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 چکیده

 بین تضاد و تنش تأثیرات چگونگی و پردازد می دولت و بازار نیروهای بین پویای تعامل بررسی به که است اجتماعی علمی اقتصادسیاسی،

 یاسیس توجه کانون در که یها شرکت یراندم و است مؤثر ها شرکت عملکرد بر یاسیس یها قدرت نفوذ .کند می بررسی برجامعه را دو این

 طرح راساسب کنند. مدیریت را سود بتوانند آن طریق از که کنند اقتباس یحسابدار یها روش از تا کنند می پیدا را یزهانگ ینا دارند، قرار

 نفوذ از استفاده با ها شرکت ینا است ممکن و کند؛ یعتوز مردم ینب را یدولت سودده یها شرکت سهام است موظف دولت عدالت، سهام

 یبررس به پژوهش ینا رو این از داشت. خواهد اهمیت سود کیفیت بر نفوذ این اثر مطالعه بنابراین و کنند مدیریت را خود سود سیاسی،

 پژوهش آماری نمونه است. پرداخته تهران بهادار اوراق بورس در یاسیس اقتصاد یدگاهد بر یدتأک با سود یفیتک و عدالت سهام ینب ارتباط

 یخط یرهچندمتغ یونرگرس  مدل از یرهایمتغ ینب ارتباط آزمون یبرا و باشد یم 0316 یتلغا 0310 های سال یط شرکت 031 شامل

 دارد. یمعنادار منفی أثیرت سود یفیتک بر مالکیت ساختار در عدالت سهام وجود که دهد می نشان پژوهش های یافته است. شده استفاده

 و دولت توسط دلیل ینا به و است یتحاکم نفوذ و روابط بر مبتنی غالب طور به ی،اقتصاد نظام توسعه، حال در کشورهای در چراکه

 یفیتک تواند یم ها شرکت در یاسیس یریتمد و یتحاکم نفوذ داشت یانب توان یم لذا شود؛ یم یتحما و کنترل آن به وابسته ینهادها

 عدالت( )سهام یاقتصاد کلان های یاستس اتخاذ درخصوص سیاسی اقتصاد نظریه کاربرد پژوهش نتایج رو، این از دهد. کاهش را ها آن سود

 نماید. می ییدأت را سود یفیتک بر یرشثأت و
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 مقدمه -1

 و اقتصاد بین متقابل وابستگی مطالعه به سیاسی، اقتصاد

 این (.0191 ،0)فری پردازد می کشور یک در سیاست،

 و اقتصادی های سیاست بر سیاسی نیروهای ثیرأت مفهوم،

 و )افیری کند می بررسی را اقتصادی عملکرد بر آن ثیراتأت

 در سیاسیهای  قدرت و دولت نفوذ (.2109 ،2یواوک 

 حوزه در مطالعات جمله از توان می را اقتصادی واحدهای

 که های شرکت اساس این بر گرفت. نظر در سیاسی اقتصاد

 کمتری مالیات باشند، برخوردار دولت با خوبی ارتباط از

 با بانکی های وام دارند، بیشتری بازار سهم پردازند، می

 عرضه در دولت شود، می فراهم آنان برای بیشتری سهولت

 سایر به نسبت و کند می کمک ها آن به (IPO) سهام اولیه

 عملکرد و شوند می مند بهره مهمی امتیازهای از ها شرکت

 رابطه داشتن (.2116 ،3جی و )لوئیز ابدی می بهبود ها آن

 بر تا کند کمک های شرکت به است ممکن دولت با نزدیک

 کنند غلبه بازار های مکانیسم های کاستی و نواقص از برخی

 نیست انکارپذیر این همچنین (.2100 همکاران، و 4)سانگ

 از بسیاری در را حیاتی نقش دولت، سیاسی نفوذ که

 بازی منابع تخصیص و تجاری معاملات همچون ها جنبه

 برخی اما (؛2105 ، 5لکواسماعی و داحمری )ال کنند می

 در دولت نفوذ و دخالت که اند داده اننش مطالعات از دیگر

 و شرکتی حاکمیت های مکانیسم ناکارایی موجب ها شرکت

 ساری ؛2119 ،6همکاران و )فن شود می ها شرکت عملکرد

 نظیر توسعه حال در کشورهای در (.2100 ،9آنوگرا و

 تضاد صنایع، بودن دولتی دلیل به ایران، اسلامی جمهوری

 ندارد وجود ها شرکت مالکان و مدیران میان منافع

 کشورهای جمله از ایران (.2102 همکاران، و )محمدرضایی

 و است مشهود آن مختلف صنایع در دولت حضور که است

 در گرفته صورت های تلاش رغم علی صنایع از بسیاری

 و هستند دولت نظر زیر کماکان سازی، خصوصی راستای

 عملیاتی و مالی های سیاست بر دولت های کنترل اعمال

 (.2104 همکاران، و )باقرپور شود می دیده ها آن

 و فقر رفع راستای در 0315 سال در ایران دولت

 از درصدی درآمد، کم یها گروه از حمایت و عدالتی بی

 معادن، فولاد، خودروسازی، نظیر بزرگ های شرکت سهام

 و مخابرات ها، نیروگاه کشتیرانی، هواپیمایی، بانک، بیمه،

  فرد هر به را ریال میلیون ده اسمی ارزش به گاز و نفت
 

 سهم هر قیمت از نیمی تا شد قرار نمود. تصویب درآمد کم

 از سال ده مدت به نیز دیگر نیمی و شود داده تخفیف

 را سهام این دولت، گردد. بازپرداخت شرکت سود محل

 طبق که است یارانه نوعی عدالت سهام نامید. عدالت سهام

 «استانی عدالت تعاونی های شرکت» طریق از دولت، نظر

 عرضه از هدف دولت، شود. می واگذار آن مشمولان به

 اقتصاد در تعاون بخش سهم، گسترشِ را عدالت سهام

 عدالت سهام طرح وجودی فلسفه است. کرده اعلام ایران

 گسترش طریق از درآمد کم ایرانی خانوارهای ثروت افزایش

 سهام توزیع اساس بر ملی اقتصاد در تعاون بخش سهم

 و پذیر آسیب اقشار بین دولتی سودده های شرکت

 از نیمی حدود است. بوده جامعه درآمدی پایین یها گروه

 هستند عدالت سهام مالک حاضر حال در ایران جمعیت

 سیاست یک عدالت، سهام توزیع (.0313 )کوچکی،

 است. ها شرکت بر دولت نفوذ از ناشی که است 1پسند عامه

 مالکیت تحت یها شرکت دولت تا شود یم باعث نفوذ این

 دولت اقتصادی و اجتماعی ها استیس تا نماید ملزم را خود

 تولید شامل ها استیس این نمونه عنوان به نمایند. اجرا را

 استخدام مشتریان، نه و دولت درخواست مورد یاه کالای

 و محصولات قیمت تغییر بیکاری، مشکل رفع برای افراد

 این .دینما یم تعیین دولت که مناطقی در محصول تولید

 شرکت سود ها شرکت مدیران تا شد خواهد باعث موضوع

 مطالعات (.0114 ،1ویشنی و )شیفر نمایند یینما بیش را

 عملکرد بر سیاسی یها قدرت نفوذ درباره شده انجام

 کاهش منظور به ها شرکت مدیران دهد یم نشان شرکت،

 سودهای و کنند یم مدیریت را سود سیاسی، فشارهای

 را ها آن واقعی عملکرد ها، شرکت عملکرد از شده گزارش

 00همکاران و چانی (.2105 ،01ما و )چیو داد نخواهد نشان

 توسط شده  گزارش سود کیفیت معتقدند (2100)

 یها قدرت نفوذ تحت و سیاسی روابط دارای های شرکت

 ها شرکت سایر از تر ضعیف توجهی قابل طور به سیاسی

 نشان متحده ایالات در شده انجام مطالعه نیچن هم هست.

 در تغییر نتیجه در و دولت تغییر با که دهد یم

 یها طرح مانند دولت، اجتماعی و اقتصادی یها استیس

 در ها شرکت تا شد خواهد باعث 02بازنشستگی مزایایی
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 را سود دولت، اجتماعی و اقتصادی یها استیس راستای

 به توجه با (.2106 ،03همکاران و )دو کنند یم مدیریت

 آن پژوهش این پرسش شد، اشاره ها آن به فوق در آنچه

 این توزیع و عدالت سهام سیاست یریکارگ به که است

 بر اندازه چه تا ایران دولت سوی از مردم میان سهام

 اثرگذار بورس در شده رفتهیپذ های شرکت سود کیفیت

 است.

 بر یاسیس یها قدرت نفوذ شد بیان که همچنان

 در که یها شرکت یراندم و است مؤثر ها شرکت عملکرد

 طریق از تا دارند یزهانگ ،هستند یاسیس توجه کانون

 طرح راساسب کنند. مدیریت را سود یحسابدار یها روش

 سودده یها شرکت سهام است موظف دولت عدالت، سهام

 ینا است ممکن و کند؛ یعتوز مردم ینب را یدولت

 سطح در را خود سود سهام، عرضه از بعد یا قبل ها، شرکت

 نداشته را لازم کیفیت ها آن سود و کنند گزارش یبالا

 و دهند؛ مین نشان را خود یواقع عملکرد آن تحت و باشد

 دولت، حمایت معتقدند (2100) آنوگرا و ساری نلی

 طرف از اما آورد، یم ارمغان به ها شرکت برای را هایی یتمز

 .گردد شرکت عملکرد ییناکارا به منجر است ممکن دیگر

 که است کشورهایی جمله از ایران کشور که ینا به توجه اب

 بسیاری و است مشهود آن مختلف صنایع در دولت حضور

 اعمال و هستند فعالیت به مشغول دولت نظر زیر صنایع از

 ها آن عملیاتی و مالی های یاستس بر دولت یها کنترل

 آل یدها یطمح یک ایران اقتصاد ین،بنابرا شود. یم دیده

 در دولت یاثربخش و یاسیس های سیاست اثر یبررس یبرا

 سیاسی های قدرت نفوذ یدارا یها شرکت سود یفیتک

 سود یفیتک بر نفوذ ینا اثر مطالعه ینبنابرا باشند. یم

  ت.داش خواهد یتاهم
 مبانی گسترش و بسط حاضر، پژوهش نخست هدف

 اقتصاد با کشورها در سود کیفیت موضوع با مرتبط نظری

 ریتأث بررسی نیز پژوهش دوم هدف نیچن هم است. دولتی

 اقتصادهای در دولت اقتصادی و اجتماعی یها استیس

 است. مالی گزارشگری و حسابداری یها هیرو بر رنوظهو

 در موجود یاتادب به یدجد شواهد ارائه با مقاله ینا

 یها یاستس نقش نظرگرفتن در با یحسابدار و یمال حوزه

 یگزارشگر و یحسابدار در یاقتصاد و یاجتماع پسند عامه

 که دهد یم نشان مطالعه ینا یجنتا کند. یم کمک ی،مال

 سود کیفیت یاقتصاد و یاجتماع پسند عامه یها یاستس

 و یحسابدار حوزه در یشینپ مقالات دهد. یم کاهش را

 مطالعه مورد ها شرکت عملکرد بر را دولت نفوذ اثر یمال

 نقش بر تمرکزم مقاله ینا یجنتا مقابل، در است. داده قرار

 و یحسابدار روش انتخاب در دولت پسند عامه یها برنامه

 است. شده گزارش سودهای

 ها، داده تحلیل ها، یهفرض نظری یمبان یانب به ادامه در

 که شود یم پرداخته یشنهادهایپ ارائه و ها یافته یلتحل

 اطلاعات کنندگان استفاده و پژوهشگران برای تواند یم

 .گردد واقع یدمف یمال
 

 پژوهش نظری مبانی و ادبیات -2
 سیاسی اقتصاد -2-1

 با آن ییمعنا ییراتتغ و «یاسیس اقتصاد» اصطلاح یشهر

 قرن در مفهوم ینا نو کاربرد یننخست بر خاص دیتأک

 آن از و شد؛ آغاز نوزدهم قرن یانپا از آن زوال و هجدهم

 یدتجد و فتگر را آن یجا جیتدر به «اقتصاد علم» واژه پس

 یط عمده طور به که یمتنوع صور در مفهوم ینا یاتح

 اصطلاحات ینا یشهر شد. مطرح ،گرفت شکل 0161 دهه

 یبیترک که گردد یم باز «Economy» یونانی عبارت به

 «Nom» و «منزل» یمعن به «Oikos» یا «Eco» از است

 عبارت در که گونه آن «ناموس» یمعن به «Nomos» یا

 ؛است مدنظر یشناس ستاره در » ستارگان ناموس و نظم »

 اداقتص علم یا «Oikonomike» یسنت یمعن ینا ینبنابرا

 در «سیاسی اقتصاد» اصطلاح است. بوده «خانوار یریتمد»

 (0969) استوارت اما شد؛ مطرح «پتی» توسط انگلستان،

 در را اصطلاح این که بود انگلیسی اقتصاددان نخستین

 کتاب مقدماتی فصل در وی برد. بکار خود کتاب عنوان

 Oeconomy» که طور همان دقیقاً که دهد می شرح خود

 سیاسی اقتصاد علم است. خانوار نیازهای همه تهیه هنر

 همه برای مطمئن معاشی وجه تا است آن بر هم

 است ممکن که را شرایطی هرگونه ،«کند نیتأم شهروندان

 میان از شود معاش وجه این افتادن مخاطره به سبب

 جامعه نیازهای برآوردن برای که را یزیچ هر بردارد،

 کار به را شهروندان همه و بیند تدارک باشد، ضروری

 یک یاسیس اقتصاد (.0399 مالجو، و ترکمانی )دینی گمارد

 ینا است. یاجتماع های یدهپد درباره یعلم مطالعه روش
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 و یاسیس یها مؤلفه یانم ارتباط وجود بر یافتره

 یمبتن یاجتماع های یدهپد به دادن شکل در یاقتصاد

 علوم از است یا شاخه یاسیس اقتصاد یانیب به ؛تاس

 ثروت و درآمد یعتوز و یدتول به مربوط ینقوان که یاجتماع

 جامعه توسعه و رشد مختلف مراحل در را آن اثرات و

 اقتصاد از مفهوم ینا .دهد یم قرار یبررس مورد یبشر

 شکل در است: شده طرح مختلف صورت دو به یاسیس

 که دانش از یا شاخه عنوان به «یاسیس اقتصاد» نخست،

 باشد، یم یاستس علم و اقتصاد علم یانم یهمکار حاصل

 «یاسیس اقتصاد» یف،تعر ینا در است. شده یفتعر

 و مقولات انداز چشم از آن در که است دانش از یا شاخه

 و یاسیس یزندگ حوزه به اقتصاد علم کار روش و مفاهیم

 یاسیس اقتصاد از یگرد یرتعب .شود یم یستهنگر حکومت

 یر،تعب ینا در .گیرد یم نظر در آن یبرا تری یعوس حوزه

 یاسی،س قدرت تداخل از که است یا حوزه یاسی،س اقتصاد

 یاجتماع ینهادها و ها یبند گروه و یاقتصاد یروهاین

 طرفانه یب یفیتعر یک در (.0311 تبار، ی)علو آید یم یدپد

 با اقتصاد، و یاستس یانم رابطه مطالعه یاسیس اقتصاد»

 ابعاد و یاقتصاد های گیری یمتصم یاسیس ابعاد بر یدتأک

 تبار، ی)علو «باشد یم یاسیس های گیری یمتصم یاقتصاد

0311.) 

 

 ایران در سیاسی اقتصاد -2-2

 که اول یجهان جنگ از پس یران،ا یاسیس تحولات

 یجادا که زد رقم را یطیشرا بود، یشمس 0219 با مصادف

 یلتبد یرانا ۀجامع ضرورت ینتر مهم به را یاسیس تمرکز

 کردن فراهم و نهادها یجادا یازمندن امر ینا تحقق کرد.

 و یدجد یآموزش و اداری های نظام ارتش، چون ییابزارها

 صرف به یازن ییکارها ینچن انجام بود. ونقل حمل ۀشبک

 بود ناچار حکومت یلدل ینهم به داشت. یادز های ینههز

 یاراخت در را کشور اقتصادی منابع ها، ینههز ینتأم برای

 یتماه بپردازد. اقتصادی گذاری یاستس به و یردبگ

 در .کرد یم آسان را کاری ینچن انجام حکومت ۀخودکامان

 های یاستس توانست یم حکومت هاگرچ ی،وضع ینچن

 خود یازموردن یمال منابع ینتأم راستای در را اقتصادی

 نظام یجهان بازار به یرانا اقتصاد یوابستگ اما یرد؛کارگ به

 بازار تحولات از یرانا اقتصاد یرپذیریتأث و داری یهسرما

 عامل تنها به حکومت تا شد یم موجب یجهان

 نشود. یلتبد قتصادیا های یاستس در گیرنده یمتصم

 یرتأث تحت رضاشاه دوره در یساز یصنعت به یشگرا

 یوکلائی،د یشجاع و یزدانی) است بوده عامل ینهم

 شکل دولت دخالت رضاشاه، زمان در یانیب به (.0311

 ی،خارج تجارت شدن یدولت با کرد. یداپ ای یافته سازمان

 وپرورش، آموزش در دخالت و دولت یسو از بانک یستأس

 یتهدا و کشور در یزیر برنامه شروع و درمان و بهداشت

 یدرآمدها کلان یشافزا و یعمران یها برنامه با اقتصاد

 بزرگ یها بنگاه یستأس در دولت اخلهمد ینهمچن ی،نفت

 و یافت یشافزا شدت به یرانا اقتصاد در دولت دخالت ... و

 دوسوم به یغرب اقتصاد در یعموم بخش و دولت اندازه

 از پس (.0313 همکاران، و )پورکاظمی شد کشور اقتصاد

 و ها آرمان تحقق ضرورت یران،ا یاسلام انقلاب یروزیپ

 کاهش و یاجتماع عدالت ینهزم در یژهو به انقلاب، اهداف

 به یابیدست ینهمچن ی،ا منطقه و یدرآمد های ینابرابر

 – یحقوق نظام شد موجب ییخوداتکا و ییخودکفا

 یجهنت که شود یطراح یاساس قانون در یخاص اقتصادی

 یکل های یاستس ابلاغ بود. یدولت اقتصاد یذارگ یهپا آن

 یندفرا که یعوامل از یکی بود. راستا ینهم در 44 اصل

 کمتر یکشورها در خصوصاً را یاقتصاد توسعه و رشد

 نامطلوب یفضا کند، یم متوقف یا کُند یافته، توسعه

 یفضا از منظور است. کشورها ینا در یاقتصاد کار و کسب

 یا اداره در مؤثر عوامل مجموعه از تاس عبارت وکار، کسب

 خارج ها آن یرانمد کنترل از که یدیتول یها بنگاه عملکرد

 (.0313 همکاران، و ی)پورکاظم باشند یم

 

  سود کیفیت -2-3

 اساس بر را سود یفیتک (2111) 04همکاران و یچاردسونر

 یفتعر یآت یها دوره در یفعل یسودها یداریپا یزانم

 بر را سود یفیتک (2113) 05همکاران و یتوا .اند نموده

 سود محاسبه در کاررفته به یکار محافظه یزانم اساس

 یها روش از استفاده معتقدند، و اند نموده یفتعر

 تر تیفیک با سود یجادا به منجر کارانه محافظه یحسابدار

 یفیتک با که یسود (2113) 06همکاران و لنگ .شود یم

 بد اخبار ریتأث باشد، شده تیریمد کمتر که شود یم یتلق

 یمتق با یقو ارتباط یدارا و باشد شده منعکس آن در
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 اساس بر را سود (2112) 09دیچف و دیچو د.باش سهام

 دوره عملیاتی نقدی جریانات با تعهدی اقلام ارتباط

 صورت، این در کنند. می تعریف آینده و حال گذشته،

 بود. خواهد تعهدی اقلام کیفیت از ناشی سود کیفیت

 مجموع واریانس که هایی شرکت برای را سود کیفیت ها آن

 یخائیلم دانند. می یکسان است، برابر هم با ها آن خطاهای

 یزانم اساس بر را سود یفیتک (2113) 01همکاران و

 ینقد یها انیجر ینیب شیپ در گذشته یسودها ییتوانا

 کیفیت (2113) 01نسنتیو و شیپر اند. نموده یفتعر یآت

 اقتصادی سود و تصمیم برای سودمندی مفهوم با را سود

 کیفیت مفهوم (2115) 21شیواکومار و بال دانند. می مرتبط

 گذاران، سرمایه برای مالی های صورت سودمندی را سود

 با مرتبط های بخش تمامی و مدیران اعتباردهندگان،

 با سود (2115) یواکومارش و بال کنند. می تعریف شرکت

 شده لحاظ آن در موقع به ها انیز که است یسود یفیت،ک

  (.یانز موقع به یی)شناسا باشد

 

 سود کیفیت بر مؤثر عوامل -2-4

 یفیتک بر ثرؤم عوامل خصوص در یپژوهش سوال ینچند

 به یازن یزن عوامل ینا یقدق شناخت البته دارد. وجود سود

 همچون یعوامل اما دارد، را حوزه ینا در یقاتتحق ادامه

 های یستمس (،یحسابدار یاستانداردها خصوص )به مقررات

 یطشرا و (یرانمد خدمت جبران )قرارداد یزشیانگ

 عوامل از برخی به ادامه در که اند شده شناخته یاقتصاد

 شود. می پرداخته سود کیفیت بر مؤثر

 

 سیاسی( )مدیریت سیاسی روابط و دولت نفوذ -2-4-1

 که کنند می استدلال (2105) کواسماعیل و داحمری ال

 یاجبار یا و یقیتشو رویکردی بایست می گذاران یاستس

 دولت، با روابطشان با رابطه در اطلاعات یافشا مورد در

 که یطور به باشند؛ داشته یاستمدارانس یا و یاسیس احزاب

 اطلاعات بتوانند ذینفع اشخاص تمام و گذاران یهسرما

 ای نمونه «ها شرکت سود یفیتک» و کند؛ یابیارز را یبهتر

 در یرفراگ یا یدهپد سود یریتمد امروزه .باشد می آن از

 یرانمد سود، یریتمد در است. ها شرکت یمال یگزارشگر

 معاملات ساختار و یمال یگزارشگر در یاراتشاناخت از

 از شده گزارش سود اغلب یجه،نت در کنند؛ می استفاده

 و )چیو بود خواهد دور ها شرکت یواقع یاقتصاد عملکرد

 اغلب سود، نییتع جهت در تیریمد قضاوت (.2105 ما،

 ممکن رانیمد است. ارتباط در یاریاخت یتعهد اقلام با

 به یاریاخت یتعهد اقلام انتخاب از استفاده با است

 و خود پاداش شیافزا یبرا دی)شا طلبانه فرصت یها وهیش

 نکهیا ای و بزنند دست (فیضع عملکرد کردن پنهان ای

 منظور به را یاریاخت یتعهد اقلام نیا تاس ممکن ها آن

 )چانی دهند قرار مورداستفاده سود یاطلاعات ارزش بهبود

 (0111) 20همکاران و دیچو رو این از (.2100 همکاران، و

 توان می را ها شرکت توسط شده گزارش سود معتقدند

 و ؛گرفت نظر در اطلاعات یفیتک یاصل شاخص عنوان به

 روابط یدارا یها شرکت توسط شده گزارش سود یفیتک

 است یها شرکت از تر یفضع یتوجه قابل طور به یاسیس

 همکاران، و )چانی باشد می غیرسیاسی روابط دارای که

 روابط دارای ،شرکت ینب یها یژگیو در تفاوت و (؛2100

 کمتر ییکشورها در همه از یشب یاسی،س روابط بدون و

  پژوهش نتایج (.2101 ،22)فاسیو شود می دیده افتهی توسعه

 بین در دهد می نشان (2100) همکاران و چانی

 روابط که های شرکت سیاسی، روابط دارای یها شرکت

 ها آن یتعهد اقلام یفیتک داشتند، تر یقو یاسیس

 شرکت یرانمد که دهد یم نشان شواهد این بود. تر ضعیف

 یشافزا جهت بازار فشار به کمتر سیاسی روابط دارای

 اقلام کیفیت همچنین هستند. حساس ،اطلاعات یفیتک

 بهتر یاسیس روابط دارای ی،خصوص یها شرکت در یتعهد

 یاسیس روابط دارای که باشد می یخصوص یها شرکت از

 جهت مهارکننده نقش عمدتاً یاسیس روابط و نیستند

 در کند. می منعکس را «23یینپا به رو» سود یریتمد

 نظر از است. تر کم نقش این ،«24بالا به رو» سود یریتمد

 در را سود واکنش یزانم توانند یم یاسیس روابط بازار،

 )سانگ دهد یشافزا را سود واکنش یبضرا و ؛بهبود بازده

 بیان نیز (0312) همکاران و نیکومرام .(2100 همکاران، و

 ای رابطه سود مدیریت و سیاسی مدیریت بین اند داشته

 نفوذ بین است انتظار کلی طور به دارد. وجود مستقیم

 سود کیفیت و سیاسی( )مدیریت سیاسی روابط و دولت

 باشد. داشته وجود منفی رابطه

 

 شرکت مالی اهرم و بدهی قرارداد -2-4-2
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 سود تیفیک و ها شرکت یبده یمال نیتأم نیب رابطه

 (.2105 ،25همکاران و )قمر باشد یمنف و مثبت تواند یم

 برای که دارند انگیزه مدیران بزرگ، یها شرکت در

 کنند ثروت یآور جمع خود، داران قرضه اوراق و سهامداران

 اصلی سهامداران رو نیا از (.0196 ،26لینگ مک و )جنسن

 کم، منافع و نظارت بالای یها نهیهز علت به )عمده(

 کاهش را مدیران های فعالیت بر نظارت آن، از حاصل

 بر خواهند می بدهی اوراق دارندگان که یدرحال دهند؛ 

 ها شرکت لذا باشند. داشته نظارت مدیریت اقدامات

 تهیه ... و دهندگان وام برای را بالای کیفیت با اطلاعات

 میزان بودن پایین (.0110 ،29)دیاموند کرد خواهند

 بنابراین، است؛ ارتباط در بدهی، قراردادهای با ،ها یبده

 در اطلاعات، کیفیت با و درست ارائه با مخالفتی مدیران

 اطلاعاتی تقارن عدم کاهش با و ندارند؛ عملکردشان مورد

  یبده از بالای میزان ،دهندگان وام (2111 )ریچاردسون،

 پس نمایند. می ارائه ها شرکت به را پایین یها نهیهز با

 و بدهی مالی تامین بین مثبت رابطه داشت بیان توان می

 دارد. وجود سود کیفیت

 یمنف رابطه تواند یم یبده یمال نیتام دیگر سوی از

 نیب نمایندگی تضاد آن دلیل و باشد داشته سود تیفیک با

 یبده هیفرض اساس بر است. رانیمد و یبده مالکان

 ها شرکت در هیسرما به یبده یبالا نسبت ،یاثبات یتئور

 یها روش از رانیمد تا شد خواهد موجب ادیز احتمال به

 اگر بیانی به کنند. استفاده سود شیافزا یبرا یحسابدار

 شوند مذاکره وارد وام دریافت برای دهندگان وام با شرکتی

 مبتنی بدهی قراردادهای تنظیم به منجر مذاکره این اگر و

 انگیزه این مدیران صورت آن در گردد، حسابداری ارقام بر

 اثرات که کنند اقتباس حسابداری یها روش از تا دارند را

 استفاده مانند کند، کم را بدهی قراردادهای الزامات بالقوه

 دهد افزایش را ها ییدارا و سود که حسابداری یها روش از

 از بدهی اوراق دارندگان ب(.2114 ،21بلکویی )ریاحی

 استفاده مدیریتی مالکیت کاهش جهت بدهی قراردادهای

 از بدهی قرارداد (.0116 ،21زیمرمن و )واتز کنند می

 )با گیرندگان وام های فعالیت کردن محدود با دهندگان وام

 ها آن از ...( و بهره نرخ افزایش قرارداد، فسخ ضمانت، دادن

 گوپالاکریشان ؛2112 ،31اسکنیر و )دیچو کند می محافظت

 برای مدیران است ممکن چراکه (.0115 ،30پارکاش و

 بپردازند. سود دستکاری به بدهی از بالای میزان دریافت

 بالا مالی اهرم که دادند نشان (0115) همکاران و دیچو

 کیفیت کاهش آن طبع به و سود مدیریت افزایش موجب

 نیب منفی رابطه داشت انیب توان یم پس گردد. می سود

 ها شرکت دارد. وجود سود تیفیک و یبده یمال نیتام

 مختلف منابع به خود یاسیس روابط یقطر از توانند یم

 نداشتن جهت ها آن همچنین یابند؛ دست یمال نیتأم

 دارند ییپاسخگو به یازن کمتر ،بازار طرف از یخارج فشار

 یفیتک با یحسابدار اطلاعات یافشا یجهنت در و

 دهد یم نشان حسابداری متون .داشت خواهد یتر یینپا

 و افتهی توسعه کمتر ییکشورها در یاسیس روابط مزیت که

 یو،فاس) بود خواهد یشترب فساد بالاتر سطوح یدارا

 ،دهد یم شانن (2116) جی-اوبرهولزر و لئوز .(2116

 روابط که یزمان بودند، روابط دارای قبلاً که یها شرکت

 برکنار قدرت از و دهند می دست از را خود یاسیس

 همچنین بود. خواهند مواجه یمال مشکلات با دنشو می

 دارای که یها شرکت ،دهد یم نشان پیشین مطالعات

 به توانند می هستند، یتوجه قابل یاسیس روابط مزیت

 کمک و یدولت یقراردادها یاعطا ی،مال ینتأم ترجیحات

 و بلاو) باشند داشته دسترسی بحران زمان در دولت یمال

 اهرم بین است انتظار کلی طور به (.2103 ،32همکاران

 ،33همکاران و )بارتف مثبت رابطه سود کیفیت و مالی

 همکاران، و )دیچو باشد داشته وجود منفی یا (2111

0115.) 

 

 شرکت عملکرد و رشد های فرصت -2-4-3

 آن های گذاری سرمایه سودآوری تابع شرکت، یک ارزش

 ثروت نمودن حداکثر هدف با مدیران رو، این از است؛

 سطح بر ثرؤم عوامل شناخت با باید سهامداران،

 های فرصت و سهامداران انتظارات بین گذاری، سرمایه

 هم تا نمایند برقرار تعامل شرکت، مطلوب گذاری سرمایه

 هم و ندهند دست از را گذاری سرمایه سودآور های فرصت

 (.2111 ،34یفازار) کنند جلب را سهامداران رضایت

 ارزش با های پروژه مالی تأمین جهت لازم منابع سرمایه،

 کنند. می فراهم شرکت برای را مثبت خالص فعلی

 باشد، محدود گذاری سرمایه و رشد های فرصت که یهنگام

 دارای که زنند می دست هایی گذاری سرمایه به مدیران
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 جریان به نسبت متفاوتی بازده و بیشتر خطرپذیری

 سود موقعیتی چنین در است. شرکت فعلی عملیات

 مهارکردن برای مدیر و شود می نوسان دستخوش شرکت

 و هموارسازی به خطر پر گذاری سرمایه از ناشی های نوسان

 (.2119 ،35جلینک) کرد خواهد اقدام سود مدیریت

 های شرکت که معتقدند (2113) 36همکاران و فایرفیلد

 را پایدار رشد الگوهای اغلب بالا رشد های فرصت دارای

 همبستگی ROA که کنند می بیان ها آن  دهند. می نشان

 اقلام به نسبت عملیاتی نقدی های جریان با را بالای مثبت

 که کنند می بیان (2116) همکاران و 39چان دارد. تعهدی

 وجود مثبتی ارتباط ها آن آتی عملکرد و سود کیفیت بین

 کنند می ادعا (2111) 31همکاران و هانگ همچنین دارد؛

 هایشان، سود کیفیت شدن کم با ها شرکت عملکرد که

 های فرصت بین است انتظار کلی طور به یابد. می کاهش

 مثبت رابطه سود کیفیت با ها شرکت سودآوری و رشد

 (.2105 ،31همکاران و نصرا )بن باشد داشته وجود

 

 یاسیس  ینههز و شرکت اندازه -2-4-4

 سه از یکی ،سود یریتمد یاسیس یها ینههز یهفرض

 در که باشد می یحسابدار یاثبات یتئور یاساس یهفرض

 یحسابدار یقاتتحق در مهم مسائل از یکی بلندمدت

 کند می بینی پیش سیاسی هزینه فرضیه باشد. می اثباتی

 با مقایسه در بزرگ های شرکت زیاد احتمال به که

 استفاده حسابداری های رویه از کوچک های شرکت

 (.2113 ،41)اسکات دهند نشان کمتر را سود که کنند می

 بودن مدنظر و توجه برای شاخصی شرکت بزرگی و اندازه

 تر بزرگ ها شرکت اندازه هرچه اساس این بر است. سیاسی

 را شده گزارش سود دارند یلتما ها شرکت آن یرانمد باشد،

 تا دهند انتقال یآت یها دوره به جاری یها دوره از

 در شرکت گرفتن قرار علت به که را یاسیس های ینههز

 دهند کاهش ،شود یم یلتحم ها آن بر یاسی،س یدد

 باعث یاسیس یندفرآ بیانی به .(2112 ،40سیمکو و )بارتون

 دارند، یاسیس یتحساس که ییها شرکت ،شود یم

 لذا ؛اندازد یقتعو به را سود که کنند انتخاب را ییها روش

 سود دستکاری برای تری کم تمایل تر بزرگ های شرکت

 داشت بیان توان می لذا (؛2113 ،42همکاران و )کیم دارند

 رابطه سود مدیریت با سیاسی هزینه و شرکت اندازه

 ،44سواستیکا ؛2100 ،43همکاران و )چن دارد معکوس

 به شد. خواهد سود کیفیت افزایش موجب این و (2103

 کیفیت و شرکت اندازه بین دارد وجود انتظار این کلی طور

 ،45شین و )پارک باشد داشته وجود مثبت رابطه سود

 (.2105 همکاران، و نصرا بن ؛2114
 

 نمایندگی های ینههز -2-4-5

 به را سود مدیریت ،دانشگاهی مطالعات از سری اگرچه

 اما دانند، یم سودمند سود، اطلاعاتی ارزش افزایش علت

 ممکن مدیران، که دارد وجود عمومی باور این یطورکل به

 به مبادرت خود شخصی منافع افزایش منظور به است

 سود مدیریت صورت این در که نمایند سود یریتمد

 سودمند ذینفعان سایر و سهامداران رایب است ممکن

 تئوری از پژوهشگران از برخی راستا، این در نباشد.

 سود مدیریت تفکیک جهت ابزاری عنوان به نمایندگی

 در اند. کرده استفاده کارا سود مدیریت از طلبانه فرصت

 توسط طلبانه فرصت اهداف با سود مدیریت که یصورت

 که یها شرکت ورتص آن در شود، انجام مدیران

 بالایی سود مدیریت دارند، بیشتری نمایندگی های ینههز

 با سود مدیریت میزان دیگر، یعبارت به داد. خواهند نشان را

 بیانی، به د.دار مثبتی رابطه نمایندگی تضاد شدت

 نمایندگی هزینه دارای بالاتر سود کیفیت با های شرکت

 و )بوشمن باشد می معکوس رابطه این و باشد می تری پایین

 و نمازی ؛2101 ،49همکاران و خوآنگ ؛2110 ،46اسمیت

 هزینه بین است انتظار کلی طور به .(2106 رضایی،

 باشد. داشته وجود منفی رابطه سود کیفیت و نمایندگی

 به یاتیعمل یها نهیهز نسبت (2111) 41همکاران و آنگ

 یریگ اندازه برای ارییمع عنوان به را خالص فروش جمع

 پایین نسبت این هرچه و اند کرده یمعرف یندگینما نهیهز

 بود. خواهد کمتر یندگینما نهیهز باشد

 
 سود کیفیت و شرکتی حاکمیت های مکانیزم -2-4-6

 از بخشی که دارد اشاره موضوع این به نمایندگی تئوری

 و سهامداران بین نمایندگی روابط به ها شرکت عملیات

 و سهام مالکیت جدایی واقع در شود. می مربوط مدیران

 منافع تضاد به تواند می شرکت عملیات بر مدیریت کنترل

 منافع تضاد این از ناشی نمایندگی های هزینه و شود منجر
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 مسئله این بدون آید. بوجود سهامداران و مدیران بین

 نخواهد خاصی مسئله هیچ گزارشگری کیفیت نمایندگی،

 تحریف برای انگیزهای گونه هیچ مدیران چون داشت

 ندارند. اطلاعات نگهداشتن مخفی یا مالی های گزارش

 مسئله کاهش سازوکارهای از یکی شرکتی حاکمیت

 تواند می شرکتی حاکمیت های مکانیزم است. نمایندگی

 کیفیت نتیجه در و کاهش را سود مدیریت های فرصت

 (.0311 سالطه، محمدزاده و )نیکومرام دهد افزایش را سود

 افزایش بر شرکتی حاکمیت بهینۀ ساختارهای ثیرأت

 است موضوعی حسابداری، سود و مالی گزارشگری کیفیت

 پذیرش شرایط و قوانین تدوین در اخیر های سال در که

 مورد نیز نیویورک( بورس )مانند دنیا بزرگ های بورس

 هم قوانین کنندگان تدوین واقع، در است. گرفته قرار توجه

 های مکانیزم کیفیت بین مستقیم رابطه یک وجود فرض

 تلویحی صورت به را سود کیفیت و شرکتی حاکمیت

 پژوهش نتایج .(0311 ،محمدآبادی و )مشایخی اند پذیرفته

 های مکانیزم ینب که است این دهنده نشان پیشین

 اردد وجود مثبت رابطه سود یفیتک و شرکتی حاکمیت

 ؛2111 ،51همکاران و آنگ جی ؛2113 ،41همکاران و )ژای

 (.2101 ،50استرانگ و اقبال

 

 سود کیفیت و اقتصادی کلان متغیرهای -2-4-7

 است بهادار اوراق بورس مالی، بازارهای مهم اجزای از یکی

 کشورها اقتصادی رکود یا رونق در توجهی قابل نقش که

 تغییرات با بازار این در رونق یا رکود هرگونه است. داشته

 تصمیمات و ها سیاست متغیرها، در ای ملاحظه قابل

 .است بوده همراه المللی بین و مالی مقیاس دو در اقتصادی

 از بالایی درجه از ایران، جمله از توسعه حال در کشورهای

 هستند برخوردار اقتصادی کلان متغیرهای ثباتی بی

 داشت توجه باید همچنین، .(0313 همکاران، و )محمدی

 کلان رخدادهای اعلام به نسبت مالی بازارهای که

 بازار در طلا قیمت تغییرات نظیر بازارها سایر در اقتصادی

 نرخ تغییرات یا مشارکت اوراق سود و بهره های نرخ کالا،

 حساس اهمیت، با اقتصادی و پولی متغیر عنوان به تورم

 یطشرا رسد یم نظر به (.0310 رضایی، و )نمازی هستند

 را ها شرکت یمال یجنتا یت،اهم با یعامل عنوان به یاقتصاد

 تحت شود یم فرض ینهمچن داد. خواهد قرار یرتأث تحت

 را یکمتر  یزهانگ یرانمد مناسب، و خوب یاقتصاد یطشرا

 یگر،د عبارت به باشند. داشته «سودها یریتمد» جهت

 خواهد دسو یفیتک کاهش موجب یاقتصاد رشد کاهش

 توان یم اساس براین (.2103 همکاران، و 52زاجور ی)س شد

 یخوب یارمع تواند ینم یشههم یحسابدار سود داشت یانب

 توسط مواقع یبرخ و باشد گذاران یهسرما یماتتصم یبرا

 یبیاارز در یمال یلگرانتحل شود. یم یدستکار یریتمد

 یزن آن یفیتک به یدبا بلکه سود یتکم به تنها نه خود

 و سود رشد بالقوه ینهزم سود یفیتک از منظور کنند. توجه

 یی،رضا و ی)نماز است یآت یسودها تحقق احتمال یزانم

 یفیتک که یعوامل از یکی ینزهاک   یهنظر طبق (.0310

 یطمح آثار دهد، یم قرار یرتأث تحت را ها شرکت سود

 ... و تورم نرخ بانکی، بهره نرخ ،ارز نرخ مانند ادیاقتص

 یشینپ یقاتتحق یجنتا (.0310 یی،رضا و ی)نماز است

 اساس بر بالا رشد نرخ که یها سال در که دهد یم نشان

 بالا یزن سود یفیتک داشت، وجود یداخل ناخالص یدتول

 عملکرد کننده منعکس سود یانیب به است. شده یابیارز

 یکل یتوضع با تشد به ها، شرکت یاقتصاد خوب یاربس

 (.2103 همکاران، و زاجور ی)س است ارتباط در یاقتصاد

 و GDP شاخص بین داشت انتظار توان می اساس براین

 این نیز و باشد داشته وجود مثبت رابطه سود کیفیت

 نرخ و بانکی بهره نرخ ارز، نرخ بین که دارد وجود انتظار

 باشد. داشته وجود منفی رابطه سود کیفیت با تورم
 

 پژوهش مدل و فرضیه -3

 جونز (،0110) جونز یها مدل ابتدا حاضر قیتحق در

 همکاران و یکوتار (،0111) کیکازن (،0115) شده لیتعد

 و (2112) کولزین مک (،2112) چفید و چوید (،2115)

 و ردیگ یم قرار آزمون مورد (2103) همکاران و جورج ید

 نویرگرس یها مدل سهیمقا یارهایمع از استفاده با سپس

R) شده لیتعد نییتع بیضر اریمع یک؛آکائ اریمع]
2

ADJ؛) 

 واتسون نیدورب آماره اریمع و نویرگرس (F) هآمار اریمع

(D-W]) یدارا که یمدل الذکر فوق یاه مدل نیب از 

 آن از سپس و شود یم انتخاب باشد کشف قدرت نیشتریب

 سهام وجود» بر مبنی پژوهش  هیفرض آزمون در  مدل

 کاهش را سود کیفیت شرکت، یتمالک ساختار در عدالت

  اصلی مدل همچنین .دیرگ یم قرار استفاده مورد ،«دهد یم
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 وابسته: متغیر

 وابسته متغیر (EQ) سود کیفیت حاضر پژوهش در

 آن از پس و تحلیل صنعت-سال براساس و باشد؛ می

 در خطاها قدرمطلق سپس شد. محاسبه خطاها قدرمطلق

 قرار استفاده مورد هفرضی آزمون جهت و شد ضرب -0

 (.2103 همکاران، و 53)هوپ گرفت

 

 مستقل: متغیر

 متغیر عنوان به DJUSTICE  عدالت سهام تحقیق، این در

 اگر است. ساختگی متغیر یک متغیر، این باشد. می مستقل

 وجود عدالت سهام سهامداران شرکت، مالکیت ساختار در

 است. صفر صورت این غیر در و یک برابر باشند داشته

 

 کنترلی: متغیرهای

 کل دفتری ارزش طبیعی لگاریتم از (SIZE) شرکت اندازه

 همکاران، و نصرا )بن گردد می حاصل شرکت های دارایی

 شرکت های بدهی کل نسبت از (LEV) مالی اهرم (.2105

 و نصرا )بن آید می بدست شرکت های دارایی کل بر

 از (STDROA) دارایی بازده نوسان (.2105 ،انهمکار

 شرکت دارایی کل بر خالص سود تقسیم معیار انحراف

 هزینه نسبت (.2105 ،انهمکار و نصرا )بن شود می حاصل

 دهد می نشان را (EX/S) خالص فروش بر عملیاتی

 (GROWTH) رشد فرصت (.2105 ،انهمکار و نصرا )بن

 تقسیم قبل سال دارایی و جاری سال دارایی تفاوت از که

 که شود می حاصل شرکت قبل های دارایی کل بر

 بوده رشد فرصت دارای های شرکت میانه بالای های شرکت

 را صفر عدد ها شرکت سایر و کرده اختیار را یک عدد و

 اعضای درصد (.2105 ،انهمکار و 54)بوبکرا گیرند می

 غیرموظف اعضای تعداد تقسیم از (Non-Ex) غیرموظف

 و )مشایخی شود می حاصل مدیره هیات اعضای کل بر

 گرا (DUAL) ها مسؤولیت دوگانگی (.0311 ،محمدآبادی

 در و یک آن مقدار باشد، هم مدیرعامل مدیره، هیات رئیس

 و )مشایخی شود می منظور صفر مقدارآن صورت، این غیر

 یی،رضا و ی)نماز (INFL) تورم نرخ (.0311 ،محمدآبادی

 تولید طبیعی )لگاریتم LNGDP شاخص و (0310

 نشان را (2105 ،انهمکار و نصرا )بن داخلی( ناخالص

 و (LNEXRA) ارز نرخ طبیعی لگاریتم همچنین دهد. می

 است. شده داده نشان (BIRA) بانکی بهره نرخ

 

 مطالعه مورد آماری جامعه -4

 های شرکت شامل پژوهش این دسترس در آماری جامعه

 که است تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته منتخب

 بازه در و سیستماتیک حذف روش به زیر شرایط دارای

 باشند: ساله( 6) 0316 لغایت 0310 زمانی

 

 در پژوهشتعداد مشاهدات مورد مطالعه  1جدول 

 تعداد مشاهدات شرح ردیف

 2621 .شده باشند یرفتهدر بورس اوراق بهادار تهران پذ 0310انتخاب شده قبل از سال  های نمونه 0

 (962) به اسفند ماه باشد. یآن منته یدوره مال یسهمقا یتقابل یشبه لحاظ افزا 2

 (221) .نداده باشد یسال مال ییرتغ یا یتفعال ییرمورد مطالعه تغ های سال یط 3

 (215) ها رخ نداده باشد  از سه ماه در معاملات آن یشتروقفه ب 4

 (003) نباشد یها منف شرکت ینحقوق صاحبان سهام ا 5

 (521)  گذاری و ... اشتغال دارند یهسرماگذاری، صندوق  یهسرمایی که به امور هلدینگ، ها شرکتتعداد  6

 (0141) جمع کسور

 911   شرکت -سال مطالعه موردتعداد مشاهدات نهایی 

 

 های پژوهش نتایج تجزیه و تحلیل داده -5

 های کیفیت سود بررسی قدرت کشف مدل 5-1

ابتدا قدرت  در پژوهش حاضرهمانطورکه پیشتر بیان شد 

(، 0115) شده یل(، جونز تعد0110جونز ) یها مدلکشف 
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(، 2115و همکاران ) ی(، مدل کوتار0111) یککازنمدل 

( و 2112) یکولزن (، مدل مک2112) یچفو د یچومدل د

قرار  ی( مورد بررس2103و همکاران ) جورج یمدل د

 شده است. یانب 2آن در جدول  یجگرفت که نتا

 
 های کیفیت سود بررسی قدرت کشف مدل 2 جدول

R2 آکائیک مدل
Adj D-W  آمارهF 

 35171922 27161329 17554151 -07343196 2115 و همکاران کوتاری

 03175110 27112166 17416216 -07156220 2112 نیکولز مک

 03071619 27120461 17314090 -07136055 2103جورج و همکاران  دی

 01373911 27104431 17313199 -07135963 0111 کازنیک

 01074310 27132614 17311506 -07130552 2112 دیچف دیچو و

 05272942 27192434 17311511 -17114620 0115 شده تعدیل جونز

 04171223 27199164 17219056 -17111939 0110 جونز

 

دهد براساس  نشان می 2نتایج حاصل از جدول 

آکائیک؛ معیار ضریب تعیین معیارهای چهارگانه ]معیار 

Rشده ) تعدیل
2

ADJ( ؛ معیار آماره)F)  رگرسیون و معیار

([، مدل کوتاری و همکاران D-Wآماره دوربین واتسون )

ها دارای قدرت کشف بالاتری  ( بین سایر مدل2115)

باشد. لذا در ادامه از مدل  ها می نسبت به سایر مدل

متغیر کیفیت ( جهت محاسبه 2115کوتاری و همکاران )

 شود. سود و آزمون فرضیه پژوهش استفاده می

 

 نتایج آمار توصیفی و همبستگی -5-2

ها مرتبط با  ابتدا نتایج آمار توصیفی و همبستگی بین داده

 بیان شده است: 4و  3پژوهش در جدول فرضیه 
 

 نتایج آمار توصیفی 3جدول 

 EQ STDROA SIZE INFL LN-EXRA BIRA 

-175543 میانگین  170916 0371110 172111165 171203 170610 

-175553 میانه  170309 0376110 01750262 171409 1709 

-171530 حداکثر  171142 0171519 34799315 0173112 1722 

-170596 حداقل  171119 0170131 01793115 172114 1704 

 1712511 175149 17134021 0761164 170464 170011 انحراف معیار

 EX/S LEV SMOO LN-GDP Non-Ex  

-47069459 17633151 17121509 میانگین  05760114 17645640  

-27216100 17654034 17101621 میانه  05761104 1761  

-17111034 17111191 17219909 حداکثر  05766623 1711  

-93735121 17014521 17110111 حداقل  05751131 1721  

  17051214 17130911 57150121 17010225 17149123 انحراف معیار

 
 فراوانی متغیرهای ساختگی 3ادامه جدول 

DUAL تعداد مشاهدات DUJ تعداد مشاهدات GROWTH تعداد مشاهدات 

1 696 1 614 1 313 

0 014 0 16 0 319 

 911 جمع 911 جمع 911 جمع
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 031های مورد آزمون  لازم به ذکر است تعداد شرکت

باشد. براین اساس تعداد  ساله می 6شرکت در بازه 

شرکت گردید. براساس آزمون آمار -سال 911مشاهدات 

درصد  6/41توان بیان داشت که حدود  توصیفی می

اند.  بودهها در بازه زمانی پژوهش دارای رشد دارایی  شرکت

کیفیت  )قدرمطلق( میانگین معیار دهد می نشان نتایج

برابر است.  4درصد و هموارسازی سود حدود  55سود 

 63است.  درصد 1/09 معادل ها ریسک سودآوری شرکت

 شده تأمین ها بدهی محل از های شرکت دارایی درصد

ها صرف هزینه عملیاتی  درصد فروش شرکت 1/2است. 

ها دارای مدیران  درصد شرکت 64چنین شود. هم ها می آن

باشند. متوسط نرخ بهره بانکی و نرخ تورم  غیرموظف می

 درصد است. 20درصد و  09برابر با 

های هستند که  شرکت، جز شرکت 06در این بین 

 004شان وجود دارد و  سهام عدالت در ساختار مالکیت

از کل  16باشند. به بیانی  های می شرکت جز سایر شرکت

ها تشکیل داده است که در ساختار  مشاهده را شرکت 911

مشاهده  014مالکیت خود سهام عدالت دارند. همچنین  

مشاهده دارای دوگانگی وظیفه مدیرعامل  911در کل 

های  مشاهده نیز فرصت رشد را در شرکت 319بوده و 

 دهد. مورد مطالعه نشان می

 
 یرسونپ یهمبستگنتایج آزمون  4جدول 

 EQ DUJ LEV SIZE STDROA GRO EX DUAL NONEX BIRA EXA LNGDP INFL 

EQ 
0             

             

DUJ 
17056**- 0            

17111             

LEV 
17023** 17062**- 0           

17110 17111            

SIZE 
17112-  17516** 17199**- 0          

17154 17111 17130           

STDROA 
17022** 17024**- 17221** 17163- 0         

17110 17110 17111 17191          

GRO 
17111* 17114* 17126- 17055** 17135- 0        

17125 17101 17461 17111 17334         

EX 
17105-  17111* 17045** 17116 17015** 17014**- 0       

17695 17103 17111 17159 17111 17113        

DUAL 
17155 17110* 17022**- 17111* 17146- 17141 17002**- 0      

17029 17124 17110 17103 17214 17091 17112       

NONEX 
17110*- 17041** 17119**- 17151 17129 17126 17105 17011**- 0     

17124 17111 17119 17061 17449 17464 17699 17112      

BIRA 
17159 17114- 17121- 17035** 17101 17034** 17155 17146 17135 0    

17001 17101 17405 17111 17991 17111 17024 171011 17326     

EXA 
17125 17115- 17133- 17041** 17120 17031** 17156 17151 17164 17995** 0   

17419 17115 17355 17111 17554 17111 17021 17062 17194 17111    

LNGDP 
17136 17114- 17133 17129- 17111- 17126- 17141- 17113- 17120- 17136 17356**- 0  

17301 17109 17350 17459 17122 17499 17091 17135 17552 17311 17111   

INFL 
17103 17114- 17110- 17111* 17101 17194* 17116 17136 17153 17090** 17691** 17312**- 0 

17900 17113 17199 17125 17514 17131 17199 17311 17041 17111 17111 17111  

 

 )دو دامنه( 10/1 یدر سطح معنادار یهمبستگ **
 )دو دامنه( 15/1 یدر سطح معنادار یهمبستگ *
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و  4در جدول شماره  یرسونپ یآزمون همبستگ یجنتا

 یرمتغ ینکه ب دهد ینشان م 10/1 یدر سطح معنادار

در  سهام عدالت وجود یرهایسود و متغ یفیتوابسته ک

وجود  یهمبستگ یاهرم مال ی،، سودآورساختار مالکیت

وابسته  یرمتغ ینب 15/1 یدر سطح معنادار یندارد. همچن

ها  و دوگانگی مسئولیترشد شرکت و  سود یفیتک

 وجود دارد. تگیهمبس

 
 نتایج آزمون مدل و فرضیه پژوهش  5-3

بر وجود سهام عدالت  یپژوهش مبن  یهآزمون فرض یجنتا

دهد،  یسود را کاهش م یفیتشرکت، ک یتدر ساختار مالک

  شرح است: دینب 5در جدول 

ش فرض رگرسیون و پس از آزمون مفروضات پی

ها، نتایج حاصل از برازش معادله  اطمینان از برقراری آن

است. نتایج  شده ارائه 5رگرسیون فوق در جدول شماره 

ثابت به روش اثرات  یبیها ترک دادهآزمون چاو نشان داد 

عدم وجود بایست مورد آزمون قرار گیرند؛ و نیز  می

هم مورد تأئید قرار گرفت.  خطاها ینب یخودهمبستگ

وجود سهام عدالت در ساختار  دهد که نتایج نشان می

نتایج پژوهش  رابطه منفی دارد. سود یفیتبر ک یتمالک

 55(، نارایاناسومی2100مطابق با چانی و همکاران )

( و 2109) 56( و لیو2105نصرا و همکاران ) (، بن2103)

معتقد است  ( است؛ چراکه وی2106) 59مخالف نتیجه هی

 وابسته به یو نهادها دولت توسط ی کهها شرکت تر بیش

بازار سهام در  دولت به بیانی د،نشو یم یتحماو کنترل  آن

دارد و با این  خود تحت سلطه داشته و آن را مداخله

احساس امنیت، شرکت مدیریت سود کمتری را انجام 

 دهد، لذا کیفیت سود بالاتری را شاهد خواهند بود. می

 یهو فرض یاسیاقتصاد س یهحاضر با نظر یقتحق یافته

 هرگاه یهنظر ینمطابقت دارد. طبق ا یاسیس های ینههز

در کانون توجه باشند، ارقام سود  یاسیها از نظر س شرکت

 کنندگان به استفاده رو ین. از انمایند یم یریترا مد
 

 

  *پژوهش نتایج آزمون فرضیه 5جدول 

 معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب بینی علامت پیش نماد

Constant  27431 27964 17112 173991 

DJUSTICE - 17161- 17122 37132- 171125 

LEV 171219 27099 17126 17156 ؟ 

GROWTH + 17105 17111 07115 171519 

SIZE + 17111 17114 07162 171549 

STDROA + 17191 17133 27325 171213 

EX/S - 17100- 17116 17006- 171192 

Non-Ex + 17131- 17135 07011- 172903 

DUAL + 17121 17106 07211 172111 

LNGDP + 17053- 17096 17165- 173161 

INFL - 17204 170144 27141 171411 

BIRA - 07014 17416 27414 171064 

LNEXRA - 17199- 17135 27219- 171296 

DW-270911 آماره 
F-371291 آماره R2 174111 

F-171111 احتمال آماره R2
ADJ 172614 

 نتایج آزمون چاو 
 آماره-F درجه آزادی سطح معناداری   

   171111 (021،631) 279115 
 

بایست از اثرات ثابت برای آزمون فرضیه استفاده  شود میبراساس مبانی اقتصادسنجی هنگامی که از متغیرهای کلان اقتصادی در پژوهشی استفاده *

 شود.
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 زده یاستتا در اقتصاد س شود یم یشنهادپ یمال یها صورت

در  شده یرفتهپذ یها سود شرکت یفیتک یابیکشور در ارز

 یو وابستگ زدگی یاستبورس اوراق بهادار به سطح س

 یکعنوان  ها توجه داشته باشند و آن را به شرکت یاسیس

 .یندخود لحاظ نما گیری یمتصم یها در مدل یرمتغ

اندازه  ی وسودآور ی،اهرم مال ینب دهد ینشان م یجنتا

رابطه مثبت معناداری وجود دارد که نتایج پژوهش  شرکت

( است. 2105نصرا و همکاران ) مطابق نتیجه پژوهش بن

 یفیتبا کو نرخ تورم  نرخ ارز ی،نرخ بهره بانک ینهمچن

که نتایج مخالف، نتیجه پژوهش دارد  یسود رابطه معنادار

به  یاتیعمل ینهنسبت هز( است. 0310نمازی و رضایی )

بوبکرا و   و فرصت رشد ]مخالف نتیجه پژوهش فروش

دوگانگی یرموظف، غ ی، درصد اعضا([2105همکاران )

مشایخی و   جه پژوهش]مخالف نتی ها مسؤولیت

]مخالف نتیجه  LNGDP([ و شاخص 0311محمدآبادی )

سود  یفیتبا ک([ 2103و همکاران ) زاجور یس  پژوهش

  وجود ندارد. یارتباط معنادار
 

 
 

 های اضافی آزمون 5-4

نتایج آزمون مدل و فرضیه پژوهش با استفاده از  5-4-1

 متغیر وابسته جایگزین کیفیت سود

جهت بررسی مجدد نتایج فرضیه از متغیرهای دیگری 

عنوان معیاری از کیفیت سود  همچون هموارسازی سود به

سودی استفاده شده است. براساس معیار هموارسازی سود، 

تر بوده و دارای  نقد نزدیک با کیفیت است که به وجه

قابلیت استمرار باشد. در این مبنا اعتقاد بر این است که 

 دهد. کیفیت سود را کاهش می ،دیاقلام تعه

itititit

ititititit

DUALExNonSEXGROWTH

STDROALEVSIZEDJUSTICESMOO

8765

43210

/ 







 

ititititit LNGDPBIRAINFLLNEXRA   1211109

 

( از نسبت SMOOبرای محاسبه هموارسازی سود )

انحراف معیار سود عملیاتی بر انحراف معیار جریان نقد 

ضرب شده  -0گردد؛ و در نهایت در عدد  عملیاتی حاصل می

باشد، کیفیت تر  است. هرچه نسبت حاصله بیشتر و بزرگ

های تحلیل  نتایج این آزمون .سود بالاتر خواهد بود و بلعکس

 :بیان شده است 6حساسیت در جدول شماره 

 

 سود یفیتک یگزینوابسته جا یربا استفاده از متغ نتایج آزمون تحلیل حساسیت فرضیه پژوهش 6جدول 

 معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب بینی علامت پیش نماد

Constant  0517291- 0427010 07159- 172116 

DJUSTICE - 47549- 07213 37991- 171112 

LEV 171042 -27459 07313 -37212 ؟ 

GROWTH + 17912 17412 07166 171416 

SIZE + 17041 17244 17619 175436 

STDROA + 07493 07691 17199 173113 

EX/S - 047031 47961 27161 171130 

Non-Ex + 17111- 07912 17415- 176212 

DUAL + 17193 17131 07061 172460 

LNGDP + 17241 17546 17165 173341 

INFL - 17651- 57152 07902- 171193 

BIRA - 397112- 247106 07594- 170051 

LNEXRA - 1711106 17111934 27229 171262 

DW-079143 آماره 
F-376111 آماره R2 174410 

F-171111 احتمال آماره R2
ADJ 173294 

 نتایج آزمون چاو 
 آماره-F درجه آزادی سطح معناداری   

   171111 (021،631)  372142 
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 ینانو اطم یونفرض رگرس یشپس از آزمون مفروضات پ

 یونحاصل از برازش معادله رگرس یجها، نتا آن یاز برقرار

آزمون چاو و  یجشده است. نتا ارائه 6فوق در جدول 

 یبه روش اثرات تصادف یبیها ترک هاسمن نشان داد داده

عدم وجود  یزو ن یرند؛مورد آزمون قرار گ بایست یم

قرار گرفت.  یدخطاها هم مورد تأئ ینب تگیخودهمبس

د فرضیه اصلی پژوهش با متغیر نتایج حاصل از آزمون مجد

عنوان متغیرهای جایگزین کیفیت  بهسود  یهموارساز

دهند که ارتباط بین متغیرهای اصلی  سود، نشان می

پژوهش منفی است و این نتایج در راستای مبانی نظری 

 باشد. می

 

 گیری بحث و نتیجه -6

های مالی  ها و تهیه صورت ها برای ثبت معامله سازمان

های گوناگون حسابداری یک یا چند  از بین روش ناگزیرند

شده حسابداری این  روش را انتخاب نمایند. اصول پذیرفته

دهنده  ها را تعیین کرده است و روش منتخب نشان روش

چنین بسیاری از  باشد. هم ها می سیاست حسابداری شرکت

عنوان بخشی  های حسابداری را به ها تغییر در روش سازمان

کنند. باور عموم  ای حسابداری خود مطرح میه از سیاست

های  ها برای مخفی کردن نارسایی بر این است که سازمان

های حسابداری  عملکردی خود اقدام به تغییر در روش

( که اثر این تغییر 2111بلکویی، الف نمایند )ریاحی می

های مالی دیده خواهد  های حسابداری، در گزارش روش

همراه دارد. مطالعات  ی با خود بهشد و پیامدهای اقتصاد

شده حسابداری،  پیشین نشان داده است که اعداد گزارش

 یها یزهبر انگ)که  یاسیعوامل بازار و عوامل س یلهوس به

ها، حسابرسان،  شرکت یرانمد یمال یگزارشگر

 سایرو گان مقررات کنند یمگذاران، تنظ یهسرما

این  .گیرد میاثرگذار است(، شکل کنندگان بازار  مشارکت

استدلال بر این فرض استوار است که عوامل بازار و عوامل 

کند که بر رفتار  های را خلق می سیاسی، انگیزه

کنندگان بازار اثرگذار است )از جمله مدیران که  مشارکت

باشند(. چنین  های مالی می کنندگان گزارش تهیه

مل شده حسابداری از طریق تعا های بر اعداد گزارش انگیزه

پیچیده استانداردهای حسابداری، قوانین بورس اوراق 

بهادار، نظام مالیاتی، فشار و روابط سیاسی و ... ایجاد 

در کشورهای در حال (. 2111، 51خواهد شد )سجاتی

طور غالب مبتنی بر  ها به توسعه که نظام اقتصادی آن

ها به دلیل دولتی  روابط است، مدیران و مالکان شرکت

ها تحت تأثیر نظام اقتصادی دولتی حاکم بر  بودن شرکت

در بورس  شده یرفتهپذ یها شرکت تر یشب و کشور هستند

وابسته به آن  یتوسط دولت و نهادها)همانند چین(  تهران

توان بیان داشت  می یانیبه ب شود، یم یتکنترل و حما

دولت بر بازار سهام مداخله داشته و آن را تحت سلطه 

و فشارهای  دهد روابط مینشان موجود  یاتادب دارد.خود 

 ،خاص یها شرکت یممکن است برا یاسیسهای  گروه

های دارای روابط  (. شرکت2101)فاسیو،  سودمند باشد

سیاسی، دارای اهرم مالی بالا، پرداخت مالیات پایین و 

ها دارای عملکرد حسابداری  ن قدرت بالای بازار هستند؛ و آ

هستند که دارای روابط  های تری نسبت به شرکت ضعیف

سود  یفیتکچنین  (. هم2101سیاسی نیستند )فاسیو، 

طور  به یاسیروابط س یدارا یها شده توسط شرکت گزارش

است که دارای روابط  یها تر از شرکت یفضع یتوجه قابل

شرکت  یراندهد که مد ینشان م این باشد. سیاسی نمی

 یشافزا جهتکمتر به فشار بازار  دارای روابط سیاسی

هستند )چانی و همکاران، اطلاعات حساس  یفیتک

توان بیان داشت نفوذ و روابط سیاسی  لذا می (.2100

تواند کیفیت گزارشگری مالی  ها می ها در شرکت دولت

؛ و در (2100و همکاران،  ی)چانها را کاهش دهد  آن

کشورهای کمتر توسعه یافته روابط سیاسی بالا موجب 

(؛ و این 2116خواهد شد )فاسیو، افزایش سطح فساد 

واقعیتی است که فساد دارای اثر اقتصادی منفی بر رشد و 

(. نتایج 2101باشد )فاسیو،  گذاری کشورها می سرمایه

نشان داد با بالا رفتن درصد مالکیت سهام عدالت در 

ها، کیفیت  ها به علت وجود و نفوذ دولت بر شرکت شرکت

 یها تلاش رغم یعلیافت ها کاهش خواهد  سود این شرکت

بسیاری از صنایع  ،یساز یصورت گرفته در راستای خصوص

دیران و مالکان و م ؛کماکان زیر نظر دولت هستند

دولت  یها اعمال کنترل نظارت، نفوذ وها به دلیل  شرکت

تحت تأثیر نظام  ها آنمالی و عملیاتی  یها استیبر س

 اند. قرار گرفته اقتصادی دولت
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 ای پژوهشپیشنهاده -7

و  یاسیاقتصاد س یهحاضر با نظر پژوهش یافته بر طبق

 یهنظر ینمطابقت دارد. طبق ا یاسیس های ینههز یهفرض

در کانون توجه باشند، ارقام  یاسیها از نظر س هرگاه شرکت

کنندگان  به استفاده رو ین. از انمایند یم یریتسود را مد

 زده یاستتا در اقتصاد س شود یم یشنهادپ یمال یها صورت

در  شده یرفتهپذ یها سود شرکت یفیتک یابیارز رکشور د

 یو وابستگ زدگی یاستبورس اوراق بهادار به سطح س

 یکعنوان  ها توجه داشته باشند و آن را به شرکت یاسیس

 .یندخود لحاظ نما گیری یمتصم یها در مدل یرمتغ

وجود  یهای آت در پژوهش شود یم پیشنهاد رو یناز ا

ها  بر کیفیت سود شرکترا  ینانی سیاسیاطمناروابط و اثر 

یاسی چراکه وجود ارتباط س دهند؛قرار  یمورد بررس

بر نحوه تواند  ها می ها از آن دولت و حمایت مالیها  شرکت

 مؤثر باشد.ها  و رشد شرکت سودآوری ی،مال ینتأم
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 یز،عبدالعز یش،درو مراد ین،حس محمد ی،پورکاظم 

 ۀدر دور یرانا یاسیس اقتصاد (،0313معصومه، ) ی،وال

مجله تحقیقات  ،ها یباز یۀدولت نهم با استفاده از نظر
 .43-01، (0)41 ،اقتصادی

10.22059/JTE.2014.50539 

 قتصاد (، ا0399، )جو، محمد مال ی،عل ی،ترکمان ینید

ی، اقتصاد – یاسیاطلاعات س ،و علم اقتصاد یاسیس

تا  222 صص ،031و  039شماره ، بهمن و اسفند

225. 

 عنوان  به یاسیس اقتصاد (،0311) یرضا،عل تبار، یعلو

 ،یاقتصاد یها فصلنامه پژوهش، یبرنامه پژوهش یک
1(2) ،093-012. 

 ها و الزامات  (، چالش0313) ی،عل ی،کوچک

سهام عدالت،  یعبر طرح توز یدبا تأک سازی یخصوص

 .011-090، (56) 04 ،یدانش حسابرس

-http://danesh.dmk.ir/article1-fa.html-765 

https://dx.doi.org/10.22059/jte.2014.50539
http://danesh.dmk.ir/article-۱-765-fa.html
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Abstract 
Political economy, social science is that explores the dynamic interaction between market forces and 

the government, and examines the effects of the tension and conflict between the two is in the 

community. The influence of political powers is effectively on firms' performance, and corporate 

managers that are at the center of political attention, they find motivated to adapt to accounting 

practices through which they can manage earnings. Under justice Share's scheme, the government is 

required to distribute shares of profitable state-owned firms to the public; And may these companies 

managers through the use of political influence their manage earnings, and therefore will be important 

the study of the effect of this influence on the quality of earnings. This research studies the effect 

justice shares on the quality of earnings, with an emphasis on political economy perspective in the 

listed firms in Tehran Stock Exchange. Linear multivariate models have been used to test the 

relationship between research variables. The research sample consisted of 130 firms during the years 

2012 to 2017 (6 years period). The results of the research indicate that the existence of justice shares 

in the ownership structure has a significant negative effect on the quality of earnings. Because in the 

developing countries, the economic system is dominated the connection and influence of government, 

and therefore be controlled and supported by the state and its affiliated institutions; thus, the influence 

of government and political management in companies can reduce their quality of earnings. Hence, the 

results of the research confirm the application of the theory of political economy regarding the 

adoption of macroeconomic policies (justice shares) and their effects on the quality of earnings. 

 

Keywords: Government Economic Policies, Political Economy, Management and Quality Earning, 
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