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   چكيده

برخي ارقام حاصل از  با استفاده از ها  شركتتداوم فعاليت  ،زيدر اين تحقيق با كمك روش تحليل ممي
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  مقدمه
هاي سودآور آنچه بيش از همه  در محيط فعاليت

براي حضور مستمر در بازار رقابتي مفيد و موثر 
موقع مديريت ه است، واكنش سريع و تصميمات ب

است تا در رويارويي با مسائل رقابتي  ها  شركت
از . بتوانند همچنان تداوم فعاليت خود را حفظ كنند

گذاري مناسب در سرمايه برايگذار نيز طرفي سرمايه
فعال در بورس اوراق بهادار بايد از   هاي شركت
را بررسي  ها  شركتتداوم فعاليت  ،هاي مختلفجنبه
بيني تداوم فعاليت واحد تجاري بنابراين پيش. نمايد

اثيرگذار براي ادامه حضور در يكي از عوامل مهم ت
 ها  شركتاگر امكان شناسايي . بازارهاي رقابتي است

قبل از ورشكستگي آنها وجود داشته باشد اين بهترين 
علامت براي اين است كه قبل از اينكه خيلي دير شده 

تافلر، (باشد بتوان اين فرآيند را معكوس نمود 
هاي مالي مثل ترازنامه،  صورت). 342ص1982

سود و زيان و صورت جريان وجوه نقد از  صورت
- كنندگان ميموثرترين ابزارهاي تصميم گيري استفاده

هاي  هاي صورتيكي از ابزارهاي تحليل داده. باشد
نمايد تا كنندگان ميمالي كه كمك زيادي به استفاده

تداوم فعاليت واحد تجاري را محك بزنند، استفاده از 
  .هاي آماري چند متغيره است روش
يكي از روشهاي ) تابع تشخيص(تحليل مميزي  

آماري چند متغيره است كه تاكنون در بسياري از 
رشته ها از جمله حوزه پزشكي، مالي، اجتماعي و 

تجزيه و تحليل مميزي، . غيره از آن استفاده شده است
مانند رگرسيون چند متغيره است و ايده اساسي آن 

ي از افراد عبارت است از تخصيص يك فرد يا گروه
. به يكي از چندين جمعيت متمايز معلوم يا مجهول

بطور مثال از طريق متغيرهاي گوناگون با استفاده از 
را به دو گروه  ها  شركتتوان اين روش آماري مي

داراي عدم   هاي شركتعمده داراي تداوم فعاليت و 
بيني هدف اين تحقيق پيش. تداوم فعاليت تقسيم نمود

دهاي تجاري از طريق تكنيك تداوم فعاليت واح
تحليل مميزي و با كمك متغيرهاي حاصل از 

  . صورتهاي مالي اساسي است
  
  مباني نظري و پيشينه تحقيق -2

يكي از فرضيات بديهي در حسابداري فرض 
فرضيات بديهي سنگ زيربناي . تداوم فعاليت است

درحقيقت، اين . دهندهر تئوري را تشكيل مي
قضايا هستند كه بايد بدون فرضيات بديهي نوعي از 

). 1384:148حساس يگانه، (ها را پذيرفت سوالي آن
اهميت اين فرض بديهي در اين است كه فعاليتهاي 
- هر واحد تجاري با فرض تداوم فعاليت صورت مي

 در ،)138:2007( گرانيد و ولك فيتعر طبق. گيرد
 فرض ،نباشد دسترس در يمتضاد شواهد كه يصورت
 يتهايفعال شركت كه است نيا انگريب تيفعال تداوم
 در جهينت در .داد خواهد ادامه نامحدود بطور را خود
 حقوق و هاييدارا ارزش گزارش يعاد طيشرا

 نيا با ريمغا ،شركت انحلال اساس بر سهام صاحبان
 يتهايفعال احوال و اوضاع اگرچه .است يهيبد فرض
 هر كه شوديم فرض اما كنديم رييتغ دائما ياقتصاد
 به طيشرا رييتغ با را خود است قادر يانتفاع واحد
 را موجود يهابرنامه و ها طرح كه دهد وفق ينحو
 اندشده ليتحص كه يمقاصد يبرا هاييدارا از اجرا،

 نيبنابرا. كند فايا به موقع  را خود تعهدات و استفاده
 اي تمام توقف ينيبشيپ يبرا معتبر يشواهد چنانچه
 دست در يانتفاع واحد كي تيفعال از ياعمده بخش
 تداوم فرض باي مال يگزارشگر و يحسابدار ،نباشد
مباني نظري ( شوديم انجام يانتفاع يواحدها تيفعال

  .)1383: 40ايران،  حسابداري و گزارشگري مالي
بارزترين نشانه فرض تداوم فعاليت به عنوان 
مبنايي براي اصول حسابداري اين حقيقت است كه 

تفاده در وضعيت تصفيه با اصول اصول مورد اس
مسيح (حسابداري در وضعيت عادي تفاوت دارد 
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طبق استانداردهاي حسابداري ايران، ). 1373:71آبادي،
هاي مالي، بايد توان  مديريت در زمان تهيه صورت

ادامه فعاليت واحد تجاري را ارزيابي كند 
از جنبه ). 1380:18استانداردهاي حسابداري ايران، (

استانداردهاي حسابرسي  57نيز طبق بخش  حسابرسي
ريزي و ، حسابرس در جريان برنامه)1386:285(ايران 

هاي حسابرسي و ارزيابي نتايج حاصل  اجراي روش
از آن بايد مناسب بودن استفاده مديريت را از فرض 

. هاي مالي بررسي كند تداوم فعاليت در تهيه صورت
اي گونهروي ديگر تداوم فعاليت، ورشكستگي است ب

كه برآورد احتمال هركدام برآورد ديگري را فراهم 
اين رابطه را )1382(خالقي مقدم و رستمي. آوردمي

  :دهنداينگونه نشان مي
  تيتداوم فعال احتمال =1- يورشكستگ احتمال

جستجو درباره كاربرد روش تحليل مميزي نشان 
هاي دهد كه اين روش آماري چندمتغيره در حوزهمي

هاي مالي گرفته تا علوم ناگون، از رشتهعلمي گو
اجتماعي، پزشكي و غيره مورد استفاده قرار گرفته 

 ،در تمام اين موارد با توجه به متغيرهاي تحقيق. است
ها بر  بندي گروهبندي يا طبقهتفكيك، رده برايتابعي 
دست آمده است و با كمك آن ه ب متغيرها آن اساس

مختلف تخصيص هاي  ها به گروهيك از نمونه هر
بيني تداوم فعاليت يا در حوزه پيش. داده شده است

ورشكستگي تاكنون محققان حوزه مالي متغيرهاي 
هاي  و از روش اين مهم پيشنهاد نموده برايزيادي را 

در . اندباره استفاده نمودهآماري چند متغيره در اين
 . شودادامه به تحقيقاتي چند اشاره مي

بيني تداوم فعاليت شپي) 1380(فغاني نرم 
را بر اساس  1378-1369در دوره بين  ها  شركت

 5هاي حاصل از تحليل مميزي و استفاده از داده
ملاك انتخاب . نسبت مالي انجام داده است

قانون  141ناموفق نيز صدق كردن ماده   هاي شركت
-اين پيش. بوده است ها  شركتتجارت در مورد اين 

بندي درصد طبقه 100 بيني با كمك متغيرها به ميزان
صحيح انجام گرفته است و بدين معني است كه اين 

  .بيني كاملا موثر استمتغيرها در پيش
با كمك نمونه متشكل از ) 1381(تحقيق صفري

شركت غير فعال بر اساس  31شركت فعال و  31
- پيش% 5/93تحليل تفكيكي توانست با دقت حدود 

وم فعاليت تدا) بيني نادرستپيش% 5/6(بيني صحيح
. بيني نمايدرا يكسال قبل از وقوع پيش ها  شركت

سال و بين سالهاي  5هاي تحقيق وي در بردارنده داده
است كه به آزمون متغيرهاي بكار رفته  1375-1380

متغيرهاي اين . در مدل اسپرين گيت پرداخته است
  .اندبيني لازم را دارا بودهتحقيق نيز توان پيش

شركت در  64حليل داده هايبا ت) 1384(قسوري 
با روش تحليل مميزي و با  1383-1379بين سالهاي 

) پيش بيني نادرست% 5(پيش بيني صحيح % 95دقت 
. بندي نمودرا از لحاظ تداوم فعاليت طبقه ها  شركت

نسبت مالي به عنوان  9اين تحقيق با استفاده از 
متغيرهاي تحقيق برگرفته از مدل كي سي و بارتزاك 

دهد كه اين انجام گرفته است و نشان مي )1985(
بيني تداوم فعاليت يا عدم تداوم متغيرها در پيش

  .موثر است ها  شركتفعاليت 
در تحقيقي علاوه بر ) 1388(پورزماني و ديگران

-پيش برايهاي مالي، متغيرهاي اقتصادي را نيز نسبت

اي از بيني بحران مالي بكار گرفته و با انتخاب نمونه
شركت ناموفق و استفاده از  30موفق و  شركت 30

بدين نتيجه رسيدند كه  ،روش آماري لاجيت
متغيرهاي اقتصادي اضافه شده كمكي به افزايش توان 

  .كنندپيش بيني بحران مالي نمي
در تحقيق ديگري به ) 1388(پورزماني و ديگران

به دو گروه موفق و  ها  شركتبندي منظور طبقه
جيت استفاده كرده و نتيجه ناموفق از تحليل آماري لا

تحقيق آنها نشان داد كه متغيرهاي مورد استفاده آنها 
  .توان مناسب اين طبقه بندي را دارند
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به بررسي رابطه ) 1388(نيكومرام و پورزماني
بيني بحران مالي الگوهاي آلتمن و ديكين براي پيش

شركت ناموفق با كمك تحليل 30شركت موفق و  30
رداختند و بدين نتيجه رسيدند كه همبستگي كانوني پ

بين بديلهاي مختلف مجموعه متغيرها رابطه ضعيفي 
وجود دارد و بديلهاي مختلف مجموعه متغيرها روابط 

  .  دهدمالي مشابه را نشان نمي
در تحقيق خود به اين ) 1388(طالب نيا و ديگران 

نتيجه رسيدند كه متغيرهاي مالي و اقتصادي در پيش 
  .موثرند ها  شركتمالي بيني بحران 

بيني ورشكستگي در پيش) 1968(مدل آلتمن 
اي از نسبتهاي مالي را با يكديگر ، مجموعهها  شركت

پيش % 5(بيني صحيح پيش% 95تركيب و در كل با 
را از لحاظ تداوم فعاليت به  ها  شركت) بيني نادرست

بندي بندي و ردهدو گروه ورشكسته و فعال تقسيم
 .نمود

در بورس لندن با انتخاب ) 1982(ر تحقيق تافل
شركت  45و ) FAILED23(شركت غير فعال  23

-1968(ساله  5براي يك دوره ) GOOD45(فعال 
اين تحقيق بر اساس تحليل . انجام گرديد) 1973

 ها  شركت) نسبت مالي(متغير  5مميزي و استفاده از 
اين . بندي نمودرا در دو گروه فعال و غير فعال طبقه

 .اندبيني موثر شناخته شدهنيز در پيش متغيرها

با ) 2003(در بازار سريلانكا، سماراكون و حسن 
-zاستفاده از متغيرهاي تحقيق خود و با كمك مدل

score  هاي شركتبيني را در پيش% 81آلتمن موفقيت  
 .ناموفق ارائه نمودند

 با استفاده از تحليل مميزي كانوني، ژا و مورتي

كه در اقتصاد كاهش و تنزل نشان دادند ) 2004(
محيطي جهاني مبناي تكامل بشري دارد نه مبناي 
ژئوفيزيكي و مصرف بالاي كشورها را مسئول اين 

 .دانندكاهش و تنزل محيط جهاني مي

در بررسي ) 2008(چانگ، تان و هولدزوورث 
در نيوزيلند با كمك روش تحليل  ها  شركتخود از 

صبي مصنوعي، مميزي چند متغيره و سيستم شبكه ع
ارائه ها  شركتبيني ورشكستگي پيش برايمدلي را 

  هاي شركتهاي مالي در  نمودند كه طبق آن نسبت
- غيرفعال بطور با اهميتي فرق مي  هاي شركتفعال با 

غير فعال نقدينگي و سودآوري ي ها شركتكند و 
از طرفي . فعال دارند هاي شركتكمتري نسبت به 

ل بالاتر از غيرفعا هاي شركتهاي اهرمي در  نسبت
هاي آنها كمتر از  فعال و كيفيت داراييي ها شركت
 .فعال است ي ها شركت

تلاش كردند تا ) 2009(دهاوان  شرما و و
كوچك و متوسط را بر طبق استراتژي و   هاي شركت

براي اطمينان از . بندي نمايندميزان رشد آنها خوشه
صحت فرآيند اين خوشه بندي، آنان از تحليل مميزي 

با پيش % 8/97كردند كه تابع تشخيص حدود استفاده 
  .ها را توضيح دادبيني درست واريانس بين خوشه

هاي آماري  با كمك تكنيك) 2009(چن و ديگران 
بيني تداوم يا از جمله تحليل مميزي، مدلي براي پيش

استراليايي با  هاي شركتعدم تداوم فعاليت در 
  .هاي مصنوعي ارائه نمودندرويكرد شبكه

صحت پيش بيني مدل مخاطره ) 2010( وو كول و
در ) 2001(تغييرپذير در طول زمان مربوط به شاموي 

ها در ايالات متحده  هاي بانكبيني ورشكستگيپيش
را داراي صحت  1992-1985هاي  در طي سال

بيشتري نسبت به مدل پروبيت مورد استفاده كول و 
  .دانندمي) 1998(گانتر 

از ميان چند ) 2010(مانسي، ماكسول و ژانگ 
مدل مورد بررسي خود در پيش بيني ورشكستگي 

كمپل، هيلسچر و زيلاگي را  2010، مدل ها  شركت
داراي بيشترين قدرت توضيح هزينه بدهي مبتني بر 

و ) 1968( هاي آلتمن دانند و مدلمرتون ميمدل 
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را در اين باره بسيار غيرموثر تلقي ) 1980( اوهلسون
 .نمايندمي

يقات حوزه هاي غير مالي مثل همچنين در تحق
پزشكي و كشاورزي از تحليل مميزي استفاده فراواني 

ارزيابي متغيرهاي تست ورزش "براي مثال . شودمي
در تشخيص و پيشگويي شدت بيماري عروق كرونر 

 محمدپور تهمتن و ديگران،("به روش تحليل مميزي
كارگيري تابع تشخيص در طبقه بندي ه ب"، )1380

ي مناطق مختلف كشور بر اساس سطح بارور
، "1379 هاي جمعيتي نمونه گيري سال شاخص

ارزيابي تنوع ژنتيكي در "و ) 1382طاهري زاده، (
با استفاده از ) .arachis hypogaea l(ارقام بادام زميني 

  ).1387صفري، ( "تجزيه تشخيصي كانونيكي
همانطور كه اشاره به تحقيقات گذشته نشان داد 

هاي در اين تحقيقات غالبا با كمك روش بينيامر پيش
آماري چند متغيره  و عمدتا روش تحليل مميزي با 

به . استفاده از متغيرهاي مختلف انجام شده است
عنوان هدف تحقيق، پژوهش حاضر نيز در ادامه 

متغير حاصل از صورتهاي مالي  5تحقيقات مذكور با 
-اساسي و با كمك روش تحليل مميزي درصدد پيش

 .باشدمي ها  شركتني تداوم يا عدم تداوم فعاليت بي

  
  روش شناسي تحقيق -3

تحقيق، توصيفي از لحاظ ماهيت از جمله روش 
 يگردآور اطلاعات. تحقيقات پس رويدادي است

 .است قيتحق يهاداده نيز و ينظر يمبان شامل شده
 انيپا ،مقالات ،كتب به مراجعه با قيتحق ينظر يمبان
 اي به روش كتابخانه يتخصص يهاتيسا و هانامه

 ابتدا زين قيتحق يهادادهآوري جمع. ديگرد يگردآور
 سال انيپا تا شده حذف هاي شركت هرستفبا اخذ 

 مجموعهتهيه  سپس و بهادار اوراق بورس از 1388
 بورس در شده رفتهيپذ  هاي شركت يمال يهاصورت

 بورس سازمان كتابخانه از 1388-1380 يهاسال يط

 و نجاما )فشرده لوح حلقه 4 قالب در( بهادار اوراق
 از ازين مورد مختلف اطلاعات يآورجمع به نسبت
 مربوط يهاداده يگردآور از پس .ديگرد اقدام آنها

 spss افزار نرم كمك باشده و  excelوارد نرم افزار 

ي آمار جامعه. گرديد اقدام آنها ليتحل به نسبت
 1380 يها سال نيب( يزمان قلمرو رندهيبرگ درتحقيق 

بورس اوراق (و در محدوده قلمرو مكاني ) 1388 تا
جلوگيري از وارد آمدن  براي .است) بهادار تهران

خدشه به نتايج تحقيق و امكان تعميم نتايج آن، تمام 
مشمول عدم تداوم فعاليت انتخاب شدند   هاي شركت

و در اين بخش نمونه گيري صورت نگرفته است 
ليكن با توجه به محدوديتهاي موجود در انتخاب اين 

هاي  انتخاب شده ويژگي هاي شركت، ها شركتگونه 
  :باشند زير را دارا مي

 خود يمال گزارش 1388-1380 يها سال يط •
  .اند كرده ارائه بورس به را

 دو شامل يآمار نمونه ق،يتحق نوع به توجه با •
  هاي شركت شامل اول گروه كه باشند يم گروه

 مشمول يمتوال سال 2لحداق كه است ناموفق
 حذف بورس از و بوده تجارت قانون141 ماده
 است ي هاي شركت شامل دوم گروه .اندشده
 حذف بورس از و بوده فعال حاضر حال در كه

 زين گروه نياشده  تعداد انتخاب كه اندنشده
  .است اولانتخاب شده گروه  تعداد يمساو

 قيطر از فعال  هاي شركت از يانتخاب نمونه •
 گروه عنوان به منظم يتصادف يريگنمونه روش
  .انددهيگرد انتخاب شاهد

هاي نده دادههاي تحقيق فقط در برگيرداده •
كه در  باشد، چرامي) مادر( شركت اصلي

هاي  هاي مالي تلفيقي بطور مثال جريان صورت
تواند شونده مينقد مثبت يك عضو تلفيق

هاي نقد تلفيقي منفي عضو ديگر را از  جريان
هاي نقدي مجموعه تلفيقي  يك طرف و جريان
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 به توجه با .را در مجموع خنثي يا تغيير دهد
 115 مجموع از فوق يها تيودمحد اعمال
 به و شركت 51تعداد شده، حذف شركت

 به فعال هاي شركت انيم از زين تعداد نيهم
 جمعا كه شده شناخته طيشرا زيحا نمونه عنوان
 و شده حذف( شركت 102 نمونه كل تعداد
 . اندداده ليتشك را يآمار نمونه) فعال

زير  اين نمونه جهت پاسخ به سوال و فرضيه
  :شده است گردآوري

  
  تحقيقو فرضيات  سوال -4

آيا استفاده از متغيرهاي حاصل از سه صورت 
ترازنامه، نتايج صورت سود و زيان و (مالي اساسي 

قادر به پيش بيني ) وجوه نقد اقلام صورت جريان
پذيرفته شده در بورس  هاي شركتتداوم فعاليت 

  اوراق بهادار تهران مي باشند؟ 
نكه بر اساس سوال تحقيق و با توجه به اي

متغيرهاي پنجگانه تحقيق با هم وارد مدل گرديده و 
بيني كم را حذف سپس مدل، متغيرهاي با توان پيش

كند، فرضيه تحقيق بطور كلي و به شرح زير مطرح مي
  : گرددمي

متغيرهاي حاصل از سه صورت مالي اساسي 
ترازنامه، نتايج صورت سود و زيان و اقلام صورت (

بيني تداوم فعاليت توانايي پيش) جوه نقدجريان و
پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار   هاي شركت

  .تهران را دارد
  
  تحقيقي متغيرها -5

  ):بيني كنندهپيش(متغيرهاي مستقل
اين متغير از بخش : انباشته) زيان( ارقام سود 

حقوق صاحبان سهام ترازنامه انتخاب و نماينده 
تداوم  بينيپيش برايترازنامه شركت بوده و 

  .فعاليت شركت از آن استفاده گرديده است

اين متغير نماينده : عملياتي) زيان( ارقام سود 
 برايصورتحساب سود و زيان شركت بوده و 

 حذف تاثير ارقام مربوط به رويدادهاي غير
مترقبه در تعيين سود خالص در اين تحقيق از 

 . آن به جاي سود خالص استفاده گرديده است

هاي  ي نقد حاصل از فعاليتها ارقام جريان 
اين متغير نماينده صورت جريان : عملياتي

وجوه نقد شركت است و با كمك آن تغيير در 
هاي عملياتي شركت  وجوه نقد ناشي از فعاليت

شود كه در ارزيابي تداوم گيري مياندازه
 .كندفعاليت نقش مهمي ايفا مي

هاي  ارقام جريانهاي نقد حاصل از فعاليت 
اين متغير نيز همچنين نماينده : ريگذاسرمايه

صورت جريان وجوه نقد شركت بوده و 
شاخص مناسبي در تجزيه و تحليل وجوه 

هاي  بدست آمده و مصرف شده در فعاليت
باشد كه در ارزيابي گذاري شركت ميسرمايه

 . تداوم فعاليت موثر است

هاي تامين  ارقام جريانهاي نقد حاصل از فعاليت 
نيز نماينده صورت جريان اين متغير : مالي

وجوه نقد شركت است و تغييرات بوجود آمده 
هاي تامين مالي را  در وجوه نقد ناشي از فعاليت

توان تداوم فعاليت را با دهد كه مينشان مي
 .كمك آن ارزيابي نمود

  
يا عدم تداوم فعاليت  تداوم: متغير وابسته

در . اين تحقيق است) ملاك(، متغير وابسته ها  شركت
، حذف ها  شركت ،اين تحقيق منظور از تداوم فعاليت

نشدن و فعال بودن نماد معاملاتي هر شركت در 
و منظور از عدم تداوم فعاليت حذف . بورس مي باشد

شدن و بسته بودن نماد معاملاتي هر شركت انتخاب 
  .شده تا زمان انجام اين تحقيق است
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هاي تحقيق متغير در جمع آوري و تحليل داده
و عدم تداوم فعاليت  1ه تداوم فعاليت با عدد وابست
نشان داده مي شود كه معني خاصي جز يك  0با عدد

هدف . نام گذاري بر اساس مقياس اسمي ندارد
بيني تحقيق، بكارگيري متغيرهاي مستقل در پيش

 از طريق تحليل مميزي به دوها  شركتتداوم فعاليت 
فعاليت  گروه داراي تداوم فعاليت و داراي عدم تداوم

بوده به طوري كه ازنتايج اين تحقيق متغيرهاي موثر 
- شناسايي مي ها  شركتبيني تداوم فعاليت پيش براي

  .گردد
  
  هاي تحقيقروش تجزيه و تحليل داده -6

به عنوان ) تحليل مميزي(معرفي تابع تشخيص
 :هاابزار تحليل داده

در مواردي كه متغير وابسته، اسمي و متغيرهاي 
بيني متغير ا كيفي باشند، به منظور پيشمستقل، كمي ي

از طريق متغيرهاي مستقل، ) عضويت گروهي(وابسته 
سرمد و (شود از روش تحليل مميزي استفاده مي

به عبارتي متغير وابسته تنها ). 247ص 1387 ديگران،
گيرد و بنابراين در تحليل دو متغير صفر و يك را مي

رزشي است متغيري كيفي دو ا ،مميزي متغير وابسته
هاي علمي، در نوشته). 246ص1384آذر و مومني،(

هاي زيادي است از قبيل  تحليل مميزي داراي مترادف
تابع تشخيص، تابع تفكيك كننده، تحليل مميزي 

و همچنين رده بندي ) 7ص1382طاهري زاده، (
كردن، شناسايي الگو، شناسايي خصلت، تشخيص 

نوع زمينه  پيشگويي و انتخاب، كه هريك از آنها به
 جري،(علمي كه در آن به كار رفته بستگي دارد 

اولين فردي بود كه ) 1936(فيشر ). 276ص1366
هاي مختلفي را  تابع خطي متغيرهايي را كه خصلت

نشان مي دادند، پيشنهاد كرد و از اين پس آن را تابع 
خطي براي رده بندي كردن يك ) تفكيك كننده(مميز 

  .ناميدفرد به يكي از دو جمعيت 

متغير مستقل، ارقام  5تحقيق حاضر با استفاده از 
) x2(عملياتي) زيان(ارقام سود) x1(انباشته)زيان(سود

-ارقام فعاليتهاي سرمايه) x3(ارقام فعاليتهاي عملياتي

به دنبال ) x5(ارقام فعاليتهاي تامين مالي) x4(گذاري
ها بندي و تشخيص اين است كه هريك از نمونهرده

داراي تداوم   هاي شركتدر گروه ) ها  شركت(
  هاي شركتقرار مي گيرد يا در گروه ) 1(فعاليت

  ). 0(داراي عدم تداوم فعاليت
ترين روش تحليل مميزي، تابع مميزي قديمي

در اين روش مساله اصلي آن . فيشر نام دارد خطي
هاي موجود از افراد، قانوني است كه با توجه به داده

توان افراد ديگري را كه بدست آيد تا به كمك آن ب
ها هستند به يكي از معلوم نيست از كدام جمعيت

اين روش مشابه . جمعيتهاي مورد نظر منتسب كرد
روش رگرسيون چندگانه است، يعني تركيب خطي 

شود كه اين تركيب خطي سبب بين متغيرها برآورد مي
تبديل شدن يك مساله پيچيده به يك مساله ساده يك 

در واقع تفاوت بين رگرسيون و تابع . دگردمتغيره مي
تشخيص فيشر آن است كه در تابع تشخيص فيشر 

در صورتي كه متغير ملاك . متغير وابسته اسمي است
به صورت پيوسته باشد، تجزيه و تحليل رگرسيون 
چند متغيري بر تجزيه و تحليل متمايزكننده دارد 

به علاوه مفروضات رگرسيون ). 222ص1385دلاور،(
به . با مفروضات تابع تشخيص فيشر متفاوت است نيز

بايد لزوما  ،عنوان مثال در رگرسيون متغير وابسته
اما در تابع تشخيص فيشر چنين فرضي  ،نرمال باشد

از طرفي هدف هر دو روش يكسان . ضرورت ندارد
زيرا هر دو روش سعي برآن دارند تا يك مدل . است

بسته خطي بين چند متغير مستقل و يك متغير وا
در تابع تشخيص هدف از اين مدل . بوجود آورند

تشخيص يا طبقه بندي و در رگرسيون هدف از مدل 
تجزيه و تحليل ). 1382طاهري زاده، (بيني است پيش

برمبناي تابع تشخيص در واقع تحليل واريانس چند 
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متغيره معكوس به شمار مي رود بدين معني كه در 
كننده و بينيشتحليل مميزي، متغيرهاي مستقل پي

 Poulsen( .روندها بشمار مي متغيرهاي وابسته گروه

and French, 2003(. 

 (Canonical root) تابع تشخيص كه ريشه كانوني
شود شود به صورت زير تعريف ميهم ناميده مي

)Jaba, 2007 ( و از اين معادله براي پيش بيني
سرمد و (عضويت گروهي در آينده استفاده مي شود 

  . ))248ص 1387ان،ديگر
= b1x1+ ……+bixi+c        Z or D  

D ,Z    =تابع تشخيص  
 Xi   = متغيرهاي تحقيق(توابع تشخيص(  

 bi   =ضرايب تشخيص دهنده  
C   =مقدار ثابت  

اي تحليل مميزي ابتدا يك در فرآيند دو مرحله
ها و همچنين يك ماتريس از واريانس و كوواريانس

هاي تلفيق شده در ز واريانس و كوواريانسماتريس ا
 Fاين دو ماتريس از طريق آزمون. آيدگروه بدست مي

چند متغيره به منظور تعيين تفاوت با اهميت در بين 
چنانچه اين مرحله از . شوندگروهها باهم مقايسه مي

لحاظ آماري با اهميت باشد، فرآيند تحليل مميزي 
هاي بين ميانگينبراي تعيين تفاوت با اهميت در 

   .)Poulsen and French, 2003(يابد گروهها ادامه مي
  

  همبستگي كانوني
 يا طبق نظر سرمد و ديگران(همبستگي كانوني 

،همبستگي متعارف و بر اساس نظر  251ص 1387
شبيه ) همبستگي قانوني 223ص 1385، دلاور

رگرسيون چندمتغيري است، به اين معنا كه در اين 
بيني كننده به منظور ي از متغيرهاي پيشروش تركيب

شود، بكار گرفته مي) ملاك( بيني متغير وابستهپيش
. تفاوت اين دو روش در تعداد متغيرهاي ملاك است

در رگرسيون چند متغيري فقط يك متغير ملاك وجود 

دارد، در صورتي كه همبستگي كانني بيش از يك 
روشي در واقع همبستگي كانني . متغير ملاك دارد

براي پاسخ دادن به اين سوال است كه كدام يك از 
بيني كننده بهتر از دسته ديگر، متغيرهاي پيش

 1385دلاور، (كند بيني ميمتغيرهاي ملاك را پيش
-فرآيند بكار رفته در تحليل مميزي را مي). 223ص

هاي تحقيق توان در سه مرحله با استفاده از داده
  :خلاصه كرد
متغيرها، براساس ملاحظات انتخاب  :1مرحله

نظري و مفهومي، دانش قبلي محقق و تحليل هاي 
  . اوليه دو متغيري، صورت مي گيرد

يكي از شيوه هاي تحليل مميزي،  :2مرحله
بيني است كه رگرسيون همزمان تمام متغيرهاي پيش

-داري با يكديگر نشان ميهمبستگي دو متغيري معني

به گام براي  شيوه ديگر روش رگرسيون گام. دهد
بين است كه به شيوه ويلكز تمام متغيرهاي پيش

 .شهرت دارد

  
روش ويلكز بر اساس به حداقل رساندن لامبدا يـا  

  ):Wilks lambda)(λ(لانداي ويلكز
. پس از ورود هر متغير به معادله رگرسيون است

يا لاندا نسبت مجموع مجذورات درون   مقدار لامبدا
نسبتي از  اين مقدار.  گروهها به كل مجذورات است

توان توسط تفاوت واريانس نمرات مميز را كه نمي
هرگاه ميانگين . دهدها تبيين كرد، نشان ميگروه

ها با هم برابر باشد، لامبدا برابر با مشاهده شده گروه
هرگاه نسبت مجذورات درون گروهي به كل . است 1

مجموع مجذورات كوچك باشد، لامبدا نيز كوچك 
هاي لامبداي كوچك به معناي تفاوت ميانگين بوده و

اگر ). 251ص 1387سرمد و ديگران،(دو گروه است 
صفت اندازه گيري شده باشد  pفرض كنيم كه 

بنابراين براي هر جامعه توزيع صفات روي اعضا 
  :جامعه نرمال چند متغيره به شرح زير است
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مربوطه و سطح  Fلامبداي هر متغير پيش بين و 

. شودمعني داري آن توسط كامپيوتر محاسبه مي
معمولا روش گام به گام نتايج بهتري تا روش همزمان 
- كه متغيرها از قبل انتخاب شده است به محقق مي

  .دهد
ب افراد به گروهها براي انتسا: تعيين نقاط بحراني

بندي يا احتياج به تعيين يك نقطه بحراني است كه رده
منظور اين . گيردبندي بر اساس آن نقطه انجام ميطبقه

است كه اگر مقدار تابع تشخيص براي فردي بيشتر از 
نقطه بحراني شود به يك گروه، و اگر نمره فردي 

در . گرددكمتر از آن شود به گروه ديگر منتسب مي
اينجا منطقي است كه نقطه بحراني را برابر با نقطه 
وسط بين ميانگين دو جامعه آماري در نظر بگيريم 

 ).   32ص1382طاهري زاده، (

چنانچه پيش بيني با كمك : تفسير نتايج :3مرحله 
متغيرها ميسر گردد مي توان نتيجه گيري نمود كه 
استفاده از متغيرهاي حاصل از سه صورت مالي 

ترازنامه، صورت سود و زيان و صورت (اساسي 
بيني تداوم فعاليت قادر به پيش) جريان وجوه نقد

پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار   هاي شركت
  .باشندتهران مي

  
  

  ها با استفاده از تحليل مميزيتحليل داده
)Discriminant Analysis:(  

 دارد كهفرضيه مطرح شده تحقيق عنوان مي
ز سه صورت مالي اساسي متغيرهاي حاصل ا"
ترازنامه، نتايج صورت سود و زيان و اقلام صورت (

بيني تداوم فعاليت توانايي پيش) جريان وجوه نقد
پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار   هاي شركت

تحليل مميزي روشي است كه . "تهران را دارد
بيني متغير وابسته را موثرترين متغيرها براي پيش

مراحل انجام  6تا  1جداول شماره . سازدمشخص مي
تحليل مميزي براي آزمون اين فرضيه را نشان مي 

طي ) Stepwise(با استفاده از روش گام به گام . دهد
دو مرحله مدل نهايي بدست آمده است و مقادير 
لانداي ويلكز در هر مرحله محاسبه گرديده است 

نسبت لانداي ويلكز مقداري است كه قدرت تمايز (
دهد اين نسبت ابع تشخيص را نشان مييك ت

. گرددواريانس بيان نشده به كل واريانس محسوب مي
هر چه مقدار آن كوچكتر باشد قدرت تشخيص تابع 

ها، به ترتيب نرم افزار تحليل كننده داده). بالاتر است
بيني متغير وابسته ترين متغيرها كه در پيشمعنيبي

ير ندارند را در هر گام به كمترين تاثير را دارند و يا تاث
مانند متغيرهايي كه باقي مي. كندترتيب حذف مي

بيني متغير آنهايي هستند كه بيشترين تاثير را در پيش
همانطور كه در . وابسته يعني تداوم فعاليت دارند

) زيان(شود، دو متغير سودمشاهده مي 1جدول شماره 
بيني يشافزار در پنرم انباشته و سود عملياتي توسط

نمونه موثر تشخيص داده   هاي شركتتداوم فعاليت 
شود كه ملاحظه مي 3و1،2در جداول شماره  .شد

آن  Fو مقدار  875/0مقدار نهايي لاندا در مرحله دوم 
كه هردو مقدار در سطح اطمينان . است 91/50برابر با 

  .درصد معني دار هستند 95
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  1جدول شماره 

  

  
  2 شماره جدول

  
 Wilks' Lambda  3جدول شماره 

Step 
 

Number of
Variables 

 

Lambda 
 

df1 
 

df2 
 

df3 
 

Exact F 

Statistic 
 

df1 
 

df2 
 

Sig 
 

1 
2 

1 
2 

.906 

.875 
1 
2 

1 
2 

712 
712 

73.900 
50.910 

1 
2 

712.000 
711.000 

.000 

.000 

  

  
  4جدول شماره 

  
لانداي  ، مقدار4در الگوي نهايي در جدول شماره 

بدست آمده كه كمترين مقدار را  875/0ويلكز برابر با 
دو براي  –نسبت به مراحل قبل داشته و مقدار كاي

است كه با توجه به  158/95داري مدل برابر با معني
داري الگو  مقدار بحراني مشخص شده حاكي از معني

  .است

با توجه به ضرايب بدست آمده از تحليل مميزي 
انباشته ) زيان(ه ضريب متغير سودمشخص گرديد ك

عملياتي در ) زيان(و ضريب متغير سود+ 1.670برابر 
بدين لحاظ . مي باشد - 0.972تابع تشخيص برابر 
بدين صورت ) تابع خطي فيشر(تابع تشخيص كانوني 

  :  آيدبدست مي
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براي انتساب افراد به گروهها  :نقاط بحراني
بندي يا عيين يك نقطه بحراني است كه ردهاحتياج به ت

نقطه بحراني . بر اساس آن نقطه انجام گيردبندي طبقه
برابر با نقطه وسط بين ميانگين دو جامعه آماري 

اگر مقدار تابع تشخيص براي فردي بيشتر از . است
نقطه بحراني شود به يك گروه، و اگر نمره فردي 

در . گرددتسب ميكمتر از آن شود به گروه ديگر من
مقادير بحراني و نوع تصميم در  پنج جدول شماره

مورد نوع وضعيت فعال بودن يا غيرفعال بودن شركتها 
  :مشخص شده است

                                          
بندي مقادير بحراني براي طبقه: 5 جدول شماره

  ها  شركت
 نوع تصميم مقادير بحراني

 شركت غيرفعال است -378/0كمتر از مقدار 

 توان اظهار نظر كردنمي 378/0تا  - 378/0بين 

 شركت فعال است 378/0بيشتر از 

  
براساس نقاط بحراني : ميزان پيش بيني صحيح

فعال  هاي فعال و غير ميزان تشخيص درست شركت
هنگامي كه  .ارائه شده است ششدر جدول شماره 

سود عملياتي انباشته و ) زيان( هاي دو متغير سود داده
آيد مقدار مشخصي بدست مي ،در تابع گذارده شود

كه اگر با نقاط بحراني مقايسه شود وضعيت فعاليت 
همانگونه كه در جدول . نمايدبيني ميشركت را پيش

بيني اشتباه برابر شود ميزان پيشديده مي شش شماره
درصد  77درصد است و در حدود  1/23=1/3+20با 

توان بدرستي از دو متغير ذكر شده ميموارد با استفاده 
بيني شركتها را در دو گروه فعال و غير فعال پيش

  .نمود
  
  

براساس  ها  شركتپيش بيني نهايي  :6 جدول شماره
 تابع تشخيص بدست آمده از تحقيق در كل دوره تحقيق 

وضعيت 
 فعاليت

پيش بيني 
  هاي شركت

 غيرفعال

پيش بيني 
  هاي شركت
 فعال

 جمع كل

تعداد درصد تعداد  درصد تعداد درصد
 50 357 20 143 30 214 غيرفعال

 50 357 46.9 335 3.1 22  فعال

 100 714 66.9 478 33.1 236 جمع

  
هاي فعال در  ميزان پيش بيني درست شركت

هاي  بيني درست شركتدرصد و ميزان پيش 47حدود 
 77درصد است كه در مجموع  30غيرفعال برابر با 

اند  درستي طبقه بندي شدهه بها  شركتدرصد مجموع 
)46.9+%30%77.(%  

درصد  77مي توانيم كيفيت عدد  zبا كمك آزمون 
دانيم احتمال  ميهمانطور كه . را بررسي نماييم

ورشكستگي و تداوم فعاليت جمعا برابر يك است و 
در حالتي كه احتمال رخداد برابر باشد، توزيع 

در هر گروه % 50ندي صحيح تصادفي منجر به طبقه ب
 ها  شركتبدين معني كه احتمال قرار گرفتن . مي گردد
درصد و احتمال قرار گرفتن آن  50برابر  0در گروه 

تفاوت بين . درصد مي باشد 50برابر  1در گروه 
 50بندي بدست آمده از تابع تشخيص و درصد طبقه

درصد تصادفي براي هرگروه كيفيت مدل تابع 
اهميت اين تفاوت با . كندص ميتشخيص را مشخ

با توجه به اينكه . شودآشكار مي zمحاسبه آزمون 
به  zباشد ارزش محاسبه شده آزمون مي n=714تعداد 

  :قرار زير است

  
  

از مقدار % 5كه اين مقدار در سطح خطاي 
بيشتر است و اين بدان معني  96/1استاندارد آن يعني 
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با  DAتشخيصي است كه با استفاده از مدل تحليل 
بطور قابل توجهي، تشخيص %95درجه اطمينان 

بهتري مي توانيم نسبت به يك فرآيند تشخيص صرفا 
 .تصادفي بدست آوريم

  
   نتيجه گيري و بحث -7

ابتدا ميانگين ) تشخيصي( روش تحليل مميزي
فعال و (هاي جداگانه متغيرهاي مورد استفاده از گروه

ره لانداي ويلكز را بررسي و از طريق آما) حذف شده
پس از ورود متغيرها، ميانگين گروهها را باهم مقايسه 

ها با هم هرگاه ميانگين مشاهده شده گروه. كندمي
است و مقايسه متغيرهاي  1برابر باشد، لامبدا برابر با 

در اين . تحقيق و انجام تحقيق امكان پذير نيست
 875/0تحقيق مقدار نهايي لاندا در مرحله دوم برابر با 

 Fو مقدار ) كه از تمام مراحل قبل و بعد كمتر گرديد(
اين آماره متغيرهاي . بدست آمد 91/50آن برابر با 

در . موثر بر طبقه بندي و تحليل مميزي را تعيين نمود
حقيقت نتايج بدست آمده از لانداي ويلكز به سوال و 
فرضيه اين گونه پاسخ داد كه از بين متغيرهاي تحقيق، 

) زيان(و سود)x1(انباشته) زيان(ير سوددو متغ
بيشترين تاثير را در تشخيص تداوم ) x2(عملياتي

پس از تعيين متغيرهاي موثر، . باشندفعاليت دارا مي
  تابع تشخيص برابر با

21 972/067/1 XXZ −+=  
كه براي تشخيص طبقه بندي گروهها از آن 

  . شوداستفاده مي
ساب افراد به در تحليل مميزي همچنين براي انت

گروهها احتياج به تعيين يك نقطه بحراني است كه 
-بندي بر اساس آن نقطه انجام ميبندي يا طبقهرده

بطور منطقي نقطه بحراني برابر با نقطه وسط . گيرد
بين ميانگين دو جامعه آماري است كه در اين تحقيق 

با استفاده از اين . باشدمي 378/0مقدار اين نقطه برابر 
درصد  77ه بحراني تحليل مميزي توانست با نقط

را به دو گروه موفق و  ها  شركتبيني صحيح پيش
به طور خلاصه با توجه به . بندي نمايدناموفق طبقه

 هاي تحقيق بدست آمد، سودتحليلي كه از داده
) زيان( به نمايندگي از ترازنامه و سود) انباشته(

نقش  عملياتي به نمايندگي از صورت سود و زيان
دارا   ها شركتبيني تداوم فعاليت بيشتري در پيش

  . باشند مي
كه در (مقايسه اين تحقيق با تحقيقات مشابه 

نظير قسوري ) ايراني انجام شده  هاي شركتمحيط 
بيني صحيح، فغاني نرم درصد پيش 95با ) 1384(
 بيني صحيح و صفريبا صددرصد پيش) 1380(
دهنده حيح نشانبيني صدرصد پيش 93.5با ) 1381(

. است) درصد 77(بيني صحيح درصد قابل قبول پيش
 102ضمن اينكه تعداد نمونه اين تحقيق جمعا 
هاي شركت بود در حالي كه تحقيقات قبلي نمونه

نتايج تحقيق . كمتري را مورد بررسي قرار داده بودند
حاضر همچنين نشان داد كه همه متغيرهاي وارد شده 

-اي در پيشكنندهنقش تعيين ،ينيببراي ارزيابي پيش

نداشته و تنها دو متغير ها  شركتبيني تداوم فعاليت 
بيني حاصل از ترازنامه و سود و زيان در اين پيش

نتايج پژوهش حاضر شواهدي فراهم نمود از . موثرند
كه بر پايه آن، پيشنهاداتي مبتني بر نتايج تحقيق و 

  :همچنين براي تحقيقاتĤتي ارائه نمود
  

با تحليل بعمل آمده مديريت شركت با  )الف
تواند هاي بروز ورشكستگي مينشانه شناسايي

لازم را  و به موقع تصميمات و اقدامات پيشگيرانه 
رفت از مسائلي كه حيات شركت آنها را براي برون
گذاران نيز از طرفي سرمايه. كند، بعمل آوردتهديد مي
گيري مناسب را بعمل آورده توانند تصميممي به موقع 

- گذاران بخصوص سرمايهسرمايه. و دچار زيان نشوند

گذاران بازار سرمايه كه بيشترين استفاده را از 
توانند از نتايج اين برند، ميمي هاي مالي صورت
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ي كه وضعيت مالي  هاي كتشرشناسايي  برايتحقيق 
آنها ثبات ندارد و به سمت حذف شدن از بورس 

  .نماينداستفاده روند  مي
نظر به كاربردي بودن اين گونه تحقيقات،  )ب

هاي زير پيشنهاد براي انجام تحقيقات آتي نيز بررسي
 :شودمي

، آلتمن، اسپرين گيت، هاي بيور مقايسه مدل 
- با هم در يك تحقيق جهت پيش ...اوهلسون و

فعال و حذف  هاي شركتبيني ورشكستگي 
 .شده در بورس اوراق بهادار ايران

بيني پيش براياستفاده از تابع تشخيص  
با كمك ساير متغيرهاي  ها  شركتورشكستگي 

 هاي مالي مالي بدست آمده از صورت

بيني پيش براياستفاده از تابع تشخيص  
با كمك تركيب ها  شركتورشكستگي 

 متغيرهاي مالي و غيرمالي

امكان استفاده از تابع تشخيص در  برايتحقيق  
هاي مربوط به حسابداري مثل ساير حوزه

حسابرسي، حسابداري مديريت، حسابداري 
  .دولتي و غيره

  
  فهرست منابع

پيش بيني وضعيت «) 1388(پورزماني و ديگران )1
ــا اســتفاده از   ــا ب ــالي و اقتصــادي شــركت ه م
نسبتهاي مالي مبتني بر سودآوري، جريان هـاي  

، فصلنامه پژوهشنامه حسـابداري  »نقدي و رشد
،  1388مالي و حسابرسي، شـماره سـوم، پـاييز    

  116-93صص
بررســي كــارايي «) 1388(پورزمــاني و ديگــران )2

شاخص هاي كلان اقتصادي در الگوهاي پـيش  
بينــي بحــران مــالي در محــيط اقتصــادي ايــران 

ــه ( ــورد مطالع ــاي م ــن: الگوه ــافلر و ديك ، »)ت
ــالي و   ــابداري مـ ــنامه حسـ ــلنامه پژوهشـ فصـ

ــتان    ــماره دوم، تابسـ ــي، شـ ،  1388حسابرسـ
  102-87صص

) 1382(خالقي مقدم، حميد و رسـتمي، وهـاب   )3
رابطه بين توانايي نسبي تداوم فعاليت و نسبت «

، فصلنامه » ها  شركتقيمت به سود در ارزيابي 
  26-1صص 3مطالعات حسابداري،شماره 

ارتباط نسبتهاي مالي و ) 1381(صفري، عليرضا )4
نامـه كارشناسـي   ، پايانها  شركتتداوم فعاليت 

ــابداري و    ــكده حس ــابداري، دانش ــد حس ارش
 مديريت دانشگاه علامه طباطبايي

ارزيابي تنوع ژنتيكي «) 1387(ديگرانصفري و  )5
) .Arachis Hypogaea L(در ارقام بادام زمينـي  

، مجله »با استفاده از تجزيه تشخيصي كانونيكي
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