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 چکیده

سهامی، حقی است که در تمامی نظامات حقوقی مورد  یهاشرکتدر افزایش سرمایه  دارانسهامحق تقدم 
اصلی پژوهش حاضر این است که مبانی و منابع حق مزبور در دیدگاه  سؤالشناسایی واقع شده است. 

نویسی ؟ مبنای حقوقی حق مزبور برای خرید و پذیرهباشدیمان، آمریکا و فقه امامیه چه نظامات حقوقی ایر
 دارانسهامسهام جدید ناشی از افزایش سرمایه در نظام حقوقی آمریکا پیشگیری از تقلیل حقوق مختلف 

ی ازجمله ای که در حقوق ایران نیز قابل صدق است. علاوه بر این، قواعد فقهشده است؛ مسئلهعنوان 
. در حقوق ایران، قانون منبع توان مبنایی برای حق تقدم دانستی سبق را نیز میی لا ضرر و قاعدهقاعده

اعتبار این حق است اما در حقوق آمریکا حق مذکور محصول رویه قضایی، قانون و اساسنامه شرکت است 
 دارانسهاماساسنامه حق تقدمی برای  ای جز در موارد تصریح در. دستهباشندیمکه واجد دو رویکرد کلی 

اساسنامه این حق را  کهاینمگر  باشندیم دارانسهامقائل نیستند و دسته دوم قائل بر وجود حق تقدم برای 
که مواد قانونی مرتبط با حق تقدم در حقوق ایران امری بوده و امکان تراضی انکار کرده باشد؛ درحالی

 جود ندارد.برخلاف آن در اساسنامه شرکت و
حق تقدم، افزایش سرمایه، منبع حق تقدم، مبانی فقهی و حقوقی حق تقدم، مطالعه تطبیقی  :هاکلیدواژه
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 مقدمه. 1
شوند. از حقوق مختلفی برخوردار می دارانسهامهای سهامی، با مالکیت سهام در شرکت

سرمایه است که برای  یکی از این حقوق حق تقدم در خرید سهام جدید ناشی از افزایش
وارد حقوق  9332اولین بار با تصویب لایحه اصلاحی قسمتی از قانون تجارت مصوب 

به بعد ل.ا.ق.ت به شناسایی و تبیین حق تقدم اختصاص  911موضوعه ایران شد و مواد 
مورد شناسایی قرار نگرفته بود )تفرشی،  9303و  9399یافت و پیش از آن در قانون تجارت 

ساله دارد و برای که در حقوق آمریکا حق تقدم قدمتی دویست(. درحالی93ص ،ش9321
( Gray v. Portland Bank1در پرونده گری علیه بانک پرت لند ) 9802اولین بار در سال 

رغم شناسایی قانونی این (. علیVentoruzzo, 2013, p.520مورد شناسایی قرار گرفت )
این حق ازجمله ماهیت حق تقدم، مبنای اختیار  حق در حقوق ایران، برخی از احکام

العاده در سلب حق تقدم، امکان اسقاط ارادی حق تقدم در دوره مجمع عمومی فوق
نویسی، ارتباط ارزش حق تقدم با عدم ثبت احتمالی افزایش سرمایه و حقوق پذیره

ای ده... در هالهنش خریداران و دارندگان حق تقدم در این رابطه و ماهیت حق تقدم استفاده
چرا حقی به وجود آمده و در جهت  کهاینپیش از درک  کهایناز ابهام قرار دارد. با توجه به 

ایفای چه نقشی بوده است؛ شناخت ماهیت، اهمیت، مزایا و معایب و حتی اوصاف و 
(؛ لازم است به شناخت مبانی 13، صش9382 احکام آن حق، دشوار است )حکمت نیا،

تقدم در خرید سهام جدید پرداخت تا رهنمودی باشد در جهت حل برخی  و منابع حق
کننده برای ایجاد موضوعات حقوقی مرتبط با این حق. علاوه بر این، حتی اگر دلایل قانع

حقی باشد و بتوان چرایی آن را توجیه کرد تا زمانی که منبعی معتبر و ذیصلاح به آن 
، ش9313 شود )خوئینی،ه علم حقوق نمیمشروعیت نبخشیده است، آن حق وارد حیط

دانان کلی حقوق طوربه .بررسی قرار گیرد (. فلذا، لازم است منابع حق تقدم نیز مورد11ص
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در آثار حقوقی خود بحث از حق تقدم را در خلال افزایش سرمایه مطرح کرده و به  1ایرانی
ی حاکم بر این حق اند ولی برخی از مسائل حقوقبررسی برخی از احکام آن پرداخته

که در حقوق آمریکا با آن بررسی قرار نگرفته است. حال ازجمله مبنا و منبع ایجاد آن مورد
چنان که عنوان خواهد شد مبانی شناسایی این حق توجه به قدمت دیرینه این حق هم

بهی توان موارد مشاگرفته؛ مبانی که در فقه و حقوق اسلامی نیز می موردبررسی تفصیلی قرار
 برای آن یافت.

رود واژه مبنا در لغت به معنای ابتدا، اول، پایه، شالوده، بنیان و اساس به کار می
منظور از مبنای »( و در اصطلاح علم حقوق، 70991، ص93، جش9322)دهخدا، 

کید بر آن معتبر، حقانی و  حقوق، بنیادی است که قاعده حقوقی بر آن استوار است و با تأ
منبع پنهانی و  دیگر مبنا،عبارت( به91، صش9381پژوه، )دانش« شودآور میالزام

 ( حال9، ص9، جش9322نیرومندی است که پایه همه قواعد حقوقی است )کاتوزیان، 
ها، مقررات اجتماعی کشف و شود که از طریق آنکه در منبع حقوق از اموری بحث میآن

 این (. با10، صش9313 د )خوئینی،شودر اختیار جامعه یا مجری قانون گذاشته می
دانند. شاید بتوان دانان بین این دو مفهوم خلط کرده و آن دو را یکی میوجود، گاه حقوق

منبع و مبنا در فلسفه حقوق، به معنای بنیان،  دلیل این مسئله را چنین عنوان کرد که واژه
این دو مفهوم وجود دارد  واقع ارتباط تنگاتنگی بینروند؛ بهریشه و سرچشمه به کار می

که اگر هدف از بحث مربوط به منابع حقوق یافتن سرچشمه پنهانی و واقعی و نحویبه
شده مخلوط و گاه یکسان چه درباره مبنای حقوق گفتهنیروی کارگزار در آن باشد؛ با آن

شود ولی اگر مقصود تمیز سرچشمه ظاهری قواعد باشد؛ نتیجه بحث در خصوص مبنا و می
جوی مقام یا قدرتی است که صلاحیت اعلام وشود و محقق در جستچرایی پذیرفته می

جوی منابع ظاهری قواعد وقواعد مطلوب او را دارد؛ بحث اصلی در منابع حقوق نیز جست

                                                 
-63، صص1، جش1913 عرفانی، ؛155-153، صص1، جش1939برای مطالعه بیشتر رجوع کنید به اسکینی،. 1

 .651-661، صصش1939 صقری، ؛69
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نویسندگان با اشاره کوتاه به این امر در  (. البته یکی از3، ص9، جش9322 است )کاتوزیان،
 (.913، صش9313 اند )اعظمی،فهوم را یکی دانستهخصوص حق تقدم این دو م

که کشورها در تنظیم  یبه دلیل پیشرو بودن آمریکا در بازار سرمایه، اکثر مشکلات
وبیش یك دهه پیش بوده است که شاید کم یشوند مسائلخود با آن مواجه می یمال یبازارها

یکا قرار داشته است و به آن آمر یاندرکاران تقنین و اداره بازار مالدست یاز آن فرارو
 دانان این رشته مفید باشد.همه حقوق یتواند برااند و لذا مطالعه حقوق آمریکا میاندیشیده

های سهامی در آمریکا شامل قوانین ایالتی، قانون عرفی و قانون قوانین حاکم بر شرکت
متحده ایالاتحال برخلاف بسیاری از کشورها،  این موضوعه و قانون فدرال هست؛ با

ای ندارد. به عبارتی ها قانون ملی واحد و یکپارچهادارات شرکت آمریکا درزمینه تشکیل و
ها در این کشور از های تجاری آمریکا وجود ندارد و ممکن است حقوق شرکتقانون شرکت

(. به Pfeiffer & Timmerbeil, 2008, p.598ایالتی به ایالت دیگر متفاوت باشد )
های تجاری در کانون وکلای آمریکا بعد ، بخش حقوق شرکت9131در سال  همین جهت

های مختلف حقوقی با قصد متحدالشکل کردن قوانین از مطالعات دقیق و بررسی نظام
های تجاری نویس قانونی را تنظیم نمود که به نام قانون نمونه شرکتمتحده پیشایالات

های شرکت یهقانون نمون کهاینرغم علی (.M.Siems, 2008, p.33گذاری گردید )نام
آور نیست؛ بلکه راهنمایی است در جهت تجاری آمریکا برای سایر ایالات الزام

های تجاری سازی حقوق تجارت این کشور است بسیاری از ایالات قانون شرکتیکسان
ا با روش (. فلذkerbib, 2017, p.7اند )خود را با پیروی از این قانون به تصویب رسانده

های اینترنتی به ترتیب در ای و پایگاهتوصیفی و تحلیلی و با استفاده از منابع کتابخانه
های تجاری، رویه قضایی و دکترین آمریکا به مطالعه تطبیقی محدوده قانون نمونه شرکت

مبانی نظری حق تقدم در حقوق آمریکا و تطبیق این مبانی با حقوق ایران پرداخته و مبانی 
گیرد و درنهایت منابع این حق در حقوق بررسی قرار می تمالی این حق در فقه امامیه مورداح

 گردد.های حاصله ارائه میگرفته و نتایج و پیشنهاد بررسی قرار دو کشور مورد
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 . مبانی نظری و فقهی ایجاد حق تقدم2
بانی ایجاد این رغم شناسایی قانونی حق تقدم در حقوق ایران مبرخلاف حقوق آمریکا، علی

حال در قوانین موضوعه و فقه امامیه قواعد مشابه بررسی قرار نگرفته است؛ بااین حق مورد
متعددی وجود دارد که مستلزم بررسی مبانی نظری و مبانی احتمالی این حق در قواعد فقهی 

 حقوقی است.
 
 مبانی نظری ایجاد حق تقدم. 1. 2

اند، پیشگیری از تقلیل کا برای حق تقدم بیان کردهدانان آمریترین مبنایی که حقوقمهم
نتیجه افزایش سرمایه از طریق صدور سهام جدید است؛  در دارانسهامحقوق مختلف 

 دارانسهامبیان چرایی ایجاد حق تقدم، حمایت از حقوق مختلف  صورت که دربدین
حفظ و حمایت  را هدف اساسی حق تقدماند و ترین مبنا دانستهموجود شرکت را اصلی

اند؛ به این صورت که شرکت از انتقال ثروت و فرسایش قدرت کنترل دانسته دارانسهام
یعنی  دارانسهامسازی سه حق اصلی اساس و بنیان حق تقدم ابزاری است در جهت ایمن

 ,Gevurtz, 2000حق رأی، حق سود، حق دریافت دارایی در زمان انحلال شرکت )
p.135; Grant, 2005, p.3) موجود شرکت  دارانسهامچرا باید از حقوق  کهاین. در بیان

 کهاینشده است ازجمله  در خلال افزایش سرمایه حفاظت کرد دلایل متعددی عنوان
کل سهام، وارد شرکت با توافق به نسبت قراردادی سهام خود بهبرای اولین بار  دارانسهام

حق تقدم تا حدودی و  خوردردادی برهم میشوند و با افزایش سرمایه این نسبت قرامی
کند؛ چراکه فروش سهام اعطا می دارانسهامقدرت کنترل بر ساختار مالی شرکت را به 

 Myners, 2004, p.5در شرکت را کاهش دهد ) دارانسهامممکن است درصد مالکیت 
Ganor, 2011, p.709.) 

اقلیت است.  دارانسهاموق این حق تقدم ابزار متناسبی در جهت حفظ حق بر علاوه
شوند؛ عمده تقسیم می دارانسهاماقلیت و  دارانسهامشرکت به دودسته  دارانسهاماصولًا 
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موجود خود اجازه خرید سهام جدید ناشی از افزایش  دارانسهامکل زمانی که شرکت به
متناسب خود را ای اقلیت سهام سرمایه دارانسهامشود که دهد مانع از این میسرمایه را می

دست دارند سهام اضافی عمده که غالباً کنترل شرکت را به دارانسهاماز دست بدهند و 
شرکت را به قیمت پایین به دست آورند، درواقع در صورت عدم وجود حق تقدم ممکن 

ها کنندگان داخلی شرکت با ارائه سهام به زیر قیمت بازار به اشخاصی که با آناست اداره
اقلیت شوند  دارانسهامدارند یا حتی به خودشان مانع از خرید سهام جدید توسط ارتباط 

(Kraakman et al, 2009, p.195; Djankov et al, 2008, p.454.) 
نتیجه صدور سهام جدید اساساً به  در دارانسهامتقلیل و یا رقیق شدن درصد مالکیت 

درصدی یا کاهش اقتصادی یا هر  تواند کاهشمعنی کاهش چیزی است که در این مورد می
 ,Aregaدو باشد و حق تقدم ابزار متناسبی در جهت پیشگیری از کاهش درصدی است )

2015, p.14). دهد و بر درصد کاهش درصدی با صرف صدور سهام جدید رخ می
گذارد. در این میان حقوقی که به نسبت درصد گذار اثر میهای سرمایهمالکیت دارایی

یابند ازجمله رأی، حق دریافت سود، حق دریافت تخصیص می دارانمسهامالکیت 
دهد. این نوع مانده اموال شرکت پس از تسویه بیش از دیگر حقوق تحت تأثیر قرار میباقی

 ,Woronof, Rosen, 2005دهد )را تغییر نمی دارانسهامکاهش، ارزش اقتصادی دارایی 
p.134.) 

علیه شرکت  دارانسهامأی صادره در پرونده یکی از در رویه قضایی آمریکا بنا به ر
صراحت دادگاه به 1391در سال  (Stokes v. Continental Trust Co1ای )امانی قاره

واقع به لحاظ پیشینه تاریخی  دار را مستند شناسایی حق تقدم دانست درکاهش حقوق سهام
 اندهت شناسایی حق تقدم دانستههای مطروحه جدانان این پرونده را جز اولین پروندهحقوق

(P.Paddila, 1977, p.247) حق رأی سهام از مجموع سهام دارای  111پرونده، . در این
سهم به ارزش اسمی هر سهم  5999دلار، متشکل از  599999حق رأی به ارزش کلی 

                                                 
 https://casetext.com/case/stokes-v-continental-trust-co برای مطالعه این پرونده مراجعه کنید به: .1
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ای سهام قدیمی، سهام دار یهکه هم جاآن دار( بود. ازدلار متعلق به خواهان )سهام 199
درصد از کل آرا را اعمال کند. افزایش متعاقب  1411توانست می دارسهام حق رأی بودند،

سهام جدید )همه دارای حق  5999دلار و صدور و فروش  1 999،999سهام به  یهسرمای
را به  دارسهام دهیتوانست قدرت رأی، یک شرکت خارجی، می(Blaireبلیر ) رأی( به

دهی او کاهش دهد. در این پرونده درست قبل از قدرت رأی درصد یعنی نیمی از 1411
توزیع دلار داشت. کل سود قابل 149114159431 ی به مبلغافزایش سرمایه، شرکت مازاد

دلار و یا به عبارتی  1. 31،159،911به مبلغ  دارانسهامقبل از افزایش سرمایه به هر یک از 
بود. پس از افزایش سرمایه، میزان سود هر  عنوان سود سهامدلار در هر سهم، به 193463

منظور جلوگیری از تقلیل حق رأی فلذا در این پرونده دادگاه به .سهم به نصف کاهش یافت
 ، حق تقدم او را مورد شناسایی قرارداد.دارسهام

که در پرتو این حق، صاحبان سهام اقدام به تعیین  دارانسهامترین حقوق یکی از مهم
داران، مدیریت و کنترل خود را در سهام نمایند حق رأی است.شرکت می سرنوشت جمعی

مایملک  یهکنند. از دیدگاه حقوق مالکیت، کنترل و ادارشرکت از طریق حق رأی اعمال می
قاعده نسبیت حق  .(Velasco, 2010, p.951) از حقوق مسلّم ناشی از مالکیت است

شده است طبق بند اول از ماده م و شناختهدر حقوق آمریکا امری مسل دارانسهامرأی 
های قانون نمونه شرکت 1411و قسمت اول ماده  1های دلاویرقانون جامع شرکت 111

در اساسنامه  کهاینالاصول یک حق رأی دارد مگر هر سهم علی 1تجاری آمریکا

                                                 
1. Delaware general corporation Act: artical 212 sub (a) Unless otherwise 

provided in the certificate of incorporation and subject to § 213 of this title, 

each stockholder shall be entitled to 1 vote for each share of capital stock 

held by such stockholder. 

2. American revised model business corporation Act: article sub 7.21 (a) 

Except as provided in subsections (b) and (d) or unless the articles of 

incorporation provide otherwise, each outstanding share, regardless of class 

or series, is entitled to one vote on each matter voted on at a shareholders’ 

meeting. Only shares are entitled to vote. 
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در حقوق ایران در  دارانسهامنسبیت حق رأی  شرکت به غیر این صورت مقرر گردد.
توان ل.ا.ق.ت در خصوص مجمع عمومی مؤسس آمده است که می 21تبصره ماده 

با استفاده از اصل وحدت ملاک در مورد حق رأی در مجامع دیگر نیز آن را صادق 
(. با افزایش سرمایه از طریق صدور سهام 11، ص7، جش9313 دانست )اسکینی،

د درصد مشارکت وی در دار سابق ثابت بمانکه تعداد سهام سهامصورتی جدید در
فلذا هرکسی در شرکت، سهام بیشتری داشته شود. شرکت از طریق حق رأی کمتر می

باشد از حق رأی بیشتری برخوردار است؛ هرچند این قاعده استثنائاتی نیز دارد ازجمله حق 
رأی مربوط به سهام ممتاز ولی قاعده کلی این است که هرکسی در شرکت تعداد سهام 

این در  (. علاوه بر731، صش9312 رد حق رأی بیشتری نیز دارد )دمیرچیلی،بیشتری دا
حقوق ایران اعمال برخی از اختیارات در شرکت منوط به داشتن درصد معینی از سهام 

پنجم سهام ی که حداقل یکدارانسهامل.ا.ق.ت  11مثال طبق ماده  عنوانشرکت است. به
جمع عمومی عادی را برای تشکیل جلسه دعوت توانند مها است میشرکت متعلق به آن

 721کنند و از این طریق به اهداف خود در شرکت جامعه عمل بپوشانند و یا طبق ماده 
پنجم مجموع سهام منوط به داشتن یک دارانسهامدار یا ل.ا.ق.ت طرح دعوا از طرف سهام

 .شرکت است
نهاد مستقل به نام یک یهیشوند و سرمابا اهداف مختلف وارد شرکت می دارانسهام

ها، کسب سود حاصل از سهیم ترین اهداف آنکنند. یکی از مهمشرکت تجاری را تأمین می
شده است.  بینیشدن در شرکت است. این حق مالی در مواد مختلفی از ل.ا.ق.ت پیش

 کند که عبارت است ازرا مشخص می دارانسهامتقسیم بین ل.ا.ق.ت سود قابل 731ماده 
های قانونی و های مالی قبل و اندوختههای سالسود خالص سال مالی قبل منهای زیان

نشده است.  های قبل که تقسیمتقسیم سالعلاوه سود قابلهای اختیاری بهسایر اندوخته
سود خالص  الذکر، سود خالص را به این صورت تعریف کرده است؛لایحه فوق 732ماده 

ت است از درآمد حاصل در همان سال مالی منهای کلیه شرکت در هرسال مالی عبار
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بیستم از سود خالص سالانه کسر یک 738ها. طبق ماده ها و استهلاکت و ذخیرههزینه
گذار ایرانی در خصوص مبنای تخصیص قانون عنوان اندوخته قانونی اجباری است.به

سود سهام میزان  حال مبنای تعیین میزانساکت است؛ بااین دارانسهامسود میان 
جایی ( از آن13، ص7، جش9313 ارزش اسمی سهام دانسته شده است )اسکینی،

ل.ا.ق.ت یکسان باشد فلذا  37در حقوق ایران ارزش اسمی سهام باید طبق ماده 
دریافت سود بیشتر به داشتن سهام بیشتر بستگی دارد و در صورت عدم وجود حق 

قانون  14731ر حقوق آمریکا نیز طبق ماده تقدم مورد تقلیل قرار خواهد گرفت. د
اساسنامه به نحو دیگر  کهاینیابد مگر نمونه سود سهام به نسبت سهام تخصیص می

 مقرر کند.
سرمایه و های شرکت پرداخته شد، که بدهیآن از هرگاه که شرکت منحل شود، پس

ها به صورت نقدی یا غیر نقدی یا سایر روشاموال باقیمانده ممکن است به
. درواقع تا زمانی که شرکت (,p 2010, Schneeman.586شود )پرداخته  دارانسهام

های شخصیت حقوقی مستقل شرکت، هیچ حقی جز نسبت به دارایی دارانسهامپابرجاست 
ها در شرکت است ندارند؛ و با انحلال شرکت و متلاشی شدن چه ناشی از سهام آنآن

 دارانسهامماند به تبعیت از مالکیت سهام، متعلق حق چه باقی میشخصیت حقوقی، آن
نسبت  دارانسهامگیرد. به هنگام انحلال شرکت، به هر دلیلی پس از پرداخت دیون، قرار می

، برخی از کهاینبه سهم خود از دارایی شرکت به نسبت سهام خود سهم خواهند برد؛ مگر 
از دارایی شرکت ببرند این حق یکی از  موجب سهام ممتاز خود سهم بیشتریبه دارانسهام

طبق  .(111، ص1، جش1913 شود )عرفانی،محسوب می دارانسهامحقوق مالی مهم 
که ل.ا.ق.ت دارایی شرکت بعد از انحلال به ترتیب اساسنامه و درصورتی 111ماده 

                                                 
1. American revised model Business Corporation: article Act 6.23 (a) unless 

the articles of incorporation provide otherwise, shares may be issued pro rata 

and without consideration to the corporation’s shareholders or to the 

shareholders of one or more... 
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شود. در حقوق تقسیم می دارانسهامبه نسبت سهام بین اساسنامه ساکت باشد 
به نسبت  دارانسهاممانده اموال بین قانون نمونه باقی 114951نیز طبق ماده آمریکا 

مانده تقسیم اموال باقی کهاینشود. با توجه به ها تقسیم میمنافعی که دارند بین آن
گیرد کاهش درصدی درنتیجه افزایش شرکت موقع انحلال به نسبت سهام صورت می

 افتد.ین خصوص نیز اتفاق میسرمایه از طریق صدور سهام جدید در ا
توان گفت در شرکتی که تمام سهام صادرشده متعلق به گیری کلی میدر یک نتیجه

دار برای رأی دادن، فقط یک طبقه سهام است، حفاظت از گستره و قدرت نسبی حق سهام
کلی هر حقی  طورهای شرکت پس از انحلال و بهدریافت سود سهام و مشارکت در دارایی

گیرد بستگی به حفظ درصد تعلق می دارانسهامه نسبت درصد مالکیت سهام به که ب
مثال: نسبت بین تعداد سهام متعلق به او به تعداد کل  عنوانبه دارانسهاممتناسب منافع 

یافته است و سهام جدیدی  یک شرکت افزایش یهرو، اگر سرمایسهام صادرشده دارد. ازاین
نویسی اصلی به نسبت تعداد سهام اصلی که دارد، مستحق پذیره ی سهامصادرشده، دارنده

گذاران هست. ارائه سهام جدید به سرمایه دارانسهامسهام جدید و در اولویت نسبت به غیر 
 دارانسهامدیگر بدون ایجاد فرصت اخذ سهام متناسب به  دارانسهامخارج از شرکت یا 

، دارانسهامهای و کاهش ارزش نسبی دارایی شرکت موجب تقلیل منافع او، نفوذ در شرکت
 بدون رضایت خواهد شد.

 
 مبانی فقهی حق تقدم. 2. 2

علاوه بر مبنای حقوقی حق تقدم، در منابع فقه امامیه نیز با توجه به گستردگی و غنی بودن 

                                                 
1. 14.05(a) A corporation that has dissolved continues its corporate existence 

but the dissolved corporation may not carry on any business except that 

appropriate to wind up and liquidate its business and affairs, including:4 

making distributions of its remaining assets among its shareholders 

according to their interests; 
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توان مبانی برای ایجاد این حق یافت. حق تقدم در حقوق اسلامی تحت عنوان قاعده آن می
تواند مبنایی برای حق رود و میشده و یکی از قواعد مسلم فقهی به شمار میمطرحسبق 

تقدم در خرید سهام جدید باشد. علاوه بر این قاعده فقهی لا ضرر نیز بر دفع ضرر از 
کند. فلذا به بینی حق تقدم در خرید سهام دلالت میشرکت از طریق پیش دارانسهام

 عنوان مبانی فقهی حق تقدم پرداخته خواهد شد.سبق بهبررسی قاعده لا ضرر و قاعده 
 

 قاعده لا ضرر. 1. 2. 2
یکی از مشهورترین قواعد فقهی که در بیشتر ابواب فقه مانند عبادات، معاملات و غیره به  

شود، قاعده لا ضرر است و مستند بسیاری از مسائل فقهی همین قاعده آن استناد می
شده؛ برخی ضرر را در های مختلفی عنوانوی ضرر دیدگاهباشد. در خصوص معنای لغمی

اند ضرر نقص و کم (، برخی دیگر گفته291، صق9393، یاند )جوهربرابر نفع گرفته
اند که ای ضرر را سوء حال دانستهعده ( و3، صق9399کردن حق دیگری است )ابن اثیر، 

ظ نقض یا کمبود عضوی و در نفس است به علت کمی دانش و فضل یا در بدن است به لحا
که ملاحظه طوری( به788، صق9393 یا ناشی از کمی مال و جاه است )ابن رجب،

معنای عرفی ضرر است و فقها هم به تعریف  یهها توضیحاتی درزمیناین یهشود، هممی
که ضرر را صورتی (. در931، صش9313 اند )محمدی،دانان از ضرر اکتفا کردهلغت

در صورت عدم  دارانسهامحق دیگری بدانیم کاهش حقوق مختلف  نقص و کم کردن
کل سهام شرکت و کاهش قدرت ها بهکلی کاهش نسبت سهام آن طوروجود حق تقدم یا به

گونه که در مبانی نظری حق تقدم عنوان شد، نوعی ضرر کنترلی آنان بر امور شرکت، همان
گذار مقررشده از طرف قانون دارانامسهنتیجه حق تقدم در جهت دفع ضرر  خواهد بود در

 جلوگیری کند. دارانسهاماست تا از تقلیل حقوق مختلف 
عنوان مبنای حق تقدم احتمال طرح آن وجود اشکالی که در خصوص قاعده لا ضرر به

کند، چون ی لا ضرر اثبات حکم نمیای از فقها عقیده دارند قاعدهدارد این است که عده
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حکمی را ثابت کند. پس باید  کهایننه  داردست که حکمی را برمینقش لا ضرر این ا
همواره حکم ثابتی به نحو عموم وجود داشته باشد و بعضی مصادیق آن ضرری باشد تا 

 ی لا ضرر شمول عام مزبور نسبت به آن مورد مرتفع گردد )خوانساری،موجب قاعدهبه
 (.779، ص3، جق9398

چه جعل حکم از ناحیه شارع موجب ضرر بر بندگان چنان»شده  در رد این نظریه گفته
شود، ورود ضرر و زیان منتسب به شارع نخواهد بود تا لا ضرر آن را مرتفع سازد. چراکه 

طور که جعل قانون گذاری محیط حکومت شرع مقدس است و همانمحیط تشریع و قانون
ت و عدم جعل نیز موجب زیان بسا سکوبار باشد، چهممکن است برای فرد و یا جامعه زیان

گردد و بالاخره حکومتی که نظام جامعه و ملتی را به دست دارد، هرگونه سوء جریان در 
روابط حقوقی و اجتماعی ناشی از عدم تدبیر اوست؛ خواه ناشی از وضع مقررات نامطلوب 

 اماد،)محقق د« های لازم باشدبینیو یا ناشی از عدم وضع مقررات و انجام ندادن پیش
چه در جمله لا ضرر نفی و یا نهی شده است مطلق (. علاوه بر این آن912، صش9389

منشأ آن وجود حکم یا عدم حکم است در احادیث وجود  کهاینضرر است و قیدی مبنی بر 
، ش9328 ای خالی از حکم شرع نیست )ره پیک،ندارد؛ و در شریعت اسلام هیچ قضیه

در عمل از قاعده لا ضرر برای اثبات حکم  1دانان نیز(. برخی از فقها و حقوق30ص
ی لا ضرر اند. فلذا بارد اشکال مطروحه در باب اثبات حکم توسط قاعدهاستفاده نموده

، خصوصاً دارانسهامتوان گفت؛ آن دسته از اختیارات شرکت که موجب اضرار می
شده و مشمول عموم نفی گردد قانونا منفی بوده و عمل مضرت آمیزاقلیت می دارانسهام

نتیجه قاعده لا ضرر ابتدائا ضرر  (. در19، صش9323 قاعده لا ضرر است )کنعانی،
کند و در مرحله بعد، جعل حکم از طریق افزایش سرمایه را نفی می دارانسهامرساندن به 

                                                 
، 9، جق1191 ؛ فیض کاشانی،516-515، صص1، جق1191 طباطبایی، :به کنیدبرای مطالعه بیشتر رجوع . 1

 ؛ مکارم شیرازی،911-919، صص1، جق1111 ؛ مراغی،169-153، صص9ج ،تا؛ شهید ثانی، بی19ص
 .19، صش1961 کاتوزیان، ؛15، ص1ج ،ش1919
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 دارانسهامعنوان ابزاری در جهت پیشگیری و جبران زیان ی حق تقدم را بهکرده و قاعده
 است. دارانسهامترین مبانی حق تقدم ی لا ضرر یکی از مهمکند؛ بنابراین، قاعدهوضع می

 
 قاعده حق اولویت مبنایی برای ایجاد حق تقدم. 2. 2. 2

عنوان یکی از قواعد مسلم فقهی، در حقوق اسلامی حق تقدم تحت عنوان قاعده سبق به
م تکلیفی صرف، بلکه رعایت حق شده که نه امر اخلاقی محض است و نه یک حکمطرح

تقدم در حقوق اسلامی هم امری تکلیفی است و هم دارای آثار وضعی است؛ که در 
تواند علیه متجاوز مبادرت به اقدامات قانونی کند و در حق میصورت تجاوز به آن ذی

صورت وجود ضرروزیان مطالبه خسارت نماید. مفاد اجمالی این قاعده عبارت است از 
ها، مساجد و موقوفات های مشترک نظیر راههرکس نسبت به مباحات اولیه یا مکان هکاین

تواند عامه و امثال آن سبقت گیرد، مادام که اعراض نکرده حق اولویت دارد و کسی نمی
(. این قاعده منشأ حقوق متعددی ازجمله 11، صش9380 مزاحم او گردد )محقق داماد،

یه که قابل بیع است، حق اولویت رعیتی که حق آب و گل حق اولویت زارع در اراضی خراج
شود و خود مبنا و منشأ سرقفلی در محل کسب است و حق اولویت ناشی نیز به آن گفته می

دهد های بعدی اولویت را به ناشر قبلی میاز قراردادِ نشرِ کتاب که مؤلف نسبت به چاپ
 .(9119، صش9328 شده است )جعفری لنگرودی،

بندی انواع رسد، حق تقدم در خرید سهام جدیدالصدور نیز تحت تقسیممیبه نظر 
حق تقدم عبارت »شده گیرد چراکه در یک تعریف عام از حق تقدم گفتهحق اولویت قرار می

)احمدی  «است از حقی که صاحب آن نسبت به چیزی بر سایرین امتیاز و رجحان دارد
ل.ا.ق.ت پیدا  911ان این حق طبق ماده چنان که از عنو(. هم2، صش9311 واستانی،

تقدم در خرید سهام جدید شرکت و یا به تعبیری، اولویت در خرید سهام  دارانسهاماست، 
گذاران جدید دارند و اولویت نیز حقی است که بر امور جدید شرکت نسبت به سرمایه

فلی، حق رهن و گیرد؛ مانند حق سرقمختلفِ مالی و غیرمالی دارای جنبه حقوقی تعلق می
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قانون مدنی؛  118یا در امور غیرمالی مانند حق تقدم نسبت به اسم خانوادگی موضوع ماده 
تواند امور مختلف ازجمله اعطای امتیاز قانونی یا قراردادی، دلیل تعلق این اولویت می

(. با توجه 90، صش9311 عرف، تلاش و مجاهدت صاحب حق باشد )احمدی واستانی،
کنونی حق  دارانسهامی اولویت با خرید سهام شرکت جدیدالتأسیس برای عدهبه مدلول قا

گذاران خارج از شرکت به اولویتی نسبت به خرید سهام جدید و در مقابل دیگر سرمایه
توانند مانع از اعمال حق اولویت گذاران و شرکت نمیوجود آمده است و دیگر سرمایه

 دارانسهام مالکیت سهام جدیدالصدور شوند.کنونی شرکت، در جهت کسب  دارانسهام
اند و موجبات با به خطر انداختن سرمایه خود، وارد شرکت جدیدالتأسیس شده شرکت ابتداً 

اند. فلذا، بسیار منطقی و رونق و پیشرفت شرکت را با حضور خود درگذر زمان ایجاد نموده
اند، حق رونق آن تلاش کردهعقلایی است که نسبت به مالکیت سهام جدید شرکتی که برای 

کنونی خود  دارانسهامهای اولویت داشته باشند و اگر شرکت بدون توجه به زحمات و تلاش
خود  دارانسهامگذاران جدید به شرکت باشد، موجبات نارضایتی در پی وارد نمودن سرمایه

ند وجود دارد و از شرکت خارج شو دارانسهام کهاینکند و در درازمدت امکان را فراهم می
گرفته و  گذاران قرارسزایی داشته موردتوجه قانونهچون این حق برای صاحبان سهام اهمیت ب

 (.931، صش9320 کرده )اعظمی، صورت قانونی پیدا
 

 منبع حق تقدم. 3
در هر کشور، حقوق، ناشی از مقام یا قدرتی است که حق وضع قواعد و تحمیل رعایت آن 

شود؛ بنابراین مقصود از منابع حقوق، است که منبع حقوق نامیده می را دارد و همین مقام
صورت کلی و بر اساس سیر های ایجاد قواعد حقوق است. منابع علم حقوق بهصورت

شوند: قانون، عرف، رویه قضایی و ها به چهار گروه تقسیم میمنطقی میزان ارزش آن
های حقوقی متفاوت است، بر اساس نظامهای حقوق؛ البته، میزان ارزش این منابع اندیشه

به این صورت که در نظام حقوقی نوشته، قانون بالاترین درجه اهمیت را به خود اختصاص 
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عنوان منبع اصلی حقوق لا، رویه قضایی بهکه در نظام حقوقی کامندهد. درحالیمی
نند آمریکا نیز شمار لا ماحال، در کشورهای تابع نظام حقوقی کامنشده است؛ بااین پذیرفته

معمول از قانون برای  طورها بهشده در هر زمینه چندان فراوان است که دادگاهقوانین وضع
لا رو به سستی و زوال است کنند و اهمیت سنتی کامنفصل خصومت استفاده می

 (.13، ص9، جش9322 )کاتوزیان،
 166 ماده در احتاً صر مقنن چراکه باشدمی ایران، قانون حقوق درمنبع حق تقدم 

 مالی حقوق از یکی عنوانبه را تقدّم حق تجارت قانون از قسمتی اصلاح قانونیِ  یهلایح
 توانستیمنمی نداشت، تصریحی چنین مقنن اگر و است شناخته رسمیت به سهام به وابسته
جیه ای این حق را توکنندهباشیم حتی اگر دلایل قانع قائل دارانسهام برای را حقی چنین

را به این مسئله  111الی  166گذار مواد (. قانون69، صش1936 کرد )انصاری،می
وجود برخی از مسائل حقوقی مربوط به این حق ازجمله  این اختصاص داده است. با

العاده در سلب حق تقدم، امکان اسقاط ماهیت حق تقدم، مبنای اختیار مجمع عمومی فوق
ای از ابهام نشده... در بوته نویسی و ماهیت حق تقدم استفادهارادی حق تقدم در دوره پذیره

رود که با توجه به بررسی مبانی و منابع حق تقدم این مسائل نیز به قلم قرار دارد و امید آن می
با توسعه و پیشرفت بازار سرمایه بنا به تصمیم شورای  وفصل قرار گیرد.دانان مورد حلحقوق

امکان دادوستد گواهینامه حق تقدم خرید سهام در دوره  03/99/9321بورس در تاریخ 
با امکان معامله  نویسی در بازار سرمایه میسر گشت و حق تقدم وارد بازار سرمایه شد؛پذیره

در خصوص حق تقدم به  1متعددی های اجراییحق تقدم در بازار سرمایه دستورالعمل

                                                 
انجام معاملات در  یهنحو یدستورالعمل اجرایو  11/96/1911دستورالعمل اجرایی دادوستد حق تقدم مصوب  .1

 زمانی مراحل و دستورالعمل مدیر سازمان بورس و اوراق بهادارهیئت  19/3/1913بورس اوراق بهادار تهران مصوب 
انجام  یهو دستورالعمل اجرایی نحو مدیر سازمان بورس و اوراق بهادارت أهی 11/91/35سرمایه مصوب  افزایش

 1931 /11/11فرا بورس ایران مصوب  های کوچک و متوسطملات سهام و حق تقدم خرید سهام در بازار شرکتمعا
 .مدیر سازمان بورس و اوراق بهادارهیئت 
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تصویب رسیده است. یکی از موضوعات مطرح در خصوص منابع حق تقدم همین 
گیرند؟ های مرتبط با حق تقدم است که آیا در شمار منابع حق تقدم قرار میدستورالعمل

توان در ویژگی خود انتظام بودن بازار سرمایه و تحت نظارت ای را میجواب چنین مسئله
 جو کرد.وآن جست بودن

در تعریف بورس اوراق بهادار  9383بند دو ماده یک قانون بازار اوراق بهادار مصوب 
داند که اوراق بهادار در آن توسط کارگزاران و یا معامله آن را بازاری متشکل و خود انتظام می

ل خود ماده مذکور تشک 1گیرد. بند گران طبق مقررات این قانون مورد دادوستد قرار می
موجب این قانون بر عهده دارد که به یحسن انجام وظایف یبرا»داند که انتظام را تشکلی می

خود و انتظام بخشیدن به روابط بین اعضا،  یاحرفه یهاتنظیم فعالیت یچنین براو هم
داند، با رعایت این یرا که لازم م یو انضباط یاحرفه یمجاز است ضوابط و استانداردها

درواقع خود انتظامی شیوه کارآمد اعمال کنترل است که از طریق « وضع و اجرا کند. قانون،
هم گیرد و قلمرو اصلی آنتفویض طیفی از اختیارات در جریان مقررات گذاری صورت می

بر منافع گروهی خاص در سطح کلان جامعه، در هرجایی است که اعمال کنترل از درون
گذاری (. این شیوه از قانون998، صش9319 ، حسینی،باشد )انصاری، تفرشی ترمطلوب

توسعه و  بخش مهمی از ساختار مقرراتی بازارهای بورس در بسیاری از کشورهای درحال
تر برای افزایش عنوان یک استراتژی بزرگگیرد و اغلب بهیافته را در برمیچنین توسعههم

، در اقتصادهای نوظهور توصیه کارآمدی مقررات گذاری اوراق بهادار و تمامیت بازار
های نهادهای خود انتظام، قانون (. در رابطه با دستورالعملcarson, 2011, p.2شود )می

های خود انتظام اختیار تنظیم تشکل ی، برا9ماده  1دربند  9383بازار اوراق بهادار مصوب 
ار بخش عمومی به توان آن را به عبارتی تفویض اختیمقررات را در نظر گرفته است که می

توان های خود انتظام که میهای تشکلبخش خصوصی دانست؛ البته تمامی دستورالعمل
 ای و انضباطی دانست باید مطابق با قانونحرفه یاز مصادیق ضوابط و استانداردها ها راآن

 چنین کلیه قوانین موضوعه باشند )انصاری، تفرشی، حسینی،بورس و اوراق بهادار و هم
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های موجود در بازار سرمایه نیز در حیطه منابع (؛ بنابراین دستورالعمل978، صش9319
 گیرند.قانونی در جهت نحوه معامله حق تقدم در بازار سرمایه قرار می

چنان که در مقدمه عنوان شد؛ حق وضعیت در حقوق آمریکا، قدری متفاوت است هم
ها اول، دادگاه یهی است و در وهلتقدم در حقوق این کشور ابتدائا محصول رویه قضای

ها موجود شرکت، برحسب ادعای آن دارانسهاماقدام به شناسایی و اعطای حق تقدم به 
(. این در حالی است که در حقوق کشور ما، این حق Arega, 2015, p.28کردند )می

رت ساکن از طریق حقوق موضوعه و بنا به لایحه اصلاحی قسمتی از قانون تجاابتدابه
لا و با ، وارد حقوق شده است. هرچند با گذر زمان و در پی تغییر سیستم کامن1911

های افزایش میزان قوانین مدون این حق در متون قانونی آمریکا ازجمله قانون نمونه شرکت
(. ABA, 2008, p.198توجه و شناسایی قرار گرفت ) مورد 1316تجاری آمریکا مصوب 

عنوان ها بهمنبع حق تقدم در حقوق دو کشور، تأثیر اساسنامه شرکت یهزمین تفاوت دیگر در
رغم شناسایی این حق در متن منبع حق تقدم در حقوق دو کشور است. بدین بیان که علی

برخلاف  دارانسهامهای تجاری آمریکا، امکان تراضی و سلب حق تقدم قانون نمونه شرکت
عنوان قانون داخلی شرکت، به یهدوم اساسناماین قانون وجود دارد و به نحوی در درجه 

واقع به دلیل انتقادات،  شود. درشرکت، منبع حق تقدم در حقوق آمریکا محسوب می
ها و مشکلات عملی ناشی از وجود حق تقدم، ازجمله محدودیت جهت محدودیت

ه دلیل دسترسی به منابع مالی جدید در بازار سرمایه، طولانی شدن روند افزایش سرمایه ب
 دارانسهامزمان لازم جهت اعمال حق تقدم و پیچیدگی تخصیص حق تقدم به مدت

جمله سهام ممتاز، سهام خزانه، رویه درنتیجه به وجود آمدن انواع مختلفی از سهام من
عنوان قاعده تکمیلی و نه امری روی آوردند قضایی و قوانین آمریکا به شناسایی حق تقدم به

های قانونی دیگر ازجمله وظایف امانتی مدیران، حق ز طریق مکانیسمو سعی کردند تا ا
حاضر قوانین  حال (. درArega, 2015, p.20بپردازند ) دارانسهامتائید به حمایت از 
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شوند. دسته تقسیم می به دو 1قانون نمونه 1430ایالات مختلف آمریکا به تبعیت از ماده 
شده بینیدر اساسنامه پیش کهاینقائل نیستند مگر  دارانسهامدسته اول حق تقدمی برای 

اساسنامه این حق را  کهاینقائل هستند مگر  دارانسهامباشد و دسته دوم حق تقدم برای 
(. این در حالی است که مواد قانونی مرتبط با حق ABA, 2008, p.199انکار کرده باشد )

ف آن در اساسنامه شرکت وجود ندارد تقدم در حقوق ایران امری بوده و امکان تراضی برخلا
منبع حق تقدم تفاوت  یهزمین (. فلذا، حقوق دو کشور در112، صش9313 )صقری،

 توجهی دارند.قابل
نیاز جهت بررسی در حقوق ایران ماهیت  چنان که عنوان شد یکی از مسائل موردهم

به حقوق مالی  بندی سنتیحق تقدم در خرید سهام جدید است. حقوق مالی در یک تقسیم
صورت به دارانسهامشوند. در خصوص ماهیت حقوق عینی و حقوق مالی دینی تقسیم می

بندی سنتیِ حقوق مالی به عینی و دینی، نظرات متفاوتی عام در شرکت، بر اساس تقسیم
، 7، جش9321 را عینی دانستند )ستوده تهرانی، دارانسهامشده است. برخی حقوق  ابراز
 اند )عرفانی،ای دیگر بر دینی بودن این حقوق استدلال کردهکه عدهآن ( حال902ص

(. در این میان گروهی نیز به دلیل 978، صش9317؛ اسکینی، 71، ص7، جش9381
در شرکت و به دلیل عدم امکان تطبیق این نوع از حقوق  دارانسهامهای خاص حقوق ویژگی

 اند )کاتوزیان،نظر داده دارانسهامحقوق  مالی با حقوق دینی و عینی بر خاص بودن ماهیت
 (.79، صش9310

یک از دو مفهوم حقوق دینی و حق تقدم در خرید سهام جدید در حقوق ایران با هیچ
کند چراکه حق دینی حقی است که شخص نسبت به دیگری )ذمه حقوق عینی تطبیق نمی

تواند فعل یا ترک می موجب آن( و به937، ص9، جش9313 کند )صفایی،دیگری( پیدا می
صاحب این حق را دائن یا طلب کار و کسی را که ملزم است مدیون »فعلی را از او بخواهد. 

                                                 
1. § 6.30. Shareholders’ Preemptive Rights (a) The shareholders of a 

corporation do not have a preemptive right to acquire the corporation’s 

unissued shares except to the extent the articles of incorporation so provide. 
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نامند. اصل حق نیز به اعتبار صاحب آن طلب و به لحاظ مدیون تعهد یا دین یا بدهکار می
 (. اشکال مهمی که در خصوص دینی بودن حق تقدم91، صش9310 )کاتوزیان،« نام دارد

العاده شرکت شود این است که مجمع عمومی فوقدر خرید سهام مطرح می دارانسهام
که است که در حقوق ل.ا.ق.ت را سلب کند این درحالی 912تواند این حق را طبق ماده می

جانبه توان سلب دین خود را ندارد چراکه اگر حق تقدم را دینی بر صورت یکدینی مدیون به
گیرنده ه باید موجبات ادای دین خود را فراهم سازد؛ ارکان تصمیمعهده شرکت بدانیم ک

العاده نباید این امکان را داشته باشد که دین شرکت را شرکت ازجمله مجمع عمومی فوق
واسطه، نسبت به طور مستقیم و بیسلب کند. حق عینی نیز حقی است که شخص، به

( 93، ص3، جش9329 کند )امامی،یچیزی )عین معین خارجی، اشیاء معین مادی( پیدا م
طور مستقیم استفاده کند و لازم نیست که اجرا و رعایت آن از اشخاص تواند از آن بهو می

دیگر مطالبه کند. فلذا در حق عینی تنها دو عنصر شخص صاحب حق و چیزی که موضوع 
ص (. اشکال مطروحه در خصو93، صش9310 گیرد وجود دارد )کاتوزیان،حق قرار می

عینی بودن حق تقدم نیز این است که حق عینی حق مطلق و در برابر همه قابل استناد است 
 و اگر برای کسی نسبت به مالی حق عینی ایجاد شد قابل سلب کردن نیست )امامی،

ل.ا.ق.ت قابل  912(. این در حالی است که حق تقدم طبق ماده 37، ص9، جش9320
ست. اشکالات مطروحه در خصوص تحلیل العاده اسلب توسط مجمع عمومی فوق

ماهیت حق تقدم در حقوق آمریکا وجود ندارد و در ادبیات نوین حقوق مالی این حق، 
حقی قراردادی ناشی از اساسنامه شرکت تلقی شده است چراکه همچنان که عنوان شد 

ین حق عنوان قرارداد اولیه تأسیس شرکت در شناسایی یا عدم شناسایی ااساسنامه شرکت به
 دارانسهامکه اساسنامه شرکت چنین حقی را برای کند و درصورتینقش محوری ایفا می

اساسنامه  کهاینکننده شرکت قابل سلب نخواهد بود مگر لحاظ کند از طرف ارکان اداره
 (.Andrey, 2014, p.87شرکت اصلاح شود )

ن آن در حقوق ایران های خاص حق تقدم ازجمله قابل سلب بودفلذا با توجه به ویژگی
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بندی حقوق مالی به حقوق عینی و دینی توان ماهیت حق تقدم را بر اساس تقسیمنمی
 اند )خانی،تحلیل کرد. فلذا برخی حق تقدم در خرید سهام را حقی با ماهیت خاص دانسته

که مسئله اصلی به خود این آن (. حال21، صش9311 ؛ انصاری،31، صش9317
بندی کاملًا گردد چراکه تحلیل مفاهیم حقوقی بر اساس یک تقسیمبندی برمیتقسیم

گردد )جعفری تنها صحیح نیست بلکه منجر به برهم ریختن سایر مفاهیم نیز میوارداتی نه
(. نظام حقوقی اموال و مالکیت ایران برگرفته از 39، صش9313 خسروآبادی و شهیدی،

حق عینی یا دینی تقسیمی عاریتی مالی به واقع تقسیم روابط حقوقیِ  فقه امامیه است. در
داد و  یراحتی در قالب آن جاتوان احکام و مفاهیم فقهی و حقوقی ما را بهاست که نمی

توجیه کرد. این دو نوع حق، برفرض که در حقوق رومی ژرمنی جامع تمام روابط حقوقی 
یرد؛ مانند حقوقی که در فقه را در برگ یتواند تمام روابط حقوقی و اعتبارباشند، نمی

موضوعشان عمل حقوقی است، ازجمله حق شفعه، خیار فسخ و شرط، نه در تقسیم عین و 
کامل دارند. حتی در حقوق رومی ژرمنی  یگنجند و نه با حق عینی و دینی سازگاردین می

هیت اند و ماگرفته و مبنای این تقسیم را موهوم دانسته بندی مورد انکار قرارنیز این تقسیم
 (.999، صش9381 اللهی،اند )نعمتهمه حقوق مالی را یکی دانسته

تابع نظام نوشته، بر پایه موضوع روابط  یتقسیم مباحث حقوق خصوصی در کشورها 
گیرد. حقوق مالی به دو بخش عمده حقوق اموال و حقوق تعهدات حقوقی صورت می

چرخد؛ ن حق دینی یا تعهد میشود که اولی حول محور حق عینی و دومی پیراموتقسیم می
و حقوقی یعنی اسباب  یاما تقسیم مباحث در فقه با توجه به اسباب ایجاد روابط اعتبار

گیرد و موضوعات این روابط ازجمله عین و دین، ضمان، عقود و ایقاعات صورت می یقهر
حقوقی کنند. عین و دین در فقه موضوع رابطه نقشی تبعی و فرعی در این زمینه ایفا می

که حق عینی و حق دینی در حقوق رومی ژرمنی خود رابطه هستند نه خود رابطه، درحالی
(. مباحث حقوقیِ مربوط به اعمال حقوقی 19، ص1، جم9188 ،حقوقی هستند )السنهوری

اند: عمل حقوقی، رابطه حقوقی و موضوع رابطه حقوقی. در با سه عنصر مهم در ارتباط
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اند از: حق عینی و حق دینی که موضوع حقوقیِ مالی عبارتحقوق رومی ژرمنی روابط 
ای اعتباري بین دائن و مدیون است؛ اما ازلحاظ اولی، عین خارجی و موضوع دومی، رابطه

چه قابلیت مقایسه با حق ملک و حق، ازلحاظ فقهی، آن اند ازفقهی، روابط حقوقی عبارت
با حق دینی را دارد، حق است )نعمت  چه قابلیت مقایسهعینی را دارد، ملک است و آن

سازی مفاهیم حقوقی، با در جهت بومیمناسب است . فلذا (997، صش9381 اللهی،
توجه به شناسایی مبانی و منابع فقهی و حقوق این حق، ماهیت حق تقدم بر اساس مفاهیم 

 فقهی حقوقی حق و ملک تحلیل شود.
 

 نتیجه. 4
ی از مالکیت سهام در شرکت است که با افزایش سرمایه ، حق مالی ناشدارانسهامحق تقدم 

 یهگیرد. این حق در ایران بنا به لایحتعلق می دارانسهاماز طریق صدور سهام جدید به 
 یهو در حقوق آمریکا بنا به قانون نمون 1911اصلاح قسمتی از مواد قانون تجارت مصوب 

. در سیستم حقوقی آمریکا مبنای های تجاری، مورد شناسایی قانونی قرار گرفتشرکت
شده است.  عنوان دارانسهام، پیشگیری از تقلیل حقوق مختلف دارانسهامایجاد حق تقدم 

درواقع اگر شرکت از طریق صدور سهام جدید اقدام به افزایش سرمایه کند و حق تقدم 
شناسایی قرار موجود خود در خرید سهام جدید ناشی از افزایش سرمایه را مورد  دارانسهام

ترین این حقوق، یابد. ازجمله مهمدر شرکت کاهش می دارانسهامندهد، حقوق مختلف 
ی اموال شرکت ماندهو حق دریافت باقی دارانسهام، حق دریافت سود دارانسهامحق رأی 

با صدور سهام  دارانسهامموقع انحلال آن است. به این صورت که درصد مالکیت سهام به
تناسب ، بهدارانسهامیابند. چراکه تبع آن حقوق مذکور کاهش میشرکت و بهجدید در 

ابزاری  دارانسهامشوند و حق تقدم درصد مالکیت سهام از حقوق مختلف برخوردار می
دانان چرایی . فلذا، حقوقدارانسهاماست در جهت پیشگیری از تقلیل درصدی حقوق 

اند. علاوه بر مبنای حقوقی ایجاد حق عنوان کرده دارانسهامایجاد حق تقدم را حفظ حقوق 
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تواند مبنای ایجاد حق تقدم تقدم، در منابع فقهی نیز قواعد و حقوقی وجود دارد که می
که تقلیل و کاهش  جاییآن ترین این قواعد است. ازی لا ضرر یکی از مهمباشد. قاعده

از طریق افزایش  دارانسهامه ضرر ابتدائا ضرر رساندن ب ی لانوعی ضرر است، قاعده
عنوان ی حق تقدم را بهکند و در مرحله بعد جعل حکم کرده و قاعدهسرمایه را نفی می

کند. قاعده سبق، دومین مبنای وضع می دارانسهامابزاری در جهت پیشگیری و جبران زیان 
ز انواع واقع حق تقدم در خرید سهام جدیدالصدور، یکی ا مهم فقهی حق تقدم است. در

تقدم در خرید سهام  دارانسهامچنان که از عنوان این حق پیدا است، حق اولویت است. هم
گذاران جدید شرکت و یا به تعبیری اولویت در خرید سهام جدید شرکت نسبت به سرمایه

 ماده در صراحتاً  مقننجدید دارند. منبع حق تقدم در حقوق ایران، قانون موضوعه است. 
 حقوق از یکی عنوانبه را تقدّم حق تجارت، قانون از قسمتی اصلاح قانونی یهلایح 166
با توسعه و پیشرفت بازار سرمایه بنا به تصمیم  است شناخته رسمیت به سهام به وابسته مالی

امکان دادوستد گواهینامه  99/11/1913شورای بورس سازمان اوراق بهادار تهران مورخه 
نویسی در بازار سرمایه میسر گشت و حق تقدم وارد پذیره حق تقدم خرید سهام در دوره

های اجرایی بازار سرمایه شد؛ با امکان معامله حق تقدم در بازار سرمایه دستورالعمل
های اجرایی نیز با متعددی در خصوص حق تقدم به تصویب رسیده است. این دستورالعمل

گیرند. ولی بع حقوقی حق تقدم قرار میتوجه به خود انتظام بودن بازار سرمایه در شمار منا
رویه  کهاین از در حقوق آمریکا اولین منبع حقوقی این حق، رویه قضایی آمریکا بود و بعد

های تجاری آمریکا اقدام به تبیین شرکت یهقضایی این حق را شناسایی کرد، قانون نمون
حق تقدم در حقوق آمریکا و قواعد این حق نمود و درنهایت با توجه به تکمیلی بودن قاعده 

عنوان شرکت به یهبه نحوی و در درجه دوم اساسنامشرکت،  یهامکان سلب آن در اساسنام
شود؛ این در حالی است قانون داخلی شرکت منبع حق تقدم در حقوق آمریکا محسوب می

آن در  که مواد قانونی مرتبط با حق تقدم در حقوق ایران امری بوده و امکان تراضی برخلاف
منبع حق تقدم، تفاوت  یهشرکت وجود ندارد. فلذا، حقوق دو کشور درزمین یهاساسنام
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توجهی دارند. در حقوق ایران برخلاف حقوق آمریکا ماهیت حق تقدم به دلیل قابل قابل
ای که به گیرد؛ مسئلهکدام یک از حقوق عینی و دینی قرار نمیسلب بودن آن در شمار هیچ

گردد چراکه نظام حقوقی اموال و مالکیت ایران برگرفته از فقه بندی برمیسیماساس چنین تق
حق عینی یا دینی تقسیمی عاریتی است واقع تقسیم روابط حقوقیِ مالی به امامیه است. در

داد و توجیه  یراحتی در قالب آن جاتوان احکام و مفاهیم فقهی و حقوقی ما را بهکه نمی
رفرض که در حقوق رومی ژرمنی جامع تمام روابط حقوقی باشند، کرد. این دو نوع حق، ب

در فقه را در برگیرد؛ مانند حقوقی که موضوعشان  یتواند تمام روابط حقوقی و اعتبارنمی
جمله حق شفعه، خیار فسخ و شرط که نه در تقسیم عین و دین  عمل حقوقی است، از

چه در مقابل ارند. در حقوق اسلامی آنکامل د یگنجند و نه با حق عینی و دینی سازگارمی
گیرد حق و ملک است فلذا با توجه به تبیین و منابع فقهی و حق عینی و حق دینی قرار می
سازی مفاهیم حقوقی ماهیت این حق در شود در جهت بومیحقوقی حق تقدم پیشنهاد می

 بررسی پژوهشگران حقوق قرار گیرد. قالب حق و ملک مورد
 

 منابع 
 .ش1939 سمت، ،، تهران13، چ 1ج  ،های تجاریحقوق شرکت ،ی، ربیعااسکین
 ،، تهران11چ  ،های تجاریدهى فعالیتحقوق تجارت کلیات، معاملات تجاری، تجار و سازمان همو،

 .ش1931 سمت،
 .ش1911انتشارات اسلامیه،  ،، تهران1، چ 1ج  ،حقوق مدنى ،امامی، حسن

 .ش1919اسلامیه، انتشارات ،تهران ،1، چ 1ج  ،مدنى حقوق همو،
دانشکده حقوق و علوم سیاسی  ،ی دکتری، تهرانرساله ،های سهامىسهم در شرکت ،اعظمی، غلامعلی

 .ش1959 دانشگاه تهران،
خود  ینهادها یاقتصاد -تحلیل حقوقی» ،، علی، عیسائی تفرشی، محمد، حسینی، سید میلادیانصار

فصلنامه بورس  ،«این نهادها در بازار سرمایه ایران و آمریکاانتظام و نقش مراجع غیردولتی ناظر بر 
 .ش1931 ،19ش، اوراق بهادار

، دادگستری فصلنامه کانون وکلای ،«های سهامیحقوق صاحبان سهام در شرکت» ،اعظمی، غلامعلی
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 ش.1919 ، 19ش
 ش.1965، 191ش، مجله کانون وکلا ،«حق تقدم» ،احمدی واستانی، عبدالغنی

 ،نامه کارشناسی ارشد، شهرکردپایان ،نظام حقوقى حق تقدم خرید سهام در ایران ،یدهانصاری، فر
 .ش1935 دانشکده حقوق و علوم سیاسی دانشگاه شهرکرد،

 .ق1111 مطبعه العثمانیه دارالفکر، ،مصر ،النهایه فى غریب الحدیث ،ابن اثیر، مجدالدین
 .ق1111 دارالعلوم الحدیث، ،لبنان ،و الحکم العلومجامع ،الدین حسنعلی ابوالفرجابن رجب، زین

، های سهامى پس از پیروزی انقلاب اسلامىتحولات حقوقى در نظام شرکتتفرشی، محمد عیسی، 
 .ش1915 نامه، دانشکده حقوق و علوم سیاسی دانشگاه تربیت مدرس تهران،مرتضی نصیری، پایان

 منشورات الحلبی الحقوقیه، ،، بیروت9ج ،لامىمصادر الحق فى الفقه اس ،السنهوری، عبدالرزاق احمد
 .م9188

مطابع دارالکتاب  ،تحقیق: احمد عبدال غفور عطار، قاهره ،صحاح اللغه ،، اسماعیل بن حمادیجوهر
 .ق1119 العربی،

 .ش1911 کتابخانه گنج دانش، ،، تهران1چ  ،حقوق یترمینولوژ ،، محمدجعفریلنگرود یجعفر
باز پژوهشی فقهی حقوقی ماهیت اوراق سهام و » ،، شهیدی، مرتضیجعفری خسروآبادی، نصرالله

 .ش1931، 1، شدو فصلنامه علمى پژوهشى تحقیقات مالى اسلامى ،«قرارداد واگذاری آن
سازمان انتشارات پژوهشگاه فرهنگ و اندیشه  ،، تهرانمبانى مالکیت فکری حکمت نیا، محمود،

 .ش1916اسلامی، 
 .ش1939 مجمع علمی فرهنگی مجد، ،تهران ،فلسفه حقوق ،خوئینی، غفور
، فصلنامه وکیل مدافع ،«های سهامینویسی سهام جدید شرکتحق تقدّم در پذیره» ،خانی، محمد

 ش.1931 ، 3و 1شماره 
 .ق1111 مؤلف،، ، قم9، چ9ج ،جامع المدارک فى شرح المختصر المنافع ،خوانساری، سید احمد

، چاپ بیست و قانون تجارت در نظم حقوق کنونى، ی، محسندمیرچیلی، محمد، حاتمی، علی، قرائ
 .ش9312 انتشارات دادستان، ،پنجم، تهران

موسسه  ،، تهران1، چ19زیر نظر محمد معین و سید جعفر شهیدی، ج ،نامهلغت ،اکبردهخدا، علی
 .ش1911 انتشارات و چاپ دانشگاه تهران،

 .ش1913 سمت، ،تهران ،حقوق ایران و اسلام مقدمه علم حقوق با رویکرد به ،پژوه، مصطفیدانش
 هایفصلنامه دیدگاه ،«مروری دوباره بر قاعده لا ضرر و تأثیر آن بر ضرر متعهد» ،ره پیک، سیامک
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 ش.1911 ، 11و 19، ش حقوقى
 .ش1916 نشر دادگستر، ،، تهران1، چ1ج ،حقوق تجارت ،ستوده تهرانی، حسن 

 .تابی ،ر العالم الاسلامیدا ،، بیروت9ج، شرح لمعه ،شهید ثانی
 نشر میزان، ،، تهران11، چ1ج ،دوره مقدماتى حقوق مدنى )اشخاص و اموال( ،صفایی، سید حسین

 .ش1939
 .ش9313 شرکت سهامی انتشار، ،، تهران9چ ،هاحقوق بازرگانى شرکت ،صقری، منصور

 .ق1191 موسسه آل بیت، ،، قم1ج ،ریاض المسائل ،طباطبائی، سید علی
 .ش9381 جنگل، ،، تهران7، چ7ج ،حقوق تجارت ،نی، محمودعرفا

 .ق1191 انتشارات خیام، ،، قم9ج ،مفاتیح الشرایع ،فیض کاشانی، محسن
 .ش1911 شرکت سهامی انتشار، ،، تهران1، چ1ج ،فلسفه حقوق ،کاتوزیان، ناصر

 .ش1939زان،بنیاد حقوقی می ،، تهران99چ ،دوره مقدماتى حقوق مدنى )اموال و مالکیت( همو،
 .ش1961 انتشارات دهخدا، ،تهران ،ضمان قهری مسئولیت مدنى همو، 

 تهران، دانشگاه تربیت مدرس، ،های سهامىاقلیت در شرکت دارانسهامحقوق  ،کنعانی، محمد طاهر
 .ش1919

 .ش1931 بنیاد حقوقی میزان، ،، تهران11چ  ،قواعد فقه ،محمدی، ابوالحسن
 .ش1911 سمت، ،، تهران5چ  ،واعد فقهق ،محقق داماد، سید مصطفی

 ش.1919، 91و99، ش مجله تحقیقات حقوقى ،«حق تقدم، احکام و آثار آن در حقوق اسلامی» همو،
 .ق1111 دفتر انتشارات اسلامی، ،، قم1ج  ،العناوین الفقهیه ،مراغی، سیدمیرعبدالفتاح بن علی

 .ش1919سه امام علی،مدر ،، قم9، چ 1ج  ،الفقیه قواعد ،مکارم شیرازی، ناصر
فصلنامه مطالعات فقه و  ،«تحلیل فقهی حق عینی و حق دینی و مفاهیم مرتبط» ،نعمت اللهی، اسماعیل

 .ش1913، 9، ش حقوق اسلامى
Arega, Lemlem Fekadu, Preemptive Rights and Anti-dilution Rules, 

LL.M. Short Thesis, Budapest: Central European University, 

2015. 

Andrey, Labutin, “Implementation of Preemptive Rights in 

Corporate Relations”, International Journal of Economics, 

Finance and Management, vol.3, no.2, 2014. 

 ABA, Model Business Corporation Act Annotated, Chicago, 

American bar foundation, 2008. 



 9311ستان تابو  بهار، وپنجبیستم، شماره سیزدهسال  ،مبانى فقهى حقوق اسلامى/ 196

Carson, John “Self-Regulation in Securities Markets”, Policy 

Research Working Paper 5542, The World Bank Financial and 

Private Sector, 2011. 

Djankov, Simeon, La Porta, Rafael, Lopez-de-Silanes, Florencio, 

Shleifer, Andrei, “The Law and Economics of Self-Dealing”, 

Journal of Financial Economics, vol.88, no.3, 2008. 

Division of Research of Legislative Council of the General 

Assembly, Delaware General Corporation Act, 2017. 

Ganor, Mira, “The Power to Issue Stock”, Wake Forest Law 

Perview, vol.46, no.4, 2011. 

Gevurtz, Frankin A., Corporate Law, Eagan: West Publishing 

Company, 2000. 

Grant, Geremy, A Survey of Preemption Rights in Theory and 

Practice, Russia: EU/TACIS Russia Corporate Governance 

Facility, 2005. 

“Gray v. portland-bank case”, The last visit from this site 

(2018/5/15), Supreme Judicial Court of Massachusetts, 

https://casetext.com/case/gray-v-portland-bank. 

Kraakman, Reinier & et al, The Anatomy of Corporate Law, New 

York: Oxford University Press, 2009. 

Kerbib, Hugo, Comparative Corporate Law: the US Corporation 

and the French SA, Paris: Dauphine University, 2017. 

Myners, Paul, The Impact of Shareholders Preemption Rights on A 

Public Company’s Ability to Raise New Capital, An Invitation to 

Comment From, London, Government publication,2004. 

M. Siems, Mathias, Convergence in Shareholder Law, United of 

Stated of American, Cambrige University Press, 2008. 

Pfeiffer, Gero & Timmer, Sven, “US-American Company Law”, 

Zeitcchrift fur dos Juristische Studium, vol.9, no.6, 2008. 

P. Padilia, Regina, “Qualifications to The Rule on The Preemptive 

Right of shareholders”, Philippine Law Journal, vol.52, no.2, 

1977. 

Scheeman, Angela, The Law of Corporations and Other Business 

Organizations, Boston, Cengage Learning, 2010. 

“Stokes v. continental trust company case”, The last visit from this 

site (2018/6/10), Court of Appeals of the State of New York, 

https://casetext.com/case/gray-v-portland-bank


  191/داران سهام هیسرما شیاز افزا یو منابع حق تقدم ناش یمبان  
 

https://casetext.com/case/stokes-v-continental-trust-co. 

Velasco, Julian, “Shareholders Ownership and Primacy”, Illinois 

Law Review, vol.201, no.3, 2010. 

Ventoruzzo, Marco, Issuing New Shares and Preemptive Rights: A 

Comparative Analysis”, Richmond Journal of Gloable Law & 

Business, vol.12, no.37, 2013. 

Woronoff, Michael A, Rosen, Jonathan A, “Understanding Anti-

Dilution Provisions in Convertible Securities”, Fordham Law 

Review, vol.74, no1, 2005. 

https://casetext.com/case/stokes-v-continental-trust-co

