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 چكيده 
هاي  هاي سیاست پاسخگويی به اين سوال است که آيا فضاي کلان اقتصادي در زمان وقوع شوكاين مقاله به دنبال 

الی  1517هاي  اي و اطلاعات سال مالی، کارايی آنها را تحت تاثیر قرار خواهد داد. بدين منظور از يك روش دو مرحله

ندهاي حاصل از برآورد الگوي هاي سیاست مالی به عنوان پسما شوك ،استفاده شده است. در مرحله اول 1521

هاي مذکور به  خودرگرسیو مرتبه اول براي مخارج دولت و درآمدهاي مالیاتی شناسايی شدند. در مرحله بعد، شوك

عنوان متغیرهاي توضیحی در تابع تصريح شده لحاظ شدند. به علاوه، جهت نشان دادن چگونگی تاثیرگذاري اوضاع 

شناسايی شده، از روش روايی استفاده شده است. بدين نحو که فضاي کلان  هاي اقتصادي کشور بر کارايی شوك

اقتصادي براساس سه متغیر کلیدي اقتصاد کلان شامل رشد حجم پول، نرخ تورم و نرخ بیكاري به شرايط خوب و بد 

هاي  يی شوكدهد کارا اقتصادي تفكیك و با استفاده از متغیر مجازي مرکب در مدل لحاظ شده است. نتايج نشان می

 .مخارج دولت و مالیات به فضاي کلان اقتصادي وابسته است

 

 JEL :K34, H21, C33طبقه بندي 

 هاي سیاست مالی، فضاي کلان اقتصاد، روش روايی، متغیر مجازي مرکب شوك واژگان كليدي:
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 مقدمه -1
هاي مالی از ديرباز به عنوان يكی از ابزارهاي  سیاست

قدرتمند اقتصادي مطرح بوده است. با اين وجود، بررسی 

ادبیات موجود حاکی از نظراتی دوگانه و مختلط در زمینه 

سیاست مالی بر متغیرهاي اقتصادي در کشورهاي در اثرات 

يافته است و اتفاق نظري در خصوص  حال توسعه و توسعه

)ضريب فزاينده مخارج دولت و  1اندازه ضرايب فزاينده مالی

 2مالیات( وجود ندارد.

 5(1221با انتشار مقاله گیاوازي و پاگانو) 1221از سال  

اي جديد شد و  رحلههاي مالی وارد م موضوع کارايی سیاست

از اين زمان به بعد در مطالعات زيادي بر غیرکینزي بودن 

سیاست مالی تاکید شده و ادعا نمودند که سیاست مالی 

در مواقعی خاص ممكن است اثرات انبساطی بر  4انقباضی

گذاري و يا تولید داشته باشد. از جمله اين  مصرف، سرمايه

 1(1222، پروتی)1(1221و1221توان به پاگانو) مطالعات می

اشاره نمود. با اين وجود،  7(2111و گیاوازي و ديگران )

چندين مطالعه ديگر نیز در ادبیات مربوطه وجود دارد که 

نتايج آن بیانگر رد فرضیه غیرکینزي بودن سیاست مالی 

، آرل 8(2112توان به هجم ) است. از جمله اين مطالعات می

اشاره نمود. اين  11(2115و اسكلارك )2 (2115و گارتسن )

نويسندگان معتقدند که نبايد نتايج به دست آمده از کار 

 تجربی گیاوازي و پاگانو را تعمیم داد.

اي نیز بر اين باور هستند که اکثر  به علاوه، عده 

مطالعات انجام شده جهت بررسی اثرات سیاست مالی از 

 اند به بعد به بررسی کشورهاي صنعتی پرداخته 1221سال 

و تعمیم نتايج به دست آمده براي اين کشورها، به کشورهاي 

در حال توسعه مورد ترديد است و شواهد تجربی محكمی 

براي حمايت از اين نتايج در کشورهاي مذکور وجود ندارد. 

هاي  از اين رو، اقتصاددانان به سمت مطالعه آثار سیاست

در  مالی در کشورهاي در حال توسعه گرايش پیدا کردند که

(، 2115( و اسكلارك )2111اين بین گیاوازي و ديگران)

هاي اخیر نیز به دنبال  نقش زيادي ايفاء نمودند. در سال

جهت مقابله  11هاي مالی استفاده گسترده از اقدامات محرك

هاي مالی در کشورهاي پیشرفته، مباحث چالش  با بحران

برانگیز و قديمی در خصوص اندازه ضريب فزاينده مالی 

  12دوباره احیاء شده است.

بنابراين، براساس ادبیات تجربی از جمله دلايل اصلی 

اختلاف نظر و در واقع دستیابی به نتايجی غیريكسان در 

هاي مالی در شرايط زمانی  هاي سیاست زمینه کارايی شوك

تواند ماهیت سیاست مالی که داراي  و مكانی مختلف می

و تاثیرگذاري هستند،  گیري، اجرا هاي تشخیص، تصمیم وقفه

ها و شرايط اقتصادي خاص حاکم بر يك کشور در  ويژگی

ها  زمان اعمال سیاست و همچنین نحوه شناسايی شوك

توان بدون در نظر  باشد. لذا، اثربخشی سیاست مالی را نمی

گرفتن خصوصیات کلیدي فضاي کلان خاص يك کشور 

ربی وابسته رو، در اين مقاله بررسی تج مطالعه نمود. از اين

هاي مالی به فضاي کلان اقتصادي به  بودن کارايی شوك

عنوان يكی از عوامل تعیین کننده کارايی مورد توجه قرار 

 گرفته است. 

ساماندهی مقاله حاضر بدين صورت است که بعد از 

مقدمه، ادبیات موضوع در بخش دوم و مطالعات تجربی در 

ز روش تحقیق و شود. در بخش چهارم نی بخش سوم ارائه می

در بخش پنجم، نتايج حاصل از برآورد مدل تصريح شده 

گیري بیان  شود. در نهايت در بخش آخر نیز نتیجه مطرح می

 گردد.   می

 

 ادبيات موضوع  -2

 هاي مالي و اهداف آن  تعريف سياست -2-1
به معنی بنگاهی است که « II Fisco»در زبان ايتالیايی 

مالی   کند، براين اساس، سیاست میآوري  مالیات را جمع

اند. با اين  هايی که به مالیات وابسته عبارت است از سیاست

وجود، انقلاب کینزي مفهوم سیاست مالی را تغییر و آن را از 

سمت درآمد يا مالیات به سمت درآمد و مخارج سوق داده 

ها و  است. براين اساس، سیاست مالی به دستكاري مالیات

براي اثرگذاري بر تقاضاي کل اشاره دارد. با  مخارج عمومی

 هاي دريافت و ها پرداخت توجه به تعريف کینزي، جريان

هاي مالی هستند. به طوريكه،  اصلی سیاست دولت ابزارهاي

مخارج دولت عبارت است از بهاي کالاها و خدماتی که در 

است  یوجوه اتیمالشود و  حدود فعالیت دولت پرداخت می

مخارج عمومی و اجراي  نیتأم يبراطبق قانون  برکه دولت 

هاي مالی در راستاي حفظ منافع اقتصادي، سیاست

ها و موسسات ، شرکتاز اشخاصاجتماعی و سیاسی کشور 

 15.کند می افتيدر

مالی به استناد   ها از سیاست شايان ذکر است، دولت

هايی که دارند، براي رسیدن به اهداف خود در سطح  ويژگی

نمايند. براين اساس، اهداف سیاست مالی  کلان استفاده می

با توجه به در چارچوب وظايف اقتصادي بخش عمومی و 

ها  پیشروي دولت هاي سیاسی شرايط اقتصادي و چالش

هاي مختلف دولت  دد. به عبارت ديگر، برنامهگر مشخص می

ها،  در دستیابی به اهدافی مانند اشتغال کامل، تثبیت قیمت

موازنه ارزي و رشد اقتصادي در غالب وظیفه تثبیت، يا 

تحقق عدالت اجتماعی که در نتیجه تخصیص بهینه منابع 

دهد و يا اهدافی چون ارائه کالا و خدمات عمومی،  روي می

هاي کم  ا فقر، کاهش فاصله طبقاتی، کمك به گروهمبارزه ب
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درآمد که جزء برنامه هاي توزيع هستند، جزء اهداف 

  14روند. سیاست مالی به شمار می

 

 آثار سياست مالي در آيينه مكاتب اقتصادي  -2-2
هاي مالی را  مكاتب اقتصاد کلان هر کدام اثرات سیاست

کنند.  بینی می براساس فروض خاص خود متفاوت پیش

ها، قبل از ارائه تئوري  سیاست مالی در ديدگاه کلاسیك

، در 1251عمومی کینزي در خصوص تقاضا در سال 

پذير و منحنی عرضه  ها کاملا انعطاف شرايطی که قیمت

عمودي وجود داشت، هیچ نقشی نداشتند. چرا که براساس 

قانون سی، عرضه، تقاضاي خود را ايجاد خواهد کرد و 

طورخودکار به تعادل اشتغال کامل برگشت اقتصاد به 

کند. بنابراين، سیاست مالی به عنوان عنصر فعال اقتصاد  می

کلان، انقلابی است که کینز در علم اقتصاد به وجود آورد. 

محور اصلی نظريات کینز به گسترش دامنه فعالیت دولت در 

گذاري دولتی براي رسیدن  امور تولیدي، اقتصادي و سرمايه

  11ح اشتغال کامل قرار داشت.به سط

در مدل کینزي طرف تقاضاي اقتصاد مورد تاکید قرار 

ها و  قیمت )چسبندگی( انعطاف ناپذيرىگرفت و در شرايط 

شود. در  مازاد، تولید از طريق تقاضاي کل تعیین میظرفیت 

مدل ساده کینزي که مصرف تابعی از درآمد جاري و 

شود و اقتصاد بسته  میگذاري ثابت در نظر گرفته  سرمايه

مدنظر است، اعمال سیاست مالی انبساطی منجر به افزايش 

تولید و مصرف خصوصی خواهد شد. لیكن اندازه ضريب 

فزاينده مالی در مدل توسعه يافته کینزي که اثرات 

جايگزينی را نیز در بردارد، به دلیل تغییرات نرخ بهره و نرخ 

يابد. براين اساس،  یارز نسبت به مدل ساده کینزي کاهش م

اثر نهايی افزايش مخارج دولت در مدل کینزي، افزايش در 

باشد. به علاوه،  گذاري کل و مصرف می سطح تولید، سرمايه

تواند مصرف  نیز می 11انبساط مالی به صورت کاهش مالیات

بخش خصوصی را افزايش دهد و منجر به ارتقاء تقاضاي کل 

  17و تولید گردد.

كی در واکنش به نظريه کینزي بیان مكتب نئوکلاسی

کنند که اثرات سیاست مالی انبساطی بر متغیرهاي کلان  می

اقتصادي به چگونگی تامین مالی آن وابسته است. بدين نحو 

که چنانچه سیاست مالی انبساطی از طريق کسري بودجه 

گذاري  شوند، منجر به کاهش مصرف و سرمايه تامین مالی 

هاي  خواهد شد، چرا که بنگاه بخش خصوصی در اقتصاد

خصوصی چشم انداز کسري بودجه بزرگتر امروز را به صورت 

هاي آتی تفسیر  هاي بیشتر در سال پرداخت مالیات

هايی که سود  گذاري هاي اقتصادي در سرمايه کنند،بنگاه می

آتی مورد انتظار پايینی براي آن متصور است، کمتر 

ها با وجود افزايش درآمد نمايند و خانوار گذاري می سرمايه

ها، واکنش مصرفی کمتر  قابل تصرف به دلیل کاهش مالیات

از اين افزايش ايجاد شده را نشان خواهند داد. بنابراين، اگر 

انبساط مالی به وسیله کسري بودجه تامین مالی گردد، 

تواند انقباض اقتصادي را به دنبال داشته باشد. اين رفتار  می

معروف است که منتج به  18ي ريكاردويیدر واقع به برابر

شود. بدين نحو که  سیاست مالی می 12اثرات غیرکینزي

سیاست ممكن است نتايجی مشابه با  مالى انقباضىسیاست 

   21انبساطی داشته باشد و بالعكس.مالى 

 

 مطالعات تجربي   -3

هاي مالی بر  هاي سیاست در زمینه بررسی اثرات شوك

و به خصوص رشد اقتصادي  متغیرهاي کلیدي اقتصاد

مطالعات زيادي انجام شده است، لیكن در ادامه به چند 

اي و همچنین با تاکید  مقاله که با استفاده از روش دو مرحله

اند، اشاره  بر محیط کلان اقتصادي به اين موضوع پرداخته

 شده است. 

در مقاله خود براي بررسی اثرات  21(1222پروتی)

بر متغیرهاي کلان اقتصادي از يك هاي مالی دولت  سیاست

اي استفاده نمود و براي اين منظور فضاي  روش دو مرحله

اقتصادي را به دو دوره خوب و بد اقتصادي تفكیك کرد. 

ملاك وي براي اين تفكیك فشار مالی دولت بوده است که 

معیارهاي مختلفی براي آن در نظر گرفت. نتايج حاکی از 

دولت در شرايط بد اقتصادي اين است که مخارج مصرفی 

کارايی بیشتري نسبت به شرايط خوب اقتصادي دارد و 

 کند.  علامت تاثیرگذاري آن نیز تغییر می

در مقاله خود به بررسی اثر  22(2111باسكلرك)

هاي سیاست مالی بر مصرف بخش خصوصی پرداخت  شوك

و تلاش نمود، چگونگی تاثیرگذاري شرايط اولیه اقتصاد نظیر 

هاي قبل دولت را بر نحوه  اي مالی يا کسري مالی سالنیازه

هاي مالی آزمون نمايد. بدين  هاي سیاست تاثیرگذاري شوك

اي استفاده کرد. بدين نحو  منظور وي از يك روش دو مرحله

که در ابتدا يك سیستم معادله همزمان متشكل از 

متغیرهاي مخارج دولت، درآمدهاي دولت و تولید ناخالص 

با استفاده از روش رگرسیون به ظاهر نامرتبط  داخلی را

(SUR )25 هاي  کشور طی سال 41هاي تابلويی  و داده

برآورد نمود. در مرحله بعد پسماندهاي  2111الی  1271

هاي  حاصل از هر يك از متغیرهاي مذکور را به عنوان شوك

متناظر در مدل تصريح شده براي مصرف بخش خصوصی 

شرايط اقتصادي از متغیرهاي  لحاظ و به منظور تفكیك

هاي  دهد که شوك مجازي استفاده نمود. نتايج نشان می

مخارج دولت در کشورهاي صنعتی و در حال توسعه اثرات 
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هاي  هاي مربوط به شوك کینزي دارد، در حالیكه يافته

 مالیاتی مبهم است.

خود به دنبال   در مقاله 24(2112کورستی و ديگران)

پاسخ اين سوال بودند که چگونه اثرات مخارج دولت بر 

تواند به شرايط اقتصادي وابسته  متغیرهاي اقتصادي می

هاي مخارج دولت را به  باشد. بدين منظور، در ابتدا شوك

صورت برونزا و براساس فرآيند خودتوضیح مرتبه اول 

ي کلان اقتصادي در شناسايی و سپس اثر آن را بر متغیرها

شرايط مختلف اقتصادي بررسی نمودند. تفكیك شرايط 

مختلف اقتصادي بر حسب نظام ارزي، بدهی دولت و سلامت 

سیستم مالیه عمومی انجام شد. آنها نشان دادند که تاثیر 

ها بر مصرف و تولید در شرايط بحران مالی به طور  اين شوك

 قابل توجهی بالا است. 

رخی از مطالعات با وجود اينكه از روش دو به علاوه در ب

اي استفاده نشده است، اما معتقد به اثرگذاري شرايط  مرحله

اقتصادي بر ضرايب فزاينده مالی بوده و اين مسئله را اثبات 

 21(1221توان به درازن ) نمودند. از جمله اين مطالعات می

اشاره کرد که معتقدند در  21(2111و گیاوازي و ديگران )

ايطی که رکود بر اقتصاد حكمفرما باشد، اشخاص بیكار و شر

هاي اعتباري بیشتري روبرو  هايی که با محدوديت بنگاه

باشند، لذا ضريب فزاينده سیاست مالی در  هستند، زياد می

 اين شرايط بزرگتر از شرايط رونق اقتصادي خواهد بود. 

اي تحت عنوان  نیز در مقاله 27(2111میتنیك و سملر)

ته به رژيم بودن ضرايب فزاينده، نشان دادند که ضرايب وابس

هاي مالی انبساطی براي اقتصاد آمريكا در  فزاينده سیاست

 شرايط رکود اقتصادي بزرگتر از شرايط رونق اقتصادي است. 

اي به دنبال پاسخی  در مقاله 28(2111بام و کوستر)

براي اين سوال که آيا موقعیت سیكل تجاري در يك اقتصاد 

هاي سیاست مالی بر تولید ناخالص  بر تاثیرگذاري شوك

هاي محرك مالی  داخلی اثرگذار است؟ اثرات معرفی برنامه

در کشور آلمان را بر متغیرهاي  2112و  2118هاي  سال

اقتصادي به خصوص تولید ناخالص داخلی مورد بررسی قرار 

دهد که ضريب فزاينده مخارج دولت  دادند. نتايج نشان می

 شرايط رکودي، بسیار بزرگتر است. در 

لازم به ذکر است، اکثر مطالعات داخلی با استفاده از 

و بدون توجه به ماهیت درونزا يا  ARDLو  VARالگوي 

ها و همچنین شرايط اقتصادي حاکم در  برونزا بودن شوك

هاي مالی بر  زمان اعمال شوك به بررسی اثر سیاست

. از جمله اين مطالعات متغیرهاي کلان اقتصادي پرداختند

، معصومه 22(1585توان به افسانه شفیعی و ديگران) می

 و ... اشاره نمود. 51(1581، زائر و غلامی)51(1572فولادي)

 

 روش تحقيق  -4
در اين مقاله براي ارزيابی نقش فضاي کلان اقتصادي بر 

اي  هاي سیاست مالی از يك روش دو مرحله اثربخشی شوك

بدين نحو که در مرحله اول فرآيند تولید استفاده شده است. 

هاي  هاي مالی شناسايی و در مرحله دوم با لحاظ تكانه شوك

ها  برآورد شده در مدل مدنظر، به ارزيابی اثرات اين شوك

 52پرداخته شده است.

 هاي مالي مرحله اول: فرآيند توليد شوك -4-1
ها جزء متغیرهاي غیرقابل مشاهده هستند که  شوك

اي از متغیرهاي قابل  گیري آنها به مجموعه دازهبراي ان

هاي مخارج دولت و  براين اساس، شوك مشاهده نیاز است.

درآمدهاي مالیاتی نیز به صورت بخش غیرقابل توضیح 

فرآيند مخارج دولت و درآمدهاي مالیاتی تعريف شده است. 

هاي مذکور در ابتدا با استناد به  بنابراين، براي تولید شوك

( با استفاده از آزمون 2111ت مقاله اسكلرك )رهیاف

 (PACF) و خودهمبستگی جزيی 55(ACF) خودهمبستگی

فرآيند رفتاري دو متغیر مخارج دولت و درآمدهاي  54

مالیاتی بررسی شد که نتايج حاکی از اين است که رفتار دو 

 AR(1)متغیر مذکور به صورت فرآيند خودتوضیح مرتبه اول 

  51باشد. می

هاي مخارج دولت و  براي تولید شوك AR(1)تصريح فرآيند 

 باشد:  درآمدهاي مالیات به صورت زير می

( فرآيند تولید کننده شوك مخارج دولت                                       1)
G

ttt GG   11 
             ( فرآيند تولید کننده شوك درآمدهاي مالیاتی                        2) 

G

ttt TT   11 
با توجه به دو معادله مذکور بخشی از تغییرات مخارج دولت 

(tG(و درآمدهاي مالیاتی )T در هر دوره قابل )

توضیح است که اين کار توسط تغییرات با يك وقفه 

گیرد و بخشی ديگر قابل توضیح  خودشان انجام می

باشد. براين اساس، بخش غیرقابل توضیح تغییرات  نمی

مخارج دولت و درآمدهاي مالیاتی به عنوان تكانه يا 

شوند که پسماندهاي حاصل از  هاي مالی تعريف می شوك

 د هر يك از فرآيندهاي مذکور هستند.  برآور

هاي مالي در شرايط  . مرحله دوم: اثر گذاري شوك4-2

 مختلف اقتصادي 

هاي مالی برآورد شده ) در مرحله دوم، شوك
T

t

G

t  ˆ,ˆ
 )

هاي مخارج دولت و مالیات  براي ارزيابی اثر پوياي شوك

هاي  سیاستهاي  بكارگرفته شدند. در اين مرحله، آثار شوك

مالی با در نظر گرفتن فضاي کلان اقتصادي و با تفكیك 

فضاي کلان به شرايط خوب و بد اقتصادي بررسی شده 
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است. براين اساس، معادلات تصريح شده براي دومین مرحله 

، مبتنی بر رهیافت OLSاز ارزيابی جهت برآورد با روش 

( 2112بكارگرفته شده در مطالعه کورستی و ديگران )

 51ست.ا

 باشد: تصريح معادلات مرحله دوم به صورت زير می

 (  اثر شوك مخارج دولت5) 
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به متغیر اقتصاد کلان  ty(، 4( و )5در معادلات )

متغیر  tdمدنظر مقاله يعنی رشد اقتصادي اشاره دارد، 

مجازي مرکب براي يك ويژگی خاص از فضاي کلان 

اقتصادي )شرايط بد اقتصادي( در يك سال مشخص در نظر 

هاي آن از حاصل جمع سه  گرفته شده است که کمیت

متغیر مجازي در نظر گرفته شده براي نرخ تورم، نرخ 

ريكه، گردد. به طو بیكاري و نرخ رشد حجم پول تعیین می

و در شرايط خوب اقتصادي  1در شرايط بد اقتصادي کمیت 

کند. را اختیار می 1کمیت  پارامترهاي کلیدي  ,

اثر پوياي شوك مالی بر هستند، به طوريكه پارامترهاي

رشد اقتصادي در موقعیت خوب اقتصادي تا دو وقفه و 

هاي  به اثر نهايی اضافه شده به اثر شوك پارامترهاي 

مالی در شرايط خوب اقتصادي اشاره دارد. به عبارت ديگر 

مجموع پارامترهاي  هاي مالی در  همان اثر شوك ,

بیانگر  شرايط بد اقتصادي هستند. به علاوه، پارامترهاي

 اثرات مستقیم شرايط اقتصادي بر رشد اقتصادي است. 

روش شناسي متغير مجازي فضاي كلان  -4-3

 اقتصادي
(، فضاي کلان 4( و )5هاي تصريح شده ) در مدل

هاي  اقتصادي به عنوان عامل تاثیرگذار بر اثربخشی شوك

مالی معرفی شده است که از طريق يك متغیر مجازي در 

لحاظ گرديد. بنابراين، روش مدنظر براي هاي مذکور  مدل

هاي خوب و بد اقتصادي در اين مقاله، رويكرد  شناسايی دوره

 57متغیر مجازي است که در ادبیات تجربی به روش روايی

 معروف شده است. 

روش روايی براي اولین بار توسط رامی و 

هاي مالی  براي ارزيابی شناسايی شوك 58(1228شامپیرو)

اي و با در  يكا در چارچوب الگوي تك معادلهبر اقتصاد آمر

مورد استفاده قرار گرفت.  52هاي نظامی نظرگرفتن دوره

هاي نظامی، چهار  بدين نحو که آنها براي شناسايی دوره

4321متغیر مجازي به صورت  ,,, tttt DDDD  براي جنگ

کره، جنگ ويتنام، دوره ريگان و کارتر بكار گرفتند که هر 

کدام از آنها در زمان شروع رويداد يعنی فصل سوم سال 

و  1281و فصل اول سال  1211، فصل اول سال 1211

کنند. سپس  را اختیار می 1کمیت   2111فصل چهارم سال 

کرده و اين دو نفر، چهار متغیر مجازي را با يكديگر ترکیب 

4321متغیر مجازي مرکب  ttttt DDDDD   را

 تعريف و در مدل خود لحاظ نمودند. 

در مقاله حاضر نیز براي تفكیك فضاي اقتصاد کلان به 

شرايط خوب و بد اقتصادي با تكیه بر رهیافت پیشنهادي 

رامی و شامپیرو، يك متغیر مجازي مرکب براي شرايط بد 

است. متغیر مجازي مرکب در  اقتصادي در نظر گرفته شده

واقع حاصل جمع متغیرهاي مجازي مربوط به سطوح نرخ 

باشد. شايان ذکر  تورم، نرخ بیكاري و نرخ رشد حجم پول می

است، متغیرهاي مجازي مربوط به هر يك از اين متغیرهاي 

کلان نیز در مواقعی که متغیر مربوطه از متوسط دوره بالاتر 

را اختیار  1صورت کمیت  راينباشد، کمیت صفر و در غی

 کنند.  می

 

 برآورد مدل و نتايج  -5

 هاي مالي  برآورد شوك -5-1
هاي تصريح شده براي ارزيابی اثر  با توجه به مدل

هاي مالی مشخص است که متغیرهاي توضیحی يعنی  شوك

هاي سیاست مالی )مخارج دولت و درآمدهاي مالیاتی(  شوك

سترس نیستند. از اين رو، در غیرقابل مشاهده بوده و در د

هاي مخارج دولت و مالیات براساس  ابتدا بايد شوك

( و اطلاعات 2( و )1فرآيندهاي تصريح شده در رابطه )

برآورد شوند. اما از آنجا که در  1521الی  1517هاي  سال

هاي مورد بررسی پايا باشند  الگوهاي سري زمانی بايد سري

هاي زمانی با  ايايی اين سرييا پايا شوند، لذا در ابتدا پ

آزمون شده  41فولر تعمیم يافته –استفاده از آزمون ديكی 

 ( آمده است.1که نتايج در جدول )
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فولر تعميم يافته  –(. نتايج آزمون ديكي 1جدول )

 براي تغييرات مخارج دولت و ماليات

 متغير وابسته

 آزمون در سطح
تعداد 

 آماره آزمون وقفه
آماره 

 بحراني

 78/7- 21/1- 1 (Gتغییرات مخارج دولت )

 14/2- 21/1- 1 (Tتغییرات مالیات )

 هاي تحقیق ماخذ: يافته

 

فولر تعمیم يافته و اطمینان از پايايی  –بعد از آزمون ديكی 

( 2( و )1(، رابطه )I)0(هاي مورد بررسی در سطح ) سري

هاي مالی يعنی پسماندهاي حاصل از برآورد  برآورد و شوك

دو رابطه مذکور استخراج شدند. نتايج برآورد در جدول 

 ( گزارش شده است. 2شماره )

)شرايط خوب و بد  تعيين شرايط اقتصادي -5-2

 اقتصادي(
همانطور که بیان شد، شرايط اقتصادي با استفاده از 

متغیر مجازي مرکب پیشنهاد شده توسط رامی و 

( به شرايط خوب و بد اقتصادي تفكیك و در 1228شامپیرو)

گردد. متغیر مجازي مرکب در  ( لحاظ می4( و )5هاي ) مدل

اين مقاله براساس موقعیت نرخ رشد حجم پول، نرخ تورم و 

 1521الی  1517ر کشور براي دوره زمانی نرخ بیكاري د

تعیین شده است. بدين ترتیب که براي هر يك از سه متغیر 

در نظر  tD3و tD1 ،tD2مذکور، يك متغیر مجازي يعنی 

گرفته شد. سپس، براساس هر يك از آنها، اوضاع اقتصادي 

بد خواهد بود، اگر نرخ رشد در دوره  tند در سالی مان

1t اي به میزان  از ارزش آستانهx  بیشتر باشد. ارزش

نیز در هر مورد متوسط متغیر مورد نظر طی xآستانه اي

می باشد. به عبارت ديگر، اگر  1521الی  1517هاي  سال

مقدار هر يك از متغیرهاي فوق از متوسط آنها کمتر باشد، 

شرايط اقتصادي خوب و کمیت متغیرهاي مجازي صفر و در 

صورت شرايط اقتصادي بد و کمیت متغیرهاي  غیراين

 مجازي معادل يك است. 

هاي خوب و بد اقتصادي بر حسب هر يك از  سال

متغیرهاي نرخ رشد حجم پول، نرخ تورم و نرخ بیكاري در 

هاي  ( ارائه شده است. پس از مشخص شدن کمیت5جدول )

 41هر يك از متغیرهاي مجازي مذکور، متغیر مجازي مرکب

به دست  42براي شرايط بد اقتصادي از حاصل جمع آنها

 آمده است.

(، در اقتصاد ايران در فاصله 5ه نتايج جدول )با توجه ب

برحسب سه متغیر کلیدي کلان  1521الی  1517هاي  سال

اقتصادي يعنی نرخ رشد نقدينگی، نرخ تورم و نرخ بیكاري، 

سال شرايط اقتصادي  14سال شرايط اقتصاد بد و فقط  22

 خوب حكمفرما بوده است.

 

 1331الي  1335هاي  ( با استفاده از اطلاعات سال2( و )1(. نتايج حاصل از برآورد رابطه )2جدول )

 متغير توضيحي

 متغير وابسته
 عرض از مبدا

1 tG 1 tT 2R WD. 

tG 
517 

(7/4) 

57/1- 

(2/2-) 
- 71/1 21/1 

tT 
171 

(1/1) 
- 

11/1- 

(5/1-) 
87/1 11/2 

 هاي تحقیق ماخذ: يافته          

 

 1331الي  1353هاي  هاي خوب و بد اقتصادي طي سال (. سال3جدول )

 ها سال

 معيار
 هاي بد اقتصادي سال

 1521و  1588الی  1581، 1584الی  1582، 1572الی  1571، 1511 برحسب نرخ رشد نقدينگی

 1521و  1588، 1572، 1571الی  1571، 1518الی  1511، 1511، 1511 برحسب نرخ تورم

 1588الی  1581، 1584الی  1582، 1571الی  1574، 1518الی  1511، 1511الی  1511 برحسب نرخ بیكاري

 1521و  1588الی  1581، 1584الی  1582، 1572الی  1571، 1518الی  1511، 1511،  1511 متغیر مجازي مرکب

 هاي تحقیق ماخذ: يافته                 
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 هاي مالي بر رشد اقتصادي بررسي اثر شوك -5-3

در اين مرحله با مشخص شدن کمیت متغیر مجازي 

هاي مالی  مرکب و همچنین با در اختیار داشتن شوك

( قابل برآورد 4( و )5هاي ) ، مدل1521الی  1517هاي  سال

هاي زمانی در ابتدا  باشد. اما مطابق با متدلوژي سري می

هاي مزبور شامل رشد  پايايی سه متغیر ملحوظ در مدل

خارج دولت و شوك مالیات با استفاده از اقتصادي، شوك م

فولر تعمیم يافته بررسی شده است که نتايج  –آزمون ديكی 

 ( آمده است.4در جدول )

فولر تعمیم يافته و اطمینان از  –بعد از آزمون ديكی 

( و 5(، رابطه )I)0(هاي مورد بررسی در سطح ) پايايی سري

برآورد 1521الی  1517هاي  ات سال( با استفاده از اطلاع4)

 ( ارائه شده است. 1شدند که نتايج در جدول شماره )

( بیانگر توضیح دهندگی بالاي آن 5نتايج برآورد رابطه )

است. به علاوه، شوك مخارج دولت در شرايط خوب 

( و از لحاظ آماري معنی 22/1اقتصادي، اثري مثبت )معادل 

اثر در شرايط بد اقتصادي با دار بر رشد اقتصادي دارد. اين 

کند، اما بزرگتر و  وجود اينكه از لحاظ علامت تغییر نمی

باشد. شوك مخارج دولت با يك وقفه  درصد می 52/1معادل 

اثري منفی و دوباره بعد از گذشت دو سال، اثري مثبت بر 

گذارد. لیكن هر چه زمان بگذرد،  رشد اقتصادي برجاي می

شود. در اين مدل، فضاي  ر میاثر شوك مخارج دولت کمت

داري بر رشد اقتصادي  کلان اقتصادي به تنهايی اثر معنی

 ندارد. 

( بیانگر توضیح دهندگی بالاي آن 4نتايج برآورد رابطه )

است. شوك مالیات در شرايط خوب اقتصادي، اثري منفی 

( و از لحاظ آماري معنی دار بر رشد اقتصادي -8/1)معادل 

شرايط بد اقتصادي از لحاظ علامت تغییر  دارد. اين اثر در

درصد بر رشد اقتصادي  15/1کند و اثري مثبت معادل  می

توان گفت در شرايط بد اقتصادي با وجود  دارد. در واقع می

اينكه افزايش مالیات بايستی رشد اقتصادي را بیشتر کاهش 

گردد که در اين شرايط منابع درآمدي  دهد، ملاحظه می

تیجه افزايش مخارج دولت براي خروج از بیشتر و در ن

شرايط بد، افزايش رشد اقتصادي را به دنبال خواهد داشت. 

داري  در اين مدل، فضاي کلان اقتصادي به تنهايی اثر معنی

 و منفی بر رشد اقتصادي دارد.

مقايسه تاثیر شوك مخارج دولت و شوك مالیات بر رشد 

ت، نشان ( آمده اس1اقتصادي همانطور که در جدول)

دهد که علامت تاثیرگذاري مخارج دولت بر تولید به  می

فضاي کلان اقتصادي وابسته نیست، اما میزان اين 

تاثیرگذاري بر حسب موقعیت اقتصادي متفاوت بوده و در 

شرايط بد اقتصادي کارايی بیشتري دارد. در خصوص 

مالیات، علامت و میزان تاثیرگذاري آن بر تولید به فضاي 

اقتصادي وابسته است. ضمن اينكه در هر دو شرايط کلان 

خوب و بد اقتصادي کارايی مخارج دولت بیشتر از درآمدهاي 

 مالیاتی است.

 

 فولر تعميم يافته براي شوكهاي مالي و رشد اقتصادي در سطح –(. نتايج آزمون ديكي 4جدول )

 متغير وابسته
 آزمون در سطح

 تعداد وقفه
 آماره بحراني آماره آزمون

 1 -21/2 -58/1 شوك مخارج دولت
 1 -21/2 -54/1 شوك مالیات
 1 -21/2 -44/1 رشد اقتصادي

 هاي تحقیق ماخذ: يافته        

 

 1331الي  1353هاي  ( با استفاده از اطلاعات سال4( و )3(. نتايج حاصل از برآورد رابطه )5جدول )

 ty وابستهمتغير 

 متغير توضيحي
 ty متغير وابسته (3ضرائب رابطه )

 متغير توضيحي
 (4ضرائب رابطه )

 7/21( 1/5) عرض از مبدا 1/28( 7/2) عرض از مبدا
G

t̂ 
(1/8 )22/1 T

t̂ (1/2- )18/1- 

G

t 1
ˆ
 (1/5- )11/1- T

t 1
ˆ


 
(2/4- )111/1- 

G

t 2
ˆ
 (1/5 )12/1 T

t 2
ˆ
 (7/5 )112/1 

t

G

t d*̂ (1/1 )11/1 
t

T

t d*̂ (2/7 )11/1 

11 *ˆ
 t

G

t d 
(5/1- )2/7- 11 *ˆ

 t

T

t d (58/1- )11/1- 

22 *ˆ
 t

G

t d
 

(1/1- )2/5- 
22 *ˆ

 t

T

t d 
(2/5 )11/1 
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 ty وابستهمتغير 

 متغير توضيحي
 ty متغير وابسته (3ضرائب رابطه )

 متغير توضيحي
 (4ضرائب رابطه )

td
 

(45/1- )1/2- td
 

(8/2- )1/1- 

1td
 

(21/1- )111/1- 1td (72/1- )8/7- 

2td
 

(21/1- )111/1- 
2td

 
(45/1- )18/1 

2R 21/1 2R 
24/1 

 هاي تحقیق ماخذ: يافته          

 

 هاي مخارج دولت و درآمدهاي ماليات در شرايط مختلف اقتصادي (. مقايسه اثربخشي شوك6جدول)

 شرايط اقتصادي                   

 شوك    
 شرايط بد اقتصادي شرايط خوب اقتصادي

 52/1 22/1 مخارج دولت 

 15/1 -18/1 درآمدهاي مالیاتی

 هاي تحقیق ماخذ: يافته    

 

 گيري  خلاصه و نتيجه -6
هاي  هدف اصلی در اين مقاله بررسی آثار شوك

هاي  هاي مالی بر رشد اقتصادي در ايران طی سال سیاست

اي است. به  براساس رويكردي دو مرحله 1521الی  1517

طوريكه در مرحله اول مخارج دولت و مالیات براساس 

برآورد و پسماندهاي حاصل از اين برآورد به  AR(1)فرآيند 

هاي مالیاتی تعريف  خارج دولت و شوكهاي م عنوان شوك

ها تا دو وقفه  شدند. در مرحله بعد تاثیر هر يك از اين شوك

اي مبتنی بر متغیر  در چارچوب يك رگرسیون تك معادله

مجازي به طور مجزا بر رشد اقتصادي بررسی شد. اما نكته 

قابل ذکر اين است که در مرحله دوم با  استناد به ادبیات 

، شرايط فضاي کلان اقتصادي به عنوان عاملی تجربی موجود

هاي مذکور شناسايی شدند.  تاثیرگذار بر کارايی سیاست

هاي  بدين ترتیب فضاي کلان اقتصادي کشور طی سال

بر اساس سه متغیر کلیدي اقتصاد يعنی  1521الی  1517

نرخ بیكاري، نرخ تورم و نرخ رشد نقدينگی به شرايط خوب 

و با استفاده از تكنیك متغیر مجازي و بد اقتصادي تفكیك 

 مرکب در مدل تصريح شده براي رشد اقتصادي لحاظ شد. 

نتايج حاصل از برآورد حاکی از اين است که تاثیرگذاري 

هاي مالی به فضاي کلان اقتصادي وابسته است. به  شوك

طوريكه، شوك مخارج دولت با وجود تاثیرگذاري مثبت و 

در شرايط خوب و بد اقتصادي، معنی دار بر رشد اقتصادي 

تاثیرگذاري مثبت بیشتري در شرايط بد اقتصادي دارد. 

مالیات در شرايط خوب اقتصادي، اثري منفی و در شرايط بد 

گذارد. علاوه براين، کارايی  اقتصادي اثري مثبت برجاي می

مخارج دولت در هر يك از دو شرايط خوب و بد اقتصادي 

براين، ابزار مالی قدرتمند و مناسب بیشتر از مالیات است. بنا

براي ارتقاء رشد اقتصادي چه در شرايط خوب اقتصادي و 

باشد و از ابزار  چه در شرايط بد اقتصادي، مخارج دولت می

توان براي تاثیرگذاري بر ساير متغیرهاي کلان  مالیات می

 اقتصادي استفاده نمود.

چنانچه گردد،  هاي تحقیق توصیه می با توجه به يافته 

گذار در شرايط بد اقتصادي از حیث فضاي  هدف سیاست

کلان، اعمال يك سیاست مالی براي افزايش هر چه بیشتر 

رشد اقتصادي باشد، بهتر است از ابزار مخارج دولت استفاده 

نمايد. به علاوه، از حیث کاربرد و انجام تحقیقات آتی نیز 

هاي  یكلگردد، فضاي کلان اقتصادي برحسب س پیشنهاد می

هاي فیلترينگ شناسايی شوند و همچنین به  تجاري و روش

اي مبتنی بر متغیر  جاي بكارگیري رگرسیون تك معادله

هاي  مجازي براي بررسی اثرات سیاست مالی از روش

اي استفاده  اي مانند الگوي خودتوضیح برداري آستانه آستانه

 گردد. 

 

 فهرست منابع

 مالی سیاست (، اثر1582)ابونوري، اسماعیل و ديگران  (1

 خود روش از ايران: رهیافتی اقتصاد کلان متغیرهاي بر

برداري، پژوهشنامه اقتصادي ،سال دهم،  رگرسیون

 . 58شماره 

(، تاريخ عقايد اقتصادي )از 1521تفضلی ، فريدون ) (2

 افلاطون تا دوره معاصر (، چاپ دهم، انتشارات فروزش.

د بخش عمومی (، اقتصا1581جعفري صمیمی، احمد ) (5

 (، انتشارات سمت، چاپ هشتم.  1)



  02 / های مالی در ایران با تاکید بر فضای کلان اقتصادی بررسی آثار سیاست 
ال

 س
ي /

رد
ارب

 ك
صاد

اقت
مه 

لنا
ص

ف
 

رم
چها

 / 
ان

ست
تاب

 
13

93
 

 
(، بررسی تاثیر 1581حاجیان، محمد هادي و ديگران) (4

هاي پولی و مالی بر متغیرهاي عمده بخش  سیاست

 هاي اقتصادي. ژوهش کشاورزي ايران، فصلنامه پ

(، بررسی اثرات 1581زائر، آيت و الهام غلامی) (1

هاي مالی بر متغیرهاي کلان اقتصادي در ايران  سیاست

، فصلنامه مالیات و توسعه، VARبا استفاده از الگوي 

 .1شماره 

(، آزمون تاثیرگذاري 1585شفیعی، افسانه و ديگران) (1

سیاست مالی بر رشد اقتصادي، پژوهشنامه اقتصادي، 

 . 45شماره 

(، تاثیر مخارج عمرانی دولت 1572لادي، معصومه)فو (7

بر رشد اقتصادي، پايان نامه کارشناسی ارشد، دانشكده 

 اقتصاد دانشگاه تهران. 

8) Baum, Anja and B. Koester,Gerrit (2011), The 

Impact of Iiscal Policy on Economic Activity 

over the Business Cycle –Evidence from a 

Threshold VAR Analysis, Discussion Paper 

Series 1: Economic Studies No 03/2011.   
9) Corsetti, Giancarlo and et.al (2012), What 

Determines Government Spending Multipliers?, 

American Economic Review ,Vol.100,No. 2. 

10) Dhrymes, Phoebus J. and Taylor,John 

B.(1976),on an Efficient Two-Step Estimator for 

Dynamic Simultaneous Equations Models with 

Autoregressive Errors, International Economic 

Review,Vol.17,No.2. 
11) Drazen, A. (1991): ”Can Severe Fiscal 

Contractions be Expansionary?, Comment in 

Blanchard O.J. and S. Fischer (eds.): NBER 

Macroeconomics Annual, MIT Press: Cambridge, 

MA., 

12) Giavazzi, F., Jappelli, T., and Pagano, M. 

(2000),Searching for Non-linear Effects of Fiscal 

Policy: Evidence from Industrial and Developing 

Countries, European Economic Review,Vol.44. 
13) Hemming, Kell & Mahfouz (2002), The 

Effectiveness of  Fiscal Policy in Stimulating 

Economic Activity – A Review of Literature, 

NBER Working Paper Series, No. 12431. 
14) Mittnik, Stefan and Willi Semmler (2012), 

Regime Dependence of the Fiscal Multiplier, 

Working Paper Number 05, Center for 

Quantitative Risk Analysis (CEQURA), 

Department of Statistics, University of Munich. 

15) Perotti, Roberto(1999), Fiscal Policy in Goog and 

Bad Times, American Economic 

Review,Vol.109. 

16) Ramey, Valerie A., and Matthew D. 

Shapiro.(1998) ,Costly Capital Reallocation and 

the Effects of Government Spending, Carnegie-

Rochester Conference Series on Public Policy, 

Vol.48. 

17) Schclarek, Alfredo (2005), Fiscal Policy and 

Private Consumption in Industrial and 

Developing Countries, International Research 

Journal of Finance and Economics, Issue 64 
 

 

 ها يادداشت

                                                 
1. Fiscal Multipliers 

هاي مالی بر متغیرهاي  (، بررسی اثرات سیاست1581. زائر، آيت و الهام غلامی) 2

، فصلنامه مالیات و توسعه، VARکلان اقتصادي در ايران با استفاده از الگوي 

 .1شماره 
3. Giavazzi and Pagano (1990) 

4. Contractionary Fiscal Policy 
5. Giavazzi and Pagano (1990,1996) 

6. Perotti (1999) 

7. Giavazzi et al. (2000) 
8. Hjelm (2002b) 

9. van Aarle and Garretsen (2003) 
10.Schclarek (2003). 
11. Fiscal Stimulus  
12. Baum, Anja and B. Koester,Gerrit (2011), The Impact of 

Iiscal Policy on Economic Activity over the Business Cycle –
Evidence from a Threshold VAR Analysis, Discussion Paper 

Series 1: Economic Studies No 03/2011.   
 کلان متغیرهاي بر مالی سیاست (، اثر1582. ابونوري، اسماعیل و  ديگران )15

برداري، پژوهشنامه اقتصادي ،سال  رگرسیون خود روش از ايران: رهیافتی اقتصاد

 . 58دهم، شماره 

(، انتشارات سمت، 1(، اقتصاد بخش عمومی )1581. جعفري صمیمی، احمد )14

 چاپ هشتم.  

ی و هاي پول (، بررسی تاثیر سیاست1581. حاجیان، محمد هادي و ديگران)11

 هاي اقتصادي.  ژوهش مالی بر متغیرهاي عمده بخش کشاورزي ايران، فصلنامه پ
16.Tax Cut 

(، تاريخ عقايد اقتصادي )از افلاطون تا دوره معاصر (، 1521. تفضلی ، فريدون ) 17

 چاپ دهم، انتشارات فروزش.
18. Ricardian Equivalence. 
19 . Non-Keynesian Effect 

20. Hemming, Kell & Mahfouz (2002), The Effectiveness of  
Fiscal Policy in Stimulating Economic Activity – A Review 

of Literature, NBER Working Paper Series, No. 12431. 
21 . Perotti, Roberto(1999), Fiscal Policy in Goog and Bad 
Times, American Economic Review,Vol.109. 
22.Schclarek, Alfredo (2005), Fiscal Policy and Private 

Consumption in Industrial and Developing Countries, 
International Research Journal of Finance and Economics, 

Issue 64. 

23.Seemingly Unrelated Regressions 
24.Corsetti, Giancarlo and et.al (2012), What Determines 

Government Spending Multipliers?, American Economic 

Review ,Vol.100,No. 2. 
25 . Drazen, A. (1991): ”Can Severe Fiscal Contractions be 

Expansionary?, Comment in Blanchard O.J. and S. Fischer 

(eds.): NBER Macroeconomics Annual, MIT Press: 

Cambridge, MA., 

26. Giavazzi, F., Jappelli, T., and Pagano, M. 

(2000),Searching for Non-linear Effects of Fiscal Policy: 
Evidence from Industrial and Developing Countries, 

European Economic Review,Vol.44. 
27. Mittnik, Stefan and Willi Semmler (2012), Regime 
Dependence of the Fiscal Multiplier, Working Paper Number 

05, Center for Quantitative Risk Analysis (CEQURA), 
Department of Statistics, University of Munich. 

28 . Baum, Anja and B. Koester,Gerrit(2011) 

(، آزمون تاثیرگذاري سیاست مالی بر رشد 1585. شفیعی، افسانه و ديگران)22

 . 45، پژوهشنامه اقتصادي، شماره اقتصادي



 غلامی و کامبیز هژبر کیانی الهام/  02

ال
 س

ي /
رد

ارب
 ك

صاد
اقت

مه 
لنا

ص
ف

 
رم

چها
 / 

ان
ست

تاب
 

13
93

 

 

                                                                   
(، تاثیر مخارج عمرانی دولت بر رشد اقتصادي، پايان 1572. فولادي، معصومه)51

 نامه کارشناسی ارشد، دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران. 

هاي مالی بر متغیرهاي  (، بررسی اثر سیاست1581. زائر آيت و الهام غلامی)51

 . 1، فصلنامه مالیات و توسعه، شماره VAR کلان اقتصادي با استفاده از الگوي

.از آنجا که در استراتژي شناسايی بكار گرفته شده در مرحله اول، برآوردهاي 52

ها نسبت به تمامی اطلاعات  شود، اين تكانه هاي مالی حاصل می دقیقی از شوك

همزمان متعامد هستند، لذا برآوردهاي مرحله دوم نیز سازگار خواهند بود. براي 

 طالعه بیشتر در اين زمینه به منبع زير مراجعه شود:م
- Dhrymes, Phoebus J. and Taylor,John B.(1976),on an 

Efficient Two-Step Estimator for Dynamic Simultaneous 
Equations Models with Autoregressive Errors, International 

Economic Review,Vol.17,No.2. 
33 . Autocorrelation Function 
34 . Partial Autocorrelation Function 

هاي بهینه در الگوهاي سري  جنكینز، براي تعیین وقفه -. براساس روش باکس 51

( و تابع خودهمبستگی ACFزمانی می توان از تابع خودهمبستگی)

 ( استفاده نمود.PACFجزيی)
36 .Corsetti, Giancarlo and et.al (2012)  

37. Narrative Method 

38 . Ramey, Valerie A., and Matthew D. Shapiro.(1998), 
Costly Capital Reallocation and the Effects of Government 

Spending, Carnegie-Rochester Conference Series on Public 

Policy, Vol.48. 
39. Military Buildups  

40 . Agumented Dickey – Fuller Test 

41.  Combined Dummy Variable  

. حاصل جمع به اين معنی نیست که اگر مثلا در يك سال سه متغیر مجازي  42

باشد، بلكه متغیر  5کمیت يك را اختیار کنند، کمیت متغیر مجازي مرکب معادل 

  هاي صفر و يك را اختیار خواهد کرد. مجازي مرکب نیز کمیت


