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 چکیده:

 بوده اخیر هایدهه در ویژه به زمانی، برهه هر در اقتصاددانان اصلی هایدغدغه از یکی آن بر موثر عوامل و مالی توسعه

 رایب مالی منابع تجهیز در اساسی نقشی كارآمد، مالی بخش كه گیردمی نشات جا آن از مالی بخش توسعه اهمیت. است

 به ش،پژوه این در. كندمی ایفا منابع تخصیص كار و ساز سازیبهینه و خارجی سرمایه تجهیز و ورود تشویق گذاری،سرمایه

 منتخب كشور 41 در( معاملاتی سهام ارزش و بانکی سیستم توسط اعطایی تسهیلات) مالی توسعه بر كارآفرینی تأثیر بررسی

 اب دیتا پانل اقتصادسنجی تکنیک از استفاده با 7070 تا 7002 زمانی دوره طی( بالا انسانی توسعه شاخص لحاظ با) جهان

 از حاكی برآوردها نتایج. است شده پرداخته( NARDL) گسترده هایوقفه با برداری خودتوضیح الگوی غیرخطی رهیافت

. باشدیم مثبت مالی توسعه هایشاخص بر های مثبت و منفی كارآفرینیشوک در كوتاه مدت و بلندمت تأثیر كه، است آن

. است بوده( 7) مدل از بیشتر ،(4) مدل در كارآفرینی منفی و مثبت هایشوک مدت، تأثیراتصرفا با این تفاوت كه در كوتاه

مدت نیز، در بلند .معاملاتی سهام ارزش تا داشته بانکی تسهیلات بر بیشتری تأثیر كارآفرینی مدت،كوتاه در عبارتی به

 كارآفرینی بلندمدت، در عبارتی به. است بوده( 4) مدل از بیشتر ،(7) مدل در كارآفرینی منفی و مثبت هایشوک تأثیرات

 و پایدار هایریزیبرنامه شودمی پیشنهاد اساس، این بر .بانکی تسهیلات تا داشته معاملاتی سهام ارزش بر بیشتری تأثیر

 هر ایارتق هایزمینه بتوان طریق این از تا شود انجام كارآفرینی هایشاخص بیشتر هرچه گسترش و بهبود جهت منسجمی

 .نمود فراهم را مالی توسعه هایمولفه بیشتر چه
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 مقدمه

 هایدغدغه از یکی آن بر موثر عوامل و مالی توسعه

 هایدهه در ویژه به زمانی، برهه هر در اقتصاددانان اصلی

 ایجاد مالی، توسعه گیریشکل ضرورت. است بوده اخیر

 عاتاطلا كسب با تواندمی كه است كارآمد مالی هایسیستم

 ها،اندازپس تجهیز و تجمیع گذاریسرمایه هایفرصت درباره

 شركتی، حاكمیت اعمال و هاگذاریسرمایه بر نظارت

 ریسک، مدیریت و توزیع و خدمات و كالاها مبادله تسهیل

 اطلاعات تحلیل و كسب و مبادله هایهزینه كاهش با

 الیم نظام زمانیکه لذا. گردد موجب را منابع بهتر تخصیص

 مالی توسعه دهد، انجام مطلوب نحو به را خود وظایف این

 عنوان به تواندمی ای،توسعه چنین طبیعتا و گیردمی شکل

. اشدب داشته بالایی اهمیت حائز اقتصاد واقعی بخش مکمل

 ائزح كارآفرینی نقش مالی، توسعه بر موثر عوامل بین در

 در .(4331همکاران،  و آبادیباشد )شاهمی فراوانی اهمیت

 هیافت اىویژه اهمیت كارآفرینى مالی، مبانی در حاضر، حال

 یاد مالی توسعه موتور عنوان به آن از كهبطوری است،

 رهاىكشو برخى در كه است این توجه قابل نکته اما. شودمی

 هاىفعالیت كل سطح اینکه، وجود با توسعه، حال در

 سعهتو سطح وجود، این با ولی بالاست، نسبتا كارآفرینى

 نظر به. است بوده كم مذكور كشورهاى مالی هایبخش

 هایفعالیت در كارآفرینی سهم مذكور، تفاوت دلیل رسدمی

 به كارآفرینی واقع در. باشد مالی هایبخش به مربوط

 هب طریق، این از كرده كمک فناوری توسعه و گیریشکل

 هك گرددمی منجر جدید بازارهای گسترش و ایجاد شناخت،

 همچنین. باشدمی مالی بازارهای كارایی ارتقاء آن، ماحصل

 رد پربازده هایگذاریسرمایه افزایش به كارآفرینی توسعه

 آن، نتیجه لذا و كندمی كمک اقتصادی هایبخش كل

 یمال توسعه سطح افزایش و مالی منابع بهینه تخصیص

 با كارآفرینی توسعه (.7041، 4اركن و همکاران) باشدمی

سب ك اندازیراه و كار كسب و هایشناسایی فرصت به كمک

الجمله سهام من مالی معاملات برای تقاضا جدید، وكارهای

 وسعهت موجبات و افزایش داده را تسهیلات بانکی و معاملاتی

آبادی و همکاران، كند )شاهمی فراهم را های مالیبخش

ل اصلی پژوهش سوا باتوجه به مباحث مذكور،(. 4100

گونه مالی چ توسعه بر كارآفرینی حاضر این است كه، تأثیر

 تأثیراست؟ بر این اساس در مطالعه حاضر، به بررسی 

 یستمس توسط اعطایی )تسهیلات مالی توسعه بر كارآفرینی

تکنیک معاملاتی( با استفاده از  سهام ارزش و بانکی

با  یبردار حیخودتوض یالگواقتصادسنجی غیرخطی 

كشور منتخب )با لحاظ شاخص  41در  7گسترده یهاوقفه

پرداخته  7070تا  7002توسعه انسانی بالا( طی بازه زمانی 

فرضیات پژوهش حاضر نیز به شرح زیر ارائه  شود.می

 شوند:می

 فرضیه اصلی:

 أثیرت منتخب كشورهای در مالی توسعه بر كارآفرینی -

 دارد.

 فرضیات فرعی:

 ارد.تأثیر دمنتخب  یدر كشورها یتوسعه مالتورم بر  -4

 در یبر توسعه مال سرمایه گذاری مستقیم خارجی -7

 تأثیر دارد.منتخب  یكشورها

 ادبیات پژوهش

 مروزها كه است مهم آنچنان اقتصاد بر مالی توسعه تأثیر

و  راكا مالی بخش یک داشتن بدون كه است این بر اعتقاد

)باتو  تیاف دست اقتصادی توسعه به توانتوسعه یافته، نمی

مهم  یمالی یکی از ابزارها توسعه. (7041 ،3و همکاران

مالی و ایجاد تحول در ساختار مالی كشورها  ستمیتقویت س

از  یکی و شوداز طریق رقابت پذیرتر كردن آن محسوب می

ه بواسطاست.  داریبالا و پا یالزامات رشد اقتصاد نیترمهم

خرد  یهاهیسرما عیتجم یكارا برا ستمیس کتوسعه مالی، ی

 نیمأو ت یگذارهیسرما یبرا یآنها به منابع مال لیو تبد

شود كه این ایجاد می هابنگاه ازیدر گردش مورد ن هیسرما

تصاد اق کرشد و شکوفایی ی ریدر مس یمهم ارینقش بس أمر،

كه یبطور. كندیم فایا هاسانان یزندگ تیفیك جهیو در نت

رشد و توسعه كارا از جهات مختلف مانع  ستمیس نینبود ا

ه منجر ب تواندیمسو کیاز  . توسعه مالیشودیم یاقتصاد

ود منابع موج ،آن جهیكه در نت گرددمنابع  نهیبه صیتخص

 اًتیو نها گیردبرداری قرار میمورد بهره در حد اشتغال كامل

 گرید سویشود و از جامعه میرفاه  شیو افزا دیمنجر به تول

 ه ازاستفاده بهیندر اقتصاد و  یگذارهیسطح سرما افزایشبا 

 ی. خدمتشودیم دیتول افزایشموجود، منجر به های هیسرما

دهد، میانجام  یاقتصاد یهابنگاه یبرا یكه توسعه مال

كه یاست، بطور یبه منابع مال یسهولت دسترس

 یهابا فرصت ییحداكثركننده سود، در فضا گذارانهیسرما
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ر خود مدنظ یگذارهیسرما ،نهیهز نیتوانند با كمتر، میبرابر

صورت است كه  نیدر ا و صرفا كنند یمال نیرا تام

ع واق . درردیگیدر اقتصاد صورت م نهیبه یهایگذارهیسرما

واسطه توسعه مالی،  توان چنین اذعان داشت كه بهمی

 دسترسی عمیق و گسترده به سرمایه و خدمات مالی فراهم

توسعه مالی مترادف با (. 4337افشان ملکی، شود )گلمی

شود دانسته شده و به حالتی گفته می یتعمیق دارایی مال

مالی بیش از سرعت افزایش  یهاكه سرعت افزایش دارایی

 یهادر این حالت نسبت دارایی .غیر مالی باشد یهادارایی

 ،ی)عسگر گذاردغیرمالی رو به افزایش می هایییمالی به دار

عبارت است از فعالیت هدفمند كه نیز كارآفرینی  (.4312

شامل یک سری تصمیمات منسجم فرد یا گروهی از افراد 

روبرت »برای ایجاد، توسعه یا حفظ واحد اقتصادی است. 

ها، كارآفرینی را قبول مخاطره، تعقیب فرصت« 1نشتات

 كارو ارضای نیازها از طریق نوآوری و تأسیس یک كسب 

 باشدكارآفرینی یک رفتار می« 5پیتر دراكر»داند. از نظر می

های مدیریتی، و درواقع بکاربردن مفاهیم و تکنیک

استانداردسازی محصول، بنا نهادن كار بر پایه آموزش 

 نظرى مباحث(. 4337و السادات،  یباشد )نعمت اللهمی

 اهمیت حائز بسیار بیستم قرن اواخر در كارآفرینى، به مربوط

 مورد بحث این كه 4320 از قبل هاى سال به نسبت و بوده

 امانج در این زمینه فراوانى هاىپژوهش بود، شده واقع غفلت

 بین ارتباط پیشین، هاىپژوهش براساس. است شده

 متفاوت هاىدیدگاه از های توسعهو زیربخش كارآفرینى

 دیدگاه آنها، مهمترین كه است گرفته قرار بررسى مورد

خلاق  تخریب اجراى نوآورى، بر كه است 6بامول شومپیتر و

نوان به ع را كارآفرینی شومیپتر، .است استوار هاتعادل عدم و

 كارآفرینی، وى اعتقاد به. است كرده معرفی توسعه موتور

 انرژی اقتصاد، به كه است هایینوآوری و هامجموعه ابداع

 تقدشومپیتر مع. كندمی تزریق موفقیت و رشد براى جدیدی

 زدنهم بر با منابع مجدد تخصیص كارآفرین، نقش بود

 قطری از كه را این فرآیند شومپیتر،. است موجود هایتعادل

 خلاق تخریب شود،می انجام كارآفرینانه هاینوآوری معرفی

 ابترق روند خلاق، تخریب از اندیشه شومپیتر. است نامیده

دنبال  هب پیوسته كارآفرینان اندیشه، این در كه است پذیرى

 را آنان رقباى منسوخ هاىایده كه هستند جدیدى هاىایده

 هاینوآوری وی. (4336آبادی، )شاه دهد شکست

 :داندمی مورد پنج شامل كارآفرینانه را

 جدید؛ كالایى معرفی (4

 جدید؛ تولیدی روش ( معرفی7

 جدید؛ بازارهاى گشایش و افتتاح (7

 كالاهای یا اولیه مواد عرضه برای جدید منبعى ایجاد (1

  ساخته؛نیمه

 مختلف هایبخش در جدید سازماندهی ( ایجاد5

 صنعت.

 نظر مورد اهداف كه است كرده ( استنتاج4331) 2یو

 قتحق ثباتى،بى ایجاد و تعادل عدم شرایط در شومپیتر

 و تعادلى هاىنظام از استفاده مقابل در و یافت خواهد

 رفتار مانند فروضى كه گرفت خواهد قرار ایستا هاىتحلیل

 شامل را نظر مورد سود حداكثركردن و اشخاص عقلایى

 ینىكارآفر نوآورى، دید با شومپیتر همانند نیز بامول. شودمى

 (.7041، 1آدیوسیدهد )مى قرار بررسى مورد را

توان رابطه كارآفرینی و توسعه مالی را از چند طریق می

 :تحلیل قرار دادمورد تجریه و 

قوه ابتکار و  براساس، كارآفرین 3به اعتقاد بامول( 4

هایى است كه منجر به افزایش در یافتن روش اش،خلاقیت

وی قدرت و اعتبار  ،یمال یهاییها من الجمله دارادارایى

)كارآفرینان(  دیجد نشیاز آفر یقانون تیحماچراكه  .گردد

 یو به تبع آن منته یاضاف یهاهیصرف سرما بیباعث ترغ

، كه پیش شرط توسعه مالی شودیم شتریب یهایبه نوآور

 یکمت ی مالی،هاسازمان ریو بهرو شرفتیپعبارتی،  به است.

 هایخلق زمینه در جهت كارآفرینان مالیبر استعداد 

 .است مالی یهادر حوزه گذاری هرچه بیشترسرمایه

 قیقتح نهیمتخصص در زم كارآفرینان یریبا بکارگ( 7

 یدیدانش(، درواقع دانش جد یو توسعه )با توجه به موجود

 یدر بازارها نیبه فعال یدیجد و مشاغل هاشده و طرح دیتول

 كار متخصص یهایروین یهابا شوکلذا شود. یارائه م یمال

قا ارت یجوان، سطوح درآمد نانیكارآفر ژهیبه و )كارآفرینان(

ر ب جیو به تدر افتهی شیانداز جامعه افزاپس محج افته،ی

 یهاشود، كه شاخصیافزوده م یمال یهاییدارا یتقاضا

( یکبان ستمیتوسط س ییپول )حجم اعتبارات اعطا یبازارها

 زی)ارزش كل سهام معامله شده در بازار بورس( ن هیو سرما

 (.7041، 40آدیوسی) باشندیمهم مبرا نم نیاز ا

ی كارآفرینان هاینوآور و از اختراعات تیحما( در اثر 3
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های ، زمینهدیآیبه وجود م یدیو مشاغل جد عیصنا نیز،

ارتقای درآمدها از این طریق فراهم شده و لذا همین أمر، 

های هرچه بیشتر در بازارهای مالی گذاریهای سرمایهزمینه

های كارآفرینی، كند كه در صورت تداوم فعالیترا فراهم می

های یافتگی هرچه بیشتر بخش تواند به توسعهاین أمر می

 (.7046، 44پرادهان و همکارانمالی منجر گردد )

ز گردد، نی( مخارجی كه در زمینه كارآفرینی هزینه می1

 به. اشدداشته ب یمال یتوسعه بازارها بر یمثبت ریتأثتواند می

 عهو توس قیمخارج تحقعبارتی، این مخارج به نوعی در حکم 

ی نیروی كار وربهره زمان، افزایش دركه به مرور  باشندمی

وری نیز را در پی خواهند داشت كه یک اثر عمده این بهره

تواند همچون گردد و میدر بازارهای مالی جلوه گر می

گذاری در این های سرمایهمحركی، باعث افزایش زمینه

برای خدمات مالی تقاضا بازارها گردد. درچنین وضعیتی، 

قیقت توسعه مالی پاسخی است كه شود و درحایجاد می

 ددهنمی ی كارآفرینانبازارهای مالی به این افزایش تقاضا

 (.7070، 47)متار و بلازرگ

های كارآفرینی، زمینه برای گیری فرصت( با شکل5

های ناشی از صرفهحمایت از صنایع با تکنولوژی بالا و 

 رید تأثنتوایمگردد، كه ماحصل این أمر فراهم می مقیاس

داشته  هیپول و سرما یبر بازارها یامثبت قابل ملاحظه

ا بأمر كاملا واضح و آشکار است. چراكه  نیا لیباشد، كه دل

و صادرات این محصولات،  بالا یبا تکنولوژتوسعه صنایع 

ملی فراهم  درآمد یو ارتقا یارزآور شیافزا هایزمینه

شتر چه بی های هرگذاریهای سرمایهگردد و لذا زمینهمی

، 43پرادهان و همکارانشود )در بازارهای مالی مهیا می

7046.) 

اثرگذار  یعامل ینیكارآفربندی كلی، ( در یک جمع6

كوچک، متوسط و بزرگ  های مالیی بخشخروج ایبر

های فرآیند توسعه بخش تواندیكه م شودیدرنظر گرفته م

هایی كه واقع یکی از سرمایه دررا  بهبود بخشد.  مالی

اند توكنند، سرمایه مالی است كه میكارآفرینان ایجاد می

واقع  در های مالی باشد.محركی برای توسعه بخش

وان جامعه به عنمالی  شرفتیپ نهیتواند در زمیم ینیكارآفر

 هایواقع گردد و از این طریق، زمینهمثمر ثمر  ،از آن یاریمع

ین در چن گردد و طبیعتاهای بیشتر فراهم میگذاریسرمایه

توانند بطور وضعیتی، بازارهای پول و سرمایه نیز می

گذاران و مشتریان موثرتری، پاسخگوی نیازهای سرمایه

یشتر یافتگی هرچه بباشند كه این أمر منعکس كننده توسعه

ها اعم از از دولت یاریبسبطوریکه  .های مالی استبخش

 شیفزاارات اث افته،یتوسعه ن ایدر حال توسعه  افته،یتوسعه

 یریگیپ بخش مالی های بالقوهبازدهیرا در  ینیكارآفر زانیم

 (.4333، و همکاران یطالب) كنندیم

آثار  تورم عمده به طور نقش تورم در توسعه مالی: -

 ورمت كلی، در حالت. داردتوسعه مالی نامطلوبی بر فرآیند 

 هایقیمت سطح از اشتباه درک به منجر است ممکن بالا

 ابراینبن شود؛ قیمتی هاینشانه و علایم كردنمنحرف نسبی،

 رأم این. كندمی غیركارآمد مالی را گذاریسرمایه هایبرنامه

 اراك طوربه نتوانند اقتصادی كارگزاران كه، شودمی باعث

. آیدمی بازارهای مالی پایین وریبهره سطح و كنند عمل

 را وام برای تقاضا و داده كاهش را واقعی بهره نرخ تورم،

 انگیزه تورم، نرخ رفتن بالا طرفی از. دهدمی افزایش

 دهی وام قدرت نتیجه در و داده كاهش را گذاریسپرده

در زمان (. 4104ساخت )جلیلی،  خواهد محدود را هابانک

های تورم، حجم اعتبارات اعطایی توسط سیستم بانک

رز به طخصوصی به علت ریسک ناشی از بازپرداخت بدهی 

ای كاهش یافته و همچنین به علت كاهش قابل ملاحظه

سطح درآمد حقیقی افراد، تقاضا برای سهام معاملاتی كاهش 

تواند، ارزش سهام بلندمت می یابد و این أمر نیز درمی

در صورت بروز تورم از طرفی نیز،  معاملاتی را كاهش دهد.

ار دهندگان، خواستو افزایش آن، عموم مردم، به عنوان رأی

شد كه دولت با دخالت نمودن در بازار و  خواهند

نماید. دولت نیز  ها جلوگیریگذاری از افزایش قیمتقیمت

با این . تحت فشار آحاد مردم در بازار دخالت خواهد كرد

نمودن نظام بازار و قیمت كه منجر دخالت، علاوه بر مغشوش

 مالی_اشتباه به كارگزاران اقتصادی هایدهیبه علامت

 شود، یک فضای نااطمینانی نیز )علاوه بر نااطمینانی ذاتیمی

به اقتصاد كشور  ،در تورم كه با افزایش تورم همراه است(

وری بازارهای مالی و لذا سطح بهرهشود كه تحمیل می

 (.4104)سلیمانی،  را كاهش خواهد داد توسعه مالی

گذاری مستقیم خارجی در توسعه نقش سرمایه -

 به تواندمی خارجی مستقیم گذاریجریان سرمایه مالی:

 كشورهای از بسیاری ایسرمایه منابع محدودیت تقلیل

 هب. نماید كمک سرمایه تأمین هزینه كاهش و توسعه درحال
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 ارجیخ مستقیم گذاریسرمایه كه رودمی انتظار ترتیب این

 رشد به و بخشیده ارتقا را گذاریسرمایه سطح بتواند

، خارجی مستقیم گذاریسرمایه. كند كمک مالیهای مولفه

 یداخل مالی بازارهای موجبات آمادگی مالی، تعمیق تحقق با

 در چه و داخل در چه خارجی مالی بازارهای با رقابت برای

 مالی بازارهای متقابل گشایش در صورت را كشور از خارج

 گشودن. آوردمی فراهم یکدیگر روی به خارجی و داخلی

جریانات  از پس خارجیان روی به مالی داخلی بازارهای

 به تنها نه آمیز،موفقیت خارجی مستقیم گذاریسرمایه

 زمینه انجامد، بلکهمی در داخل جهانی اقتصاد عناصر جذب

 فراهم را المللیبین بازارهای در داخلی تولیدكنندگان حضور

ی ورمالی كشور و بهره بازارهای توسعه بسوی گامی و كرده

عبارتی، به .(7042، 41لاراین و استومپنر) است بیشتر مالی

واسطه آزادسازی جریان  به خارجی مستقیم گذاریسرمایه

سرمایه باعث جریان سرمایه از اقتصادهای با سرمایه بالا به 

ه، های سرمایشود. این جریاناقتصادهای با سرمایه پایین می

سرمایه اندک، انداز داخلی را در كشورهای با موجودی پس

گذاری اقتصادی در كامل نموده و منجر به افزایش سرمایه

د توانگردد. از طرفی نیز، جریان سرمایه میاین كشورها می

 های كنترل باعث بهبود در انتقال تکنولوژی گردد. لذا حذف

 و داخلی گذارانسرمایه كه شد، خواهد باعث ایسرمایه

 فعالیتی چنین. كنند متنوع را خود دارایی ساختار خارجی

 كاهش گذاری،سرمایه جدید هایفرصت افزایش باعث

ذا ل .شودمی سرمایه مجدد تخصیص و گذاریسرمایه ریسک

با بهبود تخصیص منابع، از  خارجی مستقیم گذاریسرمایه

ر وری دطریق تقسیم ریسک درآمدی، موجبات افزایش بهره

ای توسعه مالی سازد كه به معنرا فراهم می بازارهای مالی

 .(7070، 45)لیدمن و همکاراناست 
 

 پیشینه پژوهش

 در خاصیییی مطالعه گرفته، انجام مطالعات به توجه با

 هیلاتتسیی) مالی توسییعه بر كارآفرینی تأثیر بررسییی زمینه

 در (معاملاتی سهام ارزش و بانکی سییسیتم   توسیط  اعطایی

 با (بالا انسانی توسعه شیاخص  لحاظ با) منتخب كشیورهای 

 الگوی غیرخطی اقتصیییادسییینجی تکنیک از اسیییتفیاده 

 ودب نگرفته صورت گسترده هایوقفه با برداری خودتوضییح 

 دهشی  تکیه كارآفرینی خطی تأثیرات به عمدتا مطالعات در و

 تأثیر بررسییی به حاضییر پژوهش در اسییاس، این بر. بود

 یستمس توسط اعطایی تسهیلات) مالی توسعه بر كارآفرینی

 تکنیک از اسیییتفاده با( معاملاتی سیییهام ارزش و بانکی

 با برداری خودتوضیییح  الگوی غیرخطی اقتصییادسیینجی  

 شاخص لحاظ با) منتخب كشیور  41 در گسیترده  هایوقفه

 پرداخته 7070 تا 7002 زمانی بازه طی( بالا انسانی توسیعه 

در ذیییل بییه ارائییه مطیالعییات داخلی و خییارجی   .شیییودمی

 پردازیم:می
 

 مطالعات داخلی -

 (، به بررسی تأثیر4100آبادی و همکاران )شاه

 منتخب كشورهای در بانکی بخش توسعه بر كارآفرینی

 دلم منظور، این یافته پرداختند. برایتوسعه و توسعه درحال

 رهایگشتاو روش به و تابلویی هایداده از استفاده با تحقیق

 رایب یادشده كشورهای از گروه دو تفکیک به یافتهتعمیم

 تأثیر داد نشان نتایج. گردید برآورد 7041-7041 دوره

 بانکی بخش توسعه بر كارآفرینانه اشتیاق و توانایی گرایش،

 این با. است مثبت منتخب، كشورهای از گروه دو هر در

 منتخب كشورهای در آنها تخمینی ضریب كه تفاوت

 .است بزرگتر یافته،توسعه

 اخصش بر كارآفرینی تاثیر بررسی به ،(4331) مجنونی

 بورس بازار در شده معامله سهام ارزش نسبت) مالی توسعه

 درحال منتخب كشور 46 برای( داخلی ناخالص تولید بر

 تکنیک از استفاده با 7047 تا 7001 زمانی دوره طی توسعه

 افتهی تعمیم گشتاورهای رهیافت با پویا پانل اقتصادسنجی

 أثیرت دارای كارآفرینی رگرسیونی، نتایج براساس و پرداخت

  .باشدمی مالی توسعه شاخص بر مثبتی

تحت عنوان  ی(، در پژوهش4333و همکاران ) یطالب

و  یبر عملکرد مال کیاستراتژ ینیكارآفر ریتأث ییشناسا

 ریتأث یی)مورد مطالعه: شركت فناپ(، به شناسا یمالریغ

ر ب ،کیاستراتژ ی از طریق شاخص كارآفرینینیكارآفر

براساس روش ، در شركت فناپ یمال ریو غ یمال عملکرد

دهد فرهنگ ینشان م جیپرداخت. نتا یمعادلات ساختار

منابع و   کیاستراتژ تیریمد نانه،یكارآفر یرهبر نانه،یكارآفر

 ریبر عملکرد تأث ینوآوره و توسع تیخلاق یریبکارگ

بر عملکرد در شركت فناپ  نانهیكارآفر تیگذارد، اما ذهنیم

 یمشخص شد بطور كل انیندارد. هرچند در پا یریتأث
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 ریبر عملکرد شركت فناپ تأث کیاستراتژ ینیارآفرك

  دارد. یمعنادار
 

 مطالعات خارجی -

 بین علی (، به بررسی رابطه7070) 46متار و بلازرگ

 درش و مالی توسعه ،(كارآفرینی شاخص عنوان به)نوآوری 

كشور منتخب عضو  72اقتصادی پرداختند. این مطالعه برای 

OECD ،كره جنوبی، شیلی، بلژیک، استرالیا، )آلمان 

 ند،ایرل مجارستان، یونان، فرانسه، فنلاند، دانمارک، آمریکا،

 تغال،پر لهستان، مکزیک، هلند، لوكزامبورگ، ژاپن، ایتالیا،

چک، سوئیس، انگلستان، سوئد، تركیه، بلژیک، اسپانیا و 

انجام شد. جهت  7046تا  7004ایسلند( طی بازه زمانی 

ی اربرد یونیخود رگرسبررسی رابطه فوق نیز از تکنیک 

های صورت گرفته، شاهد استفاده شد و براساس بررسی

یم. باشرابطه علیت از سوی نوآوری به سمت توسعه مالی می

 از هطرف یک علیت رابطه یک كه داد نشان هایافتههمچنین 

 بین نوآوری .دارد وجود مالی توسعه به سمت اقتصادی رشد

ع واق اقتصادی نیز، هیچ رابطه علی وجود نداشت. در رشد و

( تا 4های )در این مقاله، سه مدل وجود داشت كه در مدل

 (، متغیرهای رشد اقتصادی، نوآوری و توسعه مالی به3)

به عنوان متغیرهای وابسته لحاظ شده بودند. در مدل  یبترت

رشد اقتصادی، متغیرهای نوآوری، توسعه مالی و سرمایه 

فیزیکی، به عنوان متغیرهای مستقل بودند. در مدل نوآوری، 

رشد اقتصادی، توسعه مالی، آزادسازی تجاری و سرمایه 

مستقل بودند. در مدل توسعه  متغیرهای عنوان انسانی به

الی نیز، متغیرهای رشد اقتصادی، نوآوری، تورم و م

ل مستق متغیرهای عنوان گذاری مستقیم خارجی، بهسرمایه

 در مدل لحاظ شده بودند.

بر  ینیكارآفر ریتأث (، به بررسی7046) 42جیچیورسامی

 نی. در اپرداخت ایدر كن یتجار یهابانک یعملکرد مال

 ،یریذپ سکیر ،ینوآور پنج بعداز طریق  ینیكارآفر قیتحق

 یو استقلال مورد بررس یرقابت یفعالانه، پرخاشگر تیفعال

 و یهمبستگ كه مبنی بر پژوهش یهاافتهگرفت. یقرار 

ها ركتش ینیكارآفر نیاز آن است كه ب یحاكبود،  ونیرگرس

  .وجود دارد یرابطه مثبت ها،بنگاه یو عملکرد مال

رابطه علی بین (، به بررسی 7046) 41پرادهان و همکاران

نوآوری )به عنوان شاخص كارآفرینی( و توسعه مالی 

كشور منتخب عضو ناحیه  41پرداختند. این مطالعه برای 

انجام شد. جهت بررسی  7043تا  4364یورو طی بازه زمانی 

رابطه فوق نیز از تکنیک علیتی گرنجر استفاده شد و 

ه های صورت گرفته، شاهد رابطدرنهایت براساس بررسی

  باشیم.ای بین نوآوری و توسعه مالی میعلیت دوسویه

(، به بررسی تأثیر كارآفرینی بر توسعه 7041) 43آدیوسی

كشور منتخب  47مالی پرداختند. این مطالعه برای برای 

انجام شد. جهت  7044تا  7001آفریقایی طی بازه زمانی 

بررسی رابطه فوق نیز از تکنیک اقتصادسنجی پانل دیتا با 

ویکردهای گشتاورهای تعمیم یافته و حداقل مربعات ر

نهایت براساس  معمولی كاملا اصلاح شده استفاده شد. در

نتایج رگرسیونی شاهد رابطه مثبتی بین شاخص كارآفرینی 

( یسال مال کیثبت شده در جدید  یتعداد كسب و كارها)

  باشیم.و توسعه مالی می

 ینیكارآفر ریأثت(، به بررسی 7041) 70مبا و همکارانلا

درحال  یدر كشورها یدیتول یهاشركت یبر عملکرد مال

شركت  700از  ی كها. با استفاده از نمونهپرداختندتوسعه 

 انتخاب شد، كارآفرینی از طریق ابعاد ایننده در كن دیتول

 و استقلال یپرخاشگر ی،اثربخش ی،ریپذسکیری، نوآور

 پژوهش حاكی از یهاافتهی مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت.

ی پرخاشگر ی وریپذسکیر ،ینوآور این أمر است كه،

 هاتأثیرات مثبت قابل توجهی بر عملکرد مالی شركت

 ی و استقلال، شاهداثربخشداشتند ولی در ارتباط با نقش 

  باشیم.روابط مثبت ناچیزی می

 نیب (، به بررسی رابطه7043) 74كاراكاگلو و همکاران

ورس بی پذیرفته شده در هاشركت یعملکرد مال ینیكارآفر

شركت  410پرداختند. در این بین، اوراق بهادار استانبول 

در آن انجام شده است،  یكه تجارت عموم یصنعت یدیتول

. كارآفرینی نیز از طریق قرار گرفتند كاوش و ارزیابیمورد 

استقلال و ، شرویو پ یریپذ سکیر ،ینوآور هایشاخص

مورد بررسی قرار گرفت و نتایج حاصل از براش  یپرخاشگر

 یریپذسکی، رینوآورمدل حاكی از این أمر است كه، ابعاد 

 هاشركت یعملکرد مالدارای تأثیر مثبتی بر  شرویو پ

بر یری ی تأثرقابت یاستقلال و پرخاشگرباشند ولی ابعاد می

 ندارند. هاشركت یعملکرد مال
 

 پژوهش روش

 41ر د مالی توسییعه بر كارآفرینی تأثیردر این پژوهش، 
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 ن،ایرا) بالا انسانی توسیعه  شیاخص  لحاظ منتخب با كشیور 

 اراگوئه،پ مکزیک، لیبی، لبنان، اردن، فیجی، برزیل، بولیوی،

دوره  طی( جنوبی آفریقای و ساموآ ویتنام، ونزوئلا، سورینام،

گیرد. علییل مورد بررسیییی قرار می 7070تیا   7002زمیانی  

 باشند:جوامع فوق بدین شرح میانتخاب 

های مختلفی برای كشورها وجود بندی( هرچند دسته4

بندی كشورها با لحاظ دارد، ولی جدیدترین نوع دسته

( است كه آمار آن، توسط HDIشاخص توسعه انسانی )

 بندیشود. علت جامع بودن این دستهسازمان ملل ارائه می

 بعد توان این است كه این شاخص، از میانگین سه

 توان سلامت، با توأم و طولانی عمری از برخورداری

 و منابع به دسترسی توان و علم كسب و اندوزیمعرفت

 مناسب زندگی سطح یک از برخورداری برای لازم امکانات

 از اول، مولفه برای زندگی به امید از كه شود،می حاصل

 مختلف مراحل در كنندگان نام ثبت درصد و سواد هاینرخ

 ومس مولفه برای سرانه درآمد از و دوم مولفه برای تحصیلی

طبق اعلام سازمان ملل، معیار عددی  .شودمی استفاده

 2/0بالا، محدوده مابین  انسانی توسعه كشورهای با شاخص

 (.HDI ≥ 2/0<1/0باشد )می 1/0و 

كشیییور منتخیب فوق، حییاوی آمییار و   41( همچنین 7

هییای مورد اطلاعییات كییافی برای تمییامی متغیرهییای مییدل

 باشند.  بررسی می

 تکنیک اقتصادسنجی، از برای برآورد اثرات متغیرها نیز

 77گسترده یهابا وقفه یبردار حیخودتوضی  یالگوغیرخطی 

توان به شیییود. از جمله مزایای این روش، میاسیییتفاده می

 موارد زیر اشاره كرد:

ای از هرگاه مجموعه ،در مطالعات اقتصادسنجی( 4

های ریشه واحد رفتار متغیرهای مورد نظر براساس آزمون

به این صورت كه برخی از آنها در  ،ای داشته باشنددوگانه

و برخی دیگر از متغیرها با یکبار  (I(0))سطح ایستا باشند 

های استفاده از آزمون (،I(4)) گیری ایستا گردندتفاضل

گرانجر برای بررسی  -انباشتگی معمول از جمله انگلهم

وجود ارتباط بلندمدت بین متغیرها دیگر كارساز نخواهد بود. 

پیشنهاد  NARDL استفاده از روش ،در این قبیل موارد

 گردد. می

این است كه پویایی مزایای این روش از دیگر ( 7

شود كه نماید و باعث میاظ میمدت را نیز در خود لحكوتاه

روش،  اینضرایب الگو با دقت بیشتری برآورد شوند. چرا كه 

مدت، بلندمدت و نحوه امکان محاسبه روابط پویای كوتاه

مدت به بلندمدت را فراهم ساخته و نیازی به تعدیل از كوتاه

تقسیم متغیرها از درجه صفر و یک نیست و این جزو 

 باشد.میفوق  های روشمهمترین مزیت

انباشیییتگی متغیرها این الگو نسیییبیت به درجه هم  (3

یا  I(0حسیییاس نبوده و بدون درنظرگرفتن اینکه متغیرها )

(4)I بیانی، با انتخاب وقفه  شییود. درهسییتند به كار برده می

مدت، بلندمدت و توان ارتباط كوتاهمنیاسیییب در میدل، می  

میدت بیه بلنیدمدت را به    همچنین، نحوه تعیدییل از كوتیاه   

 (.4332كمک الگوی تصحیح خطا بررسی كرد )تشکینی، 

بلندمدت،  و مدتكوتاه های( در این روش برای حالت1

شود و رفتار متغیرها طی ای برآورد میمعادله جداگانه

 د.گیر، مورد بررسی قرار میمدت و بلندمدتكوتاه هایحالت

( این روش همچنین اثرات متغیرها را در قالب 5

دهد ( نشان میNEG( و منفی )POSهای مثبت )شوک

 (.7043، 73)بالتاجی

های مورد بررسییی نیز، با اسییتناد بر مبانی نظری و مدل

(، 7070)  71متار و بلازرگویژه مقاله  مطیالعیات تجربی، به  

 گ،بلازر و مقاله متار در شوند )البتهبه شیرح زیر معرفی می 

رشیید  و تورم خارجی، مسییتقیم گذاریسییرمایه متغیرهای

 دلم در كنترل متغیرهای عنوان به نیز اقتصییادی )تولید(

بودند، كه در مقاله حاضییر به علت  شییده وارد مالی توسییعه

خطی، متغیر رشیید اقتصییادی كه با جلوگیری از مشییکل هم

های زیر لحاظ نشده در مدل (،Yتولید سینجش شیده بود )  

خارجی، بصورت  مستقیم گذاریاسیت. چون متغیر سرمایه 

داخلی در مدل وارد شییده اسییت.  ناخالص درصیدی از تولید 

هیای كیامل برای   در این حیالیت، دارای داده   FDIكیه   چرا

 كشورهای مورد بررسی بود(:

4 ) itFDI3+ α itINF2+ α itLnE1+ α 0= α itLnFMD1

  it+ ε  
7 ) itFDI3+ α itINF2+ α itLnE1+ α 0= α itLnFMD2

  it+ ε 
 

FD :باشیید كه در های توسییعه مالی میبیانگر شییاخص

شیییود كه از قالب دو بازار پول و سیییرمایه در مدل وارد می

های تجاری به بخش تسیییهیلات اعطیایی توسیییط بیانیک   

 خصیییوصیییی بصیییورت درصیییدی از تولید ناخالص داخلی 
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(1FMD  بیه عنوان شیییاخص ) بازار پول و از ارزش سیییهام

معیاملاتی بصیییورت درصیییدی از تولییید نییاخیالص داخلی   

(2FMD نیز به عنوان شیییاخص بازار سیییرمایه بهره گرفته )

شیود. لازم به ذكر است كه دلیل انتخاب این دو شاخص  می

برای توسییعه مالی، در دسییترس بودن كامل اطلاعات آماری 

جهانی، باشییید )بانک برای كشیییورهیای مورد بررسیییی می 

7070.) 

E :ه باشیید كبیانگر شییاخص كارآفرینی بانک جهانی می

شییود. متغیر نوآوری نیز از طریق از متغیر نوآوری ناشییی می

گردد، های ثبت شییده، حاصییل میتعداد اختراعات و نوآوری

محدودی  مدت برای نوآوری ثبت شییده و اختراع حق كه

كند می محافظت نوآوری و اختراع از سییال(، 70 )معمولاً

 هاینوآوری و اختراعات گیری این متغیر، تعداد)واحد اندازه

 (.7070باشد( )بانک جهانی، شده می ثبت

INF :كننده بیانگر تورم برمبنای شاخص قیمتی مصرف

 (.7070( )بانک جهانی، 7040باشد )بر حسب سال پایه می

FDI :  گذاری مسیییتقیم بییانگر جرییان ورود سیییرمایه

 داخلی( ناخالص تولید از درصدی )بصورتباشد خارجی می

 (.7070 جهانی، بانک)

Ln  وε جمله  و نیز به ترتیب، بیانگر لگاریتم طبیعی

 باشند.خطای تصادفی می

مورد بررسی از  هایتمامی شاخص به مربوط اطلاعات

  اند.استخراج شده 75جهانی بانک سایت وب

 روند متغیرها

 كشور 41 بخش، روند متغیرهای مدل در این در

 انیزم دوره بالا، طی انسانی توسعه شاخص لحاظ با منتخب

 گیرد:می قرار بررسی مورد 7070 تا 7002

 های توسعه مالیشاخص روند -

 

 
 (7070منبع: بانک جهانی )      روند تسهیلات بانکی -3 نمودار

 

باتوجه به روند نمودارهای مربوطه، تسهیلات اعطایی 

ها، نوسانات كاهشی و افزایشی به همراه داشته ولی بانک

در این بین، نوسانات افزایشی به مرور زمان در اكثر جوامع 

شود. علت اصلی این أمر نیز، مورد بررسی، دیده می

افزایش شعبات بانکی و گسترش تسهیلات بانکی برای 

 باشد. مختلف اقتصادی میهای بخش
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 (7070منبع: بانک جهانی )   روند ارزش سهام معاملاتی -4 نمودار

 كه از روند نمودارهای فوق پیداست، ارزشچنانآن

معاملاتی در این كشورها با نوسانات كاهشی و  سهام

افزایش قابل توجهی همراه بوده است. ولی آنچه حائز 

باشد، توجه به نقش و اهمیت بازار اهمیت فراوانی می

های اخیر بوده است كه در بورس در این جوامع طی سال

افزایش ارزش سهام معاملاتی در این كشورها به مرور 

زمان تأثیرگذار بوده است. در این بین، نوسانات كاهشی 

شود، كه بیشترین كاهش مربوط به كشور یهم ملاحظه م

در  33/3به  7002در سال  15/404باشد كه از اردن می

 تولید از درصدی رسیده است )بصورت 7070سال 

 (.7070داخلی( )بانک جهانی،  ناخالص

 کارآفرینی روند -

 

 
 (7070)منبع: بانک جهانی      روند کارآفرینی -1 نمودار

 

روند كارآفرینی در كشورهای با شاخص توسعه انسانی 

آل بالا، رفته رفته رو به رشد است ولی هنوز به سطح ایده

نرسیده است. با توجه به روند كشورهای مورد بررسی، 

كشور ایران و سپس برزیل بیشترین حجم اختراعات و 

اند. كه در به خود اختصاص دادههای ثبت شده را نوآوری

 ثبت هاینوآوری و این بین، بیشترین حجم اختراعات

و در برزیل  7003برای سال  45103شده در ایران معادل 

باشند )بانک جهانی، می 7041برای سال  5110معادل 

7070.) 

 تورم روند -
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 (7070بانک جهانی )منبع:     روند تورم -4 نمودار

با توجه به روند نرخ تورم، این نرخ در كشورهای مورد 

بررسی، با نوسانات قابل توجهی همراه بوده است. ولی در این 

بین، نوسانات افزایشی نرخ تورم در كشور ونزوئلا شدیدا 

باشد. بطوریکه طبق اعلام بانک جهانی این گیر میچشم

كشور در بین سایر كشورهای مورد بررسی، بیشترین نرخ 

باشد. بطوریکه طبق اعلام بانک جهانی در تورم را دارا می

، بیشترین نرخ تورم در 7070تا  7002های محدوده سال

 (.7070بوده است )بانک جهانی،  31/751ونزوئلا معادل 
 

 خارجی مستقیم گذاریسرمایه روند -5-4

خارجی در جوامع مورد بررسی،  مستقیم گذاریسرمایه

با نوسانات افزایشی و كاهشی قابل توجهی همراه بوده است. 

ها كه در این بین، نوسانات كاهشی به دلیل وجود محدودیت

باشد. چراكه عمدتا این كشورها گیر میو موانع داخلی، چشم

در زمره كشورهای درحال توسعه هستند. در این بین، 

خارجی مربوط به  مستقیم گذاریسرمایه بیشترین مقدار

)بصورت درصدی از  53/73باشد كه معادل كشور اردن می

 (.7070 جهانی، بانک)تولید ناخالص داخلی( است 

 
 (7070منبع: بانک جهانی )     خارجی مستقیم گذاریروند سرمایه -5 نمودار

 

 های پژوهشیافته

   آزمون مانایی -

لوین، لین  جهت بررسی مانایی متغیرها از آزمون آزمون

 ینمب صفر فرضیه آزمون، این استفاده شده است. در 76و چو

 فرضیه و است مانایی( )عدم هادر داده واحد ریشه وجود

 .دباشمی )مانایی( واحد ریشه وجود عدم بر مبنی نیز مقابل

ها و سطوح احتمال در نتایج مقادیر آمارههمانطور كه از 

 گذاریو سرمایه های تورمجدول قابل مشاهده است، متغیر
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دارای ریشه واحد بوده و با یکبار  خارجی مستقیم

آید، لذا انباشته از درجه گیری به حالت مانا در میتفاضل

 كارآفرینی، مالی و توسعه(، اما متغیرهای I(4باشد ))یک می

باشند در سطح مانا بوده و لذا انباشته از درجه صفر می

((0)I حال با توجه به اینکه همه متغیرها در یک مرتبه .)

یکسان مانا نیستند، لذا برای برآورد الگو بهتر است از روش 

NARDL  استفاده شود. زیرا این الگو نسبت به درجه

نبوده و بدون در نظر گرفتن انباشتگی متغیرها حساس هم

شود. به هستند به كار برده می I(4یا ) I(0اینکه متغیرها )

عبارتی در این روش نیازی به تقسیم متغیرها از درجه صفر 

 .و یک نیست

 

  مانایینتایج آزمون  -3جدول 

 متغیر در سطح گیریبا یکبار تفاضل

- 
5143/3- 

(0003/0) 
LnFMD1 

- 
1124/3- 

(0000/0) 
LnFMD2 

- 
2167/7- 

(0042/0) 
LnE 

0343/3- 

(0000/0) 

4456/4- 

(4733/0) 
INF 

0217/1- 

(0000/0) 

7323/4- 

(4412/0) 
FDI 

 های پژوهشمنبع: یافته
 ها آزمون خطی و غیرخطی بودن مدل -

 حاصل اطمینان هامدل بودن غیرخطی از اینکه برای

. شودمی ( هانسن استفادهLR) 72نماییدرست آزمون از كرد،

 فرضیه. باشدمی دو كای توزیع داری آزمون، این آماره مقدار

 لمقاب فرضیه و مدل بودن خطی بر مبنی آزمون، این صفر

 در. باشدمی مدل بودن غیرخطی بر مبنی آزمون، این

 اطمینان سطح در بحرانی مقادیر از آماره مقدار كهصورتی

 طیخ مدل كه گرفت نتیجه توانمی باشد، بیشتر نظر مورد

 غیرخطی مدل از باید و نبوده مناسب مدل سطح، آن در

. است شده ارائه (7) جدول در آزمون این نتایج. نمود استفاده

 مورد هایمدل در پیداست فوق جدول نتایج از كه همانطور

 و باشدمی بزرگتر آن، بحرانی مقادیر از آماره مقدار بررسی،

 ستا بهتر خطی، الگوی بجای كه گرفت نتیجه توانمی لذا

مقادیر  .نمود استفاده NARDL غیرخطی از روش كه

احتمال نیز، گویای دیگری در رد فرض صفر و تأیید فرضیه 

 .باشدمقابل می
 

 بودن غیرخطی و خطی نتایج آزمون -4جدول 
 مقدار آماره احتمال

 (4مدل )

0003/0 614/76 

 (7مدل )

0004/0 624/55 

 های پژوهشمنبع: یافته

 لبرآورد مد -
 مدتکوتاه پویای تخمین از حاصل نتایج -1جدول 

 متغیر (3مدل ) (4مدل )
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3412/0 

(0000/0) 

1521/0 

(0011/0) 
LnFMD(-1) 

1124/0 

(0000/0) 

6342/0 

(0003/0) 
LnE_POS 

1524/0 

(0007/0) 

5674/0 

(0044/0) 
LnE_NEG 

1547/0- 

(0002/0) 

4361/0- 

(0000/0) 
INF_POS 

1534/0- 

(0003/0) 

5564/0- 

(0054/0) 
INF_NEG 

1524/0 

(0004/0) 

5644/0 

(0004/0) 
FDI_POS 

1564/0 

(0003/0) 
× FDI_NEG 

 پژوهش هاییافته: منبع
 

 

 بانکی تسهیلات در افزایش درصد ( یک4در مدل ) -

داری یک گذشته )سال قبل( در سطح معنی دوره در

 در بانکی تسهیلات درصدی 15/0 افزایش باعث درصد،

  .شود)سال جاری( می جاری دوره

ارزش سهام  در افزایش درصد یک( 7) مدل در -

ی دارگذشته )سال قبل( در سطح معنی دوره در معاملاتی

 سهام ارزش درصدی 34/0 افزایش باعث یک درصد،

  .شود)سال جاری( می جاری دوره در معاملاتی

 های(، تغییرات یا شوک7( و )4های )در مدل -

 تأثیر داری یک درصد، دارایدر سطح معنی كارآفرینی

 معاملاتی سهام ارزش و بانکی تسهیلات بر مثبتی

و  63/0اشند، كه این ضرایب مثبت به ترتیب معادل بمی

( هستند. 7در مدل ) 15/0و  11/0( و 4در مدل ) 53/0

و  63/0كارآفرینی، سبب افزایش  هایبه عبارتی شوک

و  11/0درصدی در تسهیلات بانکی و افزایش   53/0

 گردند. ایندرصدی در ارزش سهام معاملاتی می 15/0

 هایزمینه هرچقدر كه ستنده مفهوم روابط مثبت بدان

 تسهیلات شود، مهیا بررسی مورد جوامع در كارآفرینی

 جهیتو قابل رشد توانندمی معاملاتی سهام ارزش و بانکی

 نظری مبانی با منطبق كه داشته باشند، همراه به را

 توسعه و گیریشکل به كارآفرینی درواقع، .باشدمی

 و ایجاد شناخت، به طریق، این و از كرده كمک فناوری

 آن، ماحصل كه گرددمی منجر جدید بازارهای گسترش

 توسعه همچنین. باشدمی مالی بازارهای كارایی ارتقاء

 لك در پربازده هایگذاریسرمایه افزایش به كارآفرینی

 آن، نتیجه لذا و كندمی كمک اقتصادی هایبخش

 الیم توسعه سطح افزایش و مالی منابع بهینه تخصیص

 های مثبتلازم به ذكر است كه، تأثیرات شوک .باشدمی

( بوده 7(، بیشتر از مدل )4و منفی كارآفرینی در مدل )

عبارتی، كارآفرینی تأثیر بیشتری بر تسهیلات  است. به

 بانکی داشته تا ارزش سهام معاملاتی. 

در  تورم هایشوک یا تغییرات مربوطه، هایمدل در -

 بر منفی تأثیر درصد، دارایداری یک سطح معنی

ن ای. باشندمی معاملاتی سهام ارزش و بانکی تسهیلات

در مدل  -55/0و  -43/0ضرایب منفی به ترتیب معادل 

( هستند. به عبارتی 7در مدل ) -153/0و  -154/0( و 4)

تورم، سبب كاهش در تسهیلات بانکی و ارزش  هایشوک

 این در تورم هرچه شوند. در بیانیسهام معاملاتی می

 هامس میزان تسهیلات بانکی و ارزش باشد، بیشتر جوامع

 ینا كه یابد،می كاهش بیشتری مقدار به نیز معاملاتی

 دارد. همخوانی اقتصادی هایتئوری با منفی رابطه

 و اطمینان عدم افزایش به منجر بالا تورم نرخ درواقع،

 شودمی منابع تخصیص در قیمت مکانیسم كارایی كاهش

 الجملهمن اقتصادی مختلف هایبخش ثباتیبی لذا و

 اقتصاد یک در و داشته همراه به را مالی بازارهای توسعه

 سرمایه و پول بازارهای وریبهره و ارزش نیز، ثباتبی

 سیستم توسط اعطایی اعتبارات می یابد و حجم كاهش

 شارز و بدهی بازپرداخت از ناشی ریسک علت به بانکی
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 كاهش علت به نیز بورس بازار در شده معامله سهام كل

زم لا .یابدمی تقلیل ایملاحظه قابل طرز به خرید، قدرت

(، تأثیر شوک منفی، بیشتر 4به ذكر است كه در مدل )

 (، تأثیر شوک مثبت، بیشتر است. به7است و در مدل )

عبارتی، شوک مثبت تورم، تأثیر بیشتری بر ارزش سهام 

شوک منفی تورم نیز، تأثیر بیشتری بر معاملاتی دارد و 

 تسهیلات بانکی دارد. 

 مستقیم گذاریسرمایه هایشوک یا تغییرات -

دارد و در  مثبتی تأثیر معاملاتی سهام ارزش بر خارجی

سطح یک درصد معنادار است كه این ضرایب معادل 

 تسهیلات مورد در ولی باشند،می 156/0و  152/0

 هم و مثبت رابطه شاهد هم بانکی، سیستم توسط اعطایی

بطوریکه شوک مثبت در سطح . باشیممی رابطه عدم

 معناداری یک درصد دارای تأثیر مثبت بر تسهیلات

باشد ولی می 56/0اعطایی است كه این ضریب معادل 

ین تأثیر است. علت ااعطایی، بی شوک منفی بر تسهیلات

 ستقیمم هایگذاریسرمایه جذب أمر این است كه با

 به دانش سرریزهای و فناوری انتقال واسطهبه خارجی

 گذاریسرمایه برای داخلی هایبنگاه انگیزه میزبان، كشور

 صتخص و آموزش سطح ارتقای توسعه، و تحقیق زمینه در

 هك شودمی بیشتر متخصص نیروی استخدام و كاركنان

 در را بیشتر هرچه خدمات و تولید افزایش عوامل، این

 یافتگیتوسعه به منجر تواندمی و داشته همراهبه جامعه

 زمینه در گسترده موانع وجود ولی. گردد مالی هایبخش

 تأثیرگذاری مانع تواندمی خارجی، هایسرمایه جذب

ه لازم ب .گردد نیز رابطه عدم حتی یا شاخص این مثبت

 یممستق گذاریمثبت سرمایه ذكر است كه، تأثیر شوک

( بوده است. 7(، بیشتر از مدل )4)خارجی در مدل 

ی خارجی تأثیر بیشتر مستقیم گذاریعبارتی، سرمایهبه

بر تسهیلات بانکی داشته تا ارزش سهام معاملاتی. شوک 

 نیز، صرفا بر ارزش خارجی مستقیم گذاریمنفی سرمایه

 معاملاتی، تأثیرگذار بوده است. سهام

 آزمون از بلندمدت، رابطه وجود تصدیق جهت

 این نتایج خلاصه كه شود،می استفاده 71باند مگراییه

 .است شده ارائه( 1) جدول در آزمون

 

 باند  آزمون نتایج -4جدول 

 Fمقدار آماره
 (7مدل ) (4مدل )

4734/43 0652/44 

 %40 %5 %5/7 %4 سطح معنی داری

 I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) حد بالا و پایین

 مقادیر
 73/3 47/7 64/3 15/7 33/3 25/7 13/3 45/3 (4مدل )

 73/3 47/7 64/3 15/7 33/3 25/7 13/3 45/3 (7مدل )

 پژوهش هاییافته: منبع

های برای مدل محاسباتی F آماره مقادیر كه،آنجائی از

، 0652/44و  4734/43 با برابرمربوطه به ترتیب معادل 

 وحسط در بالایی حد بحرانی مقدار از بیشتر و باشندمی

 %5 (،33/3)معادل  %5/7 (،13/3)معادل  %4 داریمعنی

 یک لذا باشند،( می73/3)معادل  %40 ( و64/3)معادل 

 كارآفرینی، تورم و بین بلندمدت تعادلی رابطه

 اعطایی تسهیلات خارجی با مستقیم گذاریسرمایه

 تورم كارآفرینی، ( و بین4در مدل ) بانکی سیستم توسط

 معاملاتی سهام ارزش با خارجی مستقیم گذاریسرمایه و

 رابطه تخمین به ادامه در لذا. دارد (، وجود7در مدل )

 تخمین از حاصل نتایج كه ایم،پرداخته بلندمدت

 .است شده داده نشان( 5) شماره جدول در بلندمدت
 

  بلندمدت تخمین از حاصل نتایج -5جدول 

 متغیر (3مدل ) (4مدل )

2337/0 

(000/0) 

7350/0 

(0000/0) 
LnE_POS 
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7124/0 

(0003/0) 

4356/0 

(0003/0) 
LnE_NEG 

7752/0- 

(0072/0) 

5417/0- 

(0000/0) 
INF_POS 

1334/0- 

(0000/0) 

5713/0- 

(0076/0) 
INF_NEG 

7123/0 

(0004/0) 

2152/0 

(0000/0) 
FDI_POS 

5634/0 

(0000/0) 
× FDI_NEG 

 پژوهش هاییافته: منبع

 های(، تغییرات یا شوک7( و )4های )در مدل -

 تأثیر داری یک درصد، دارایدر سطح معنی كارآفرینی

 معاملاتی سهام ارزش و بانکی تسهیلات بر مثبتی

و  73/0باشند، كه این ضرایب مثبت به ترتیب معادل می

( هستند. 7در مدل ) 71/0و  23/0( و 4در مدل ) 43/0

و  73/0كارآفرینی، سبب افزایش  هایبه عبارتی شوک

 71/0و  23/0درصدی در تسهیلات بانکی و افزایش  43/0

روابط  گردند. ایندرصدی در ارزش سهام معاملاتی می

 هایزمینه هرچقدر كه هستند مفهوم بدانمثبت 

 تسهیلات شود، مهیا بررسی مورد جوامع در كارآفرینی

 جهیتو قابل رشد توانندمی معاملاتی سهام ارزش و بانکی

 نظری مبانی با منطبق كه داشته باشند، همراه به را

 توسعه و گیریشکل به كارآفرینی واقع، در .باشدمی

 و ایجاد شناخت، به طریق، این و از كرده كمک فناوری

 آن، ماحصل كه گرددمی منجر جدید بازارهای گسترش

 توسعه همچنین. باشدمی مالی بازارهای كارایی ارتقاء

 لك در پربازده هایگذاریسرمایه افزایش به كارآفرینی

 آن، نتیجه لذا و كندمی كمک اقتصادی هایبخش

 الیم توسعه سطح افزایش و مالی منابع بهینه تخصیص

 تمثب هایشوک تأثیرات كه، است ذكر به لازم .باشدمی

 بوده( 4) مدل از بیشتر ،(7) مدل در كارآفرینی منفی و

 سهام شارز بر بیشتری تأثیر كارآفرینی عبارتی،به. است

 تسهیلات بانکی. تا معاملاتی داشته

در  تورم هایشوک یا تغییرات مربوطه، هایمدل در -

 بر منفی تأثیر داری یک درصد، دارایمعنیسطح 

ن ای. باشندمی معاملاتی سهام ارزش و بانکی تسهیلات

در مدل  -57/0و  -54/0ضرایب منفی به ترتیب معادل 

( هستند. به عبارتی 7در مدل ) -13/0و  -77/0( و 4)

تورم، سبب كاهش در تسهیلات بانکی و ارزش  هایشوک

 این در تورم هرچه یانیشوند. دربسهام معاملاتی می

 هامس میزان تسهیلات بانکی و ارزش باشد، بیشتر جوامع

 ینا كه یابد،می كاهش بیشتری مقدار به نیز معاملاتی

 در دارد. همخوانی اقتصادی هایتئوری با منفی رابطه

 و اطمینان عدم افزایش به منجر بالا تورم نرخ واقع،

 شودمی منابع تخصیص در قیمت مکانیسم كارایی كاهش

 الجملهمن اقتصادی مختلف هایبخش ثباتیبی لذا و

 اقتصاد یک در و داشته همراه به را مالی بازارهای توسعه

 سرمایه و پول بازارهای وریبهره و ارزش نیز، ثباتبی

 سیستم توسط اعطایی اعتبارات می یابد و حجم كاهش

 شارز و بدهی بازپرداخت از ناشی ریسک علت به بانکی

 كاهش علت به نیز بورس بازار در شده معامله سهام كل

 میابد. لازمی تقلیل ایملاحظه قابل طرز به خرید، قدرت

 بیشتر مثبت، شوک تأثیر ،(4) مدل در كه است ذكر به

. است بیشتر منفی، شوک تأثیر ،(7) مدل در و است

 سهام زشار بر بیشتری تأثیر تورم، منفی شوک عبارتی،به

 بر یبیشتر تأثیر نیز، تورم مثبت شوک و دارد معاملاتی

 .دارد بانکی تسهیلات

 مستقیم گذاریسرمایه هایشوک یا تغییرات -

دارد و در  مثبتی تأثیر معاملاتی سهام ارزش بر خارجی

سطح یک درصد معنادار است كه این ضرایب معادل 

 اعطایی تسهیلات مورد در ولی باشند،می 56/0و  71/0

 معد هم و مثبت رابطه شاهد هم بانکی، سیستم سطتو

بطوریکه شوک مثبت در سطح معناداری . باشیممی رابطه

 اعطایی است یک درصد دارای تأثیر مثبت بر تسهیلات
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باشد ولی شوک منفی بر می 21/0كه این ضریب معادل 

تأثیر است. علت این أمر این است اعطایی، بی تسهیلات

 واسطهبه خارجی مستقیم هایگذاریسرمایه جذب كه با

 گیزهان میزبان، كشور به دانش سرریزهای و فناوری انتقال

 و تحقیق زمینه در گذاریسرمایه برای داخلی هایبنگاه

 و كاركنان تخصص و آموزش سطح ارتقای توسعه،

 مل،عوا این كه شودمی بیشتر متخصص نیروی استخدام

 همراهبه جامعه در را بیشتر هرچه خدمات و تولید افزایش

 الیم هایبخش یافتگیتوسعه به منجر تواندمی و داشته

 جذب زمینه در گسترده موانع وجود ولی. گردد

 ینا مثبت تأثیرگذاری مانع تواندمی خارجی، هایسرمایه

 است ذكر به گردد. لازم نیز رابطه عدم حتی یا شاخص

 در خارجی مستقیم گذاریسرمایه مثبت شوک تأثیر كه،

 عبارتی،به. است بوده( 7) مدل از بیشتر ،(4) مدل

 بر بیشتری تأثیر خارجی مستقیم گذاریسرمایه

 شوک. معاملاتی سهام ارزش تا داشته بانکی تسهیلات

 زشار بر صرفا نیز، خارجی مستقیم گذاریسرمایه منفی

 .است بوده تأثیرگذار معاملاتی، سهام

 حتصحی الگوی برآورد نیز نتایج( 6) شماره جدول در

 ارائه است، تعادلی رابطه دهنده نشان كه مدل خطای

 .است شده

 

  خطا تصحیح مدل تخمین از حاصل نتایج -8جدول 

 متغیر (3مدل ) (4مدل )

3112/0- 

(0000/0) 

3326/0- 

(0000/0) 
ECM(-1) 

 پژوهش هاییافته: منبع
 

سرعت تعدیل به سمت تعادل  73ECMضریب 

دهد و انتظار می رود كه از نظر بلندمدت را نشان می

ر دهد، ددر واقع این ضریب نشان می. علامتی منفی باشد

هر دوره چند درصد از عدم تعادل متغیر وابسته تعدیل 

نه همانگو .شودشده و به سمت رابطه بلندمدت نزدیک می

دهد، ضرایب تصحیح ( نشان می5كه نتایج جدول )

خطای مدل كوچکتر از یک و از نظر آماری در سطح یک 

ضرایب تصحیح خطای مدل  باشند.دار میدرصد معنی

برای  -33/0های مربوطه به ترتیب معادل برای مدل

برای  -31/0تسهیلات اعطایی توسط سیستم بانکی و 

دهد در هر باشد، كه نشان میمیارزش سهام معاملاتی 

از عدم تعادل یک دوره در ، 31/0و  33/0سال به ترتیب 

 هامس و ارزش بانکی سیستم توسط اعطایی تسهیلات

های توسعه مالی در دوره بعد به عنوان شاخص معاملاتی

 شوند.تعدیل می

 تشخیصی هایآزمون -

هییای برآورد شیییده بییه انجییام  برای ارزیییابی مییدل

ت لاعدم وجود همبسییتگی سریالی میان جم هایآزمون

آزمون  ،خطیا، آزمون عیدم وجود نیاهمسیییانی وارییانس    

 پردازیم.و ثبات سییاختاری می خطای تصییریحه، نرمالیت

جیهییت اطمینییان از صیییحییت وجود یییا عییدم وجود   

م. كنیآزمون بروش پاگان استفاده می از ،خودهمبستگی

خودهمبسییتگی عدم فرضیییه صییفر این آزمون مبنی بر 

 همبستگی را بیاندباشد و فرضیه مقابل نیز وجود خومی

مندرج  مقادیر آماره و سییطوح احتمال كند. براسییاسمی

 هاشود، لذا در مدلپذیرفته می 0H( فرضیه 3جدول ) در

جهت بررسی وجود  مشیکل خودهمبستگی وجود ندارد. 

یا عدم وجود ناهمسانی واریانس، از آزمون وایت استفاده 

نبود این آزمون، مبنی بر فرضیییه صییفر  شییده اسییت.  

و فرضیییه مقابل نیز مبنی بر وجود  ناهمسییانی واریانس

مقادیر آماره و ، كه با توجه به اسییت ناهمسییانی واریانس

پذیرفته  0Hجدول، فرضیییه  مندرج در سییطوح احتمال

وجود  هاواریانس در مدلشیود، لذا مشکل ناهمسانی  می

ی مدل، از آزمون جهیت نرمال بودن پسیییماندها  نیدارد. 

فرضیه صفر  این آزمون،در برا اسیتفاده شده است.  جاگ

و فرضیییه مقابل  ها اسییتنرمال بودن باقیماندهمبنی بر 

 كه با توجه، بودن پسییماندهاسییتنیز مبنی بر عدم نرمال

جدول فوق،  مندرج در مقادیر آماره و سییطوح احتمالبه 

توزیع نرمییال شیییود، لییذا پییذیرفتییه می 0Hفرضییییییه 

در نهایت،  نرمال اسییتاندارد اسییت. ها،های مدلاقیماندهب
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(، از ها)تصییریح مدل هاجهت بررسییی شییکل تبعی مدل

آزمون رمزی استفاده شده است. فرضیه صفر این آزمون 

مبنی بر درسیت بودن تصریح مدل است و فرضیه مقابل  

. نیز مبنی بر عدم درسیییت بودن تصیییریح مدل اسیییت 

جدول  مندرج در مقادیر آماره و سطوح احتمال براساس

درسییت  هاشییود، لذا مدلپذیرفته می 0Hفرضیییه ، (3)

 اند.تصریح شده

 

 تشخیصی هایآزمون نتایج -7جدول 

  خودهمبستگیآزمون  جینتا آزمون نرمال بودن پسماندها جینتا

  آزمون آماره احتمال آماره آزمون احتمال

 (4مدل ) 3641/0 4764/0 3325/0 4353/0

 (7مدل ) 3372/0 4412/0 3740/0 4714/0

  ناهمسانی واریانسآزمون  جینتا مدل حیآزمون تصر جینتا

  آماره آزمون احتمال آماره آزمون احتمال

 (4مدل ) 3236/0 4413/0 3373/0 4724/0

 (7مدل ) 3541/0 4073/0 3534/0 4426/0

 پژوهش هاییافته: منبع
 

 ضرایب به منظور اطمینان از پایداربودن

 ،برآورد شده و صحت نتایج بدست آمده هایرگرسیون

برای   CUSUMSQو CUSUM های پایداریآزمون

صورت گرفته است. در این  ،برآورد شده هایمدل

در بین دو مقدار  ،ها مقادیر آماره برآورد شدهآزمون

گردد و در صورتی درصد رسم می پنجبحرانی در سطح 

توان فرضیه صفر نمی ،كه از این دو كرانه خارج نگردد

مبنی بر پایدار بودن رگرسیون برآورد شده را رد نمود. 

( 1(، )2، )(6) نمودارهایها در نتایج حاصل از این آزمون

ز نتایج و همانطور كه ا نشان داده شده است( 3و )

 برآورد شده، هایآماره نمودارهای فوق پیداست، مقادیر

كرانه( قرار گرفته است. بر  )دو بحرانی مقدار دو بین در

 شود و ضرایباین اساس، فرضیه صفر رد نمی

 شده، پایدار هستند. برآورد هایرگرسیون
 

 
 (3ی مدل )پسماندهاحاصل جمع انباشته  -8 نمودار

 

 
 (4ی مدل )حاصل جمع انباشته پسماندها -7 نمودار
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  (3ی مدل )حاصل جمع انباشته مربعات پسماندها -2 نمودار

 

 
 (4) مدل پسماندهای مربعات انباشته جمع حاصل -9 نمودار

متقارن بودن و نامتقارن بودن اثرات  آزمون -

 هاشوک

 تأثیرات نبودن متقارن بررسی جهت نهایت، در

 و تورم متغیرهای كارآفرینی، منفی و مثبت هایشوک

 خارجی بر توسعه مالی )تسهیلات مستقیم گذاریسرمایه

 بانکی و ارزش سهام معاملاتی(، از سیستم توسط اعطایی

ها و نتایج آماره طبق. است شده استفاده والد آزمون

 ضرایب تساوی والد، آزمون سطوح احتمال حاصل از

كارآفرینی، تورم و  متغیرهای منفی و مثبت هایشوک

در هر دو مدل،  توانمی را گذاری مستقیم خارجیسرمایه

 و تورم كارآفرینی، هایشوک اثرات لذا و كرد رد

 متقارن مالی، توسعه بر خارجی مستقیم گذاریسرمایه

بودن  رخطیاین نتیجه نیز، گواه دیگری بر غی و نیستند

 های مورد بررسی است.مدل
 

 نتایج آزمون والد -7جدول 
  آماره آزمون احتمال

 (4مدل ) 4323/3 0007/0

 (7مدل ) 6214/5 0042/0

پژوهش هاییافته: منبع

 گیری و پیشنهاداتنتیجه

عه توس بر كارآفرینی تأثیر تعیین حاضر، پژوهش هدف

 هامس ارزش و بانکی سیستم توسط اعطایی مالی )تسهیلات

 با یتاد پانل اقتصادسنجی تکنیک از استفاده با معاملاتی(

 هایوقفه با برداری خودتوضیح الگوی غیرخطی رهیافت

 توسعه شاخص لحاظ با) جهان منتخب كشور 41 در گسترده

 جهت كه بود، 7070 تا 7002 زمانی دوره طی( بالا انسانی

عنوان شاخص كارآفرینی نوآوری به از منظور این به نیل

 گذاری مستقیم خارجیتورم و سرمایه متغیرهای. شد استفاده

ه با توجشدند.  وارد هامدل در كنترل متغیرهای عنوان به نیز

 هایشاخص بر كارآفرینی هایشوک تأثیربه نتایج حاصله، 

 رب تورم دارای تأثیر منفی هایبود. شوک مثبت مالی توسعه

 گذاریسرمایه هایشوک .باشدمی مالی توسعه هایشاخص

 اشت،د مثبتی تأثیر معاملاتی سهام ارزش بر خارجی مستقیم

 مه بانکی، سیستم توسط اعطایی تسهیلات مورد در ولی



 مریم سرفراز محمدیار و همکاران/     92

 

 

ره 
دو

31
ره 

ما
 ش

/
44 /

ار
به

 
34

04
 

 

 هك است بذكر لازم .بودیم رابطه عدم هم و مثبت رابطه شاهد

(، 7070متار و بلازرگ ) مطالعات نتایج با حاضر، مطالعه نتیجه

(، آدیوسی 7046(، پرادهان و همکاران )7046جیچیورسامی )

آبادی و همکاران (، شاه7041(، لامبا و همکاران )7041)

خوانی داشت ولی با ، كاملا هم(4331) ( و مجنونی4100)

 و ( و طالبی7043)  نتیجه مطالعات كاراكاگلو و همکاران

خوانی داشت. چراكه در مطالعه ، تاحدی هم(4333) ارانهمک

 وپیشر و پذیری ریسک نوآوری، همکاران، ابعاد و كاراكاگلو

 بعادا ولی داشتند هاشركت مالی عملکرد بر مثبتی تأثیر

 مالی عملکرد بر تأثیری رقابتی پرخاشگری و استقلال

 فرهنگهمکاران نیز،  و در مطالعه طالبی .نداشتند هاشركت

  و نابعم استراتژیک مدیریت كارآفرینانه، رهبری كارآفرینانه،

ثبتی م تأثیر عملکرد بر نوآوری توسعه و خلاقیت بکارگیری

 اپفن شركت در عملکرد بر كارآفرینانه ذهنیت اما داشتند،

پیشنهادات سیاستی نیز  بود. با توجه به نتایج حاصله، تأثیربی

 شوند:به شرح زیر ارائه می

 رهنگف كه است ضروریبا توجه به نتایج فرضیه اصلی،  -

 جوامع نای در بیشتر كارآفرینی برای لازم بستر و كارآفرینی

 ایهكارگاه و سمینارها برگزاری بین، این در كه گردد، فراهم

 كارآفرینان پذیریانعطاف روحیه افزایش منظوربه آموزشی،

 نیز، لازم مهارتی هایآموزش از استفاده. شودمی توصیه

 نای از و دهد كاهش را كارآفرینی توسعه ذهنی موانع تواندمی

 طرفی زا. گردند اقتصاد عرصه وارد بیشتری كارآفرینان طریق،

 ستنده پذیرریسک هایفعالیت دنبالبه كارآفرینان چون نیز،

 استقبال زیاد هاگذاریسرمایه نوع این از معمولا هابانک و

 از حمایت هایصندوق كه گرددمی توصیه لذا كنند،نمی

 دیج حمایت مورد كارآفرینان، و شود داده توسعه كارآفرینان،

 رایب نیز كار و كسب ایحرفه و فنی هایسازمان و بگیرند قرار

 توسعه. شوند ایجاد وسیعی سطح در كارآفرینی توسعه

 موانع تواندمی نیز، رشد مراكز و فناوری و علم هایپارک

 ردخ كارآفرینان الخصوصعلی كارآفرینان، برای را كارآفرینی

 بیشتر هرچه هایزمینه و دهد كاهش توجهی قابل حد تا

 كاهش همچنین. سازد فراهم را كارآفرینی هایطرح توسعه

 مؤسسات و هاسازمان در نامناسب اداری بوروكراسی فرآیند

 برای لازم قانونی مجوزهای صدور متولی كه دولتی، و عمومی

 .است ضروری نیز هستند، كارآفرینان

 هایسیاست (، با4با توجه به نتایج فرضیه فرعی ) -

 ثبات هایزمینه ایجاد و تورم مهار و كنترل گذاری،هدف

 از لحاص نااطمینانی و ریسک با مقابله به توانمی اقتصادی،

 كه یافت، دست تورم از متعادلی سطح به و پرداخته تورم

 متور هایریشه كه است لازم ابتدا مقصود این به نیل جهت

 کی سپس، و شوند شناسایی مربوطه، جوامع در دقیق بصورت

 گذاریسیاست ساختارهای و هاروش در اساسی بازنگری

 هایگذاریسیاست و ساختار در ویژهبه كلان، اقتصاد در دولت

 استایر در مناسب تدابیر بگیرد، بطوریکه اتخاذ صورت پولی

 ولیپ متغیرهای غیرمنطقی افزایش از ممانعت و پولی انضباط

تواند به كنترل تورم كمک تورمی، می گذاریهدف با متناسب

 شایانی بنماید.

 بنظر (، ضروری7با توجه به نتایج فرضیه فرعی ) -

 گسترش با مربوطه، جوامع هایدولت كه رسدمی

 طریق از خارجی، هایسرمایه های جذبزمینه هایزیرساخت

های هرچه بیشتر جهت جذب انواع سرمایه بسترهای ایجاد

 گذاری،سرمایه امنیت افزایش هایكردن زمینهفراهم خارجی،

 خارجی، گذارسرمایه از حمایت هرچه بیشتر و تشویق

های گذاریهرچه بیشتر سرمایه جذب برای را لازم هایزمینه

 سازند. فراهم خارجی مستقیم

 

 منابع  

 كمک به كاربردی اقتصادسنجی (.4332) احمد تشکینی،

 .تهران دیباگران هنری فرهنگی موسسه: تهران. ماكروفیت

 تورم و شدنجهانی تأثیر (. بررسی4104جلیلی، مهدی )

ایران. رساله دكتری گروه اقتصاد. ارومیه:  در مالی توسعه بر

 دانشگاه آزاد اسلامی.

اقتصادی.  رشد بر ینیكارآفر (. اثر4332چراغی، سپیده )

 و مدیریت و حسابداری المللیبین كنفرانس یازدهمین

 باز.  هاینوآوری و كارآفرینی كنفرانس هشتمین

 توسعه غیرخطی مدل (. ارائه4104سلیمانی، مرتضی )

 وهگر دكتری رساله ایران. در شدنجهانی بر تأكید با مالی

 .اسلامی آزاد دانشگاه: میانه. اقتصاد

و رهواردارزاده،  آبادی، ابوالفضل، مرادی، علیشاه

 در کیبان بخش توسعۀ بر كارآفرینی تأثیر (.4100محمدرضا )

ه.  مطالعات و یافتتوسعه و توسعه درحال منتخب كشورهای

 .های اقتصادیسیاست

 عزیزی،حاجی و حمید كردبچه، ابوالفضل، آبادی،شاه
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. لیدتو عوامل كل وریبهره بر كارآفرینی تأثیر(. 4331) پروانه

 .703الگوسازی و اقتصاد

 عزیزی،حاجی و حمید كردبچه، ابوالفضل، آبادی،شاه

. لیدتو عوامل كل وریبهره بر كارآفرینی تاثیر(. 4336) پروانه

 ارهایكوكسب مدیریت و كارآفرینی ملی كنفرانس پنجمین

 .بنیاندانش

(. 4333نگار سادات ) ،یو تقو یعل ،یداور ز،یكامب ،یطالب

و  یبر عملکرد مال کیاستراتژ ینیكارآفر ریتأث ییشناسا

 .ینی)مورد مطالعه: شركت فناپ(. توسعه كارآفر یمالریغ

 رشد بر كارآفرینی (. تاثیر4100عباسی نامی، حامد )

 های كاربردی اقتصاد.منا. نظریه منطقه كشورهای اقتصادی

و رشد  ی(. آزادسازی مال4312عسگری، منصور )

. تهران: موسسه مطالعات رانیو تجربه ا یاقتصادی روند جهان

 .یهای بازرگانو پژوهش

اثرات متقابل  ی(. بررس4337) هیمهد ،یافشان ملکگل

: ی)مطالعه مورد یبر رشد اقتصاد یمال یتورم و توسعه بازارها

ات بر اعتبار هیمنتخب در حال توسعه با تک یو كشورها رانیا

: دانشگاه زیارشد گروه اقتصاد، تبر ینامه كارشناس انی(. پایبانک

 .آزاد اسلامی

و  می(. مفاه4337و سادات، اقدس ) یرضو ،ینعمت الله

 .ینیكارآفر اتیكل
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