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 چکیده:
تهجه خه آن جزء زهدزف جهزمع تهسته یافته و  ا شه  شه های مهم و حیاتی زقتصنا  شونهاها موبهم می  صنعت  ز  خش  

 اصد ز  تهلید یاخالص  02 حدو  سهمی ا مجمهع  صعت خش   ی مهجه حال تهسنته زس    ا زیازن ییز خازسا  آمااها 

خا تهجه خه زهمی  خش  لذز  از خه خه  زختصنناد  ز ا زسنن   های مشتلف زقتصننا ی اصنند ز  زشننتبال خش  20 زخلی و 

 پهلی طیهای مثب  و معفی یاشی ز  سیاس  هایشهک زثازت پهیای خه خااسیپژوه  حاضنا   شونها  صنا   صنعت   ا زقت 

های زقتصنا سعجی خه  های سنای  مایی و تنعی  خش  خا زسنتفا ا ز   ز ا  مقدزا تهلیدزت زینخا  3211تا  3267های سنال 

  ا زین خصننهد خدسنن  آمدا ز  توقی  جییتا    پا زمی( ARDL) ته یتی هایوقفه اخخا زای خه اگاسننیهن زلگهیویژا 

 زتدیتهلمیززن خا   ا خلعدمدت هم مدت و ا شهتاا ها  و هم یپهل هایاس یس ی و مثب معف یهاشه شهک  هدییونان م 

ت مدت زثازتهزن خیان شا  شه  ا شهتااچعین خازسا  یتایج حاصل ز  خاآوا  مدل میزید  همشته ز یمعف ایتأث ی شوهاصعتت

زید زما  ا خلعدمدت یتیجه عنس حاصل شدا های مثب  خا تهلید خش  مذشها خه اهای معفی خیونتا ز  زثازت شهک شنهک 

خش   های معفی خا میززن تهلیدزتمدت تاثیا خیوتای یبب  خه شهکهای مثب  پهلی  ا خلعدزس  خه زین متعی شه شهک

 زید صعت  شوها  زشته

 

 ARDLپهلی  شهک مثب  سیاس  پهلی  تهلیدزت صعتتی  مدل  شهک معفی سیاس : واژه کلید

 JEL:E40  E50   E52 یبندطبقه
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 مقدمه

های زقتصنا ی شوها زس   تاین خش ز  مهم صنعت  خش  

ز  زاشل شونننها از شنه یق  مهمی  ا تهلیند و زشنننتبنال    

خاشنند   امها  زین خش  ینته قاخل تهجه زین زسنن  شه  می

چعد خازخا شندگی سامایه واو ی    اتمام  ییا ضنای  خايی 

و چعد خازخا شععدگی زیجا  زشننتبال از زین صننعت   زا    ا  

وزقع زیجا  ها شنبل صنعتتی حدزقل  و شبل جایبی زیجا    

شعد و تزای  معاخع مالی جه  تهلید موصنهيت صعتتی  می

خايتاین یاخ خا گون  زقتصا ی از  زشته و خه تبع آن زیجا   

ا ی و تهسننته صننا ازت از  اپی شننبل  زفززی  اشنند زقتصنن

   ا شوننها مهجه آماای خازسننا  زطلاعات   خهزهد  زشنن 

سهم زین خش  ز  تهلید یاخالص  زخلی شوها  3219سنال  

زشنننتبال حدو   ختد و  ا اصننند  02حدو  خه قیم  ثاخ   

شه زشتبال خش  صعت   ا مقایبه خا  زس   اصد خه ا 20

  شه وبننهم میهای  یگا زقتصنا  زشنتبالی پایدزا م  خش 

سنننهم   3219 ا سنننال  هنناآمنناا چعین طب  همینهم

ز  شل   اصننند 03حدو  گنذزای  ا زین خش   سنننامناینه  

زیاژی شوها  ا   اصد ز  5/00و حدو   خه اگذزای سنامایه 

(  3های خای  ماشزیآماازس  )مصناف شدا  خش  صنعت   

لذز خا تهجه خه زین مطال  زهمی  خش  صننعت   ا زقتصننا  

 شه    می شوها یمایان

های پهلی و مالی متمهيً یق  مهمی  ا تثبی  سیاس 

شععد  زقتصا ی شوهاهای  ا حال تهسته خا ی می

گذزازن زقتصا ی  ا زین گهیه شوهاها  خا تهجه خه سیاس 

ه ها خزخززاهای سیاس  پهلی و ز  طای  تبییازتی شه  ا آن

یاخعد  های مها  یظا  س  تهزیعد خه هدفمی آواید وجه  می

تاین زخززاهای سیاستی جه  سیاس  پهلی ینی ز  مهم

مایی سلآید )مدیای  طاف تقاضا  ا سطح شلان خه شماا می

های ماشزی جه  ثبات (  خای 3211ش  و همناازن  خی

خشوی خه زقتصا  و شعتال تهام و زفززی  تهلید ز  زخززاهای 

ثیا اشععد لذز میززن تسیاس  پهلی شه  زاید زستفا ا می

های پهلی خا متبیاهای حقیقی زقتصا   ینی ز  سیاس 

  0تاین مباحث زقتصا  شلان موبهم می شه  )وزل مهم

های پهلی خا   تاشعهن  اخااا تاثیاگذزای سیاس (0236

متبیاهای حقیقی زقتصا  مباحث فازوزیی صهات گافته زس  

 های زخیا چعد خوث جدید  ا زینو هعه  ز زمه  زا    ا سال

های متتد ی خازی ازخطه مطاح شدا زس : زويً  شایال

های پهلی وجه   زا  شه  ا زین خین تاثیاگذزای سیاس 

شایال یاخ خهاا ز  زهمی  خايیی خاخها زا زس    وم زیعنه 

 تهزید خه صهات یامتقاان خاشدهای پهلی میتاثیازت سیاس 

خا  ههای مثب  و معفی زثازت متفاوتی  ا مقایبیتعی شهک

هم  زشته خاشعد  سهم ویژگی یها ی شوهاهایی مایعد زیازن 

زس  شه وزخبتگی خه یف  یا عدم زستقلال خای  ماشزی 

های پهلی خا متبیاهای زقتصا ی تهزید  ا تاثیا سیاس می

زهمی  لذز  ( 3215تتیین شععدا خاشد )زحبایی و همناازن 

 زاهایهای پهلی ینی ز  زخزمهضهع  ا زین زس  شه سیاس 

گذزازن زقتصا ی زس  شه تاثیا آن معاس   ا زختیاا سیاس 

خا متبیاهای زقتصا ی گاا غیاقاخل زیتظاا و یاخهزسته زس   

م زس  زآمیز زلزخازی زعمال ی  سیاس  پهلی مهفقی 

مقامات پهلی  زا یاخی صویوی ز   مان و میززن تاثیا زین 

خازی زین . خا متبیاهای زقتصا ی  زشته خاشعد هاسیاس 

معظها   اک و شعاخ  شازیط زقتصا ی  ا  مان زجازی ی  

)شهبا ی و زهمی  خاصی خاخها زا زس   سیاس  پهلی ز  

  (3212 همناازن

چعین زهمی  خش  خعاخازین خا تهجه خه مطال  فهق و هم

 یایپه زتزثاصعت   ا زقتصا  شوها  زین توقی  خه خااسی 

 زتدیتهلمقدزا خا  یهلپ هایاس یس یمثب  و معف یهاشهک

طی  واا  مایی  ARDLخا زستفا ا ز  زلگهی  ی شوهاصعتت

 ا ز زمه زختدز خه مبایی یظای  پا زخته زس  3211زلی  3267

شه  و ختد ز  آن  ا خصهد مهضهع پژوه  پا زخته می

مها  خااسی قازا  و پیویعه توقی  سهزخ  مطالتاتی

 هایتهو یاف ایجشعاسی پژوه  و یتگیاید  سپس خه اوشمی

و  ا خش  آخا  شداخدس  آمدا ز  خاآوا  مدل پا زخته 

گیای مها  خوث قازا گافته و پیوعها هایی هم زازئه یتیجه

 .گا یدا زس 
 

 ادبیات موضوع

 مبانی نظری -

هایی هبتعد شه های پهلی مجمهعه زقدزمسیاس 

حجم پهل  اشد و  طای  تبییا  ا های ماشزی ز خای 

 د  هعهاا و یا زعطای تبهیلات مالی زیجام میخ هاییاخ

ها خبیاای ز  زهدزف زقتصا ی مایعد زین سیاس  زعمال

ها  اشد زقتصا ی و قیم  تثبی زشتبال  تهلید  زفززی  

 ثباتو تهلید  اشد هعد  لذز می تو  تاثیا قازااز  غیاا
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 نلاهای زقتصا  شتاین زهدزف سیاس ها ز  جمله مهمقیم 

یاخی خه زین  س   اد عتهزیهای پهلی مییاس زس  و س

 مزیعیخه ععهزن ی  زخززا  مها  زستفا ا قازا گیاید )زهدزف 

 ( 3212و قاخایی  

منات  زقتصا  خا تهجه خه  یدگاا و خازسا  فاوض خه  

 هایشامل جامته و مدل مها  زستفا ا خه مهضهع زثا سیاس 

ه و ید پا زختهای شلان زقتصا  خصهصا تهلپهلی خا شاخص

سی  زید  زقتصا  زیان منت  شلاخه یتایج متفاوتی  س  یافته

و ز وزا تجاای حقیقی زعتقا   زاید پهل خعثی زس  و 

های پهلی تاثیای چعدزن خا متبیاهای حقیقی سیاس 

های پهلی زقتصا  یظیا تهلید یدزاید و زعمال سیاس 

تی یه وزق زیبباطی تعها متبیاهای زقتصا  از خه طها زسمی و

 هعد  زقتصا زیان منت  شیعزی مطاح شا ید شه زفززی  می

تهزید یاخ خهاا از شاه   ز ا و زفززی  عاضه پهل می

گذزای و  اآمد ملی از زفززی   هد  زقتصا زیان سامایه

خیعی های پهلی پی شلاسی  جدید زعتقا   زاید شه سیاس 

 هایاس شدا خا متبیاهای حقیقی تاثیای یدزا   زما سی

ثا مدت خا متبیاهای حقیقی زخیعی یودا  ا شهتااپهلی پی 

گذزا   زقتصا  زیان منت  پهلی زعتقا   زاید شه سیاس  می

های پهلی زیبباطی علاوا خا شایال یاخ خهاا ز  طای  شایال

های زعتباای ییز  اآمد ملی از تبییا  یگای یظیا شایال

های جدید  پهل خعثی  هد   ا پایان ز   یدگاا شیعزینمی

های پهلی خا تهلید  خه  يیلی ز  جمله ییب  و تاثیا شهک

چعین  ستمز ها  یامتقاان ها و همیاپذیای قیم زیتطاف

های های معفی متفاوت ز  شهکزس  یتعی زثازت شهک

 ( 3213وش و همناازن  مثب  زس  )فا ین

بته لخه علاوا یززع خا سا خعثایی و عدم خعثایی پهل و ز

های پهلی هعه  ز زمه  زا   سا  و شاا شایال زثاگذزای سیاس 

زلبته  ا میان زشثا زقتصا زیان زین یظا پذیافته شدا زس  شه 

و  مدت خا تهلیدمدت خعثی زس   ولی  ا شهتااپهل  ا خلعد

شعد شه گذزا   مطالتات تجاخی ییز تایید میزشتبال تاثیا می

لید و سایا متبیاهای حقیقی های پهلی خا تهپهل و سیاس 

 زای خازی مدت  و سال و یا خیوتا  زاید تاثیا متعی

 5(  )شایبتیایه3110  1خلایعدا و خایاینه(  )3191  2خایاینه)

های یاخ خهاا  یاخ زا   شایال 7(  مونین3117و همناازن  

قیم   زازیی و شایال زعتباای از چهاا شایال زصلی شه ز  

  پهلی خا خش  حقیقی زقتصا  زثا ها سیاسطای  آن

شعد  همچعین  ا زین خصهد گذزا   از متافی میمی

 هعد شه شایال یاخ خهاا  ا مطالتات متتد ی یوان می

تا شه   قهیها شايهای خا وزم تهلید میهایی شه  ا آنخش 

زس  و تقاضای زین  سته ز  شايها یبب  خه سایا شايها  ا 

خا (  0225  6تا زس  )  وي و لیپیو مقاخل یاخ خهاا خاش

های ها ز  حیث ویژگیزین زسا  خا تهجه خه تفاوت خش 

های او  زیدز ا و ساع  وزشع  خش ذشا شدا  زیتظاا می

 های پهلی متفاوت خاشد  زقتصا ی خه سیاس 

  جز منت های زقتصا ی خه ا مجمهع  تمام  یدگااخعاخازین 

 های پهلیتعد شه سیاس های تجاای حقیقی پذیافچاخه

مدت متبیاهای زقتصا  از تو  تاثیا قازا  ستنم  ا شهتاا

تهزید تا سطح متبیاهای حقیقی  هعد  زین زثاگذزای میمی

خش  مهم صعت   ا زقتصا  پی  او  و خا تهلید و زشتبال 

خش  صعت  زثاگذزا خاشد  ز  سهی  یگا  تمامی منات  قائل 

ح یا خلعدمدت سیاس  پهلی خا سطمدت خه تاثیاگذزای شهتاا

  ا  ستمز ها سطح ها قیم  زین هها هبتعد ز  جملقیم 

خش  صعت   هایخا شاخص دتهزیزس  شه می خلعدمدت

زین پژوه   خازی خااسی زین تاثیازت  متبیا   تاثیاگذزا خاشد

عاضه پهل یا حجم پهل از خه ععهزن زخززا سیاس  پهلی  ا 

تاین متبیا ز  جمله مهمخه علاوا شعد  زقتصا  زیتشام می

خش  زسمی زقتصا  یاخ سه  خاینی زس  شه  ا زقتصا  زیازن 

  شه می زستفا ا هاپژوه   ا پایه از  آن خه ععهزن یاخ خها

ا  های زقتصمناییبم زیتقال پهل و یظایه خوث شه طهاهمان

 هد  یاخ خهاا متاثا ز  سیاس  پهلی خا ن یوان میلاش

های  یامجمهعه قیقی و زسمی زقتصا  و خش متبیاهای ح

خه علاوا خه  مایعد تهلید خش  صعت  تاثیاگذزا زس   

 پهلی سیاس  زعمال خا شیعزی ههای زولیخازسا  مدل

ها  یاخ خهاا حقیقی خه ن قیم  ثاخ  فاض خا زیبباطی

 و سامایه هیاخد شه زین تبییا خاعث شاه  هزیعشاه  می

شه   زین گذزای میاج سامایهآن  زفززی  مشا تبع خه

تبییازت  ا مجمهع  تقاضای شل از زفززی   ز ا و  ا یهای   

خش  زقتصا ی  تهلید هعد و خا تهلید شل از زفززی  می

تهام هم خاید خه یاخ او ز  زینزس    تاثیاگذزا آن ه یامجمهع

ععهزن ی  متبیا تاثیاگذزا خا تهلید  ا مهزقع زفززی  عاضه 

های زیبباطی  ا مدل وزا  گا   ی سیاس پهل و زجاز

 (  3217)عبدزلهی آازیی و همناازن  
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 پیشینه تحقیق -

تناشعهن مطالتات گهیاگهیی چه  ا  زخل و چه خااج ز   

ها خا های پهلی ز  آنشوننها  ا  میعه زثاگذزای سننیاسنن   

های زقتصننا ی خصننهصنناً تهلید خش  صننعت   تهلید خش 

ها زشننااا گا یدا زس   زما  ا زیجام شندا شه  ا ز زمه خه آن 

ها یاشنننی ز  زین های مثب  و معفی آنمها  تناثیا شنننهک 

 هیایظصنعت  خصهصا خازسا    ها خا تهلید خش سنیاسن   

شه  ا خش  اوش  ARDLو اوش  9یزعتبناا  یخعند اتبنه 

زی هنا زشنننااا شننندا  ا زیازن مطالته جامته توقی  خنه آن 

 صهات یگافته زس    

 مطالعات داخلی -

ها خا اشد ( زثا تبهیلات زعطایی خای 3292پها )یسیف

زا ش زفزو ا خش  صعت  از  ا زیازن خااسی یمه ا زس   

اای گذزای ثاخ  و زعتبیتایج توقی  وی یوان  ز  شه سامایه

پا زختی خه خش  صعت  و متدن ازخطه خلعدمدت و مثبتی 

 خا اشد زا ش زفزو ا آن  زا  

های پهلی و مالی خا یاس ثازت س( ز3290فهیم و فلیوی )

از خااسی یمه ید و خیان  سال گذشته 05 ا از خش  صعت  

حجم پهل وزقتی  تاثیا مثبتی خا تهلید خش  صعت  شا ید شه 

زعتباازت خاینی ییز تاثیا مثبتی خا تهلید زین خش   زا    و  زا 

تا چ گذزای شهلینن تاثیا آن ز  زثا مثب  زعتباازت خا سامایه

خا  تاثیا زعتباازت خاینیها یتیجه گافتعد شه چعین آنهم  زس 

   قاخل تهجه ییب  صعت  زشتبال خش 

( زثا سیاس  زعتباای خا زا ش زفزو ا 3292یا ازن )

های پهلی خااسی خش  صعت  از  ا شعاا سایا سیاس 

یمه ا شه یتایج خااسی زو زاتباط و وزخبتگی  یا  خین تهلیدزت 

  هد  ستی از یوان میصعتتی و متبیاهای سیا

زثازت تبییازت یاخ زا  خا زا ش زفزو ا ( 3296زیز ی )

ه ی تولیل یمه ا شخا زستفا ا ز  مدل شهتایاز خش  صعت  

ین چعوزخبتگی خش  صعت  خه  اآمد زا ی تایید شد و هم

های مالی  ول  خه خیان شا  شه شاه  وزخبتگی سیاس 

ج  اشد صعت   اآمدهای زا ی حاصل ز  صا ازت یف  مه

 گا   می

( تاثیا سیاس  پهلی از خا 3212 ز ا )شهبا ی و شایم

 ARDLزا ش زفزو ا خش  صعت  خا زستفا ا ز  اوش 

لی های پهلی و ماتأثیا سیاس تولیل شا ید و یوان  ز ید 

مدت مثب  و ز  لواظ خا زا ش زفزو ا خش  صعت   ا شهتاا

ا خلعدمدت  تأثیا های پهلی  سیاس و   زا زس آماای متعی

    زای خا زا ش زفزو ا صعت   زایدمعفی و متعی

های پهلی ( زثا شهک سیاس 3217خاز ازن و  ما یان )

و مالی از خا زا ش زفزو ا خش  صعت  و متدن خااسی شا ید 

های پهلی و مالی خا  زای زثازت و یامتقاایی شهکشه متعی

 زا ش زفزو ا شل صعت  تایید گا ید 

های امتقاایی آثاا شهک( ی3217و شبیایان ) شا خچه

سی شا ا از خاایقدیعگی خا تهلید حقیقی خدون یف   ا زیازن 

شهک معفی یقدیعگی  اشد تهلید و یتیجه گافتعد شه 

 هد شه زین زثا معفی یاخالص  زخلی خدون یف  از شاه  می

شه  ی  شهک مثب   ا  واا اوی  خیوتا زس    ا حالی

اشد تهلید یاخالص  زخلی خدون یف  از  یقدیعگی وضتی 

 زس    ا  واا اشه  خیوتاآن خشود ولی زثا خشوی خهبه  می

خااسی عهزمل مؤثا خا ( خه 3217زژ ای و همناازن )

زا ش زفزو ا خش  صعت  و متدن  ا زیازن خا زستفا ا ز  

زسا  یتایج خاپا زختعد شه  نهههایبججمتی اوش هم

گذزای   اآمدهای یفتی ی   ا سامایه  زفززهاآن خاآوا  مدل

 ععهزن معبعزی وزا زتی خه  یاخ زا  حقیقی و شايهای سامایه

  وای خا زا ش زفزو ا خش  صعت  تأثیاگذزایدآوزا زت فن

های ( خه خااسی زثازت شهک3216وفامعد و حقیق  )

طی  1پهلی خا تهلید خا زستفا ا ز  مدل مااشهف سهیچیعگ

زید  یتایج زین مطالته پا زخته 3259-3212 واا  مایی 

های مثب  و معفی پهلی  ا  واا  هد شه سیاس یوان می

چعین  ا  واا اوی  زقتصا ی  زازی زثازت اشه  و هم

یامتقاان خا اشد تهلیدزت  زخلی خه ا و میززن زثاگذزای 

های پهلی مثب  و معفی خا تهلید   ا  وازن اشه  شهک

 تا زس   یبب  خه  وازن اوی  خیو

 مطالعات خارجی -

خش  ز   01( تاثیاپذیای 3116) 32گایلی و سالمهن

 یااسخ یپهل یاس س یهاشهکزقتصا  شوها زیگلبتان از ز  

ها یاهمگعی و متفاوت خه ن شه خازسا  یتایج آن شا ید

های مشتلف خه ی  سیاس  پهلی تایید وزشع  خش 

    گا یدا زس

 30زقتصا  آماینا  زخازهیم( خازی 0222) 33از زتز و ایگهخن

 های( خازی زقتصا  مالزی خا زستفا ا ز  مدل0225) 30زخازهیم

VAR  وSVAR  زثازت خشوی سیاس  پهلی از خااسی

زید  مطالتات زین زفاز  ییز یوان  ز ید شه وزشع  یمه ا
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های مشتلف زقتصا ی خه ی  سیاس  پهلی  یاهمگن خش 

 و یاخازخا زس  

شهک سیاس  پهلی از  ( زثا0230) 32شامبا ل و شاازلپ

خااسی شا ید  VAR یه خا زستفا ا ز  مدلخا اوی تهلید تاش

و یتیجه گافتعد شه تهلید خه شهک یقدیعگی حباسی  

  هعد خايیی یوان می

( خا زستفا ا ز  مدل تصویح خطا  0232) 31ز  و زوگیجی

های پهلی و مالی از خا تهلید خش  صعت  تاثیا سیاس 

یمه ید شه یتایج حاصله یوان  ز  شه شوها ییجایه خااسی 

 زای خا تهلید خش  صعت  مشااج  ول  خه طها متعی

 زثاگذزا زس  

های پهلی از خا اشد ( زثا سیاس 0231) 35شامان

زقتصا ی شعیا خااسی یمه  شه وی یوان  ز  زثازت شهک 

  های مشتلف  مایی متفاوت زس سیاس  پهلی طی  واا

ستفا ا ز  زلگهی تصویح خطای ( خا ز0235) 37خینا آازمه

خا زای زثا سیاس  پهلی از خا عملنا  صعت  شوها ییجایه 

 های پهلیهای وی سیاس خااسی یمه  شه خازسا  یافته

 زای خا عملنا  مدت و خلعدمدت زثا متعیطی  واا شهتاا

  (0235  زید )خینا آازمهصعت  ییجایه  زشته خش 

های پهلی از ن سیاس ( زثا یامتقاا0239) 36عبدزلبلام

خااسی  0220-0237های خا تهلید شوها مصا طی سال

غیاخطی یوان  ز   ARDLیمه  شه وی خا زستفا ا ز  مدل 

 های مثب های پهلی  یامتقاان خه ا و تعها شهکآثاا شهک

  زیدخا تهلید تاثیا قاخل تهجهی  زاز خه ا
 

  روش تحقیق

 دیخا تهل یپهل اس یسنن یهازثازت شنهک  یخااسن  یخاز

متقاان ایغ ایشنه ممنن زسننن  متقاان   زیازن ا  یصنننعتت

ا از زتشاذ شا  یزعتباا یخعداتبه هیمطالته یظا نیخاشننند  ز

نه و خایایشه تهسط  یزعتباا یخعدهیزسن   خا تهجه خه سنهم  

 یپهل اسنن یسنن  ی ز ا شنند   حی( تهضنن3191) 39گاتلا

 نیچع هد و همیم  یاز زفزز هیسنناما عهیهز ازیهیگسننش 

یهخه خه  معجا خه زیقباض خه  هد شه یاز شاه  م یعگییقد

 شه  شه  ایم یگذزازیهیساما یخاز یگذزاهیسناما  یتقاضنا 

مهزجه هبنننتعد   ا  یزعتباا یها یحال حاضنننا خا مودو 

از موننشص  یپهل اسنن یمطالته تاخع وزشع  سنن نیزختدز  ز

 یپهل اسنن یسنن یهاز  شننهک ییهانیشه ز  آن تشم یمه ا

ات خه صه یپهل اس یتاخع وزشع  سن زین   شنه  یم اف ی ا

 :(3112  31)تیلها شه یزازئه م ای 

(3 )           ∆𝑚𝑡 = ϕ(𝐿)∆𝑚𝑡−1 + 𝜃𝑥𝑡−1 + 𝜀𝑡 

زیدز ا  𝑚𝑡گیای ماتبه زول  عملگا تفاضل  ∆شه  ا آن

خا زا پاازمتاها    θتاخع عملگا وقفه  ϕ(𝐿)اس  پهلی  سی

𝑥𝑡−1 ز و متبیاهای خاون 𝜀𝑡 ا  شه هاس مایدایخاق یسا 

 خازسا  مایدایخاق هاییسازین   هبتعد هاشهک زصل همان

 دیشهیم هیتجز  یا خه صهاتهای مثب  و معفی شهک

 (:0220  02)گایجا و یهن

𝜀𝑡
− ≡ − 1

2⁄ [𝑎𝑏𝑠(𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘𝑡) − 𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘𝑡]      (0)  

𝜀𝑡
+ ≡ 1

2⁄ [𝑎𝑏𝑠(𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘𝑡) + 𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘𝑡]          (2)  

 اس یو مثب  س یمعف یها)شنهک  (2)و  (0) تمتا ي

  شننهیدزیجا  می (3110) 03شاوا هیتجزز  ( خا زسننتفا ا یپهل

𝜀𝑡
𝜀𝑡و  +

هبنننتعد  خعاخازین  𝜀𝑡هنای مثبن  و معفی   خش  −

 شهید:مثب  و معفی خصهات  یا تتایف می هایشهک

𝜀𝑡
+ ≡ max (𝑜. 𝜀𝑡)                                         (1)  

𝜀𝑡
− ≡ m𝑖𝑛 (𝜀𝑡 . 𝑜)                                           (5)  

𝜀𝑡  ا عبناازت فهق 
𝜀𝑡هنای مثبن    خازخا شنننهک+

خازخا  −

 خاشعد های معفی پهلی میشهک

ا خ یپهل اسنن یسنن یهاشننهک ایتأث یخه معظها خااسنن

 شنننه یم انیخ ای  مدل اگاسنننیهیی  یصنننعتت زتدین تهل

 (:0232)مونین 

𝑖𝑛𝑑𝑡 = 𝑓(𝑍𝑡 , 𝜀𝑡
+, 𝜀𝑡

−)                                    (7)  

خازخا مقندزا تهلینندزت   𝑖𝑛𝑑𝑡شنه  ا زین متنا لننه متبیا   

 زتدیهبننتعد شه خا تهل یویتهضنن یاهایمتب 𝑍𝑡صننعتتی و 

 گذزاید یم ایتأث یصعتت

 های مثب  و معفیخازسا  شهکتهزن یاز م (7)متا له 

  یا هم خا یهیبی یمه :خه صهات 

𝑖𝑛𝑑𝑡 = 𝛼 + ∅𝑍𝑡 + 𝜆𝜀𝑡
+ + 𝛽𝜀𝑡

− + 𝜇𝑡          (6)  

 یاهای)متب 𝑍𝑡خا تهجه خه مبایی یظای توقی   

( و یاخ INTیاخ خهاا )(  M2)( شامل عاضه پهل یویتهض

او  شه خا متبیا پاسخ مقدزا شه زیتظاا می ( زس INFتهام )

 شا ن نیگزیجادزت صعتتی زثاگذزا خاشعد  خعاخازین خا تهلی

 گا  :عباات  یا حاصل می ( 6) ا ازخطه  زین متبیاها
𝑖𝑛𝑑𝑡 = 𝛼 + ∅𝑀2𝑡 + 𝜒𝑖𝑛𝑡𝑡 + 𝛿𝑖𝑛𝑓𝑡 + 𝜆𝜀𝑡

+ +

𝛽𝜀𝑡
− + 𝜇𝑡                                                    (9)  
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  ARDLتاخع و فام   یتمیمدل لگاا  یخا زستفا ا ز  

  یا خبط یمه :تهزن خه صهات یاز م (9)متا له 
Δ𝑖𝑛𝑑𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝜙𝑗Δ𝑙𝑀2𝑡−𝑗 +

𝑝
𝑗=1

∑ 𝛾𝑗Δl𝑖𝑛𝑡𝑡−𝑗 + ∑ 𝜒𝑗Δl𝑖𝑛𝑓𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1

𝑝
𝑗=1 +

∑ 𝜆𝑗Δ𝜀𝑡−𝑗
+ + ∑ 𝛽𝑗Δ𝜀𝑡−𝑗

− +
𝑝
𝑗=1

𝑝
𝑗=1

∑ 𝜑𝑗Δ𝑖𝑛𝑑𝑡−𝑗 +
𝑝
𝑗=1 𝜂1𝑙𝑀2𝑡−1 + 𝜂2𝑙𝑖𝑛𝑡𝑡−1 +

𝜂3𝑙𝑖𝑛𝑓𝑡−1 + 𝜂4𝜀𝑡−1
+ + 𝜂5𝜀𝑡−1

− + 𝜂6𝑙𝑖𝑛𝑑𝑡−1 +

𝜇𝑡                                                                  (1)  

 lind متبیا زس   زتاییتبخیایگا  Δ شه  ا زین متا له

عاضه  لگاایتم lM2زس    یصعتت مقدزا تهلیدزت تملگاای

)یاخ سه   یاخ خهاا لگاایتم lint )حجم یقدیعگی(  پهل

  لگاایتم یاخ تهام linf  تبهیلات زعطایی خه خش  صعت (

𝜙𝑗   𝛾𝑗 𝜒𝑗  𝜆𝑗  𝛽𝑗  و𝜑𝑗 مدت هبتعد  شهتاا یپاازمتاها

 د خاشعمی  ا مدل مدتخلعد یاپاازمتاه 𝜂𝑗شه  ی ا حال

 یا خطا خه صهات  حی  مدل تصو(1)ز  متا له خه علاوا 

 گا  :می ییز حاصل
Δ𝑖𝑛𝑑𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝜙𝑗Δ𝑙𝑚2𝑡−𝑗 +

𝑝
𝑗=1

∑ 𝛾𝑗Δl𝑖𝑛𝑡𝑡−𝑗 + ∑ 𝜒𝑗Δl𝑖𝑛𝑓𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1

𝑝
𝑗=1 +

∑ 𝜆𝑗Δ𝜀𝑡−𝑗
+ + ∑ 𝛽𝑗Δ𝜀𝑡−𝑗

− +
𝑝
𝑗=1

𝑝
𝑗=1

∑ 𝜑𝑗Δ𝑖𝑛𝑑𝑡−𝑗 +
𝑝
𝑗=1 𝜂𝐸𝑐𝑡𝑡−1 + 𝜇𝑡                (32)  

 خطا زس   حیعباات تصو Ect  ا زین متا له  شه

خه  یصعتت زتدیپاسنخ تهل  ایآ عنهیمواسنبه ز  یخازحال 

 نیز ا   خیا ایمتقاان زسنن   یپهل اسنن یسنن یهاشننهک

زستفا ا  3211:1تا  3267:3 واا  یلفص هایمطالته ز   ز ا

همان طها شه زشننااا شنند خازسننا  مبایی   گا یدا زسنن  

حجم عبااتعد ز : تهضنننیوی مدل  یاهایمتبیظای توقی  

یاخ سنننه  تبنننهیلات زعطایی خه خش  (  M2) یقندیعگی 

چعین   هم(inf(  یاخ تهام )int)صننعت  خه ععهزن یاخ خهاا 

تبیا پاسننخ  ا مدل م (Ind) ی شوننهاصننعتت زتدیتهلمقدزا 

های خای  ماشزی ز  آمااها و  ز ا خازی خاآوا  مدل زسننن  

 زستفا ا گا یدا شه  ا خش  ختد خه آن پا زخته شدا زس  
 

 های تحقیقو یافته مدل برآورد

و  هیقبل ز  تجز ی مای یهایسنننا یهایژگیو یخااسننن

 عدم یهاوجه  چال  لیخه  ل اها یمتب نیازخطنه خ  لین تول

 ی  خاز یا ی  زا   یزهم هن یاگاسننن لی ا تول ییبنننتایز

 ونننهیآ مهن ا  یجتل هنیاگاسننن یهانیز  تشم یایجلهگ

خا زسنننتفا ا ز  آ مهن  اهایهمه متب ی( او3وزحند )جندول   

 -پسیلیف -یتنهفبننننی( و آ مهن شهPP) 00پاون-پسیلیف

  خا زستفا ا ز  ا زس ( زیجام شدKPSS) 02نیشن  -  یزشنم 

  یصنننعتت هنای مقدزا تهلیدزت متبیاپاون   پسیلیآ مهن ف

یاخ تهام  ا سطح  ولی I(3) ا سطح حجم پهل و یاخ خهاا 

(2)I  خا زسنننتفا ا ز  آ مهن  یدثناخ  خه  KPSS   متبیاهای

 I(3)زول  فاضننلو عاضننه پهل  ا ت یصننعتت زتدیتهلمقدزا 

خهاا و تهام  ا  یهایاخمتبیاهای شه  یثناخ  خه ید  ا حال 

زین خا تهجه خه زیعنه متبیاهای خعاخا ثاخ  خه ید I(2)سنننطح 

ثاخ  خه ید لذز شننازیط  I(3)مدل همگی حدزشثا  ا سننطح 

  خاشدخاقازا می  ARDLزستفا ا ز  زلگهی
 

 نتایج آزمون ریشه واحد -1جدول 

 ایستاییجه در KPSS ایستاییجه در PP متغیرها

LIND 312/0- (3)I 393/3 (3)I 

LM2 1130/2- (3)I 032/3 (3)I 

LINF 1039/0- (2)I 132/2 (2)I 

LINT 267/0- (3)I 722/2 (2)I 

 های توقی یافته مأخذ:

 ا جدول  01جمتیهای شازن و هممهنآ  ا ز زمه یتایج 

 زتدیتهل نیازخطنه خلعدمدت خ   ین  هند شنه   ییونننان م 0

 Fآمااا  ازیوجه   زا    زیازن ا  یپهل یهاو شهک یصنعتت 

 شازن خاي  ا یخوازی ایا ( خايتا ز  مق106/1مواسنبه شدا ) 

    زس  %32و  %5 سطح

 نتایج آزمون کران -2جدول 
    ARDL مدل  

    F 106/1آمااا   

    حد خاي  مقا یا خوازیی             حد پایین
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32%                             07/0 

5%                             70/0 
 

25/2 

61/2 
   

 توقی  هاییافته مأخذ:

خا  ARDLحال خه معظها خاآوا  مدل  ا چااچهم اوش 

شه تتدز  خه عل  زین 05زستفا ا ز  آمااا شهزاتز خیزین

های خهیعه تتیین خاشد  تتدز  وقفهمی 322مواهدزت شمتا ز  

گا    خا تهجه خه متبیا پاسخ مقدزا تهلیدزت صعت   ا می

از  ARDL(3 ,2 ,1 ,0 ,3 ,2) مدل  یتایج آ مهن مدل خهیعه

 هد یتعی متبیا پاسخ )مقدزا تهلیدزت صعتتی( و یوان می

های مثب  پهلی خا های معفی پهلی خا  و وقفه و شهکشهک

خا تهجه خه مقدزا  زید یاخی شداسه وقفه و  ا سطح خهیعه

خا زستفا ا ز  زین زلگه  مدتشهتااضازی  مدل  ا  یخاآوا ها

 یهاشهکمدت اا ا شهتشه  شه می(  موشص 2)جدول 

 دزتتهلی خا یو متعا زا ی عنسایتأث یپهل اس یس یمعف

 -66/3 زاید  یاز مقدزا خاآوا  ضای  آن  ا مدل خازخا  یصعتت

زس   ز  طافی خا تهجه خه زین ضای  و خه عل  زستفا ا ز  

  یزززفی   اصد شه  شه لگاایتم متبیاها  ا مدل یتیجه می

 66/3از  یصعتت زتدیتهلی  مقدزا معف یپهل یهاشهک  ا

مطاخ  همین  نیچع هد  همیشاه  ممدت  ا شهتاا اصد 

زثا  ییز یمثب  پهل یها  شه شهکهشمیموشص جدول 

ه خا ش زید زشته یصعتت زتدیتهلمیززن خا  یو متعا زا یمعف

 زس   -32/3تهجه خه مقدزا ضای  آن  ا مدل شه خازخا عد  

مثب  ی هاشهک  ا  یزفززگا   شه ی   اصد یتیجه می

 اصد شاه   3/3 خه میززن یصعتت زتدیتهلمقدزا   یپهل

مدت خه علاوا خا تهجه خه مقا یا ضازی  شهتاا  یاخدیم

تهزن گف  شه  ا های معفی و مثب  پهلی  ا مدل میشهک

  های مثبهای معفی خیوتا ز  زثا شهکمدت زثا شهکشهتاا

اات عب  یضاز زمه  خا شاه  تهلیدزت صعتتی خه ا زس    ا

 ا مدل خاآوا  گا یدا شه مقدزا آن معفی و خازخا خطا  حیتصو

 شه  زا زس یمتع یو ز  یظا آمااخدس  آمدا  -53/2عد  

 لیخا ساع  تتد  مدتشهتاا ا شه عدم تتا ل  خیایگا زین زس 

تتا ل مدل خه تا  شه یها سه ماهه زصلاح م ی  ا اصد 53

  گا    خلعدمدت خا 

( خا زستفا ا ز  آ مهن شازن موشص گا ید 0دول ) ا ج

های پهلی و میززن تهلیدزت ی  ازخطه خلعدمدت خین شهک

ی خدس  آمدا خاآوا هاچعین خازسا  صعتتی وجه   زا   هم

ها   زای آنو متعی (1)مدل  ا جدول خلعدمدت  ز  ضازی 

ا ا یشه   خا تهجه خه مقوجه  ازخطه خلعدمدت خاا  یگا تایید می

گا   شه مقدزا ضای  خلعدمدت مواهدا می زین جدول

زس  و خا تهجه خه  -21/0ی خازخا عد  مثب  پهل یهاشهک

های های مثب  سیاس تهزن گف  شه شهکعلام  معفی می

 دمدتی  ا خلعصعتت زتدیخا تهل یو متعا زا متنه زثا  پهلی

تبیاها ملذز خا تهجه خه مقدزا ضای  و زستفا ا ز  لگاایتم   دی زا

 یها ا شهک ی   اصدی  یزفززشه  شه  ا مدل یتیجه می

 اصد  21/0 مقدزا تهلیدزت صعتتی  ا خلعدمدت ی مثب  پهل

خه علاوا خا طب  ضای  خاآوا  خلعدمدت شهک   اخدییشاه  م

زس  زین یتیجه  -91/3( شه خازخا عد  1معفی  ا جدول )

ا عنس خ ازخطه زیی یپهل یمعف یهاشهک شه  شهحاصل می

میززن تهلیدزت صعتتی  زاید زما خا تهجه خه زیعنه مقدزا خاآوا  

ضای  خلعدمدت شهک معفی شمتا ز  مقدزا ضای  خلعدمدت 

های معفی  ا تهزن خیان شا  شه شهکمی شهک مثب  زس 

یززن مخا  های مثب شمتای یبب  خه شهک خلعدمدت تاثیا

های اسی مهلفه ا پایان خه خا  دی زاشوها  یصعتت زتدیتهل

پا زخته شدا شه یتایج خازی  ARDLزعتبااسعجی زلگهی 

( آمدا 5مدل خا متبیا پاسخ مقدزا تهلیدزت صعتتی  ا جدول )

خیان  های توشیصیزس   خا تهجه خه یتایج زین جدول و آ مهن

 گا   خاز ش شدا تایید می شدا  زعتباا مدل
 

وابسته:  ری، متغARDL( 3 ,2 ,1 ,0 ,3 ,2) ،یصنعت تولیدات بر یپول استیس یمنف مثبت و یهاکوتاه مدت شوک اتاثر -8جدول 
D(LIND) 

 احتمال tآماره  خطای معیار ضرایب متغیرها

D(LIND(-1)) -0/310848 0/128287 -2/423056 0/0175 

D(LIND(-2)) -0/256663 0/106004 -2/421250 0/0176 

D(LM2) 1/443773 0/540986 2/668783 0/0091 

D(LM2(-1)) 1/371572 0/730207 1/878334 0/0637 
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D(LM2(-2)) -3/902647 0/537724 -7/257709 0/0000 

D(LM2(-3)) 2/453610 0/357378 6/865591 0/0000 

D(LINT) 0/004291 0.035753 0/120012 0/9048 

D(LINF) 0/005038 0/022027 0/228726 0/8196 

D(LINF(-1)) -0/051981 0/024368 -2/133167 0/0358 

D(NEG) -1/771355 0/652008 -2/716768 0/0080 

D(NEG(-1)) -2/034768 0/578992 -3/514328 0/0007 

D(NEG(-2)) 2/719309 0/567357 4/792940 0/0000 

D(POS) -1/100036 0/544861 -2/018928 0/0466 

D(POS(-1)) -1/315924 0/398076 -3/305714 0/0014 

D(POS(-2)) 1/803294 0/369545 4/879763 0/0000 

D(POS(-3)) 0/741090 0/162029 4/573822 0/0000 

COINTEQ(-1) -0/510579 0/125432 -4/070556 0/0001 

 

 های توقی یافته مأخذ:
 یصنعت اتدیبر تول یپول استیس یمثبت و منف یهابلندمدت شوک اتاثر -0جدول 

ارخطای معی ضرایب متغیرها  احتمال tآماره  

LM2 0/098953 0/011052 8/953709 0/0000 

LINT 0/008404 0/069951 0/120139 0/9047 

LINF -0/008653 0/025379 -0/340936 0/7340 

NEG -1/840072 2/364492 -1/201134 0/0433 

POS -2/394403 2/375633 -2/270723 0/0257 

C 8/997046 0/311560 28/877401 0/0000 

 های توقی یافته مأخذ:  
 

  

  ARDLهای توشیصی مدل آ مهن -5جدول 

 LM ARCH RESET Normality Test آزمون

120/1 آمااا  1/004 1/784 0/031 

) زحتمال 267/2 ) ( 205/2 ) ( 031/2 ) ( 191/2 ) 

 های توقی یافته مأخذ:

 گیرینتیجه

های زقتصا ی شوها تاین خش ز  مهم صعت خش  

 ز زاشل شوها از ه یق  مهمی  ا تهلید و زشتبال ش زس 

 ا سال های خای  ماشزی زسا  آمااشه خاطهایخاشد خهمی

سهم زین خش  ز  تهلید یاخالص  زخلی شوها خه  3219

 20زشتبال حدو   ختد و  ا  اصد 02حدو  قیم  ثاخ   

شه زشتبال خش  صعت   ا مقایبه خا  زس   اصد خه ا

 ا   شه صا  زشتبالی پایدزا موبهم میهای  یگا زقتخش 

مقدزا خا  متتد ی عمل  عهزمل متتد   زخلی و خااجی

زین خش  تاثیاگذزا هبتعد  ولی اوینا  شلی و  تهلیدزت

تتدز ی ز  خااسی تولیل زین پژوه  خه  و اوش تجزیه

و  های پهلیعهزمل خااجی زین خش  یتعی سیاس 

زین  ا زین توقی  خه های یاشی ز  آن خه ا زس   خعاخاشهک

 ایهاس یس یمثب  و معف یهاشهک یایپه زتزثاخااسی 

طی  ARDLخا زلگهی  ی شوهاصعتت زتدیتهلمقدزا خا  یپهل

 پا زخته شدا زس    3211زلی  3267 واا  مایی 

فی و مع مثب های شهکشه   هدییوان متوقی   جییتا

مدت و هم  ا خلعدمدت  ا شهتااهم  ها  و یپهل هایاس یس

ها شو یصعتت زتدیتهلمقدزا خا  ی زایو متع یمعف زتزثا

مدت  ی   اصد زفززی  زید  خا طب  یتایج مدل شهتاا زشته
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مدت خه تاتی  های معفی و مثب  پهلی  ا شهتاا ا شهک

 اصد  ا مقدزا تهلیدزت  3/3 اصد و  6/3شاه   مهج 

صعتتی گا یدا زس  لذز خا تهجه خه زین مقا یا یتیجه 

های معفی خیوتا ز  زثا مدت زثا شهکگا    ا شهتاایم

های مثب  خا شاه  تهلیدزت صعتتی خه ا زس   زین شهک

یتیجه  ا ازستای مطالتات قبلی شه  ا پیویعه توقی  آمدا 

مدت شاه  شععد  ا شهتااخاشد شه خیان میزس  ییز می

عاضه پهل یا خه عبااتی زفززی  شهک معفی پهلی خا شاه  

یدزت زثاگذزا زس   زما زفززی   ا عاضه پهل یا زفززی  تهل

مدت خدون تهجه خه آثاا تهامی شهک مثب  پهلی  ا شهتاا

یاشی ز  آن خا زسا  مدل شیعزی شه معجا خه شاه  تقاضا 

شه  ییز تاثیا معفی خا تهلیدزت شععدا میز  سم  مصاف

 صعتتی خهزهد  زش  

ا تهزن گف  شه  های توقی  میچعین خازسا  یافتههم

های مثب  و معفی پهلی خا میززن تهلید خلعدمدت ییز شهک

زید  خا تهجه خه ضازی  خش  صعت  تاثیا معفی  زشته

گا   خا ی   اصد ها  ا مدل یتیجه میخلعدمدت زین شهک

 9/3های معفی و مثب  پهلی خه تاتی  زفززی   ا شهک

 لعدمدت اصد شاه   ا تهلیدزت صعتتی  ا خ 1/0 اصد و 

های شه   ا خلعدمدت زثا شهک هد شه ملاحظه میاخ می

مثب  خا شاه  مقا یا تهلیدزت صعتتی  ا مقایبه خا 

 های معفی خیوتا خه ا زس  شهک

ا   گمی هیتهصهای زین مطالته  ا پایان خازسا  یافته

ه از زعمال شعد ش ییهااس یس دیخاو خای  ماشزی   ول  شه

 ا  یخش  صعتت یها یشه فتال ییاهد زثازت شهکعختهزی

زگا هدف اوی   د ع  شاه   هسا  میاز خدشه  زا  زیازن

های معفی مدت زس  خاید خه شهکخش  صعت   ا شهتاا

ها از های پهلی تهجه خیوتای گا   و زثازت آنسیاس 

شاه   ز  ولی زگا هدف اوی  تهلیدزت صعتتی  ا خلعدمدت 

تهسط مقامات پهلی شوها  های مثب  خایدزس  زثازت شهک

 شعتال گا    

 

 منابع 

تأثیا (  3215زحبایی  مومدعلی و شواوا   ها ی )

های پهلی و مالی خا یهسایات زشتبال خا تأشید خا سیاس 

 فصلعامه علمی پژوهوی  زشتبال خش  خصهصی

  07   واا 6های اشد و تهسته زقتصا ی  سال پژوه 

بدزلهی  مومداضا زژ ای  علی زصبا؛ حیدای  حبن و ع

خااسی عهزمل مؤثا خا زا ش زفزو ا خش  صعت  (  3217)

  جمتی یههایبنو متدن  ا زیازن خا زستفا ا ز  اوش هم

  01  شمااا 0فصلعامه مجلس و ازهبا    واا 

زثازت تبییازت یاخ زا  خا (  3296زیز ی  حمیداضا )

  زا ش زفزو ا خش  صعت  خا زستفا ا ز  مدل شهتایی

  95امه توقیقات زقتصا ی  شمااا لعفص

(  خااسی زثا 3217خاز ازن  علیاضا و  ما یان  غلاماضا )

 صعت  و سیاس  پهلی و مالی خا زا ش زفزو ا خش  شهک

  شمااا 7گذزای   واا فصلعامه  زی  سامایه  متدن  ا زیازن

01  

های پهلی و شهک(  3217ازعی  اضا و زحمدی  تیا ز  )

قال  هعدا سیاس  پهلی  ا زقتصا  زیازن: خا های زیتشایال

 عامهفصل  قیم  مبنن و زعتباازت تأشید خا شایال یاخ زا  

های اشد و تهسته زقتصا ی  سال علمی پژوهوی پژوه 

   23  شمااا 9

ش   مومداضا و خاقی  مومدمهدی سلمایی خی

ام خا خا زا سه یو مال یپهل اس یس یهاشهک ایاث(  ت3217)

  7سا ی زقتصا ی   واا  توقیقات مدل فصلعامه  ازنیز

  00شمااا 

ا ها خ(  زثا تبهیلات زعطایی خای 3292پها  اویا )سیفی

پژوهوعامه   صعت   ا زیازن اشد زا ش زفزو ا خش 

  2  شمااا 3زقتصا ی   واا 

(  تأثیا 3212 ز ا  زلهام )شهبا ی  شیهماث و شایم

صعت   ا  فزو ا خش های پهلی و مالی خا زا ش زسیاس 

  شمااا 0ی و شلان   واا های ازهبا فصلعامه سیاس   زیازن

332  

(  3217عبدزلهی آازیی  مصت  و قاسمی  موداضا )

 ش خ خا مالی و پهلی هایسیاس  هایتنایه تاثیا خااسی

  (SVAR اهیاف ) 3292 -3215  واا: زیازن صعت 

  312مااا   ش00خه جه   واا  و ایزیفصلعامه خایامه

ثازت (  ز3290فهیم یویایی  فایبا و فلیوی  یتم  )

سال  05های پهلی و مالی خا خش  صعت   ا سیاس 

  9  شمااا 2   واا پژوهوعامه زقتصا یفصلعامه   گذشته

(  3213لی )وش   زسدزله و زحبایی  مومدعفا ین

های پهلی خا تهلید  ا زقتصا  خااسی آثاا یامتقاان سیاس 

https://www.sid.ir/fa/journal/JournalList.aspx?ID=1182
https://www.sid.ir/fa/journal/JournalList.aspx?ID=1182
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  02   واا زقتصا ی هایسیاس و  هاپژوه فصلعامه   زیازن

  73شمااا 

زا یاخی (  3217و شبیایان  مهای ) شا خچه  حمید

ف  یقدیعگی خا تهلید حقیقی خدون ی هاییامتقاایی آثاا تنایه

  سال زقتصا ی هایسیاس و  اهپژوه فصلعامه    ا زیازن

  91  شمااا 05

یقوه ازا (  3212مزیعی  زمیاحبین و قاخایی  ستید )

ه فصلعام  مدیای  خهیعه سیاس  پهلی  ا زقتصا  زیازن

  5  شمااا 0مالی و زقتصا ی   واا  هایسیاس 

های زعتباای خا زثا سیاس (  3292یا ازن  زلیا  )

جبتااهای زقتصا ی   واا   صعت  زیازن زا ش زفزو ا خش 

  3  شمااا 3

خااسی زثازت (  3216  علی و حقیق   جتفا )وفامعد

switching -Markovهای پهلی خا تهلید: اوینا  شهک

DSGE   واا های زقتصا یها و سیاس فصلعامه پژوه   

  99  شمااا 07

 
Bakare-Aremu, T. A & Osobase, A O. 

(2015). Effect of Fiscal and Monetary 

Policies on Industrial Sector Performance- 

Evidence from Nigeria, Journal of 

Economics and Sustainable Development. 

Bernanke, B & Blinder, A (1992). The 

Federal Funds Rate and the Channels of 

Monetary Transition, American Economic 

Review. 

Bernanke, B. Gertler, M (1995). Inside 

the Black Box: The Credit Channel of 

Monetary Policy Transmission. Journal of 

Economic Perspectives. 

Cambazoğlu, B & Karaalp, S (2012). 

The Effect of Monetary Policy Shock on 

Employment and Output: The Case of 

Turkey, International Journal of Emerging 

Sciences.  

Eze, O. R & Ogiji, F. O (2013). Impact 

of Fiscal Policy on the Manufacturing 

Sector Output in Nigeria: An Error 

Correction Analysis, IJBMR. 

Ganley, J & Salmon, C (1997). The 

Industrial Impact of Monetary Policy 

Shocks: Some Stylized Facts, Bank of 

England Working Paper, No. 68. 

Granger, C. J & Yoon, G (2002). Hidden 

Cointegration, Department of Economics 

Discussion Paper 2002-02, University of 

California, San Diego.  

Kamaan, C (2014). The Effect of 

Monetary Policy on Economic growth in 

Kenya, International Journal of Business 

and Commerce. 

Mamdouh Abdelmoula M. Abdelsalam 

(2018). Asymmetric Effect of Monetary 

Policy in Emerging Countries: The Case of 

Egypt, Applied Economics and Finance. 

Mishkin, F (2007). Symposium on the 

Monetary Transmission Mechanism, The 

Journal of Economic Perspectives. 

Pesaran, M. H, Shin, Y & Smith, R. J 

(2001). Bounds Testing Approaches to the 

Analysis of Level Relationships, Journal of 

Applied Econometrics. 

Raddatz, C & Rigobon, R (2003). 

Monetary Policy and Sectoral Shocks: Did 

the Fed React Properly to the High-Tech 

Crisis?, NBER Working Paper Series, 

No.9835.  

Shin, Y, Yu, B & Greenwood, M (2014). 

Modeling Asymmetric. Cointegration and 

Dynamic Multipliers in a Nonlinear ARDL 

Framework Festschrift, forthcoming, 

pringer. 

Taylor, J (1993). Discretion versus 

Policy Rules in Practice, Carnegie-

Rochester Conference Series on Public 

Policy, Vol. 39 

Walsh, C. E (2017). Monetary Theory 

and Policy, MIT Press. 

  یادداشت

r.ii.cbwww3  
Walsh0  

 

ommerR2  

Blinder and Bernanke1  

                                                 

http://qjfep.ir/article-1-149-fa.pdf
http://qjfep.ir/article-1-149-fa.pdf
http://qjfep.ir/article-1-149-fa.pdf
http://qjerp.ir/article-1-1882-fa.pdf
http://qjerp.ir/article-1-1882-fa.pdf
http://qjerp.ir/article-1-1882-fa.pdf
http://qjerp.ir/article-1-1882-fa.pdf


 12 /  ...پولی بر تولیدات صنعتی در ایران هایاستهای سیشوکرات پویای ثسی اربر

 

 

ره 
دو

11
ره 

ما
 ش

/
83 /

یز
پای

 
10

44
 

                                                                    

ristianoC5  

Mishkin7  

Dedola and Lippi6  

rationing-credit9  

Markov Switching1  

Ganley and Salmon32  

Raddatz and Rigobon33  

Ibrahim30  

Cambazoğlu and Karaalp32  

Eze and Ogiji31  

Kamaan35  

Aremu-Bakare37  

Abdelsalam36  

tlerBernanke and Ger39  

Taylor31  

Granger and Yoon 02  

03 overC  

Perron–Phillips00  

Kwiatkowski, Phillips, Schmidt and Shin02  

Cointegration01  

Schwarz bayesian05  


