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 چکیده:
در اقتصاد ایران در مقایسه تطبیقی با  اقتصادی روی رشدمالی دولت  هایشوک اثرگذاریاین مطالعه بررسی هدف از 

( PVARبرای کشورهای منتخب منا از رهیافت خود رگرسیون برداری تابلویی )کشورهای منتخب منا است. در این راستا، 

( 0891-6102( )برای دوره زمانی VARو برای کشور ایران از مدل خودرگرسیون برداری ) (6111-6102 )برای دوره زمانی

های انتقالی در ایران و کشورهای منتخب مخارج دولت و پرداخت یهادهد که شوکنتایج بدست آمده نشان می استفاده شد.

گیرد و در مسیر بلندمدت خود قتصادی شده و سپس روند کاهشی به خود میراستا باهم در ابتدا سبب افزایش رشد امنا هم

پایداری اثرات شود و کاهش رشد اقتصادی می سببکند. اما شوک مالیاتی در ایران و کشورهای منتخب منا حرکت می

ت بالای اثرگذاری از سوی دیگر با توجه به نتایج تجزیه واریانس سرع رود.های مالی در عرض پنج سال از بین میشوک

 های مالی بر رشد اقتصادی ایران و کشورهای منتخب منا نیز به روشنی قابل رؤیت است. شوک
 

  .اقتصادی، رشد (VAR)توضیح برداری  خود(، روش PVARشوک مالی، روش خودتوضیح برداری تابلویی )کلید واژه: 

 JEL : O40,C01,E62 بندیطبقه
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 مقدمه

 و الابـ دیاـقتصاشدر به یابیدست ارههمو که نجاییآ از

 یاــههــغدغد رینــتمــمه از یــیک انوــعن هــب اردـپای

 نالیاـس یـط ده،وبـ حرـمط ننادداقتصاا و دانرــملتدو

 نیل ایبر مختلفی سیاستی یهااربزا و اـههدگاـید دیاـمتم

 از یکی. ستا گرفته ارقر تحلیل و هـتجزی ردوـم فهد ینا به

 شکل آن نمواپیر مختلفی یاـههیدگاد که مباحث ینا

 بر مالی یهاسیاست اریذـتأثیرگ انزـمی و هوـنح ،هـگرفت

 از ،ستارا ینا در. تـسا دیاـقتصا نلاـک یمتغیرها و تولید

 از دهستفاا ی،زـکین بـمکات ورـپی نناددااـقتصا وـس كـی

 بـمناس دیقتصاا شدر و تولید تحریك ایبر را مالی سیاست

 وپیر ننادداقتصاا ،یگرد یوـس از و دـیکننـم یـتلق دـمرآکاو 

 تولید بر مالی سیاست أثیرـت دنوبـ خنثی بر کلاسیکی مکاتب

 .(6112، 0)پاپاد ـیکننـم تأکید دیقتصاا شدر و

 هایسیاست که شد موجب میلادی 6119 سال مالی بحران

 رارق اقتصادی پردازاننظریه و گذارانسیاست توجه مرکز در مالی

 همتحد ایالات در مالی بحران شدن ترعمیق با آغاز، همان از. گیرد

 قابلهم درصدد مالی هایسیاست بر تکیه با دولتی مقامات آمریکا،

 منظور به هامالیات کاهش بر ناظر هایسیاست. برآمدند آن با

 دلار اردمیلی صدها اختصاص نیز و بیشتر مصرف به مردم تشویق

 وها بنگاه به کمك برای( داریخزانه) دارائی وزارت سوی از

 ارشم به زمینه این در بارزی یهانمونه زده،بحران مالی مؤسسات

 دو به مالی در این بحران را سیاست بودن مفید مقامات. روندمی

 ،زمان آن در که بود این استدلال اولاً. دادند قرار توجه مورد دلیل

 که( صفر زا ترپایین بهره نرخ در وضعیت) بود پولی ناکارا سیاست

 به اتکا جز گذارانسیاست برای ایچاره هیچ موقعیت این در

 طول رد اشتغال و اقتصادی فعالیت تحریك برای مالی سیاست

 رد مدت دراز رکود رفتمی انتظار ثانیاً. نداشت وجود رکود دوره

 هایمحرک وضعیت، این در. باشد داشته وجود کشورها سراسر

 مانز سازی،پیاده در آن معمولی وقفه نظر گرفتن در بدون مالی

 اهندخو پایدار اقتصاد و مثبت نتایج به رسیدن برای را کافی

 رب تأکید که است این مهم نکته(. 6102، 6قادر)حیات و  داشت

 اقتصادی و مالی بحران جوییچاره برای مالی هایسیاست

 و صنعتی کشورهای اغلب نیست، متحده ایالات به منحصر

 تخاذا مشابهی بیش و کم رویکرد آسیا تا گرفته اروپا از نوظهور

ای مالی در کشورهای حال توسعه هایلذا سیاست. اندکرده

 با توجه بهباشد. چون کشورهای منطقه منا نیز قابل اجرا میهم

رای کشورهای کمتر توسعه یافته و در حال اهمیت موضوع ب

ت که تصمیما آن ساختار اقتصادی بدلیل ایران، بویژه توسعه

 از سوی. یابدضرورت می دولت نقش تعیین کننده در آن دارد،

های ساختاری اقتصادی ایران با دیگر، با توجه به شباهت

 ها از جهت بکارگیریکشورهای منتخب منا، مقایسه تطبیقی آن

گشای مسائل کشور باشد. در تواند گرههای مالی میسیاست

ی مالی در کشورهای هاسیاست هایشوک تأثیر همین راستا،

یری گها جهت تصمیمآنمنتخب منا و ایران و مقایسه تطبیقی 

 گذاری بهینه در اقتصاد ایران در این مقاله مورددر مورد سیاست

گیرد. امید است با تکیه بر نتایج این قبیل قرار می بررسی

ها و مشکلات، راهکارهایی برای رفع ها، شناخت چالشوهشژپ

ها و جلوگیری از بروز های آنها و افزایش منافع و کاهش زیانآن

دهی مقاله بدین صورت است که پس از ارائه شود. سازمان بحران

مقدمه، مبانی نظری و مطالعات تجربی و به دنبال آن تصریح و 

های مالی )مخارج برآورد الگوی مناسب بررسی اثرات شوک

های انتقالی( بر رشد اقتصادی کشورهای دولت، مالیات و پرداخت

شود. در پایان نیز منتخب منا و ایران بصورت جداگانه مطرح می

بندی نتایج حاصل از برآورد الگوها، ضمن مقایسه تطبیقی، جمع

 و پیشنهادها ارائه شده است.

 مبانی نظری

های مالی از نظر نوع تغییرات و ابزار بکارگیری سیاست

توانند اثرات متفاوتی روی رشد اقتصادی داشته باشند. که از می

 پذیر است:حالت امکانسه نظر نوع تغییرات به 

 دیولت راتییبه تغسیاست مالی  یواکنش خودکار و فور -0

 یهاکننده تیتثب" از آن بهکه  و اقتصاد کلان، یناخالص داخل

از سوی دولت تغییر در سیاست مالی  -6شود. یم تعبیر "خودکار

صورت صلاحدیدی و سیستماتیك انجام  گذاران بهو سیاست

ت در دول توسطی مال استیدر س یاریاخت. این نوع تغییر گیرد

ی اداقتص طیدر شرا راتییتغ ای یاقتصاد یدادهایواکنش به رو

 یاقتصاد یآشفتگ ایرکود  یهاکه اغلب در دورهشود اعمال می

 ایها هزینه ات،یدر مال یاجبارریغ راتییتغ)شامل  دهدرخ می

  ی(مال یهاتیفعال ریسا

 الیم سیاست بینی نشده درزا و پیشتغییرات برون -3

شود های سیاست مالی تعبیر میتکانه یا شوکبه ها که از آن

 (.6102، 3)هوری

های انتقالی دولت و از نظر نوع ابزار نیز مالیات، پرداخت

شود که هر یك اثرات متفاوتی بر مخارج دولت را شامل می
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که مالیات بدلیل کاهش درآمد رشد اقتصادی دارند. بطوری

 های انتقالی برعکسارها اثر منفی و پرداختقابل تصرف خانو

بدلیل افزایش درآمد قابل تصرف خانوارها اثر مثبت بر رشد 

اقتصادی دارند. بحث نحوه اثرگذاری مخارج دولت، نیز که 

باشد، اندکی پیچیده شامل مخارج جاری و عمرانی دولت می

که مخارج عمرانی دولت بدلیل تأمین است. بطوری

ر اثشور اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارد. اما های کزیرساخت

مخارج جاری بر رشد اقتصادی از نظر برخی اقتصاددانان منفی 

، 4بوده و برخی دیگر از اقتصاددانان )مانند بلانچارد و پروتی

به اثر مثبت مخارج  و ...( 6100، 2، باتکیوسو یانیکایا6116

 ل توسعه(جاری بر رشد اقتصادی )به ویژه در کشورهای در حا

کنند که اگر فرض شود اعتقاد دارند و چنین استدلال می

باشد و  tدر زمان  gدولت خریدار کالاهایی به مقدار سرانه 

توسط مالیات یك جا تأمین شود  tهمین مخارج در زمان 

)مقدار مخارج برای تمامی خانوارها یکسان باشد(. پس دولت 

را برای بخش  کند تا برخی خدماتکالاها را خریداری می

تواند در تابع خصوصی فراهم کند که این خدمات می

مطلوبیت یا تولید خانوارها ظاهر شود. با توجه به تابع مطلوبیت 

بصورت  tفقط در دوره  𝑔𝑡اگر فرض شود اثر  ،تفکیك زمان

𝑈(𝐶𝑡, 𝑛𝑡, 𝑔𝑡) که این تابع شامل خدمات  ،شودظاهر می

با  ،( باشد𝑛𝑡( و فراغت )𝐶𝑡مصرف خصوصی ) 𝑔𝑡)دولتی )

 مصرف ،افزایش مخارج جاری دولت طبق این تابع مطلوبیت

یابند و کاهش در فراغت نیز به مفهوم و فراغت کاهش می

لذا تولید و رشد اقتصادی  ،باشدافزایش ورود به بازار کار می

 .(0894، 2یابند )بارو و کینگافزایش می

اثرگذاری  های مالی از جهتمفهوم پایداری شوک

ها های مالی بر تولید از همان سال اول اجرای سیاستسیاست

بسیار مهم است که بایستی از روی پایداری شوک مالی 

تشخیص داده شود که شوک موقت یا دائمی است. به طور 

های مبتنی بر مطالعات اقتصادسنجی دریافتند که کلی، مدل

سال از  اثر یك شوک مالی خارجی بر تولید، در عرض پنج

رود، حتی اگر اقدامات مالی دائمی باشد. ولی این اثر بین می

کاهشی بصورت خطی نیست، بلکه معمولا دارای یك شکل 

U دهد معکوس است که بیشترین اثر در سال دوم رخ می

و باتینی  6106، 9، باوم و همکاران6106، 7)کونان و همکاران

  (.6104، 8و همکاران
 

 پیشینه تحقیق

حیطه مطالعاتی که در رابطه با موضوع مورد بحث در 

 : دباشنهای نزدیك بصورت زیر میصورت گرفته پیشینه

 

 خلاصه مطالعات خارجی -0جدول 

 نتیجه روش هدف محققین

سورجانقیش و 

 (2102) 01همکاران

بررسی تأثیر سیاست مالی بر 

مالزی اقتصادی تورم و رشد 

(0881:0-6118:4) 
VAR 

تأثیر مخارج دولت و مالیات در بلندمدت بر رشد اقتصادی 

مدت بر رشد منفی و  مثبت است، اما تأثیر مالیات در کوتاه

مدت  مخارج دولت تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی در کوتاه

 .دارد

 00کریز و سرانگرگا

(2104) 

 های سیاست هایتأثیرشوک

 44 در اقتصادی رشد بر مالی

آمریکا منتخب کشور  

(0871-6101)  

Panel 

VAR 

 دارند. اقتصادی )کوتاه مدت( رشد بر منفی تأثیر هامالیات

 اقتصادی )کوتاه رشد بر مثبت تأثیر دولتی ایسرمایه مخارج

 مثبت اثرات نیز دولتی مصرفی مخارج و دارد بلندمدت( و مدت

 .دارند تحلیل دوره کل طول در رشد بر

 02سونچوی و 

(2102) 

بررسی تأثیر شوک مخارج 

دولت بر رشد اقتصادی کره 

 )6104-0891)جنوبی 
SVAR 

افزایش مخارج دولت و به ویژه مخارج ساختاری و زیربنایی به 

 .کندبهبود رشد اقتصادی کمك می

 (2100) 03کاباشی
تولید  اثرات سیاست مالی بر

(6106-0882)  
Panel 

VAR 

اثر مثبت، اما نسبتا کم بر های مخارج انبساطی یك شوک

 تولید دارند.
 

 بندی پژوهشگرمأخذ: دسته
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 خلاصه مطالعات داخلی -2جدول 
 نتیجه روش هدف محققین

 (0391)دیگران  و ابونوری

 در مالی سیاست اثرات بررسی

ایران اقتصاد  

 (0392:0- 0373:6)  
VAR 

 تولید مثبت بر اثرات عمرانی و جاری مخارج مالیات،

 مخارج زیاد سهم به توجه دارد. با داخلی ناخالص

 ناخالص تولید نوسانات ایجاد در مالیاتی درآمد و جاری

 اهرم عنوان به عمرانی مخارج از استفاده داخلی،

 درآمدهای و جاری مخارج بر مالی گذاریسیاست

 .شودمی داده ترجیح مالیاتی

سعیدپور  و حیدری

(0313) 

 مالی سیاست هایشوک تأثیر

 مدل چارچوب در ایران

جدید کینزینهای  
DSGE 

 اهشـک هـب رـمنج فرـمص رـب تمالیا یشافزا کشو

 یشازـفا ثـباع تـلدو رجمخا یشافزا کشوو  دـتولی

 .دوـشمی تمد هکوتا در تولید

(0382)غلامی و کیانی هژبر  

 مالی هایسیاست کارایی

ایران در انبساطی  (0339-

0380)  
TVAR 

 به دولت مخارج افزایش و مالیاتی درآمدهای کاهش

 اقتصادی رشد افزایش به منجر مالی هایمحرک عنوان

 زا بیشتر دولت مخارج تأثیرگذاری میزان اما ند،اشده

 .است مالیاتی درآمدهای

 بندی پژوهشگرمأخذ: دسته

 بررسی تجربی و ارائه مدل 

 شناسی تحقیقروش

های خودرگرسیون از آنجا که یکی از کاربردهای مدل

اقتصاد کلان،  یرهایتأثیر شوک متغ یبررسبرداری 

ر باشد، دمیو ...  یاقتصاد انرژ یرهایمتغ ،یمال یرهایمتغ

با توجه به هدف مورد بررسی که  این مطالعه سعی شد

های مالی بر رشد اقتصادی تحلیل اثرگذاری شوک

خودرگرسیون برداری با الهام از باشد، از مدل می

(، اسپیلمبرگو و 6104) 04کومبس و همکاران مطالعات

( برای اقتصاد ایران 6102) 02( و هوری6118) 02همکاران

 و کشورهای منتخب منا استفاده شود. 

 

  هامتغیرهای مدل و داده -

 لیو تحل هیزمطالعه حاضر، تج یاصل هدف از آنجا که

در ایران و  رشد اقتصادیبر های مالی شوکتأثیر 

اثرات  یبه منظور بررس باشد. لذایمکشورهای منا 

های انتقالی در ی مخارج دولت، مالیات و پرداختهاشوک

 یی تابلویبردار حیاز مدل خودتوضکشورهای منتخب منا 

(PVAR)  یبردار حیاز مدل خودتوضو در ایران (VAR) 

شده است و این هم تمایز این مطالعه نسبت به استفاده 

باشد که بدین منظور ابتدا آزمون مطالعات پیشین می

( و آزمون PVARلین چو )برای مدل -ریشه واحد لوین

( جهت تشخیص VARریشه واحد دیکی فولر )برای مدل

گیرد و سپس در ادامه با پایایی متغیرها صورت می

ر ه واریانس به بررسی اثالعمل و تجزیاستفاده توابع عکس

های مالی بر رشد اقتصادی کشورهای هر یك از شوک

شود. جامعه آماری این منتخب منا و ایران پرداخته می

چنین ایران و هم 07تحقیق کشورهای منتخب گروه منا

باشد و بازه زمانی مورد استفاده در تحقیق برای می

 و برای 6102تا  6111کشورهای منتخب منا از سال 

(. در این مقاله 3باشد )جدولمی 6102تا  0891ایران 

چنین جهت در نظر گرفتن اثر جایگزینی جبری به هم

گیری از مدل های مالی با بهرهدلیل بکارگیری شوک

گذاری سرمایه (6102) 09مطالعه هودروم و همکاران

خصوصی نیز به عنوان متغیر کنترل مورد بررسی قرار 

ه اهداف تحقیق، برای بررسی اثر گرفت. به منظور نیل ب

زیر استفاده از مدل های مالی بر رشد اقتصادی شوک

 خواهد بود:

∆𝒍𝒏𝒀𝒊𝒕 = 𝜶𝒊𝒕 +∑𝜷𝒊,𝒍∆𝒍𝒏𝒀𝒊𝒕−𝒍

𝒎

𝒍=𝟏

+∑𝜸𝒊,𝒍∆𝒍𝒏𝑮𝒊𝒕−𝒍

𝒎

𝒍=𝟏

+∑𝜹𝒊,𝒍∆𝒍𝒏𝑻𝒊𝒕−𝒍

𝒎

𝒍=𝟏

+∑𝜽𝒊,𝒍∆𝒍𝒏𝑻𝑹𝒊𝒕−𝒍

𝒎

𝒍=𝟏

+∑𝝈𝒊,𝒍∆𝒍𝒏𝑰𝒊𝒕−𝒍

𝒎

𝒍=𝟏

+ 𝜺𝒊𝒕 
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 های مورد استفاده در پژوهشداده -3جدول 

 منبع داده متغیرها

 (WDIبانك جهانی ) 6101 08به قیمت ثابت سال پایه (Yتولید ناخالص داخلی )

 (WDIبانك جهانی )  60برحسب دلار() 61دولتمصرفی نهایی مخارج  (Gمخارج دولت )

 (WDIبانك جهانی ) درآمدهای مالیاتی دولت )برحسب دلار( (T)درآمدهای مالیاتی 

 (WDIبانك جهانی ) سوبسید و دیگر انتقالات )برحسب دلار( (TRهای انتقالی )پرداخت

 (WDIبانك جهانی ) (GDPتشکیل سرمایه ثابت ناخالص )درصدی از  (Iگذاری بخش خصوصی)سرمایه

 بندی پژوهشگرمأخذ: دسته

 های پژوهشتجزیه و تحلیل یافته

 متغیرها 22بررسی پایایی

های تابلویی  برای بررسی پایایی متغیرها در داده

، 63های لوین لین چوکشورهای منتخب منا از آزمون

 4نتایج به دست آمده از آن در جدولت و شده اساستفاده 

چنین برای بررسی پایایی متغیرهای ارائه شده است. هم

دیکی های سری زمانی( نیز از آزمون اقتصاد ایران )داده

استفاده شده و نتایج آن در  64(ADF) فولر تعمیم یافته

 ارائه شده است. 2جدول 
 

 LLCزمون پایایی متغیرها با استفاده از آزمون نتایج آ -4جدول 

 نتیجه احتمال ی آزمونآماره شرایط آزمون علامت اختصاری متغیر

 I(0) 111/1 -09/2 با عرض از مبدأ LGDP تولید ناخالص داخلی لگاریتم

 I(0) 111/1 -02/3 با عرض از مبدأ LG لگاریتم مخارج دولت
 I(0) 111/1 -97/4 عرض از مبدأبا  LT لگاریتم درآمدهای مالیاتی

 I(0) 111/1 -04/9 با عرض از مبدأ و روند LTR های انتقالیلگاریتم پرداخت

 I(0) 111/1 -02/4 با عرض از مبدأ LI گذاری خصوصیلگاریتم سرمایه

 باشد.درصد می 01و  2و  0داری های تحقیق، * و ** و *** به ترتیب سطح معنیمآخذ: یافته
 

 ADFنتایج آزمون پایایی متغیرها با استفاده از آزمون  -5جدول 

  آزمون تفاضل اول آزمون در سطح 

  با عرض از مبدا و روند با عرض از مبدا با عرض از مبدا و روند با عرض از مبدا 

 متغیر
آماره 

 آزمون
 احتمال

آماره 

 آزمون
 احتمال

آماره 

 آزمون
 احتمال

آماره 

 آزمون
 نتیجه احتمال

LGDP 04/1- 84/1 42/6- 32/1 18/2- 1116/1 18/4- 1118/1 I(1) 

LG 29/1- 92/1 43/0- 93/1 
37/4- 

*** 
1102/1 24/4-

*** 
1148/1 I(1) 

LT 78/1- 9/1 26/0 9/1 20/4- 1119/1 23/4- 112/1 I(1) 

LTR 17/0- 76/1 24/6- 30/1 18/9- 111/1 47/7- 111/1 I(1) 

LI 84/1 88/1 43/6- 32/1 41/2-
*** 

1110/1 30/2-*** 111/1 I(1) 

 باشد.درصد می 01و  2و  0داری های تحقیق، * و ** و *** به ترتیب سطح معنیمآخذ: یافته

نتایج به دست آمده از بررسی پایایی متغیرها در 

دهد که ارزش احتمال آماره آزمون نشان می 4جدول 

لوین، لین و چو برای تمامی متغیرها حاکی از رد فرضیه 

باشد و صفر مبنی بر داشتن ریشه واحد متغیرها می

فرضیه مقابل آن یعنی پایا بودن متغیرها مورد پذیرش 

 نتایج آزمون پایایی متغیّرهانیز  2ول گیرد. در جدقرار می

( برای ADF) دیکی فولر تعمیم یافتهبا استفاده از آزمون 

که تمامی متغیرها پس از یکبار  دهدایران نشان می

  شوند.می پایاگیری تفاضل

برآورد الگوی خودرگرسیون برداری پنلی  -

(PVAR( و خودرگرسیون برداری )VAR) 
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ورد شده مدل آضرایب برتوان مشکل می لامعمو

خودرگرسیون برداری را تفسیر کرد به ویژه وقتی که 

دهند به ت میعلامضرایب با وقفه یك متغیر، تغییر 

 کنندالعمل را برآورد میهمین خاطر است که تابع عکس

تا با کمك آن رفتار متغیرها را در طول زمان در اثر یك 

مورد بررسی  تمعادلا اخلالانحراف معیار تغییر در جمله 

  (.6112، 62)بالتاجی قرار دهند

 تعیین وقفه بهینه -

ها در چارچوب مدل پویا، که از در این تحقیق مدل

کند، ساخته شده است. متغیرهای دارای وقفه استفاده می

رو، قبل از برآورد مدل، باید طول وقفه بهینه انتخاب از این

برای تعیین تعداد وقفه بهینه معیارهای مختلفی شود. 

بیزین،  که در این تحقیق از سه معیار شوارتزوجود دارد. 

آکاییك برای تعیین تعداد وقفه بهینه در  کوئین و حنان

استفاده شد. VARو  PVARهر دو مدل 

 

 PVARتعیین وقفه بهینه مدل  -2جدول 

 کویینن حنا کاییکآ تز بیزیناشو جی رهماآداری معنا جی رهماآ ضریب تعیین قفهو

Lag CD J J Pvalue SBIC AIC HQIC 

0 0 1223/91 3630226/1 0470/686- 8337/28- 6312/021- 

6 0 68887/22 6904282/1 9463/086- 71113/44- 9878/014- 

3 0 23899/60 2260233/1 2306/016- 42106/69- 28817/29- 

 های تحقیقمآخذ:یافته
 

 VARتعیین وقفه بهینه مدل  -0جدول 

 آکائیک کوئین-حنان نیزیب – شوارتز وقفه
Lag SBIC HQIC AIC 

1 267281/7- 417020/9- 794036/9- 

0 *709792/7- *780248/8- *86622/01- 

6 423639/7- 677762/8- 13027/01- 

 های تحقیقمآخذ:یافته

برای هر  بهینه ، وقفه7و  2جداول  نتایجتوجه به  با

 کمترین است. چون یك وقفه VARو  PVARدو مدل 

 کوئین و بیزین، حنان شوارتز معیارهای برای مقدار

 مدل، ترین مناسب است. بنابراین یك وقفه آکاییك در

 وقفه شدن مشخص از باشد. پسمی وقفه یك با مدلی

 .شد زده تخمین VARو  PVARهای مدل مناسب،

 مدل شده براورد ضرایب توانمی مشکل معمولاً

 که وقتی ویژه به کرد تفسیر را خودرگرسیون برداری

 به دهندمی علامت متغیر، تغییر یك وقفه با ضرایب

 کنندمی را برآورد العملعکس تابع که است خاطر همین

 اثر یك در زمان طول در را متغیرها رفتار آن کمك با تا

 مورد معادلات اختلال جمله در تغییر معیار انحراف

  دهند. قرار بررسی
 

 شرط پایداری  -

های در ادامه به بررسی شرط پایداری هر یك از مدل

PVAR  وVAR  و جدول  0پرداخته شده است )نمودار

(. نتایج حاصل نشان دهنده برقراری شرط پایداری هر 9

های ریشهم تماباشد. چون می VARو  PVARدو مدل 

در  زا( مربوط به متغیرهای درونهیژومشخصه )مقادیر 

 .تـسا حده وایرداخل دا
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 VAR (b)و مدل PVAR (a) مدل هیژویر دمقااری پایدط شر -9 ولجد

(b)  (a) 
 های تحقیقمآخذ:یافته

 

 VAR(b)و مدل  PVAR(a)مدل  هیژویر دمقااری پایدط شر -0نمودار 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
b))                              (a) 

 های تحقیقمآخذ:یافته

 العمل آنی توابع عکس -

العمل آنی، اثر یك انحراف معیار در بررسی توابع عکس

 تکانه متغیر را روی خود متغیر و متغیرهای دیگر بررسی

اقتصادی کشورهای العمل رشد عکس 6، نمودار کندمی

 هایمنتخب منا و ایران را نسبت به یك انحراف معیار شوک

. به دهدنشان میهای انتقالی مالیات و پرداخت ،مخارج دولت

کند که اگر یك شوک یا عبارت دیگر این نمودار مشخص می

یك انحراف معیار در متغیرهای مذکور تغییر ناگهانی به اندازه 

های بعد چگونه اقتصادی در دوره ایجاد شود، اثر آن بر رشد

های ذیل داربا توجه به نموخواهد بود. لذا نتایج بدست آمده 

در کشورهای منتخب  مخارج دولت کشو دهد کهنشان می

د منجر به افزایش نسبتا شدید در تولیابتدا منا بطور متناسب 

 گرددناخالص داخلی کشورهای منتخب منا تا دوره پنجم می

ک شوکند. اما در ایران و پس از این دوره شروع به کاهش می

مخارج دولت بطور متناسب ابتدا منجر به افزایش نسبتا شدید 

گردد و پس از لی ایران تا دوره سوم میدر تولید ناخالص داخ

و این روند تا حرکت به کند این دوره شروع به کاهش می

مالیات نیز در ک شواثر  یابد.سمت تعادل بلندمدت ادامه می

بطور متناسب ابتدا منجر به کاهش  کشورهای منتخب منا

نسبتا شدید در تولید ناخالص داخلی کشورهای منتخب منا 

شده ولی پس از این دوره از شدتش کاسته شده تا دوره پنجم 

مالیات بطور متناسب ابتدا منجر به ک شواست. در ایران نیز 

کاهش نسبتا شدید در تولید ناخالص داخلی ایران تا دوره 

و  گردد و پس از این دوره شروع به افزایش کردهمی چهارم

 یابد.این روند تا حرکت به سمت تعادل بلندمدت ادامه می

های انتقالی دولت نیز بطور متناسب در پرداختک شو

منجر به افزایش نسبتا ابتدا کشورهای منتخب منا و ایران 

شدید در تولید ناخالص داخلی کشورهای منتخب منا تا دوره 

 کند.گردد و پس از این دوره شروع به کاهش میسوم می

ه در کشورهای منتخب منا با دو وقف گذاری خصوصیسرمایه

افزایش تولید ناخالص ایران با یك وقفه تاخیر باعث  و در

توان اذعان کرد که اثر طور میشده که دلیل آن را اینداخلی 

کاهشی مالیات بوسیله اثر فزاینده تر افزایش مخارج دولت و 

های انتقالی خنثی شده و در نتیجه با از بین رفتن اثر پرداخت

 و از این طریق نیزگذاری را افزایش جانشینی جبری، سرمایه

با توجه به نتایج حاصل از دهد. اقتصادی را افزایش می رشد

 های انتقالی و مخارج دولتپرداختهای مالیات، شوک

توان به وضوح مشاهده کرد که در کشورهای منتخب منا می
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، 6106، 62)کونان و همکارانو ایران نیز مطابق با مطالعات 

 (6104، 69باتینی و همکارانو  6106، 67باوم و همکاران

در عرض پنج سال از بین های مالی پایداری اثرات شوک

  رود.می
 

 (b( و ایران )aنتایج توابع واکنش کشورهای منتخب منا ) -2نمودار 

 
(a) 

 
(b) 

 های تحقیقخذ: یافتهام

 تجزیه واریانس -

مربوط به  یانسواره ـتجزیاز ل ـایج حاصـنت ،8 لودـجدر 

 متغیرهای تحقیق به ترتیب برای کشورهای منتخب منا و ایران

شتر بیداده شده است که بیان کننده این حقیقت است که ن نشا

اقتصادی برای کشورهای منتخب منا طی دوره د ـشات رتغییر

ند از روی ـناش 6102تا  0891و ایران طی دوره  6102تا  6111

که در کشورهای منتخب منا در بطوریست. امتغیر د گذشته خو

یر دبه مقاط مربو اقتصادیشد ات رتغییراز  درصد 28دوره دوم 

درصد  9باشد که این رقم در دوره پنجم به می متغیرد گذشته خو

 درصد 47/3م در دوره دو اقتصادیاز تغییرات رشد  رسیده است.

درصد  8/63درصد مالیات و  2/06شوک مخارج دولت، به ط مربو

های باشد که این مقدار در طی دورههای انتقالی میپرداخت

 01و  41درصد و در دوره دهم به  9و  69، 47پنجم بترتیب به 

درصد تغییر کرده است و این نشان دهنده این امر است که 62و 

 یابد اثر توضیح دهندگی رشدش میهر چه تعداد دوره افزای

های مالی تا دوره پنجم افزایش )برای اقتصادی بواسطه شوک

های انتقالی تا دوره سوم( و پس از آن با از بین رفتن پرداخت

کند. قابل توجه است که تدریجی اثر شوک شروع به کاهش می

های مالی، توضیح دهندگی با از بین رفتن اثر شوک

 یابد.خصوصی نیز در در طول دوره افزایش میگذاری سرمایه

در ایران نیز در دوره دوم، توضیح دهندگی این متغیر حدود 

ام با کاهش ملایم، این مقدار یك درصد کاهش یافته تا دوره سی

ام یابد. بعبارت دیگر در دوره سیدرصد کاهش می 03/22به 

یح وضاقتصادی توسط خود رشد تدرصد از تغییرات رشد  92/43

درصد از تغییرات  49/70تقریباً حدود  همشود. در دوره دداده می

درصد  34/7اقتصادی،  اقتصادی توسط خود متغیر رشد رشد

 18/1درصد از تغییرات توسط مالیات و  46/08مخارج دولت و 

های انتقالی و بقیه توسط درصد از تغییرات توسط پرداخت

های بعدی نیز به همین ورهشود. دگذاری توضیح داده میسرمایه

درصد از  92/43ام شوند مثلا در دوره سیترتیب تفسیر می

درصد توسط  82/62اقتصادی توسط خود رشد، تغییرات رشد 

درصد توسط  77/1ها، درصد توسط مالیات 67مخارج دولت، 
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گذاری خصوصی های انتقالی و مابقی توسط سرمایهپرداخت

 اقتصادی در دوره سوم، ییرات رشدشود. از تغتوضیح داده می

باشد که این مقدار در شوک مالیات میبه ط مربو درصد 93/6

و  22/62، 46/08ام بترتیب به های دهم، بیستم و سیطی دوره

درصد تغییر کرده است و این نشان دهنده این امر است  10/67

 یابد اثر توضیح دهندگی رشدکه هر چه تعداد دوره افزایش می

 . گرددهای مالی بیشتر میتصادی بواسطه شوکاق

 

 (b) ( و ایرانaنتایج تجزیه واریانس کشورهای منتخب منا ) -1جدول 

 
(a) 

 
(b) 

 های تحقیقیافته خذ:ام

 گیرینتیجه

های اخیر، بسیاری از کشورها یك چرخش در سال

گیری را در موقعیت مالی خود در طول بحران، با انتقال چشم

از حالت تحریك تا تثبیت، تجربه کردند. لذا، رشد تولید 

ناخالص داخلی ممکن است در درجه اول با سیاست مالی 

هدایت شود. بنابراین ضروری است تا رابطه بین این دو متغیر 

ی بینی اثراقدامات سیاستی بررسریزی و پیشمنظور برنامهبه 

شود. قابل توجه است که اطلاعات اشتباه در مورد کارایی 

تواند اثراتی داشته باشد که به هیچ های مالی میسیاست

باشند. چون منجر به از های مالی نمیعنوان از اهداف سیاست

سیاست شود که کاهش اعتبار دست دادن اعتبار دولت می

ها در بازار، ترشدن دیدگاهمالی هم ممکن است به بدبینانه

ای هکاهش رشد اقتصادی و افزایش نیاز به تعدیل سیاست

مالی منجر شود. لذا با توجه به اهمیت موضوع، در این مطالعه 

د های مالی بر رشهای سیاستبه بررسی نحوه اثرگذاری شوک

ن پرداخته شد که اقتصادی در کشورهای منتخب منا و ایرا

و  (PVAR) ی تابلوییبردار حیاز مدل خودتوضبدین منظور 

شد و در ابتدا استفاده  (VAR) یبردار حیمدل خودتوض

آزمون ریشه واحد جهت تشخیص پایایی متغیرها صورت 

گرفت و پایایی تمامی متغیرها تایید شد و سپس در ادامه 

روابط بین متغیرهای تحقیق تعیین گردید که نتایج بدست 
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خل ه در دایژار ویب مقداضرم تماآمده حاکی از آن است که 

اری را یدپاط شر VARو  PVARل دـمو ت ـساحد ه وایردا

های مالیات و پرداخت مخارج دولت، کثر شواسپس  دارد.

 سیربرکشورهای منتخب منا و ایران  انتقالی بر رشد اقتصادی

 :شده و نتایج ذیل حاصل گردید

 

 مناهای مالی بر رشد اقتصادی در ایران و کشورهای منتخب مقایسه تطبیقی اثر شوک -01جدول 

 

 
 های انتقالی دولتشوک پرداخت شوک درآمدهای مالیاتی شوک مخارج دولت

 کشورهای منتخب منا

منجر به افزایش نسبتا شدید ابتدا 

گردد و پس از تا دوره پنجم می

 کند.این دوره شروع به کاهش می

ابتدا منجر به کاهش نسبتا شدید تا 

دوره پنجم شده و پس از این دوره 

 .کندافزایش میشروع به 

منجر به افزایش نسبتا شدید تا ابتدا 

گردد و پس از این دوره دوره سوم می

 کند.شروع به کاهش می

 ایران

منجر به افزایش نسبتا شدید ابتدا 

گردد و پس از این تا دوره سوم می

 کند.دوره شروع به کاهش می

منجر به کاهش نسبتا شدید تا ابتدا 

پس از این گردد و دوره چهارم می

 .کنددوره شروع به افزایش می

منجر به افزایش نسبتا شدید تا ابتدا 

گردد و پس از این دوره دوره سوم می

 کند.شروع به کاهش می

 های تحقیقمآخذ: یافته

از مقایسه تطبیقی نتایج برآورد شده کشورهای منتخب 

های مخارج دولت و منا و ایران می توان گفت شوک

پرداختهای انتقالی دولت در کشورهای منتخب منا و ایران 

راستا با هم تا دوره پنجم یا ششم سبب افزایش رشد بطور هم

گیرد و اقتصادی شده و پس از آن روند کاهشی به خود می

رآمدهای مالیاتی دولت نیز در کشورهای منتخب منا شوک د

راستا با هم تا دوره پنجم سبب کاهش رشد و ایران بطور هم

 طور بیان کرد که درتوان ایناقتصادی شده که دلیل آن را می

ها، رشد اقتصادی، بدلیل های اول و دوم اثرگذاری شوکسال

الی بر های انتقهای مخارج دولت و پرداختغلبه اثر شوک

های مالیات )باتوجه به نتایج حاصل از تجزیه واریانس( شوک

ذاری گو در نتیجه اثر جایگزینی جبری، سبب کاهش سرمایه

طور که از نتایج این مطالعه شود که همانخصوصی می

گذاری از سال دوم به بعد شروع به ملاحظه گردید سرمایه

دهد که میکاهش کرده و در نتیجه رشد اقتصادی را کاهش 

باشد که می 68جایگزینی جبریاین اثر کاملا مطابق با اثر 

رشد اقتصادی  گذاری بتدریج اثر افزایش اولیهکاهش سرمایه

ها را خنثی کرده و حتی پس از دوره پنجم رشد توسط شوک

ان به تومیگیرد. به عبارتی اقتصادی روند کاهشی به خود می

وضوح مشاهده کرد که در کشورهای منتخب منا و ایران نیز 

 .Batini et al. 2012, Baum et al)مطابق با مطالعات 

2012, Coenen et al. 2012 ،)های پایداری اثرات شوک

  رود.مالی در عرض پنج سال از بین می
 

 پیشنهادات سیاستی

های شوک با توجه به نتایج بدست آمده از این مطالعه

در کشورهای منتخب مالی اثر قابل توجهی بر رشد اقتصادی 

تر ایران دارند. لذا جهت رسیدن به رشد اقتصادی سریع منا و

 شود:های سیاستی زیر پیشنهاد میتوصیه

 ساختاری در مخارج جاری دولت برای توان با تغییرمی -

 اینپایدار اقدام کرد که  اقتصادی رشد اساس و پایه ایجاد

 انسانی هایهزینه بندیاولویت جهت تواند درتغییر می

 هایسیستم و( غیره و بهداشتی هایمراقبت آموزش، مهارت،)

 انجام شود. اجتماعی امداد

 هایشوک با همراه منا منتخب کشورهای و ایران در اگر -

 با توانمی دهد، کاهش را بهره نرخ نیز مرکزی بانك مالی،

 ترسریع افزایش سبب جبری جایگزینی اثر کردن خنثی

 شد. اقتصادیرشد 
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 ییکارا یررسب(. 0382، غلامی، الهام )کامبیز ،هژبر کیانی

 یلگوا یقیتطب سهی: مقارانیدر ا یانبساط یمال یهااستیس

VAR 01دوره ی، فصلنامه اقتصاد مالی، او آستانه یخط ،
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