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 چکيده:
هاي صنعتي کشور است و به تبع آن نقش مهمي داراي بيشترين سهم ارزش افزوده در بين تمام بخشصنعت پتروشيمي 

هاي انتقال از طريق کانال پوليهاي مثبت و منفي شوک اثرات بلندمدتهدف اين مقاله بررسي  در ايجاد اشتغال دارد.

 مقدار ارزش افزوده و ميزان اشتغال اين صنعتبر  دهي و اعتباري و نرخ بهرههاي نرخ ارز، واملسياست پولي شامل کانا

و  هاي مثبت و منفي تفکيک شدههاي پولي به شوکسياست پرسکات شوک-. ابتدا با استفاده از فيلتر هودريکباشدمي

تحليل انجام  6731تا  6731( طي دوره زماني NARDLهاي توزيعي غيرخطي )سپس توسط الگوي خود رگرسيوني با وقفه

 هاي پولي و مقدار ارزش افزوده صنعتست. نتايج حاصله از تحقيق بيانگر تاييد رابطه بلندمدت غيرخطي بين شوکشده ا

زان اشتغال ها و ميپتروشيمي است که بيشترين تاثير را شوک مثبت ارزي دارا بوده است. اما رابطه بلندمدتي ميان اين شوک

هاي پولي بر مقدار ارزش افزوده اين صنعت اثرات بلندمدت غيرخطي شوکچنين نامتقارني صنعت مذکور تاييد نگرديد. هم

 اثبات گرديد.

 

 .، اثر نامتقارن، فيلتر هودريک پرسکاتNARDLهاي پولي، صنعت پتروشيمي، شوک :کليد واژه

 .JEL :E52, E50, E40 یبندطبقه

. 

 

 

 

 

 
 
 

                                                                 

 Nasiri_e@yahoo.com: ايميل. جمهورس اسلامي ايران کارشناس بانک مرکزياقتصاد و دکتري  6



 فردابراهیم نصیری/     22

 

 

ره 
دو

11
ره 

ما
 ش

/
63 /

ار 
به

10
44

 

 

 مقدمه

ت زاي کشور اسصنعت پتروشيمي از صنايع مادر و اشتغال

جايگاه ششم از حيث توليد  6که براساس بانک مرکزيبطوري

بخش اقتصادي و بيشترين سهم ارزش افزوده  36را در ميان 

اين  چنينباشد. همهاي صنعتي دارا ميرا در بين بخش

تواند مي ،هاي ديگرکننده ساير بخش صنعت به عنوان تغذيه

. نمايداساسي ايفا  يبه عنوان موتور حرکت اقتصاد کشور نقش

 و وجود منابع غني نفت و گاز در کشوربا نعت پتروشيمي ص

تريليون متر مکعب ذخاير  77با در اختيار داشتن بيش از 

ميليارد بشکه ذخاير قابل برداشت  6۵3طبيعي و  گازمتعارف 

، سهولت دسترسي و نزديکي صنايع پتروشيمي به خام نفت

غرافيايي ممتاز ايران و امکان منابع خوراک، موقعيت ج

 هاي آزاددسترسي به بازارهاي آسيا و اروپا، دسترسي به آب

نقل(، امکان  و هاي حمل)سهولت صادرات، کاهش هزينه

استفاده از آب دريا با توجه به مصارف قابل توجه آب در 

واحدهاي پتروشيمي، وجود بازار رو به رشد داخلي محصولات 

هاي مالياتي براي اري از معافيتپتروشيمي و برخورد

هاي مستقيم هاي توليدي مندرج در قانون مالياتطرح

اي براي اين جايگاه ويژهباعث وجود درخصوص مناطق محروم 

 .ه استددر اقتصاد کشور ش صنعت

هاي چنين صنعت پتروشيمي به عنوان يکي از بخشهم

نحوي که طي  شود بهمهم صادرات غيرنفتي شناخته مي

طور متوسط هاي اخير براساس آمارهاي گمرک کشور بهسال

نفتي را به خود درصد از سهم صادرات غير ۴۲بيش از 

از سويي ديگر به علت جامع و مادر بودن  .اختصاص داده است

ها اين صنعت، محصولات توليدي آن مواد اوليه زيادي از بخش

عت و صنايع ديگر را فراهم نموده و از اين منظر نقش صن

توجه مذکور بسيار داراي اهميت و به تبع آن همواره مورد 

 گذاران کشور بوده است.سياست

بخش صنعت کشور و به تبع آن صنعت پتروشيمي، طي 

هاي پولي تاثير هاي توسعه از سياستدوران اجراي برنامه

ز تواند ناشي اهاي پولي که ميفراواني پذيرفته است. شوک

ثباتي ارجي کشور باشد بعضاً باعث بيهاي داخلي يا خسياست

در متغيرهاي کلان اقتصادي از جمله توليد و اشتغال صنعت 

کشور شده است. نوسانات نامرتب در نرخ ارز، ميزان تسهيلات 

و اعتبارات بانکي پرداختي به صنايع و نرخ سود اين تسهيلات 

هاي صنعتي فعال در گاهتواند اثرات زيادي بر عملکرد کارمي

بخش پتروشيمي بگذارد. تسهيلات و اعتبارات پرداختي جهت 

ها با نرخ سود متعارف و تامين سرمايه ايجاد و توسعه کارگاه

در گردش صنايع در بخش پتروشيمي نقش زيادي در توليد 

رزش پول داخلي و اشتغال اين صنعت خواهد داشت. از طرفي ا

ن ايدر  ديگر هايارزارزش برابري ريال در مقابل  به عبارتي و

چون صنعت براي صنعتي هم زيرا دارد مهميصنعت نقش 

که قيمت مواد اوليه آن ارتباط تنگاتنگي با  پتروشيمي

کاهش  باعث نرخ ارز، پايين بودن هاي جهاني داردقيمت

از طرفي به واسطه صادرات عمده  .شدخواهد توليد هاي هزينه

جب رونق محصولات توليدي اين بخش، افزايش نرخ ارز مو

 گردد. صادرات و به تبع آن افزايش توليد و اشتغال آن مي

ي بر هاي پولبنابراين با توجه به تاثير احتمالي سياست

متغيرهاي حقيقي اقتصاد، انجام تحقيقي پيرامون اثر بخشي 

بر روي مقدار  هاي ناشي از آنها و شوکنامتقارن اين سياست

مختلف در کشور ضروري  ارزش افزوده و ميزان اشتغال صنايع

رسد. بيشتر مطالعات که در بخش ادبيات تحقيق به نظر مي

هاي پولي را بر روي توليد به آن اشاره شده است آثار سياست

ناخالص داخلي و يا کل توليد بخش صنعت کشور بررسي 

تواند از يک فعاليت که اين اثرگذاري مياند در حاليکرده

نبه منفي يا مثبت بودن آثار صنعتي به فعاليت ديگر از ج

هاي چنين کمتر به بررسي تاثير سياستمتفاوت باشد. هم

پولي بر ديگر متغيرهاي کلان اقتصادي مانند اشتغال پرداخته 

شده است. لذا در زمينه تقارن اين اثرات و بررسي ديگر 

هاي صنعتي در زير متغيرها نظير ميزان اشتغال کارگاه

معي صورت نگرفته است. مطالعه هاي صنعت بررسي جابخش

حاضر قصد دارد صنعت پتروشيمي را از حيث ميزان ارزش 

هاي مثبت و منفي افزوده و اشتغال، اثرپذيري آن از شوک

بصورت  6731تا  6731هاي هاي پولي را طي سالسياست

 سازي و بررسي نمايد.فصلي مدل
 

 ادبيات موضوع

 مباني نظری -

هايي هستند که اقدامهاي پولي مجموعه سياست

 ايهحجم پول، نرخرشد و  طريق تغيير در هاي مرکزي ازبانک

اين  اعمال د.دهنبهره و يا اعطاي تسهيلات مالي انجام مي

، توليدها بسياري از اهداف اقتصادي مانند افزايش سياست

ا ر غيرهها، تحريک رشد اقتصادي و قيمت تثبيتاشتغال، 

https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%DA%AF%D8%A7%D8%B2
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%DA%AF%D8%A7%D8%B2
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%86%D9%81%D8%AA
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رشد  (.6737مزيني و قرباني، ) دهندمي تحت تاثير قرار

ترين اهداف ها از جمله مهمقيمت ثباتاقتصادي و 

د نوانتهاي پولي مين است و سياستلاهاي اقتصاد کسياست

به عنوان يک ابزار مورد  کلانيابي به اين اهداف دست در

 شود کهحال اين سوال مطرح مي .استفاده قرار گيرند

اثير تحت تچگونه تصاد را پولي، بخش حقيقي اق هايسياست

اين  .مکانيسم انتقال اين اثرها چگونه است ودهد قرار مي

 هاي اقتصادبرانگيزترين پرسش ترين و بحث، از مهمسوال

هاي تحقيقبا توجه به (. 633۴، ۴)بلندر و برنانکهاست  کلان

 توان گفت که اکنونسياست پولي مي اتدر مورد اثر مختلف

 اثراتان اقتصاددانان وجود دارد که يک اجماع نظر در مي

بر  هااثر آنو تنها  يافتهپولي در بلندمدت کاهش  هايسياست

پولي بر متغيرهاي  هايشوک اثراما  .ها باقي خواهد ماندقيمت

مورد بحث است  اتچنان از موضوعمدت، همحقيقي در کوتاه

 (.۴163، 7)والش

ي متغيرهاهاي مختلفي هاي پولي از طريق کانالسياست

ين ترنمايند که مهمکلان اقتصادي کشور را تحت متاثر مي

دهي و هاي وامها کانال نرخ بهره، کانال نرخ ارز و کانالآن

 (.۴116 ،۲باشد )مشکيناعتباري مي

دهي و اعتباري بدين صورت است که کاهش کانال وام

هاي هاي انقباضي( موجب کاهش سپردهحجم پول )سياست

ها شده و به تبع آن دهي بانکزل قدرت وامبانکي و تن

يابد. بنابراين گذاري کمتر و توليد ملي کاهش ميسرمايه

 تواند منجر به کاهش توليدکاهش ميزان نقدينگي صنايع مي

تورم به عنوان يک مولفه کلان اقتصادي يکي گردد. از طرفي 

ترين تبعات ازدياد نقدينگي است که ترين و جدياز شاخص

هايي جبران ناپذير به دنبال منطق آن خود پيامديش بيافزا

تقارن اطلاعات نشات اين کانال از فرض عدم .خواهد داشت

ها در صورت گرفته و موجب تحميل هزينه اضافي به بنگاه

شود. در وضعيت رونق اقتصادي جريان ميتامين مالي بيروني 

ها بنگاه ها زياد است و در نتيجهنقدي و دارايي خالص بنگاه

کمتر به تسهيلات بانکي وابسته هستند و هزينه تامين مالي 

بيروني ناچيز است. ولي در وضعيت رکود اقتصادي جريان 

يابد. نقدي کمتر بوده و هزينه تامين مالي بيروني افزايش مي

تري توانند اثر قويهاي پولي ميدر چنين موقعيتي سياست

 بر اقتصاد داشته باشند.

 هايوقتي بانکارز به اين شکل است که  کانال نرخ

بازده اين عمل د، ندههاي بهره را کاهش ميمرکزي، نرخ

کاهش را هاي خارجي هاي داخلي در مقايسه با داراييدارايي

افزايش نرخ ارز . گرددپول داخلي ميداده و باعث افت ارزش 

تر شدن و به عبارتي کاهش ارزش پول داخلي موجب ارزان

توليد داخل براي خريداران خارجي شده و موجب کالاهاي 

 شود.افزايش صادرات، و به تبع آن توليد واقعي زياد مي

کانال نرخ بهره مسير استاندارد انتقال سياست پولي از ديدگاه 

هاست به نحوي که کاهش نرخ بهره واقعي، هزينه کينزين

ذاري گگذاري را کاهش داده و موجب افزايش مخارج سرمايهسرمايه

 يابد.شود و در نتيجه تقاضاي کل و توليد افزايش ميمي

ي بر هاي پولعلاوه بر مباحثي که بر سر تاثيرات سياست

هاي متغيرهاي حقيقي وجود دارد، مقوله عدم تقارن شوک

 هاي مثبتپردازد که آيا شوکپولي به اين سوال اساسي مي

صادي هاي اقتفعاليتهاي پولي آثار يکساني بر و منفي متغير

 ۵برخي از اقتصاددانان نظير کينز 6371دارند يا خير. از دهه 

تواند اثرات اين بحث را مطرح کردند که سياست پولي مي

هاي رکود و رونق اقتصادي داشته نامتقارني روي توليد در دوره

چه بتوان بخشي از منحني عرضه را باشد. در واقع چنان

هاي پولي اثرات کمتري روي ستعمودي در نظر گرفت سيا

توليد در زمان رونق خواهد داشت. به لحاظ نظري، اثرات 

ها و هاي پولي براساس چسبندگي قيمتنامتقارن سياست

ها از شود. اگر قيمتاطلاعات نامتقارن توضيح داده مي

پذيري کمتري به طرف پايين برخوردار باشند سياست انعطاف

توليد حقيقي خواهد داشت. بال و  پولي اثرات نامتقارني روي

د دهنگيري از الگوهاي کينز نشان مي( با بهره633۵) 1منکيو

سياست پولي انقباضي باعث کاهش توليد شده، در حالي که 

رات ها و تغييسياست پولي انبساطي منجر به افزايش قيمت

به علاوه اگر اطلاعات نامتقارن در بخش  گردد.ناچيز توليد مي

بندي يا محدوديت اعتبار شود سياست جر به سهميهبانکي من

 گردد.پولي منجر به واکنش نامتقارن توليد مي

دهند که در شرايط ( نشان مي631۴) 3جاکمن و ساتون

ها تمايل زيادي به اعطاي سياست پولي انقباضي، بانک

بهره  هايتسهيلات به متقاضيان پر ريسک )حتي با وجود نرخ

ذا بندي اعتبارات و لن رفتار منجر به سهميهبالا( ندارند که اي

 شود. کاهش توليد مي

 پيشينه تحقيق -

تاکنون مطالعات گوناگوني چه در داخل و چه خارج از 
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هاي پولي بر متغيرهاي کشور در زمينه اثرگذاري سياست

هاي مختلف اقتصاد و صنعت انجام شده است که کلان بخش

ور پپرداخته شده است. سيفيها در ادامه به بيان برخي از آن

ها بر رشد ارزش افزوده ( اثر تسهيلات اعطايي بانک6711)

بخش صنعت را در ايران بررسي نموده است. نتايج تحقيق 

گذاري ثابت و اعتباري پرداختي به بخش نشان داد که سرمايه

صنعت و معدن رابطه بلندمدت و مثبتي با رشد ارزش افزوده 

( اثر سياست اعتباري بر ارزش افزوده 6717آن دارد. نادران )

 هاي پولي بررسي نمودهبخش صنعت را در کنار ساير سياست

که نتايج بررسي او ارتباط و وابستگي زياد بين توليدات 

 دهد. هژبر کياني وصنعتي و متغيرهاي سياستي را نشان مي

هاي پولي بر توليد در اثرات نامتقارن شوک( 6713ابطحي )

ل تحلي با استفاده از مدل چرخش رژيم مارکف را راناقتصاد اي

يد هاي منفي بر رشد تولنمودند و نتيجه گرفتند که اثر شوک

هاي مثبت است. صاحب هنر و همواره بيشتر از اثر شوک

هاي مختلف هاي پولي بر بخش( اثر شوک6736چشمي )

بررسي نمودند و نشان  1BVARاقتصاد را با استفاده از روش 

هاي مختلف متفاوت است و درضمن که واکنش بخش دادند

بيان کردند که بخش خدمات بيشترين حساسيت را به 

( با استفاده 6736وش )هاي پولي دارد. غلامي و فرزينشوک

اثر نامتقارن  (STAR) 3از الگوي اتورگرسيو انتقال ملايم

هاي پولي را بر روي توليد ناخالص داخلي بررسي نموند شوک

هاي پولي بر کل توليد در ذاري نامتقارن سياستکه اثرگ

( 6737زاده )ها تاييد شده است. شهبازي و کريمتحقيق آن

تاثير سياست پولي را بر ارزش افزوده بخش صنعت با استفاده 

تأثير تحليل کردند و نشان دادند  ARDLاز روش 

هاي پولي و مالي بر ارزش افزوده بخش صنعت در سياست

و  دار استمثبت و از لحاظ آماري معنيمدت کوتاه

بر  داريهاي پولي در بلندمدت، تأثير منفي و معنيسياست

( اثر 6731. برادران و زمرديان )ارزش افزوده صنعت دارند

هاي پولي و مالي را بر ارزش افزوده بخش شوک سياست

 داري اثرات و نامتقارنيصنعت و معدن بررسي کردند که معني

ي و مالي بر ارزش افزوده کل صنعت تاييد هاي پولشوک

هاي پولي ( بررسي اثر شوک6731زاده و زمانيان )گرديد. تقي

هاي مختلف اقتصادي را با استفاده از مدل خود بر بخش

( ارزيابي FAVAR) 61رگرسيوني برداري تعميم يافته عاملي

هاي ها بيانگر اين است که واکنش بخشکردند که نتايج آن

هاي پولي متفاوت است به طوري تصاد به شوکمختلف اق

بخش خدمات بيشترين و بخش نفت کمترين واکنش را نشان 

هاي امتقارني آثار شوک( ن6731دهد. کردبچه و کبيريان )مي

ي کرده را بررسنقدينگي بر توليد حقيقي بدون نفت در ايران 

 شوک منفي نقدينگي، رشد توليد ناخالصو نتيجه گرفتند که 

دهد که اين اثر منفي در دوره ي بدون نفت را کاهش ميداخل

که، يک شوک مثبت نقدينگي رونق بيشتر است، در حالي

وضعيت رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت را بهبود 

است. اژدري  در دوره رکود بيشترآن بخشد ولي اثر بخشي مي

بررسي عوامل مؤثر بر ارزش افزوده ( به 6731و همکاران )

جمعي نعت و معدن در ايران با استفاده از روش همبخش ص

، هاآن اساس نتايج برآورد مدلبرپرداختند که  نووهانسج

گذاري، درآمدهاي نفتي، نرخ ارز حقيقي و افزايش در سرمايه

عنوان منبع واردات فناوري بر اي وارداتي بهکالاهاي سرمايه

 .ارزش افزوده بخش صنعت تأثيرگذارند

هاي کشور نيز مطالعاتي درباره تاثير سياستدر خارج از 

هاي اقتصادي انجام شده است. گانلي و پولي بر بخش

اي را در خصوص بررسي آثار ( مطالعه6333) 66سالمون

هاي مختلف اقتصادي انجام دادند. هاي پولي بر بخشسياست

ده را بر بيني نشها تاثير يک سياست پولي انقباضي پيشآن

قتصادي انگلستان با استفاده از مدل خود بخش ا ۲۴توليد 

بررسي  633۵-6336( در دوره VAR) 6۴بازگشتي برداري

ها چهار متغير نرخ بهره اسمي، توليد نمودند. در مدل آن

ناخالص داخلي واقعي، شاخص قيمت ضمني و توليد ناخالص 

ها نشان داد که داخلي هر بخش استفاده شده است. نتايج آن

قتصاد به صورت نابرابر به يک سياست هاي مختلف ابخش

د. هيو و دهنبيني نشده واکنش نشان ميپولي انقباضي پيش

 6۲( براي اقتصاد آلمان، راداتز و ريگوبن6333) 67هلنبورک

( براي ۴11۵) 6۵( براي اقتصاد آمريکا، ددولا و ليپي۴117)

( براي اقتصاد ۴11۵) 63، ابراهيم61OECDپنج کشور عضو 

( براي کشور استراليا با استفاده از ۴113) 61مالزي و کرافورد

اثرات بخشي سياست پولي را  SVARو  VARهاي مدل

اند. تمامي اين مطالعات همانند مطالعه گانلي و بررسي نموده

هاي مختلف ( تاکيد کردند که واکنش بخش6333سالمون )

 63اقتصاد به يک سياست پولي متفاوت است. کامبازل و کارالپ

شوک سياست پولي را بر روي توليد و نرخ بيکاري ( اثر ۴16۴)

بررسي کردند و نتيجه گرفتند  VAR ترکيه با استفاده از مدل
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که توليد و نرخ بيکاري به شوک نقدينگي حساسيت بالايي 

( با استفاده از مدل ۴167) ۴1دهند. از و اوگيجينشان مي

 شهاي پولي و مالي را بر توليد بختصحيح خطا، تاثير سياست

صنعت کشور نيجريه بررسي نمودند که نتايج حاصله نشان 

داري بر توليد بخش صنعت داد که مخارج دولت به طور معني

( اثر سياست پولي را بر رشد ۴16۲) ۴6اثرگذار است. کامان

اقتصادي کنيا بررسي نمود که نشان داد اثرات شوک سياست 

 ۴۴راموهاي مختلف زماني متفاوت است. بيکر آپولي طي دوره

( با استفاده از الگوي تصحيح خطاي برداري و روش ۴16۵)

جوهانسون اثر سياست پولي را بر عملکرد بخش صنعت کشور 

هاي هاي وي سياستنيجريه بررسي نمود که براساس يافته

داري بر مدت و بلندمدت اثر معنيپولي طي دوره کوتاه

( با استفاده ۴16۲) ۴7عملکرد بخش صنعت دارند. سنگوپتيا

نشان داد که تاثير يک شوک سياست پولي در  VARاز مدل 

ايي هطوري که بخش هاي اقتصادي متفاوت است بهزير بخش

از قبيل صنعت، معدن و ساخت و ساز بيشترين واکنش را 

اي ه( تاثيرات سياست پولي را بر بخش۴163) ۴۲دارند. نامپوو

رده و براساس يک مدل کشاورزي و صنعتي اوگاندا بررسي ک

هاي ( نشان داد که بخشDSGE) ۴۵عمومي تصادفي پويا

هره هاي مثبت نرخ بکشاورزي و صنعتي تاثير منفي به شوک

( اثر نامتقارن ۴161) ۴1دهند. عبدالسلامميو نرخ ارز نشان 

هاي پولي را بر ميزان توليد و نرخ تورم کشور مصر سياست

ود که وي با استفاده از بررسي نم ۴11۴-۴161هاي طي سال

هاي پولي غيرخطي نشان داد آثار شوک ARDLمدل 

هاي مثبت بر هر دو متغير تاثير نامتقارن بوده و تنها شوک

 قابل توجهي دارند.

 روش شناسي و مدل تحقيق

هاي طور که اشاره شد مطالعات پيشين، روشهمان

( ميان ۴3جمعيمتعددي براي بررسي رابطه بلندمدت )هم

يرهاي مورد بررسي در طي زمان مانند روش انگل متغ

اند. در اين را استفاده نموده ARDL، جوهانسون و ۴1گرنجر

تحقيق براي بررسي رابطه بلندمدت ميان متغيرها از رويکرد 

( NARDL) ۴3خود بازگشتي با وقفه توزيعي غيرخطي

 NADRLترين مزاياي روش استفاده شده است. از مهم

سازي ه از آن با تعداد مشاهدات کم و مدلتوان به استفادمي

بودن متغيرهاي  I(6و يا ) I(1با اين الگو بدون در نظر گرفتن )

چنين اين روش براي بررسي پاسخ و مستقل اشاره کرد. هم

هاي گردد زيرا شوکها استفاده مياثرات نامتقارن شوک

مثبت و منفي معمولاً اثرات متفاوت و غيرخطي بر روي متغير 

 گذارند.اسخ ميپ

لذا هدف از اين تحقيق بررسي رابطه بلندمدت و تعيين 

هاي نرخ ارز، اعتبارات بانکي پرداختي و نرخ ميزان اثرات شوک

ي چنين بررسسود تسهيلات بخش صنعت پتروشيمي و هم

ها بر روي مقدار توليد و ميزان اشتغال نامتقارني اثرات آن

 است. NADRLصنعت مذکور با استفاده از رويکرد 

 تصريح مدل -

طور که در بخش مباني نظري اشاره شد براساس همان

هاي هاي پولي از طريق کانال(، سياست۴116نظريه مشکين )

هاي کلان دهي و اعتباري متغيرنرخ ارز، نرخ بهره و کانال وام

دهند. لذا بر طبق اين نظريه اقتصادي را تحت تاثير قرار مي

و  هاي سياست پوليبلندمدت بين متغيربراي بررسي رابطه 

هاي مقدار ارزش افزوده و ميزان اشتغال دو مدل متغير

 رگرسيوني به شکل،
PRDt = β0 + β1EXRt + β2LIDQt +

β3RATEt + εt  

EMPLt = β0 + β1EXRt + β2LIDQt +

β3RATEt + εt                                      (6)   

و  PRDگردد که در اين روابط، متغيرهاي پاسخ بيان مي

EMPL ترتيب مقدار ارزش افزوده و تعداد شاغلين در به

، EXRهاي توضيحي صنعت پتروشيمي کشور بوده و متغير

LIDQ و  RATE ترتيب نرخ ارز، ميزان اعتبارات بانکي به

پرداختي به صنعت پتروشيمي و نرخ سود آن در اين صنعت 

 باشند.هاي سياست پولي مورد بررسي ميعنوان متغيربه

 ، بردار ضرايب بلندمدت است.βچنين در آن هم

 بلندمدت مدل يک) 6 (همانطور که عنوان شد معادله

 تنها اثرات شوند زده مينتخ که روشي هر با ضرايب و است

 براي کنند.مي منعکس را بلندمدت متغيرهاي توضيحي

روند  بايد توضيحي مدت متغيرهاياثرات کوتاه تشخيص

به شکل زير معرفي  (6 (معادله مدت برايکوتاه پوياي تعديل

 شود:
ΔPRDt = α0 + α1PRDt−1 + α2EXRt−1 +
α3LIDQt−1 + α4RATEt−1 + ∑ θ1i

n
i=0 ΔEXRt−i

+ +
∑ θ2i

n
i=0 ΔEXRt−i

− + ∑ θ3i
n
i=0 ΔLIDQt−i

+ +
∑ θ4i

n
i=0 ΔLIDQt−i

−  + ∑ θ5i
n
i=0 ΔRATEt−i

+ +

∑ θ6i
n
i=0 ΔRATEt−i

− + Ut                                        (۴)  

يعني ميزان اشتغال  EMPLرابطه فوق براي متغير پاسخ 
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نيز برقرار است. مدل فوق يک مدل تصحيح خطا بوده که 

ست که اثرات ( ا6ترکيب خطي از متغيرهاي با وقفه رابطه )

کردن ضرايب بخش تصحيح خطا  71بلندمدت از نرماليزه

 آيند.به دست مي  α𝑖هايعني

هاي ارزي، اعتبارات در اين مقاله جهت محاسبه شوک

 76پرسکات-پرداختي و نرخ سود تسهيلات از فيلتر هودريک

 31استفاده شده است. اين فيلتر براي اولين بار در دهه 

ودريک و ادوارد سي پرسکات ميلادي توسط رابرت جي ه

 پرسکات يک فيلتر دو طرفه است-معرفي شد. فيلتر هودريک

، ترکيبي از 𝑌tشود سري اصلي که در آن فرض مينحويبه 

 باشد. يعني،  𝑐tو يک جزء سيکلي  𝑔tيک جزء روند 
𝑌t = 𝑔t + 𝑐t          t =

1,2, … , T (7                                                            )  

هودريک و پرسکات روشي را براي جداسازي جزء سيکلي 

سازي تابع هدف و قيد از سري اصلي با استفاده از حداقل

 مربوطه به شکل ذيل معرفي کردند:

 min: ∑ ct
2T

t=1 = ∑ (Yt − gt)2T
t=1                  (۲)  

s. t: ∑ [(gt+1 − gt) − (gt − gt−1)]2T−1
t=2        (۵)  

حل  7۴همانند هر تابع مقيدي، با استفاده از روش لاکرانژ

 آن به شکل زير است:
L = ∑ (Yt − gt)2T

t=1 + λ[∑ [(gt+1 − gt) −T−1
t=2

(gt − gt−1)]2]                                        (1)  

ضريب لاکرانژ است که پارامتر هموارسازي  λ که در آن

هاي سالانه برابر براي داده 𝜆شود. معمولاً مقدار نيز ناميده مي

ها با دوره تناوب و براي داده 6111هاي فصلي ، براي داده611

 شود.در نظر گرفته مي 6۲۲11ماهانه برابر 

هاي حال با استفاده از اين روش اندازه روند زماني متغير

، HPEXRترتيب  نرخ ارز، اعتبارات و نرخ سود را محاسبه و به

HPLIDQ  وHPRATE هاي نرخ ارز، ناميم. شوکيم

ل صورت ذي اعتبارات و نرخ سود براساس فيلتر ارايه شده به

 :  گردندمحاسبه مي
SEXRt = EXR − HPEXR 

SLIDQt = LIDQ − HPLIDQ    
SRATEt = RATE − HPRATE                 (3)  

 

-نرخ ارز، ميزان اعتبارات و نرخ سود تسهيلات با استفاده از  فيلتر هودريکجداسازی روند و سيکل از سری  -1نمودار 

 1631الي  1623 پرسکات طي سال

                                               
 هاي پژوهشمنبع: يافته

( تفکيک روند و سيکل متغيرهاي پولي مورد 6نموار )

هاي پولي براساس دهد. حال شوکبررسي را نشان مي

ها، به دو جزء شوک مجموع تغيرات مثبت و منفي آن

:گرددمثبت و منفي به شکل زير تجزيه مي

 
POSEXR = EXRt

+ = ∑ Δt
i=1 EXRi

+ = ∑ max(t
i=1 SEXRi, o)  

NEGEXR = EXRt
− = ∑ Δt

i=1 EXRi
− = ∑ min(t

i=1 SEXRi, o)  
POSLIDQ = LIDQt

+ = ∑ Δt
i=1 LIDQi

+ = ∑ max(t
i=1 SLIDQi, o)  

NEGLIDQ = LIDQt
− = ∑ Δt

i=1 LIDQi
− = ∑ min(t

i=1 SLIDQi, o)   
POSRATE = RATEt

+ = ∑ Δt
i=1 RATEi

+ = ∑ max(t
i=1 SRATEi, o)  

NEGRATE = RATEt
− = ∑  Δt

i=1 RATEi
− = ∑ min(t

i=1 SRATEi, o)  (1                                         )  

نشان داده  6731الي  6731هاي طي سال نوسانات آنهاي مثبت و منفي و ( روند شوک۴در نمودار )
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 شده است.
 

 1632الي  1623 های مثبت و منفي نرخ ارز، ميزان اعتبارات و نرخ سود تسهيلات طي سالمقايسه روند شوک -2نمودار

                      
 هاي پژوهشمنبع: يافته

هاي نرخ ارز، با جايگزين کردن جزء مثبت و منفي شوک

ميزان اعتبارات پرداختي و نرخ سود آن در معادله تصحيح 

غيرخطي  ARDL( مدل زير براساس رويکرد ۴خطاي )

 شود:صورت زير معرفي مي( به ۴167) 77حاصل کار شين
ΔPRDt = α0 + α1PRDt−1 + α2EXRt−1

+ +
α3EXRt−1

− + α4LIDQt−1
+ + α5LIDQt−1

− +
α6RATEt−1

+ + α7RATEt−1
− +

∑ θ1i
n
i=0 ΔEXRt−i

+ + ∑ θ2i
n
i=0 ΔEXRt−i

− +
∑ θ3i

n
i=0 ΔLIDQt−i

+ + ∑ θ4i
n
i=0 ΔLIDQt−i

− +
∑ θ5i

n
i=0 ΔRATEt−i

+ + ∑ θ6i
n
i=0 ΔRATEt−i

− +

Ut                                                           (3)  

 ناميده غيرخطي  ARDLمدل تصحيح خطا، مدل اين

به جزء مثبت  تفکيک متغيرها شامل بودن غيرخطي و شودمي

 امکان را اين (3) معادله در جديد و منفي است. متغيرهاي

هاي پولي را بر بلندمدت شوک نامتقارني اثرات که دهندمي

 .نمود روي ارزش افزوده و اشتغال آزمون

 آزمون که کردند پيشنهاد )۴116 (همکاران و 7۲پسران

F وجود  از ايعنوان نشانهبا وقفه به  متغيرهاي براي متداول

رود که براساس آن مي کار به جمعي(مدت )همرابطه بلند

 آماره که است ذکر به لازم البته را ارائه نمودند. 7۵آزمون کران

F جدولي توسط  در کهدارد  بحراني جديدي مقادير اينجا در

 آزمون کران کاربرد (۴167) است. شين شده ارائه پسران

 دهد.تعميم مي  (9)معادله به را پسران

 برآورد مدل

هاي مورد استفاده در اين تحقيق شامل مقدار آمار و داده

ارزش افزوده و ميزان اشتغال يعني تعداد شاغلين در بخش 

صنعتي فعال در صنعت هاي هخط توليد و دفاتر مرکزي کارگا

چنن نرخ ارز، ميزان تسهيلات و پتروشيمي کشور و هم

اعتبارات بانکي پرداختي به صنايع پتروشيمي و نرخ سود 

از  صورت فصلي تسهيلات اعطايي بخش صنعت است که به

از آمارهاي بانک مرکزي و مرکز  6731تا سال  6731سال 

 آمار ايران اخذ شده است.

اشاره شد يکي از خواص الگوي  همانطور که قبلاً

NARDL  اين است که متغيرهاي توضيحي و وابسته

باشند و در صورت داشتن I (6و يا ) I(1توانند هرکدام )مي

استفاده نمود  71توان از خود متغيرها در سطحريشه واحد مي

ون باشد. بنابراين آزمگيري نميو به عبارتي نياز به تفاضل

( به منظور تاييد عدم وجود ADF) 73ديکي فولر تعميم يافته

بالاتر از مرتبه يک انجام شده که نتايج  71جمعبستهمتغيرهاي 

 ( آمده است.6در جدول )

 (ADF از آزمون ديکي فولر تعميم يافته استفادهنتايج آزمون ريشه واحد با  -1جدول

 درجه پايايي ADF متغيرها

PRD ۵1/7- (6)I 

NEGEXR 13/۴- (1)I 

POSEXR ۵۴/7- (1)I 

NEGLIDQ 36/۴- (1)I 

POSLIDQ ۵1/7- (1)I 

NEGRATE ۵1/7- (1)I 

POSRATE ۴3/7- (1)I 
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 هاي پژوهشمنبع: يافته

( تمام متغيرها، جمعبسته از 6بنابراين با توجه به جدول )

 ARDLدرجه صفر و يا يک هستند و شرط استفاده از الگوي 

 غيرخطي در اين حالت برقرار است. 

با  NARDLبه منظور برآورد مدل در چارچوب روش 

که تعداد به علت اين 73بيزين-استفاده از آماره شوارتز

هاي بهينه تعيين اشد، تعداد وقفهبمي 611مشاهدات کمتر از 

گرديده و سپس براي بررسي رابطه بلندمدت ميان متغيرها از 

محاسبه شده براساس F شود. آماره آزمون کران استفاده مي

اين آزمون جهت تاييد رابطه بلندمدت با جدول مقادير بحراني 

گردد. ( مقايسه مي۴116ارائه شده توسط پسران و همکاران )

دهد در حالتي که متغير وابسته، مي ( نشان۴جدول )نتايج 

است  31/3محاسبه شده برابر  Fمقدار ارزش افزوده باشد آماره 

که بزرگتر از مقدار کران بالاي جدول پسران است و بيانگر رد 

فرض صفر يعني تاييد وجود رابطه بلندمدت در اين حالت 

 اشتغالکه متغير وابسته ميزان چنين در صورتياست. هم

است که بر عکس مشابه  3۲/1محاسبه شده برابر  Fباشد آماره 

قبل از مقدار کران بالاي جدول پسران کمتر بوده يعني فرض 

صفر پذيرفته شده و بيانگر عدم وجود رابطه بلندمدت ميان 

 ميزان اشتغال و متغيرهاي مورد بررسي مدل است.

 

 نتايج آزمون کران -2 جدول

مقدار آماره  مدل
F 

 نتيجه آزمون کران بالا کران پايين

 تاييد رابطه بلندمدت 17/7 3۴/۴ 31/3 مدل با متغير وابسته مقدار ارزش افزوده

 عدم تاييد رابطه بلندمدت ۴۲/7 1۲/۴ 3۲/1 مدل با متغير وابسته ميزان اشتغال

 هاي پژوهشمنبع: يافته

شود وجود ( ملاحظه مي۴طور که در جدول )همان

ميان مقدار  NARDLرابطه بلندمدت براساس الگوي 

ارزش افزوده صنعت پتروشيمي و ديگر متغيرهاي پولي 

تاييد شده است. لذا بر اين اساس، نتايج برآورد ضرايب 

دهد که ميان ( نشان مي7مدل در جدول )بلندمدت 

مقدار ارزش افزوده صنعت مذکور با شوک مثبت نرخ ارز 

و شوک مثبت اعتبارات پرداختي و شوک منفي نرخ سود 

تسهيلات اعطايي در بلندمدت رابطه مستقيم وجود دارد. 
 

 نتايج برآورد ضرايب بلندمدت مدل با متغير وابسته مقدار ارزش افزوده -6جدول 

 مقدار احتمال ضرايب متغيرها

NEGEXR ۴۲/73- 6۵3/1 

NEGLIDQ ۵۵/1- 61۵/1 

NEGRATE 13/617 ***137/1 

POSEXR ۵6/11 *116./1 

POSLIDQ 7۵/۴۲ **171/1 

POSRATE 3۵/۲1- ۵17/1 

 درصد 61در سطح داري معني *، **درصد ۵داري در سطح معني *درصد، * 6داري در سطح معني *هاي پژوهش، منبع: يافته

چنين نتايج برآورد ضرايب بلندمدت مدل در حالت هم

( گواه بر اين ۲مدل با متغير وابسته ميزان اشتغال در جدول )

هاي پولي بر اشتغال مطلب است که در بلندمدت اثر شوک

.باشددار نميري معنيصنعت پتروشيمي از نظر آما

 
 

 نتايج برآورد ضرايب بلندمدت مدل با متغير وابسته ميزان اشتغال -0جدول 

EMPL 13/۴- (6)I 
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 مقدار احتمال ضرايب متغيرها

NEGEXR ۵6/1- 111/1 

NEGLIDQ 13/6- 316/1 

NEGRATE 17/۴- 171/1 

POSEXR 161/1 131/1 

POSLIDQ 677/1 13۴/1 

POSRATE ۵۲/6- 176/1 

 هاي پژوهش منبع: يافته

خطي که غير ARDLهاي اعتبار سنجي الگوي مولفه

هاي ارايه شده ( آمده است اعتبار مدل1( و )۵در جداول )

دهندميرا نشان 

 در حالت مدل با متغير پاسخ مقدار ارزش افزودهغيرخطي  ARDLهای اعتبار سنجي الگوی نتايج مولفه -5جدول 

 نوع آزمون
مقدار 

 آماره

مقدار 

 احتمال
 نتيجه آزمون

 تاييد نرمال بون 63/1 17/7 (۲1نرمال بون پسماندها )آزمون جاک برا

 تاييد عدم خودهمبستگي 37/1 1۴/1 بريوش گاتفري( LM)آزمون  عدم وجود خود همبستگي

 هاتاييد ثبات واريانس ۵3/1 71/1 (ARCH آزمونها )ثبات واريانس

 تاييد ثبات مدل - - CUSUMآزمون  

 هاي پژوهشمنبع: يافته

 غيرخطي در حالت مدل با متغير پاسخ ميزان اشتغال ARDLهای اعتبار سنجي الگوی نتايج مولفه -3جدول 

 نوع آزمون
مقدار 

 آماره

مقدار 

 احتمال
 نتيجه آزمون

 تاييد نرمال بون ۴3/1 1۴/۴ )آزمون جاک برا(نرمال بون پسماندها 

 تاييد عدم خودهمبستگي ۵1۴/1 13/1 (۲6بريوش گاتفري LM)آزمون عدم وجود خود همبستگي

 هاتاييد ثبات واريانس ۵1/1 113/1 (ARCH آزمونها )ثبات واريانس

 تاييد ثبات مدل - - CUSUMآزمون 

 هاي پژوهشمنبع: يافته

که فقط رابطه بلندمدت ارزش افزوده با از آنجايي

هاي پولي تاييد شد گام بعدي اين است که آزمون شوک

ده مدت بر ارزش افزوکنيم آيا اثرات سياست پولي در بلند

صنعت پتروشيمي نامتقارن است يا خير که جهت انجام 

فرضيه صفر اين آزمون استفاده است.  ۲۴آن از آزمون والد

𝜃𝑖 عبارت 
+=𝜃𝑖

− 𝐻0:  يعني برابري ضرايب بلندمدت يا به

𝜃𝑖عبارتي رد نامتقارني اثر شوک پولي است که 
𝜃𝑖و +

− 

ترتيب ضرايب بلندمدت شوک مثبت و شوک منفي در به

باشند. نتايج آزمون ( مي3مدل تصحيح خطا در رابطه )

ورد متغير پولي م والد و فرضيه صفر آن به تفيکيک سه

ها در مدل تصحيح مدت آنبررسي براساس ضرايب بلند

 خطا در جدول ذيل آمده است. 
 های پولي بر مقدار ارزش افزودهنتايج آزمون والد برای تست نامتقارني اثرات شوک -2جدول 

 نرخ سود تسهيلات ميزان اعتبارات نرخ ارز 

𝜃2𝑖 صفر آزمونفرضيه 
+=𝜃1𝑖

− 𝐻0: 𝜃4𝑖
+=𝜃3𝑖

− 𝐻0: 𝜃6𝑖
+=𝜃5𝑖

− 𝐻0: 

 61/6۲ ۵3/۴۴ 3۴/1۴ مقدار آماره آزمون

 111/1 111/1 111/1 مقدار احتمال

 نتيجه آزمون
رد فرض صفر و تاييد نامتقارني 

 اثر نرخ ارز

رد فرض صفر و تاييد نامتقارني اثر 

 اعتبارات

ي نامتقارنرد فرض صفر و تاييد 

 اثرنرخ سود
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 هاي پژوهشمنبع: يافته

بنابراين براساس نتايج جدول فوق فرض وجود تقارن اثر 

هاي نرخ ارز، ميزان اعتبارات اعطايي و نرخ سود آن در شوک

مدت بر مقدار ارزش افزوده صنعت پتروشيمي رد شده بلند

هاي مثبت و منفي توان نتيجه گرفت که شوکاست. لذا مي

زش ار هاي پولي در طول زمان اثرات متفاوتي بر مقدارسياست

 افزوده اين صنعت خواهند داشت. 
 

 هاگيری و پيشنهادنتيجه

ترين صنايع صنعت پتروشيمي به عنوان يکي از مهم

توليدي با سهمي قابل توجه از کل مقدار توليد و اشتغال 

هاي توسعه از طي دوران اجراي برنامه صنعت کشور،

لي اي پوههاي پولي تاثير فراواني پذيرفته است. شوکسياست

هاي داخلي يا خارجي کشور تواند ناشي از سياستکه مي

ثباتي در متغيرهاي کلان اقتصادي از جمله باشد، باعث بي

توليد و اشتغال صنعت کشور شده است. لذا نوسانات نامرتب 

در نرخ ارز، تامين اعتبارات و نرخ سود تسهيلات اعطايي به 

هاي فعال در اهگتواند اثرات زيادي بر عملکرد کارصنايع مي

بخش پتروشيمي بگذارد. مطالعات گذشته چه در داخل و چه 

هاي پولي را بر توليد ناخالص در خارج به نوعي اثر شوک

ي هاي مختلف بررسداخلي يا توليد کل بخش صنعت با الگو

هاي اقتصادي و صنعتي رفتاري اند اما قطعاً زير بخشنموده

. لذا در اين تحقيق اثر ها خواهند داشتمتفاوت از اين شوک

هاي نرخ ارز، اعتبارات پرداختي به صنايع و نرخ سود شوک

هاي مهم ها بر يکي از زير بخشتسهيلات اعطايي به آن

 صنعت کشور با يک الگوي دقيق و جديد بررسي گرديد.

 هاي نرخ ارز، ميزاننتايج حاصله بيانگر آن است اثر شوک

اعتبارات اعطايي و نرخ سود آن بر مقدار ارزش افزوده صنعت 

ت و هاي مثبپتروشيمي نامتقارن است به اين معني که شوک

هاي پولي آثار متفاوتي بر روي ارزش افزوده منفي سياست

ابطه صنعت مذکور دارند. همچنين در اين تحقيق وجود ر

هاي مثبت نرخ ارز و اعتبارات بلندمدت مستقيم ميان شوک

پرداختي به صنايع پتروشيمي و شوک منفي نرخ سود 

تسهيلات اعطايي با مقدار ارزش افزوده اين صنعت با استفاده 

 تاييد گرديد.  NARDLاز الگوي 

در رابطه با ميزان اشتغال صنعت پتروشيمي اثرات 

هاي پولي بر آن متفاوت از ارزش افزوده است. از اين رو شوک

 هاي پولي با ميزانداري بين شوکهيچ رابطه بلندمدت معني

ها اشتغال در صنعت پتروشيمي بدست نيامد که يکي از علت

خش هاي فعال در اين بتواند وجود ظرفيت خالي کارگاهمي

 71طور متوسط  حدود باشد که بر اساس آمارهاي اعلامي به

درصد کمتر از ظرفيت بالقوه توليد دارند، همچنين علت ديگر 

رود وتواند اين باشد که بنابر اعلام شرکت ملي پتروشيمي مي

 اين صنعت ميزان اشتغال در طي زمان جديد هايتکنولوژي

رگذار بر اشتغال هاي پولي اثرا کاهش داده است و لذا شوک

 اند.در بلندمدت نبوده

هاي توان ادعا نمود که در بلندمدت شوکدر پايان مي

پولي اثرات بيشتري بر روي مقدار ارزش افزوده صنعت 

ت مثب چنين شوکپتروشيمي تا ميزان اشتغال آن دارند. هم

ارزي يعني افزايش نرخ ارز به علت صادرات عمده محصولات 

يشتري در مقايسه با شوک منفي ارزي پتروشيمي اثرات ب

يعني کاهش نرخ ارز بر افزايش ارزش افزوده آن دارند. از طرفي 

افزايش اعتبارت بانکي و کاهش نرخ سود آن نيز موجب 

افزايش ارزش افزوده در بلندمدت شده است. بنابراين براساس 

هاي تحقيق، تسهيل در صادرات و حمايت از صنعت يافته

رائه تسهيلات کم بهره توصيه گرديده زيرا اين پتروشيمي با ا

عنوان يک صنعت جامع و مادر، رونق آن موجب صنعت به

 رشد و توسعه ديگر صنايع کشور خواهد شد.
 

 منابع

اژدري، علي اصغر، حيدري، حسن و عبدالهي، محمدرضا 

بررسي عوامل مؤثر بر ارزش افزوده بخش صنعت و (. 6731)

. جمعي يوهانسنده از روش هممعدن در ايران با استفا

 فصلنامه مجلس و راهبرد.

(. بررسي اثر 6731برادران، عليرضا و زمرديان، غلامرضا )

 صنعت و سياست پولي و مالي بر ارزش افزوده بخش شوک

 گذاري.معدن در ايران. فصلنامه دانش سرمايه

(. بررسي اثر 6731زاده، حجت و زمانيان، غلامرضا )تقي

هاي مختلف اقتصادي: با استفاده از لي بر بخشهاي پوشوک

 هاي کاربردي اقتصاد.. فصلنامه نظريهFAVARرويکرد 

ها بر (. اثر تسهيلات اعطايي بانک6711پور، رويا )سيفي

صنعت در ايران. پژوهشنامه  رشد ارزش افزوده بخش

 اقتصادي.
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(. تاثير 673۲زاده، الهام )شهبازي، کيومرث و کريم

صنعت در  پولي و مالي بر ارزش افزوده بخش هايسياست

 هاي راهبردي و کلان.ايران، فصلنامه سياست

صاحب هنر، حامد، چشمي، علي و فلاحي، محمدعلي 

هاي مختلف هاي پولي بر بخش(. بررسي اثر شوک6736)

 هاي رشد و توسعه اقتصادي.اقتصاد ايران، فصلنامه پژوهش

 ،صميمي جعفريعلي، ، اسداله، احساني، محمدوشفرزين

بررسي آثار نامتقارن (. 6736اله )احمد و غلامي، ذبيح

 هاژوهشپفصلنامه ، هاي پولي بر توليد در اقتصاد ايرانسياست

 .اقتصادي هايسياستو 

ارزيابي (. 6731و کبيريان، مهري ) کردبچه، حميد

ت نقدينگي بر توليد حقيقي بدون نف هاينامتقارني آثار تکانه

 .اقتصادي هايسياستو  هاپژوهشفصلنامه ، راندر اي

هاي اعتباري بر ارزش (. اثر سياست6717نادران، الياس )

 صنعت ايران، جستارهاي اقتصادي. افزوده بخش

آزمون  .(6713ي )ييح هژبرکياني، کامبيز و ابطحي، سيد

هاي هاي جديد کينزي درباره اثرات نامتقارن شوکديدگاه

اقتصاد ايران با استفاده از مدل چرخش رژيم پولي بر توليد در 
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Analyzing the Non-Linear Effects of Monetary Policy Shocks 

on Value Added and Employment in Petrochemical Industry in 

Iran 

 

 

 

Ebrahim Nasirifar1 

 

 

Abstractc 

The petrochemical industry has the highest share of value added among all industrial sectors in 

Iran and consequently plays an important role in creating employment. The purpose of this 

paper is to investigate the long-run asymmetric effects of positive and negative monetary 

shocks through monetary policy transmission channels that including exchange rates, lending 

and credit and interest rates on the value added and employment of this industry, which 

evaluated by non-linear Auto Regressive Distribution Lag (NARDL) model, seasonally since 

1376 to 1397. The selected monetary policy variables in this case study are the exchange of 

rate, the amount of granted facilities to this industry credits) and the effective interest rate. The 

effects of shocks from monetary variables are classified in to two groups: positive and negative 

shocks by using Hodrick-Prescott filter. The results of this study confirm the nonlinear long-

run relationship between monetary shocks and the value added of this industry, while the long-

run relationship between these shocks and employment was not confirmed. In addition, the 

long-run effects of monetary shocks on the value added of this industry were asymmetric. In 

the end, it can be argued that in the long-run, monetary shocks have greater impacts on the 

value added of the petrochemical industry than on employment. Also, positive shock, i.e. 

exchange rate rise due to major export of petrochemical products, has more effects than 

negative shock on added value in this industrial. 

 
Keywords: Monetary Shocks, Petrochemical Industry, NARDL, Asymmetric Effect, Hodrick-

Prescott Filter. 
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