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  مدلهاي ارزشيابي حقوق صاحبان سهام مبتني بر رشد عايدات مورد انتظار
  

  1دكتر رويا دارابي
  

  چكيده
شـود كـه رشـد        براي ارزيابي ارزش حقوق صاحبان سـهام ارائـه مـي          در اين مقاله الگويي     

در اين الگو علاوه بر رشد كوتاه مدت        . كند   به ارزش شركت مربوط مي     عايدات مورد انتظار را   
 اقلام غير مكـرر بـه عنـوان تعـديلي بـراي عايـدات مطـرح        ، مدت عايدات مورد انتظار و بلند 

شـود كـه از       شود براي انجام اين كار الگويي براساس اطلاعات ساختار خطـي فـرض مـي                مي
 اما تعميم داده شده كه شامل رشد و اقلام غير مكرر نيـز  ،كند پيروي مي) 1995(الگوي اولسن  

 الگـوي   -1 ارزيابي از سه بخش تشكيل شـده اسـت           دهد كه تابع    ينشان م اين پژوهش   . بشود
عايدات مستمر مانند عايدات سرمايه گذاري شده كه براي اقلام غير مكرر تعديل شـده اسـت                 

 يك ضريب افزايش بـراي رشـد كوتـاه مـدت و بلندمـدت كـه                -3 اقلام غير مكرر جاري      -2
  .دافزاي عايدات غير عادي مورد انتظار دوره بعد را مي

روش پژوهش حاضر تجربـي و از نـوع آزمـون مـدل اسـت و نظريـه پـردازي بـه روش                       
دهد كه بـين ارزش محاسـبه         نتيجه حاصل از اين پژوهش نشان مي      . استقرايي انجام شده است   

  .ار شركت اختلاف معناداري وجود نداردزشده شركت براساس هر سه مدل و ارزش با
  

  واژگان گليدي
ورد انتظار، رشـد كوتـاه مـدت و بلنـد مـدت، عايـدات مـستمر،                 هزينه سرمايه، عايدات م   

  .عايدات غير عادي مورد انتظار، سود نقدي مورد انتظار
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