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دانش مالی مجله 

  تحلیل اوراق بهادار

  دهمشماره  

  1390 تابستان 

اثر متغیر هاي نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه، تولید ناخالص 

  داخلی بر سود آوري بانک ملت

  

  1رویا دارابی

  2علی مولایی

  چکیده 

رسیدن به اهداف خود که عبارت از : حداکثر سازي امروزه بنگاه هاي تجاري براي 

سود و ثروت سهام داران و نیز افزایش ارزش سهام شرکت می باشد با توجه به مقوله 

جهانی شدن با مسائل و مشکلات زیادي روبرو می باشند. از جمله این مشکلات، مسئله 

جه به دولتی بودن نقدینگی و تورم می باشد که این دو مورد بویژه در کشور ما با تو

سیستم کنترل بسیاري از بنگاه ها از اهمیت فراوانی برخوردار است که می توانند اکثر 

صنایع و بنگاه ها را در صورت افزایش و کاهش تحت تاثیر قرار دهند. بنابراین موارد فوق 

د که الذکر ایجاب می کنند که بنگاه هاي تجاري (بانک ملت) به گونه اي برنامه ریزي نماین

از انعطاف پذیري بالایی برخوردار بوده و بتوانند خود را با شرایط محیطی بیشتر هماهنگ 

  نمایند.

این پژوهش از نوع تحقیقات کاربردي محسوب می گردد و روش بکار رفته در این 

تحقیق با عنایت به اینکه در این بررسی تاثیر متغیر هاي مستقل برروي متغیر وابسته 

  است از نوع همبستگی و تحلیل رگرسیون می باشد.سنجیده شده 

در انجام تحقیق بخشی از اطلاعات که مبناي تحقیق را تشکیل می دهد به روش 

کتابخانه اي و با مطالعه کتب، نشریات و مقالات و مجلات و بخش دیگري از اطلاعات که 

باشد به روش مربوط به گردآوري داده هاي مورد نظر جهت آزمون و تجزیه و تحلیل می 
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میدانی و با مراجعه به بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران و اداره امور مالی بانک ملت 

بدست آمده  است. تحقیق حاضر در بانک ملت جمهوري اسلامی ایران در دوره زمانی 

انجام شده که داده هاي مورد بحث در آن به صورت ماهیانه از فروردین  1388الی  1384

  جمع آوري و تجزیه و تحلیل گردید. 1388د الی اسفن 1384

بین نقدینگی با سودآوري بانک  -در این راستا چهار فرضیه تبیین گردید،  فرضیه اول

بین حفظ سرمایه با سودآوري بانک ملت  -ملت رابطه معناداري وجود دارد، فرضیه دوم

ودآوري بانک بین تولید ناخالص داخلی با س -رابطه معناداري وجود دارد، فرضیه سوم

بین تورم با سودآوري بانک ملت رابطه   -ملت رابطه معناداري وجود دارد، فرضیه چهارم

معناداري وجود دارد. نتایج حاصل از آزمون فرضیات تحقیق، فرض اول را مورد تایید قرار 

داد، در مورد فرضیه هاي دوم و سوم بنا به دلایل ذکر شده در متن مقاله هیچ گونه اظهار 

ري نشده است، ولی نتایج حاصله فرضیه چهارم را با توجه به تحلیل انجام شده رد نظ

  . نمود

  .نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه، تولید ناخالص داخلی و سودآوريهاي کلیدي:  واژه

  

  مقدمه

یکی از مهمترین اهداف سیستم بانکی کشور بعنوان بخشی از نظام اقتصادي، تجهیز 

مختلف سپرده ها به منظور تامین منابع بانکی لازم، جهت پشتیبانی از منابع و جذب انواع 

برنامه هاي اعتباري و تسهیلات اعطایی توسط سیستم بانکی می باشد. همانگونه که در 

قانون عملیات بانکی بدون ربا نیز ذکر شده، نظام بانکی همچنین وسیله اي براي  1ماده 

.کوشش بانکها در جمع آوري پس انداز هاي مردم به استقرار نظام پولی و اعتباري می باشد

  دلایل زیر حائز اهمیت فراوان می باشد:

سبب انتقال سرمایه از گروه غیر فعال به گروه فعال جامعه از نظر برنامه هاي  )1

  اقتصادي می شود.
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صاحبان سپرده سود دریافت نموده، در تولید و گسترش صنایع نیز سهیم می  )2

  باشند.

ینکه ریسک سرمایه گذاري هاي کلان بالا می باشد، بنابراین انباشت با توجه به ا )3

سرمایه هاي کوچک باعث کاهش این ریسک شده و سرمایه گذاري در سطح 

کلان را تسریع می بخشد، که نتیجه آن افزایش رفاه براي تک تک افراد جامعه 

  می باشد.

تکنولوژي، در عصر حاضر، با توجه به مقوله جهانی شدن و نیز گسترش روز افزون 

دیگر بانک ها همانند گذشته که به سادگی تنها از طریق عملیات بانکی و تبلیغات محدود 

می توانستند به منابع مالی مورد نیاز خود دسترسی پیدا کرده و به سودآوري مورد نطر 

ل دست یابند، نمی توانند به اهداف خود با روال گذشته دست یابند. بطوري که در حا

حاضر بر خلاف گذشته، یکی از راه هاي تجهیز منابع مالی براي بانک ها و موسسات مالی 

  شبکه هاي اتوماسیون بانکی و بانکداري اینترنتی می باشد.

واقعیتی که بانک ها و موسسات مالی در ایران نباید از آن غافل باشند این است که در 

ز طریق عملیات بانکی و چه از طریق یک بازار رقابت سالم جهانی، منابع مالی چه ا

فعالیت هاي غیر بانکی به راحتی قابل دسترس نمی باشد. بانک ها و موسسات مالی براي 

انجام فعالیت هاي بانکی مطابق استاندارد هاي جهانی و همچنین براي انجام فعالیت هاي 

  خود دارند. مالی غیر بانکی نیاز به بستر سازي و انجام اصلاحات اساسی در ساختار 

در بانکداري نوین مولفه هاي متعددي وجود دارند که بر روند تجهیز منابع پولی 

ها و موسسات مالی و به تبع آن میزان سوددهی آنها تاثیر می گذارند. از قبیل  بانک

هاي: استفاده از فناوري اطلاعات و ارتباطات، بازاریابی، دارا بودن نیروي انسانی  مولفه

مهارت، ایجاد تنوع و کیفیت در ارائه خدمات بانکی، جلب رضایت مشتریان شاغل داراي 

از کارکنان، مطلوبیت محیط داخلی و محل استقرار شعب در بانکداري نوین ابزار هاي 

مهمی هستند که براي جذب بهینه منابع پولی و افزایش سوددهی بانک از آن استفاده می 

یابی از اهمیت فوق العاده اي برخوردار است. بطوري شود. در میان موارد بالا مولفه بازار 
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 85درصد از مشتریان بیش از  5که بنا به گفته مدیران بزرگ بانک هاي معروف دنیا فقط 

درصد از سودآوري بانک ها را تشکیل می دهند، بنابراین بانک ها باید به شدت به مقوله 

و نیاز هاي مشتریان آگاهی کامل بازاریابی پرداخته تا نسبت به شناخت در مورد علایق 

بدست آورند. در کشور ما هدف نهایی مشتریان انجام سریع امور و عدم اتلاف وقت می 

باشد و مشتریان به عنوان ارکان تعیین کننده ارزش، اهمیت بسیار زیادي براي تکنولوژي و 

کر است سرعت قایل می باشند و تخصص فنی بانک ها در درجه بعدي قرار دارد. قابل ذ

که در کنار تمامی موارد قید شده در بالا، یک بنگاه تجاري براي اینکه بتواند به اهداف 

خود که همان حداکثر نمودن ثروت سهام داران می باشد دست یابد بایستی داراي انعطاف 

مورد  2بوده و به عوامل محیطی توجه فراوان داشته باشد که در جامعه امروز اقتصاد ایران 

  ترین این عوامل به شرح زیر می باشند:از مهم

سال است در کشور ما نهادینه شده است، نرخ  30که در حدود  الف) مسئله تورم:

تورم در اقتصاد ایران ناشی از عملکرد دولت ها و ریشه در کسري مستمر بودجه دولت ها 

یکسان دارد. و تامین هزینه ها از جیب مردم با اخذ مالیات تورمی از فقیر و غنی به طور 

لازم به ذکر است که بین سود بانکی پرداختی به سپرده گذاران و نرخ تورم نیز همبستگی 

  وجود دارد که در اینجا نرخ تورم متغیري مستقل است.

کارشناسان امر بر این باورند که نقدینگی در جامعه همیشه باید  ب) مسئله نقدینگی:

کند. افزایش آن باعث کمبود کالا و  رابري میاي باشد که با کالا و خدمات ب به اندازه

خدمات شده که نتیجه آن افزایش تورم در جامعه خواهد بود. در رابطه با نقدینگی، 

 باشد. نقدینگی باید ها می مدیریت نقدینگی در سیستم بانکی یکی از مهمترین چالش

د آن بانک را با طوري مدیریت گردد که همیشه به اندازه کافی موجود باشد، چرا که کمبو

و مازاد در نتیجه ورشکستگی مواجه می کند  خطر عدم توانایی در ایفاي تعهدات و

نقدینگی در بانک نیز به معناي تخصیص ناکارآمد منابع می باشد که این امر  در نهایت می 

  تواند منجر به از دست دادن بازار شود.
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می باشند که سایر متغیر ها نیز  نقدینگی و تورم از مهمترین متغیر هاي کلان اقتصادي

تحت تاثیر آن دو می باشند. بنابراین بنگاه هاي تجاري مخصوصا در کشور ما بایستی به 

منظور دستیابی به اهداف خود در مرحله برنامه ریزي و سایر مراحل آن توجه فراوانی به 

  د.موارد ذکر شده در بالا داشته و از انعطاف پذیري بالایی برخوردار باشن

  

  بیان مساله

سودآوري از اهداف اساسی هر بنگاه تجاري می باشد، واحد هاي تجاري تمام تلاش 

خود را در جهت رسیدن به اهداف برنامه ریزي شده به منظور نیل به بازدهی مورد انتظار 

به کار می گیرد. در این پژوهش در نظر است تاثیر چند متغیر که در ادامه تشریح خواهند 

  سودآوري بانکها(موردي بانک ملت) سنجیده شوند. گردید بر

اهمیت و حساسیت نظام بانکی در کل نظام اقتصادي و در تنظیم روابط و مناسبت هاي 

پولی هر کشور از یک طرف و تاثیر بسزاي آن در صحنه اقتصاد جهانی از طرف دیگر، 

ل موثر در توسعه باعث گردید تا صاحب نظران اقتصادي، بانکها را بعنوان یکی از عوام

اقتصادي و شکل گیري ظرفیت و توان تولید کشورها به حساب آورند، بانکها به عنوان 

یکی از مهمترین ابزار هاي اجراي سیاست هاي پولی در سیستم اقتصادي هر کشور 

محسوب میگردند. زیرا از یک سو پس انداز هاي کوجک و وجوه سرگردان موجود در 

رده و از سوي دیگر در راستاي اجراي سیاستهاي اقتصادي و دست مردم را جمع آوري ک

منابع مالی لازم را براي چرخش چرخ هاي تولیدي و صنعتی کشور   اعتباري تنظیم شده،

هدایت می نمایند، در صورتیکه این چرخه به طور منظم و بدون هیچ مشکلی به حرکت 

خواهد بود. اما همانگونه که در آید بدون شک نظام بانکی نیز در خدمت توسعه اقتصادي 

میدانیم بر سر راه این روند همواره مشکلاتی بروز می نماید و جمع آوري پس انداز هاي 

 مردم به سهولت صورت نمی پذیرد تا در جریان تولید و سرمایه گذاري قرار گیرد. 

در تحقیق تلاش می شود تا به این سوال اساسی پاسخ داده شودکه: هر یک از متغیر 

اي نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه و تولید ناخالص داخلی چه نقشی می توانند در رسیدن ه
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بنگاه تجاري (بانک ملت) به اهداف سود آوري خود ایفا نمایند؟ ازجمله شایع ترین 

مشکلات اقتصادي کشور، مسئله نقدینگی و تورم می باشد که این موارد خود می توانند 

. جذب نقدینگی باید در جهت افزایش نرخ سرمایه موجب بروز اشکالات دیگر شوند

گذاري مولد باشد و کشور را در مسیر رشد و توسعه اقتصادي قرار دهد، جامعه امروز از 

شبکه بانکی توقع دارد ضمن کوشش در جلب و جذب سپرده هاي بخش خصوصی، سالم 

موضوع ترین روش تخصیص اعتبارات به بخش هاي مختلف اقتصادي را انتخاب کند، 

سپرده اصلی ترین و یک از مهمترین علل و عامل وجودي بانک به شمار می رود. به طور 

قاطع می توان اذعان داشت که توسعه یک بانک در درجه اول بستگی به افزایش حجم 

سپرده هاي آن دارد. مدیریت نقدینگی یکی از مهمترین وظایف مدیریت مالی بنگاه 

ت مالی و اعتباري خصوصا بانک هاي تجاري اهمیت آن اقتصادي است و در مورد موسسا

دو چندان می شود. بانکها که از مهمترین و قدیمی ترین نهاد هاي مالی و واسطه هاي مالی 

)نقدینگی را سر لوحه امور خود قرار داده 3)امنیت 2)منفعت 1می باشند همواره سه اصل: 

ایه و نیز اعطاي وام از آن سپرده ها اند و همیشه خواهان سپرده گذاري بیشتر صاحبان سرم

با بهره وام مناسب می باشند تا بتوانند از این طریق به اهداف سودآوري خود برسند. بین 

نقدینگی و دیگر متغیر ها از جمله حجم تولید، سطح عمومی قیمت ها و اشتغال رابطه 

یت خاصی نزدیکی وجود دارد بطوري که دارا بودن از حجم نقدینگی مطلوب از اهم

برخوردار است. تجربیات پولی و بانکی نشان می دهد که داشتن حجم مناسب از نقدینگی 

و افزایش آن در صورتی که همراه با افزایش تولید ناخالص داخلی نباشد آثار نامطلوبی از 

جمله بروز تورم و نیز کاهش ارزش پول را به دنبال خواهد داشت. تورم نیز یکی از شایع 

ت اقتصاد در جهان است . تورم همراه است با افزایش مداوم در سطح عمومی ترین مشکلا

قیمت ها و یا کاهش مستمر قدرت خرید پول، که از آثار آن افزایش هزینه هاي دولت می 

باشد که خود منجر به افزایش شدید قیمت ها می گردد. در ایران از همان ابتدا تورم تداوم 

ی از اساسی ترین مشکلات اقتصادي کشور بوده و توجه یافته تا جائیکه به عنوان یک

همگان را به خود معطوف داشته است. لذا با عنایت به مطالب بالا بررسی ماهیت و علل و 
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اثرات متغیر هاي ذکر شده حائز اهمیت است بطوري که از عوامل مهم تاثیر گذار بر 

  سودآوري بنگاه هاي اقتصادي(بانک ملت)می باشد.

  

  وهشاهداف پژ

هدف از این پژوهش، بررسی اثر متغیر هاي نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه و تولید 

که این، هدف کلی پژوهش بوده و از  باشد ناخالص داخلی بر سودآوري بانک ملت می

  اهداف ویژه آن می توان به موارد زیر اشاره نمود:

  بررسی اثر بین نقدینگی با سودآوري بنگاه تجاري(بانک ملت). -الف

  بررسی اثر بین حفظ سرمایه با سودآوري بنگاه تجاري(بانک ملت). -ب

  بررسی اثر بین تولید ناخالص داخلی با سودآوري بنگاه تجاري(بانک ملت). -پ

  بررسی اثر بین تورم با سودآوري بنگاه تجاري(بانک ملت). -ت

  

  چارچوب نظري پیشینه پژوهش

  چارچوب نظري پژوهش

  مفهوم نقدینگی

اصیتی از دارایی هاست که به زمان و هزینه تبدیل آنها به پول بستگی دارد، نقدینگی خ

به عبارت دیگر هزینه مبادله یک دارایی به پول معیاري براي سنجش آن دارایی است. 

گاهی اوقات هزینه این مبادلات کاملا صریح و روشن است، نظیر هزینه دلالی فروش یک 

با مشکلاتی همراه است، روش دیگر براي اندازه  سهم عادي، اما گاهی اوقات جدا کردن

گیري نقدینگی یک دارایی توجه به ریسک عدم مبادله یک دارایی در ازاء مقداري معین 

پول در زمان معین در آینده است، بعنوان مثال اوراق قرضه دولتی که در بازار خرید و 

ارند. گذشته از این، فروش می شود از نقدینگی بیشتري نسبت به اوراق تجاري برخورد

اوراق قرضه اي که زمان سررسید کوتاه تري دارند از نقدینگی بیشتري نسبت به اوراق 

  )112، 1382قرضه با سررسید طولانی تر برخوردارند. (فرجی ،
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  پول   

از آن چیزي که در داد و ستد و مبادله مورد قبول عموم افراد   است عبارت الف) پول 

  M1=CU+DD  برابر است با:که جامعه باشد 

هاي   سپرده DDاسکناس و مسکوکات در دست مردم و  CU،  پول  حجم Mکه در آن 

  باشند.  باشد) می هاي جاري که با صدور چک براي افراد قابل برداشت می دیداري (سپرده 

برخی از صاحب نظران پول را برابر با حجم نقدینگی نیز می دانند که در این صورت  ب)

  M2=CU+DD+T=M1+Tبرابر است با:    

  . ) می باشد پولو پس انداز ( شبه  هاي مدت دار  سپرده Tکه در آن 

  ابزاري است که براي خرید کالا ها و خدمات یا بازپرداخت بدهی پولیان دیگر پ) به ب

   .رود  ها به کار می

نقد  پولبانکی (شامل وجوه و اعتبارات بانکی در بانک هاي تجاري )  پولت) انواع پول: 

ت اکترونیک (شامل کارت هاي اعتباري و نیز اعتبارال پول(شامل اسکناس و مسکوك) 

  )ویکی پدیا .() (رمزدار)کدي

  

  مکتب پولی

طرفداران این مکتب اعتقاد داشتند که بحران هاي اقتصادي زاده انتشار اسکناس بدون 

پشتوانه است و لذا می بایستی بر اسکناس منتشره معادل صددرصد پشتوانه فلزي گران بها 

شود. این نظریه در واقع ریشه در نحوه تفکر اقتصاددانان کلاسیک اولیه  ایجاد و نگهداري

  )1370،26(ماجدي وگلریز، دارد.

  

  مکتب بانکداري
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هواداران این مکتب که عموما بانکداران، سیاستمداران و برنامه ریزان اقتصادي بودند، 

تناب ناپذیري معتقد بودند که ایجاد و نگهداري پشتوانه فلزي گران بها امر چندان اج

نیست، بلکه لازم است هر گاه که اقتصاد جامعه اقتضا کند، دولت به انتشار اسکناس دست 

بزند، خواه براي اسکناس منتشره پشتوانه لازم موجود باشد و خواه نباشد.( ماجدي و 

  )1370،27گلریز ،

  

  پولشویی

فرآیند گسترده اي است که برآورد حجم آن بسیار مشکل بوده و از این رو  پولشویی

افزایش  روبرو می سازد. فراوانی دولت را براي مدیریت اقتصاد کشور با مشکلاتتلاش 

  مستلزم کاهش داد و ستد و تقاضاي پول از بانک ها است . پولشویی

ثار زیانبار غیر مستقیمی هم دارد، زیرا داد و ستد هاي غیرقانونی، بازدارنده آ پولشویی

بی ثباتی اقتصادي را افزایش می دهد. بر اثر افزایش  بنابراینتبادلات قانونی نیز هست 

نرخ رشد تولید ناخالص ملی کاهش می یابد. و همچنان اسباب تخریب بازار  پولشویی

مالی، ورشکستگی بخش خصوصی (که بصورت قانونی فعالیت میکنند)، کاهش بهره وري 

تخریب بخش خارجی اقتصاد، ، در بخش واقعی اقتصاد، افزایش ریسک خصوصی سازي

نابرابر درآمد شهروندان و آثار منفی دیگر را فراهم  بی ثباتی در نرخ هاي ارز و بهره، توزیع

می سازد که همه آنها به نحوي رشد و توسعه اقتصادي را تحت تاثیر منفی قرار می دهد و 

علاوه بر اثرات مخرب اقتصادي، تأثیر نامطلوب اجتماعی، سیاسی، فرهنگی را سبب 

و کم درآمد) و فساد سیاسی را  گردیده و در نتیجه فاصله طبقاتی (دارا و نادار، پردرآمد

در کشور هاي در حال رشد مانع ورود آن به هئیت  پولشوییبوجود می آورد. و در نهایت 

  سعه پایدار خواهد شد.کشور هاي توسعه یافته و دست یابی آن ها به تو
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  مفاهیم حفظ سرمایه

یکی از تفاسیر سود حسابداري، مبتنی بودن آن بر رویکرد حفظ سرمایه است. یعنی، 

سود عبارت است از مبلغی که واحد انتفاعی می تواند میان سهام داران خود توزیع کند و 

در آخر دوره همان رفاه اول دوره را داشته باشد. اما اصطلاح رفاه در ارتباط با حسابداري 

واند تفسیر هاي مختلفی را موجب شود. این تفسیر ها شامل حفظ تغییر قیمت ها می ت

سرمایه مالی، حفظ سرمایه بر حسب قدرت خرید عمومی، و حفظ سرمایه مادي(توان 

  ) 23-22،  1387تولیدي) می باشد.(شباهنگ ، 

  

  پیشینه تحقیق

در بررسی پیشینه تحقیق موضوع فوق، مشخص گردید موضوعی که دقیقا مرتبط با 

عنوان یاد شده باشد یافت نشد اما بیشتر تحقیقاتی که نزدیک به موضوع مورد مطالعه 

بودند مورد بررسی قرار گرفتند. از دلایل عدم وجود تحقیقات پیشین در این رابطه می 

کشور باشد. همانگونه که مشخص است اهداف دولت تواند دولتی بودن سیستم بانکی در 

ها در جامعه نمی تواند افزایش سودآوري باشد چرا که هدف اصلی هر دولتی ارائه 

  خدمات عمومی و تامین رفاه اجتماعی به عموم مردم آن جامعه می باشد. 

  در بررسی تحقیقات انجام شده در داخل کشور  به موارد زیر پرداخته شده است:

بررسی عوامل موثر بر «با موضوع  1377صبوري در پژوهشی که در سال  شهین

  انجام داده بود نشان می دهد که:» سوددهی در بانک هاي تجاري

اعتبارات کوتا مدت اثر مثبت در سودآوري دارد، یعنی به عبارت دیگر با افزایش  )1

  سقف اعتبارات کوتاه مدت سود بانک نیز افزایش می یابد.

د مدت اثر منفی در سودآوري دارند، یعنی در صورت افزایش اعتبارات بلن )2

  اعتبارات بلند مدت، سود بانک کاهش خواهد یافت.

ایشان براي جمع آوري اطلاعات آماري  مورد نیاز در این مطالعه از روش کتابخانه اي 

  استفاده نموده بود.



 ...اثر متغیر هاي نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه، تولید ناخالص داخلی بر 

 
  149شماره دهم مجله دانش مالی تحلیل اوراق بهادار /  

بررسی  «با موضوع  1377بررسی دیگري توسط آقاي محمد باقر درستی در سال  

صورت »عوامل موثر در جذب سپرده بعد از اجراي قانون عملیات بانکی بدون ربا در ایران

گرفت. نتایج بدست آمده از این پژوهش به این صورت می باشد که نرخ سود سپرده ها 

اما چون روند تغییرات  در کل سیستم بانکی نقش موثري در جذب سپرده ها نداشته است .

هاي بررسی شده در این تحقیق نمی تواند تاثیر افزایش نرخ سود بانکی  هیچ کدام از متغیر

را براي هر یک از سپرده هاي مدت دار به حدس و گمان قاطع مسلم نماید بنابراین آقاي 

درستی در رابطه با فرض فرعی این رساله هیچ گونه اظهار نظر قاطع و مسلم ارائه ننمود 

  است.

هاي  اثرات متغیر هاي کلان اقتصادي بر جذب سپرده خانم شهر بانو فیلو در بررسی

یکی اینکه درآمد ملی با  به نتایجی به شرح زیر دست می یابد، 1382بانک ملت در سال 

 096/0جذب سپرده هاي بانکی رابطه مستقیم دارد ، در مدل فوق ضریب متغیر درآمد ملی 

یش یک درصد در درآمد ملی می باشد که نشان می دهد با فرض ثبات سایر شرایط با افزا

 درصد افزایش 096/0هاي بخش خصوصی نزد بانک ملت  توان گفت مانده سپرده می

یابد. یعنی می توان نتیجه گرفت با افزایش درآمد ملی، سپرده هاي مردم نزد بانک ملت  می

نیز افزایش یافته است.، دوم اینکه، حجم نقدینگی با جذب سپرده هاي بانک رابطه مستقیم 

می باشد که با فرض ثابت بودن سایر شرایط چنانچه  549/0دارد، ضریب متغیر نقدینگی 

حجم نقدینگی یک درصد افزایش یابد، بر مانده سپرده هاي بانک ملت به طور متوسط 

درصد افزوده می شود. سوم اینکه، نرخ ارز با جذب سپرده هاي بانک رابطه  549/0

 137/0ضریب بدست آمده براي نرخ ارز برابر مستقیم دارد، در مدل برآوردي فوق 

باشد یعنی در ازاي یک واحد افزایش نرخ ارز به طور متوسط بر مانده سپرده هاي بانک  می

واحد افزوده خواهد شد و بالعکس..چهارم اینکه، نرخ تورم با جذب سپرده  137/0ملت 

فی بوده و ضریب آن در هاي بانک ملت  رابطه معکوس دارد، متغیر نرخ تورم داراي اثر من

مربوط به تورم با معنی نمی باشد. به عبارت دیگر اگر  tمی باشد، البته آماره  - 007/0مدل 

چه علامت متغیر نرخ تورم از نظر مسائل تئوریک مورد انتظار و قابل قبول است ولی 
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د و مقادیر تعادلی تورم و سپرده گذاري تاثیرات بسیار کمی از یکدیگر دریافت می دارن

علت این امر را می توان در دولتی بودن اغلب فعالیت هاي اقتصادي و تولیدي کشور 

دانست. پنجمین نتیجه اي که خانم فیلو از این بررسی خود به آن دست می یابند این است 

که، سرمایه گذاري کل با جذب سپرده هاي بانک رابطه مستقیم دارد: ضریب متغیر سرمایه 

می باشد ، نشان می دهد با فرض ثبات سایر شرایط با افزایش  124/0گذاري کل که برابر 

درصد  124/0یک درصد در سرمایه گذاري کل می توان گفت مانده سپرده ها نزد بانک 

  افزایش می یابد.  

بررسی عوامل اقتصادي موثر بر جذب "مطالعه دیگري توسط فرهاد حیدریان با عنوان 

نتایجی  صورت گرفت. 1384در سال  "کید بر بانک ملتمنابع در بانک هاي تجاري با تا

در مدل برآورد شده ضریب  -1که محقق بدان دست می بابد  حاکی از آن است که: 

ها یک  که مالیات بدست آمده است . این بدان معنی است که در صورتی 1./2مالیاتها برابر 

لامت مثبت ضریب وجه به ع(چه افزایش و چه کاهش) داشته باشد با ت درصد تغییر

درصد موافق با تغییرات  1./2، حجم سپرده هاي بانک هاي تجاري به میزان ها مالیات

مالیات ها تغییر خواهد داشت. یعنی اگر مالیات ها به میزان یک درصد افزایش داشته  باشد 

اما در  درصد افزایش خواهد داشت. 1./2مانده سپره هاي بانک هاي تجاري نیز به میزان 

برآورد شده فوق براي مانده سپرده هاي بانک ملت ضریب بدست آمده براي مالیات  مدل

بوده که علامت ضریب مذبور منفی می باشد.یعنی چنانچه درصد مالیاتها  /.173ها برابر 

/. درصد تغییر در 173یک درصد تغییر داشته باشد به طور متوسط سپرده هاي بانک ملت 

ت دیگر با افزایش مالیاتها میزان سپرده هاي بانک ملت به عبار جهت عکس خواهد داشت.

ضریب بدست آمده در مدل برآورد شده براي حجم نقدینگی در  -2کاهش خواهد یافت.

همچنین ضریب . می باشد و علامت آن نیز مثبت است 15/2بانک هاي تجاري برابر 

/. می باشد که 967بدست آمده براي حجم نقدینگی در مدل سپرده هاي بانک ملت برابر 

هاي  علامت آن نیز مثبت است یعنی در اثر یک درصد تغییر در حجم نقدینگی مانده سپرده

مدل برآورد شده نشان می دهد  -3/. درصد تغییر خواهد کرد967بانک ملت به میزان 
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) تاثیري بر میزان جذب 1361-1382شاخص بهاي مسکن در طی سال هاي مورد بررسی(

اي تجاري نداشته و یا حداقل بدلیل تاثر اندك بر متغیر وابسته، نرم ها در بانک ه سپرده

آوردن این متغیر مستقل را در مدل بانک هاي تجاري ضروري تشخیص نداده  SPSSافزار 

اما ضریب بدست آمده براي شاخص بهاي مسکن در میزان سپرده هاي بانک ملت  است.

یعنی اگر شاخص بهاي مسکن به میزان  است./. می باشد که علامت آن نیز مثبت 423برابر 

/. درصد 423یک درصد افزایش داشته باشد به مانده سپرده هاي بانک ملت به میزان 

ها در مدل به میزان  ضریب بدست آمده براي شاخص بهاي خوراکی -4 افزوده خواهد شد.

ي که یک درصد تغییر در بها باشد، که علامت آن منفی است. در صورتی می 14/3

درصد تغییر در سپرده هاي بانکی در جهت معکوس  14/3ها ایجاد شود به میزان  خوراکی

ایجاد خواهد شد، اما ضریب بدست آمده براي شاخص خوراکیها در این مدل براي سپرده 

/. درصد می باشد که علامت آن نیز منفی می باشد .یعنی 221هاي بانک ملت به میزان 

/. درصد تغییر 221هاي شاخص خوراکیها ایجاد شود به میزان چنانچه یک درصد تغییر در ب

  در مانده سپرده هاي بانک ملت در جهت معکوس ایجاد خواهد شد 

بهاره منصوره صادقی گیلانی در بررسی عوامل موثر بر بهبود مدیریت  1388در سال 

ون سازمانی نقدینگی به این نتیجه می رسد که عوامل برون سازمانی در مقایسه با عوامل در

مدیریت مناسب نقدینگی برخوردارند، همچنین از میان عوامل برون  از تاثیر بیشتري بر

سازمانی ابزار هاي مناسب تامین مالی نسبت به سایر عوامل از بیشترین تاثیر برخوردار 

است و نیز از میان عوامل درون سازمانی، ساختار سازمانی نسبت به سایر عوامل از 

ر برخوردار می باشد. خانم گیلانی در این تحقیق خود از روش فرآیند تحلیل بیشترین تاثی

ها (تصمیم  اي از قضاوت سلسله مراتبی استفاده نموده است که این فرآیند مجموعه

ها) و ارزش گذاري هاي شخصی به یک شیوه منطقی می باشد. در این تحقیق بیشتر  گیري

  ا مراجعه به بانک ملت اخذ شده است.اطلاعات لازم از طریق پرسشنامه و نیز ب

اثرات مثبت بسته پولی بر سود  "تحت عنوان 1389بانک ملت در مقاله اي در سال 

، به بررسی سیاست هاي پولی ارائه شده توسط بانک مرکزي جمهوري اسلامی "بانک ملت
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ست که : ایران بر سودآوري بانک می پردازد ، نتیجه اخذ شده از این مقاله عبارت از این ا

از آنجایی که بیشتر سپرده هاي بانک ملت را سپرده هاي کوتاه مدت تشکیل می دهد ، 

کاهش نرخ سود هاي بانکی سپرده هاي کوتاه مدت توسط بانک مرکزي می تواند باعث 

کاهش هزینه هاي بانک شود و نیز کاهش نرخ سپرده هاي قانونی با توجه به حجم منابع 

ثیر متفاوتی بر سود آوري آنها داشته باشد و از آنجایی که بانک بانک ها هم می تواند تا

ملت بزرگترین بانک خصوصی کشور است و داراي بیشترین نرخ سپرده در نزد بانک 

  مرکزي می باشد این امر می تواند تاثیر زیادي بر سود آوري این بانک داشته باشد. 

بررسی نگرش "ن به مطالعه موضوعی تحت عنوا 1389مهدي ویسمه در سال 

نتایچ  پرداخته است. آقاي ویسمه، "خصوصی سازي و اثر بخشی آن در بانک ملی ایران 

بدست آمده از تجزیه و تحلیل اطلاعات آماري نشان می دهد که به نظر کارکنان بانک، 

خصوصی سازي بر عملکرد کارکنان تاثیر گذار می باشدو بیشترین تاثیر نیز مربوط به 

هزینه ها می باشد. همچنین کارکنان عقیده دارند ، خصوصی سازي بر کاهش و کنترل 

انگیزش کارکنان بانک ملی تاثیر گذار می باشد و بیشترین تاثیر مربوط به افزایش رغبت 

کارکنان در انجام وظایف محوله می باشد، پس از تجزیه و تحلیل مشخص گردیدکه 

ت که بیشترین تاثیر مربوط به بهبود خصوصی سازي بر رضایت شغلی کارکنان نیز موثر اس

شرایط فیزیکی و محیطی محل کار کارکنان می باشدو کمترین تاثیر نیز مربوط به بهبود و 

نحوه برخورد مسئولان و سرپرستان با کارکنان می باشد. و نهایتا اینکه بر اساس نگرش 

باط معنادار هاي کارکنان بانک ،بین خصوصی سازي با کیفیت خدمات در بانک ملی ارت

وجود دارد که به نظر کارکنان در صورت خصوصی سازي بیشترین تاثیر مربوط به استفاده 

  از تکنولوژي هاي جدید می باشد.

  

  کشوردر تحقیقات انجام شده در خارج از 

در تبیین ماهیت و علل فشار هاي تورمی در کشور  1970دیاز الجاندور در سال 

آرژانتین از چهار متغیر توضیحی استفاده می کند. این متغیرها عبارتند از: عرضه پول، تولید 
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ناخالص داخلی به اضافه واردات، نرخ ارز و دستمزد هاي پولی. تمام متغیر ها به صورت 

  د.نرخ رشد محاسبه شده ان

Pt= -10.5-0.93M+0.50W+0.15K-1.05S  
M ،نرخ رشد سالانه عرضه پول :  

W،نرخ رشد سالانه دستمزد هاي اسمی در بخش صنعت :  

K،درصد تغییرات سالانه نرخ ارز :  

Sنرخ رشد سالانه تولید ناخالص داخلی به علاوه واردات تجاري :.   

دستمزد و کاهش ارزش رسمی دیاز نتیجه می گیرد که عوامل ساختاري مانند افزایش 

پول کشور نقش فعالی در تورم آرژانتین ایفا کرده اند. در صورتی که انبساط پولی ، کم 

  وبیش نقش منفعل داشته است.

تحت عنوان پویایی تورم در آمریکاي  2003در مقاله اي در سال  2آقاي روبرت وگل

استفاده از مجموعه ترکیبی داده کشور آمریکاي لاتین و با  16لاتین مدل هاربرگر را براي 

هاي سري زمانی سالانه و برش مقطعی تخمین می زند ، او همچنین مدل هاربرگر را براي 

کشور آمریکاي لاتین  16هر کشور جداگانه تخمین می زند ، نتایج رگرسیون ترکیبی براي 

  به صورت زیر می باشد:

Pt= -0.31 + 0.586Mt + 0.40Mt-1 - 0.298Yt + 0.014At   
  )17و  11)        (11و  1)      (3و  1)           (0و  4(                                    

R2=0.82                           DW=1.55                                                                         

    

یري هر دو مثبت و معنی دار و در معادله وگل ضریب رشد عرضه پول جاري و تاخ

حاصل جمع آنها تقریبا معادل یک می باشد.ضریب انتظارات تورمی معنی دار نمی باشد و 

ضریب نرخ رشد درآمد حقیقی اگر چه کوچک است اما معنی دار و داراي علامت قابل 

  پیش بینی منفی می باشد.

سمانیاي استرالیا هستند در توماس، رورکه و ولد که از استادان بخش اقتصاد دانشگاه تا

که این  2002در سال   "راههاي همبستگی بین بازده سهام و تورم "مقاله اي تحت عنوان
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تحقیق را در قالب یک مدل کوچک اقتصاد کلان انجام دادند. مدلی که آنها انتخاب کردند 

ن را با مبتنی بر یک روش پرتفوي براي مدل تقاضاي دارایی است. در این مدل اقتصاد کلا

نوع دارایی در نظر گرفتند که عبارتند از پول، اوراق قرضه داخلی، اوراق قرضه خارجی  4

برآوردي بود و درصدد این بودند که راههاي مختلف همبستگی بین  و سهام، مدل آنها

نتایج تحقیق و آزمون آنها نشان داد که بازده سهام  بازده سهام و تورم را شبیه سازي کنند.

ل تغییرات تورم مورد انتظار بطور منفی واکنش نشان می دهد . در پایان محققان در مقاب

این تحقیق اعتقاد دارند که بازده سهام و تورم جزو متغیر هاي اقتصادي بوده و بایستی در 

  قالب مدل کلان اقتصادي رابطه بین آنها بررسی گردد.

به بررسی  2003اي در سال  در مقاله 1در مطالعه دیگري پاتریک توبین و الن براون

می پردازند، در  "اندازه گیري ریسک نقدینگی در سیستم بانکداري"موضوعی با عنوان 

مقاله حاضر حداکثر میزان برداشت طی هفته از چهار حساب : سپرده هاي جاري، پس 

تعیین و به عنوان ریسک نقدینگی  VARها با استفاده از مدل  انداز، مدت دار و سایر سپرده

  شناخته شده است. 

در مقاله اي تحت عنوان تورم و اندازه گیري حاشیه  2005در سال  2بانرجی و راسل

) در هزینه نهایی تمرکز می کند در حالیکه مدل هاي تجربی عمدتا بر تاثیر Markupسود (

 . Uحاشیه سود بر هزینه واحد متمرکز می شوند. این مقاله با استفاده از داده هاي سه ماهه

S  رسد و همچنین  سال به یک رابطه منفی بلندمدت میان تورم و حاشیه سود می 50براي

بیان می کند که ضریب همبستگی دو هزینه تورمی نباید تفاوت معنی داري از یکدیگر 

داشته باشد. این مقاله در نظر دارد به این پرسش پاسخ دهد که آیا هنگامیکه ارزیابی بلند 

گیري شده  سود وجود دارد، حاشیه سود روي هزینه نهایی اندازه مدت میان تورم و حاشیه

است یا روي هزینه واحد.نتایج ابتدایی کار وجود یک رابطه بلند مدت میان تورم و حاشیه 

سود بدست آمده از هزینه واحد و میان تورم و حاشیه سود بدست آمده از هزینه نهایی را 

دگی به این نتیجه می رسد که رابطه بلند مدت در نشان می دهد. در نهایت از برآورد ایستا

سیستم حاشیه سودي که از طریق هزینه نهایی بدست آمده ، از لحاظ عددي بزگتر است 
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اما در آزمایش هاي رسمی به این نتیجه می رسد که تفاوت معناداري میان آن دو وجود 

درصد افزایش  4کنند که  ندارد. در نهایت به این نتیجه می رسیم که برآوردها پیشنهاد می

(از تخمین حاشیه سود بر اساس هزینه واحد)  3در نرخ عمومی تورم با یک افزایشی بین 

(از تخمین حاشیه سود بر اساس هزینه نهایی )درصدي در دستمزد واقعی نسبت به  8تا 

  سطح بهره وري همراه است.    

ایالات متحده و بحران در مقاله اي تحت عنوان سیاست پولی  2009در سال 3جیمز 

پرداخته که در آن تاثیر مدیریت  2007و  1930مالی به بررسی بحران هاي مالی سال هاي 

نقدینگی و نیز چگونگی گردش وجه نقد ، همچنین سیاست هی پولی اتخاذ شده توسط 

این مقاله سیاست گذشته بانک مرکزي  بانک مرکزي فدرال مورد ارزیابی قرار گرفته اند.

میلادي آغاز گردیده را مورد  2007ت متحده را در طی دوره رکودي که از دسامبر ایالا

بررسی قرار می دهد و آن را با سیاست هاي پولی اتخاذ شده در جریان رکود بزرگ دهه 

که مشابهت هاي زیادي با دوره رکود اخیر دارد مورد مقایسه قرار می دهد. کلمات  1930

صاد کلان ، پول ، سیاست پولی ، چرخه هاي تجاري ، رکود کلیدي مقاله عبارتند از: اقت

افزایش نرخ بیکاري و کاهش درآمد  -1بزرگ اقتصادي.در این مقاله نویسنده دو عامل : 

سیاست پولی. را علل اصلی بحران مالی معرفی می کند. و معتقد است که رکود  -2واقعی

بانک ها گردید.نتیجه اخذ  اقتصادي موجب عرضه پول در ایالات متحده و آغاز شکست

شده از این مقاله عبارت است از اینکه اساسا خط مشی هاي اعلام شده در این دو حادثه 

) مهم با هم متفاوت می باشد . در رکود قبلی پول بازیگر 2007و  1930(بحران هاي مالی 

. باشد بحران هاي بانکداري اخیر میاصلی میدان بود ولی یک سري شوك هاي پولی پیامد 

از طرف دیگر رکود شدید که منجر به سقوطی از جنس عقب ماندن گردید. در رکود اخیر 

پول نقش کوکی را ایفا نموده است . در این مقاله بیشتر تاکید بر نحوه مدیریت نقدینگی 

توسط بانک مرکزي فدرال است که اگر به درستی این کار صورت می پذیرفت بحرانی به 

  که به پهناي جهان باشد بوجود نمی آمد.   2007سال گستردگی و پیچیدگی 
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مقاله دیگري در رابطه با خدمات بانکداري سرمایه گذاري: ساختار مالکیت، مشاوره 

 4، مقاله) 2010(رناتو گوانین، سال  مالی، طرح هاي نظارت بر شرکت هاي سهامی عام

داري سرمایه گذاري، بانک هاي کلیدي این تحقیق عبارتند از: واژه صورت گرفته است.

  نظارت بر شرکت هاي سهامی، ساختار مالکیت، دارایی شرکت سهامی. مشاوره مالی،

این مطالعه بیشتر بر اساس قضیه، نیازمندي بنگاه هاي اقتصادي بزرگ به خدمات 

بانکداري سرمایه گذاري به علت پیچیدگی آنها(بنگاه هاي اقتصادي بزرگ) و سناریو 

ی از مراحل بهره برداري آنها پایه ریزي شده است .بنابر این ، از را مشکل و مسئله در یک

مشاهده و بصورت تجربی فرضیات را که دو نوع آن عبارتند از ساختار مالکیت و کیفیت 

گذاري  نظارت است وارسی نموده و همبستگی بین تقاضا و خدمات ویژه بانکداري سرمایه

ه ، بوسیله بنگاه هاي اقتصادي نماینده جامعه ارزیابی شده است، تجزیه و تحلیل اخذ شد

که متقاضی خدمات ذکر شده بالا بودند توسعه یافته است و منبع پیشرفت به سوي یک 

  تعریف بسط داده شده از فعالیت بانکداري سرمایه گذاري است.

تایی از بنگاه هاي اقتصادي  150با انجام تجزیه و تحلیل عملی بر روي یک نمونه 

که در شاخص تمایل به خدمات بانکداري سرمایه گذاري همبستگی مشخص شد 

معناداري بین متغیر هاي مالکیت و نظارت وجود دارد. سپس آن شرکت هایی که داراي 

ویژگی هاي خاصی بودند البته با احتمال بیشتر از راه هایی براي بهتر نشان دادن عملکرد 

به هر حال ، این موارد  ذاري بررسی شدند.درآمد با استفاده از خدمات بانکداري سرمایه گ

و معانی بطور قطعی و بی ابهام نیست. نتیجه اي که از این مقاله می توان گرفت این است 

که هنوز می توان به این نکته توجه نمود که بین تمایل و رغبت به سوي بانکداري سرمایه 

  گذاري و کارایی و عملکرد همبستگی وجود دارد.  
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  روش پژوهش 

پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردي است و از نظر روش از نوع تحقیق همبستگی و 

تحلیل رگرسیون می باشد زیرا که در این تحقیق تاثیر متغیر هاي مستقل بر روي متغیر 

  وابسته سنجیده شده است.

در انجام این تحقیق بخشی از اطلاعات که مبناي تحقیق را تشکیل می دهند به روش 

  کتابخانه اي، با مراجعه به مراکزي از جمله:

  مرکز تحقیقات و برنامه ریزي بانک ملت. -1

 اداره امور مالی بانک ملت. -2

 کتابخانه بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران. -3

  WWW.Cbi.irسایت بانک مرکزي  -4

 کتابخانه ملی جمهوري اسلامی ایران -5

 دانشگاه آزاد اسلامی.کتابخانه مرکزي  -6

  آزاد اسلامی واحد تهران جنوب و ... گرد آوري شده اند. کتابخانه دانشگاه -7

  

  فرضیات پژوهش

در این پژوهش با عنوان: اثر متغیر هاي نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه و تولید ناخالص 

  داخلی بر سودآوري بانک ملت، چهار فرضیه به شرح زیر  پیش بینی گردیده است:

  الف) بین نقدینگی با سودآوري بانک ملت رابطه معناداري وجود دارد.

  ب) بین حفظ سرمایه با سودآوري بانک ملت رابطه معناداري وجود دارد.

  پ) بین تولید ناخالص داخلی با سودآوري بانک ملت رابطه معناداري وجود دارد.

  دارد..ت) بین تورم با سودآوري بانک ملت رابطه معناداري وجود 

  

  

  



  رویا دارابی و علی مولایی  

  
 شماره دهم  مجله دانش مالی تحلیل اوراق بهادار /    158

  جامعه و نمونه آماري تحقیق

براي جمع آوري اطلاعات از مراکز مختلفی منجمله کتابخانه و سایت بانک مرکزي 

جمهوري اسلامی ایران و اداره کل امور مالی بانک ملت استفاده شده است. اطلاعات مورد 

  ردید.بصورت ماهیانه جمع آوري گ 1388الی اسفند سال  1384نیاز از فروردین سال 

جامعه آماري این تحقیق بانک ملت جمهوري اسلامی ایران می باشد که به عنوان یکی 

از بانک هاي تجاري کشور تاسیس گردیده و به فعالیت بانکداري پرداخته است. در بدو 

سهام آن متعلق به دولت بود، در طی اجراي خصوصی سازي بخش  1387تاسیس تا سال 

  خصوصی واگذار گردید. عمده اي از سهام آن به بخش 

داده می باشد که بصورت پیوسته شامل داده ها ي  مربوط به  60نمونه هاي پژوهش 

جمع آوري شده و تجزیه و تحلیل  1388الی اسفند  1384متغیر هاي تحقیق از فروردین 

  گردیده است.

  

  متغیرهاي تحقیق

  متغیرهاي مستقل

  متغیر هاي مستقل در این تحقیق عبارتند از: 

  تولید ناخالص داخلی -4حفظ سرمایه    -3تورم    -2نقدینگی   -1

: اطلاعات مورد نیاز در ارتباط با نقدینگی جامعه پژوهش از دو منبع اطلاعاتی نقدینگی

نقدینگی کل نظام بانکی و یا به عبارت دیگر کل جامعه ایران از بانک  - 1اخذ شده است:

نقدینگی بانک ملت (جامعه آماري  -2 ست .مرکزي جمهوري اسلامی ایران دریافت شده ا

مورد نظر) از اداره آمار و اطلاعات بانک ملت اخذ شده است. شایان ذکر است که 

  بصورت ماهیانه بدست آمده است. 1388-1384نقدینگی بین سالهاي 

: تورم مورد نیاز ، بین سال هاي پژوهش بصورت ماهیانه گردآوري شده است که تورم

 با تورم -1مرکزي جمهوري اسلامی ایران می باشد. .قابل ذکر است که منبع آن بانک 
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 و سوخت ، مسکن و خدمت ، کالا( مصرفی خدمات و ها کالا بهاي شاخص به توجه

 توجه با تورم  -3.باشد می 1376 پایه سال تورم براي -2 .است شده گردآوري) روشنایی

 براي -4 .است شده گرفته نظر در قبل سال مشابه ماه به نسبت هرماه تغییرات درصد به

 نظر در 1383 سال پایه سال 1386سال در مصرفی خدمات و کالاها بهاي شاخص محاسبه

  است. شده گرفته

: با توجه به گفتگوي انجام شده با مدیر امور سهام بانک ملت ، این بانک حفظ سرمایه

شته است. و با توجه به در بین سال هاي مورد پژوهش هیچ گونه افزایش سرمایه اي ندا

خصوصی شدن این بانک، یکی از الزامات خصوصی سازي افزایش سرمایه بوده است که 

این امر در دستور کار مدیران بانک قرار گرفته، پیشنهاد و تصویب شده ولی هنوز در بانک 

 مرکزي جمهوري اسلامی ایران به ثبت نرسیده است. بنابراین با عنایت به موارد بالا این

متغیر مستقل به لحاظ ثابت بودن آن در محدوده زمانی مورد تحقیق هیچ گونه اثري بر 

  متغیر وابسته نخواهد داشت. لذا در آزمون آماري نیز حذف گردیده است.

آمار و اطلاعات مربوط به این متغیر از بانک مرکزي جمهوري  :تولید ناخالص داخلی

داده هاي مربوط به تولید ناخالص داخلی را اسلامی ایران اخذ شده است. که این بانک 

تهیه و ارائه نموده  31/6/1387الی  1/1/1367فقط بصورت فصلی (سه ماهه) از تاریخ 

اطلاعات بدست  -1به بعد نهایی نمی باشند. بنابراین : 1385است و اینکه ارقام از سال 

هش را پوشش نمی آمده در رابطه با تولید ناخالص داخلی کل محدوده زمانی مورد پژو

داده هاي مربوط به متغیر هاي تحقیق بصورت ماهیانه اخذ و مورد آزمون قرار  -2دهد.

بدست آوردن ماهیانه داده هاي این متغیر اولا: به دلیل نبود اطلاعات سالهاي  -3گرفته اند.

ند ناممکن است. ثانیا: با توجه به تهیه آنها بصورت فصلی تسهیم آن به سه می توا 88و 87

انحراف زیادي با واقعیت داشته باشد. لذا با توجه به موارد بالا این متغیر در آزمون آماري 

  مورد آزمون قرار نگرفته است.  
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  متغیر وابسته 

  می باشد."سودآوري بانک ملت "متغیر وابسته در این تحقیق ، 

آمار و اطلاعات مربوط به سود بانک ملت از اداره کل امور مالی این  سود بانک ملت:

بانک دریافت شده است. سود هاي ارائه شده توسط بانک بصورت تجمعی می باشند. سود 

بانک در بازه زمانی پژوهش بصورت ماهیانه جمع آوري شده و مورد آزمون و تجزیه و 

  تحلیل قرار گرفته است.

  

  تجزیه و تحلیل نتایجآزمون فرضیه ها و 

 :است زیر بخش دو بر مشتمل ها داده تحلیل و تجزیه در این مطالعه

   ها داده تحلیل -ب     ها داده توصیف -الف

 از توصیفی آمارهاي. است شده توصیف وابسته و مستقل متغیرهاي براي ها داده ابتدا

. است شده محاسبه متغیرها تمام براي کشیدگی، و چولگی واریانس، میانه، میانگین، جمله

در اصلی ترین بخش با استفاده از  دهدمی نشان را متغیرها آماري توزیع شاخصها این

اند. پیش فرضهاي  تحلیل رگرسیون زمانی مدلها برآورد شده و فرضیات آزمون گشته

شده است. اهم این پیش فرضها عبارت از نرمال بودن ( با  رگرسیونی آزمون و کنترل

اسمیرنف آزمون شده است), ایستا بودن ( که با استفاده از  –از آزمون کولموگروف استفاده

آزمون دیکی فولر تعمیم یافته بررسی شده است) و در نهایت همسانی واریانس ( که با 

استفاده از نمودار باقیمانده در مقابل مقادیر برآورد شده بررسی گردیده است). همچنین 

بین متغیرهاي مسقل و وابسته قبل از آزمونهاي یاد شده به کار  همبستگی ساده پیرسون نیز

گرفته شده است. استنباط در مورد آزمون فرضها بر اساس سطح معناداري بدست آمده از 

باشد فرض صفر در  05/0آزمون است. بدین گونه که هرگاه مقدار سطح معناداري کمتر از 

درصد رد میشود و در غیر  90اطمینان باشد در سطح  1/0درصد و اگر کمتر از  95سطح 

و همچنین  SPSS 15 افزار نرم از استفاده با محاسباتاینصورت فرض صفر رد نمیگردد. 

Eviews5 است گرفته انجام.  
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 آمار توصیفی

ی پراکندگي شاخصها و انهیم و نینگیام جمله ازي مرکزي شاخصها 1شماره  جدول در )1

به تفکیک سال و  مختلفي رهایمتغي برای چولگ وی دگیکش انحراف معیار، جمله از

 ها داده در را بزرگ نقاط وجود انهیم از نیانگیم بودن بزرگ .است شده محاسبهکلی 

در این موارد توزیع داده  .ردیگیم قرار ریمقاد نیا ریتاث تحت نیانگیم رایز .دهدیم نشان

چپ است. در  ها چوله به راست یا مثبت است در غیر این صورت چولگی منفی یا به

برخی متغیرها مقادیر میانگین و میانه نزدیک به هم است که دراین گونه موارد توزیع 

  .متغیرها متقارن است. تقریبا توزیع تمام متغیرها در حالت کلی متقارن است

  

  محاسبه شاخص هاي مرکزي و پراکندگی -1جدول 

 
 کشیدگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین تعداد متغیر

  کلی

 1/089- 0/102 475997/682 1466138/300 1420907/538 60 نقدینگی جامعه

 0/434- 0/575 6/097 15/500 16/097 60 تورم

 1/284- 0/750 2152961106887 1528123349025 2837835885433 60 بانک ملتنقدینگی 

 1/046- 0/412 92732/30 154392/50 162118/42 60 سود خالص ماهیانه

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  رویا دارابی و علی مولایی  

  
 شماره دهم  مجله دانش مالی تحلیل اوراق بهادار /    162

  مقایسه آمار هاي توصیفی – 2جدول 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین تعداد متغیر سال

1384 

 0/681- 0/018 76285/470 792350/000 784084/075 12 نقدینگی جامعه

 2/990 1/872 2/530 11/000 12/125 12  تورم

 1/520 1/579 166754840210 960917978563 1015493356891 12 ملت بانک نقدینگی

 1/060 0/183 28899/09 76177/50 84164/92 12 اهیانهمسودخالص 

1385 

 0/677- 0/266 115230/709 1069399/600 1073441/192 12 نقدینگی جامعه

 0/016 0/854- 3/448 14/650 13/592 12 تورم

 3/212 1/838 327966153817 1208019310517 1352110959903 12 نقدینگی بانک ملت

 1/160 0/918 20081/61 52934/50 58484/75 12 سود خالص ماهیانه

1386 

 0/727- 0/111- 109296/704 1466138/300 1454898/375 12 نقدینگی جامعه

 0/864 0/963 1/833 18/000 18/375 12 تورم

 0/802 1/144 231872537024 1458834617097 1511690552995 12 نقدینگی بانک ملت

 1/016 0/718 55931/44 147433/50 162892/67 12 سود خالص ماهیانه

1387 

 2/698 1/436 83604/669 1682414/450 1693163/767 12 نقدینگی جامعه

 1/042 1/073- 3/448 26/250 25/483 12 تورم

 1/375- 0/443- 1680291015035 4814026560163 4181872638380 12 نقدینگی بانک ملت

 1/486 1/054 41970/86 205203/00 215885/33 12 سود خالص ماهیانه

1388 

 0/298- 0/037 139452/287 2118535/400 2098950/283 12 نقدینگی جامعه

 1/889- 0/272 3/264 9/850 10/908 12 تورم

 1/609 0/926- 346099827771 6152063462845 6128011918994 12 نقدینگی بانک ملت

 0/494- 0/574 29786/87 284346/50 289164/42 12 سود خالص ماهیانه

  یافته هاي پژوهشگرمنبع: 

  

  وابسته متغیر توزیع بودن نرمال بررسی

باقیمانده هاي مدل رگرسیونی یکی از فرضهاي رگرسیونی است که  بودن نرمال

 آزمون از استفاده با ادامه در نشان دهنده اعتبار آزمونهاي رگرسیونی است.



 ...اثر متغیر هاي نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه، تولید ناخالص داخلی بر 

 
  163شماره دهم مجله دانش مالی تحلیل اوراق بهادار /  

زیرا نرمال . است شده بررسیمتغیر وابسته  توزیع بودن نرمال اسمیرنف -لموگروفوک

بودن متغیرهاي وابسته به نرمال بودن باقیمانده هاي مدل ( تفاوت مقادیر برآوردي از 

مقادیر واقعی ) می انجامد. پس لازم است نرمال بودن متغیر وابسته قبل از برآورد 

پارامترها کنترل شود و در صورت برقرار نبودن این شرط راه حل مناسبی براي نرمال 

  از جمله تبدیل نمودن آن) اتخاذ نمود.  نمودن آنها (

  .شود می نوشته زیر صورت به آزمون این در مقابل فرض و صفر فرض
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 درصد 95 سطح در صفر فرض باشد 05/0 از کمتر هرگاه  داري معنی سطح مقادیر

شود (آزمون با استفاده از  همانگونه که در جدول زیر دیده می. شد خواهد رد اطمینان

داري براي متغیر وابسته یعنی سود خالص ماهیانه محاسبه شده  )سطح معنی K-Sآزمون 

شود، یعنی  نیست. پس فرض صفر رد نمی 05/0است که کمتر از  08/0است که برابر با 

  ها براي متغیر وابسته از توزیع نرمال پیروي می کنند.  داده

  

  اسمیرنوف) –(آزمون کولموگوروف K – Sآزمون 3-9

 

  کند می پیروي نرمال توزیع از وابسته متغیر براي ها داده                  

 کند نمی  پیروي نرمال توزیع از وابسته متغیر براي ها داده         
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  همبستگی بین متغیرها بررسی ضریب

در ماتریس همبستگی زیر میزان همبستگی بین متغیرهاي مستقل و وابسته محاسبه شده 

  است. میزان همبستگی متغیرها به صورت فرض صفر و فرض مقابل زیر نوشته میشود.
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نقدینگی بانک در ابتدا همبستگی بین سود خالص ماهیانه با نقدینگی جامعه, تورم و 

 000/0و  274/0, 000/0ملت محاسبه شده است مقادیر سطح معناداري به ترتیب برابر با 

است که مقادیر سطح معناداري براي نقدینگی جامعه و نقدینگی بانک ملت معنادار است و 

است. اما با تورم معنادار نیست  79/0و  90/0مقدار همبستگی پیرسون به ترتیب برابر با 

نیست بنابراین بین سود خالص ماهیانه با نقدینگی  05/0سطح معناداري آن کمتر از زیرا 

  جامعه و نقدینگی بانک ملت رابطه مثبت و معناداري وجود دارد.

  

  همبستگی  -4جدول

  سود خالص ماهیانه

  نقدینگی جامعه  تورم  نقدینگی بانک ملت

  ضریب همبستگی پیرسون 902/ 144/ 792/

  سطح معنی داري 000/ 274/ 000/

  تعداد 60 60 60

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

  مدل اول با استفاده از تحلیل رگرسیونی (نقدینگی جامعه)

در این بخش به تحلیل مدل رگرسیونی پرداخته شده است مدل  مفروض براي برآورد 

  به صورت زیر است:

tt XY   10  



 ...اثر متغیر هاي نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه، تولید ناخالص داخلی بر 

 
  165شماره دهم مجله دانش مالی تحلیل اوراق بهادار /  

10 خطاي تصادفی و tکه در مدل بالا  ,  پارامترهاي مدل هستند که به ترتیب

شیب ( در اینجا نقدینگی جامعه) و عرض از مبدا را نشان میدهند. فرض صفر و فرض 

  مقابل در این مدل به صورت زیر است:
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  : است شده آوردهی ونیرگرس تحلیل نتایج زیر 5شماره  جدول در

  

 ANOVAسود خالص ماهیانه -5جدول

سطح 

  معناداري
F میانگین مربعات آماره 

درجه 

  آزادي

مجموع 

 مربعات
  مدل

0/000 253/997 4/130E+011 1 4E+011 رگرسیون  

  1626163799 58 9E+010 باقیمانده  

   59 5E+011 مجموع  

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

 
 05/0 از کمتر دیرمقا این. است 000/0  با برابر F) داري معنی سطح یا( احتمال مقدار

یعنی در سطح اطمینان  شود می رد درصد  95 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین ستا

  درصد مدل معنی داري وجود دارد. 95

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط  81است یعنی  81/0برابر با  تعیین ضریب میزان

متغیر مستقل بیان میگردد. این مقدار بسیار بالاست و ارتباط این دو متغیر شدید است. 

است) مقادیر  76/1ندارد ( برابر با  2ر مقدار آماره دوربین واتسون تفاوت زیادي با مقدا

  داري وجود ندارد. مدل معنی               

 داري وجود دارد. مدل معنی             
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حاکی از عدم خودهمبستگی باقیمانده ها که یکی دیگر از فرض هاي  2نزدیک به 

  رگرسیون است را نشان میدهد. 

  مدل رگرسیون -6جدول

  مدل
ضریب 

  همبستگی

ضریب 

  تعیین

ضریب تعیین 

  تعدیل یافته

خطاي 

  استاندارد

 –دوربین 

  واتسون

1  902/0  814/0  811/0  72/40325  763/1  

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

  براي برآورد پارامترهاي مدل ( شیب خط و مقدار ثابت) رویه به صورت زیر است. 
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  مقدار آماره آزمون به صورت زیر محاسبه میگردد:

1,0
0ˆ




 i
S

t
i

i

i





  

همچنین ناحیه رد و قبول فرض صفر به صورت زیر تعریف می شود:  نحوه داوري به این 

  در ناحیه رد  قرار گیرد فرض صفر رد میشود.   tصورت است  که اگر مقدار  

  

٩٦/١  

 H0 عدم رد  

 H0رد  

٩٦/١-  

 H0رد  

ناحیه رد و قبول فرض صفر در سطح اطمینان
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  ضرایب مدل رگرسیونی -7جدول

 
سطح 

  معناداري

 
T آماره 

ضریب 

 استاندارد شده
  ضریب استاندارد نشده

  مدل

  بتا
خطاي 

 استاندارد
  ضریب بتا

  مقدار ثابت  87646/2- 16513/814  5/307- 0/000

 نقدینگی جامعه 0/176 0/011 0/902 15/937 0/000

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

براي عرض از مبدا برابر با t بنابراین همانگونه که در مدل کامل دیده میشود مقدار 

شیب و همچنین عرض از مبدا یا  tبدست آمده است که مقدار 94/15و براي شیب  -31/5

  مقدار ثابت در ناحیه رد فرض صفر قرار میگیرد مدل به صورت زیر نوشته میشود.

XYt 176/02/87646 
  

  

سود خالص ماهیانه مثبت ( مستقیم ) است یعنی به ازاي  نقدینگی جامعه با رابطه متغیر

  واحد افزایش یافته است 176/0یک واحد افزایش نقدینگی جامعه میزان متغیر وابسته 

  

  مدل دوم با استفاده از تحلیل رگرسیونی (تورم)

  مدل  مفروض براي برآورد به صورت زیر است:

tt XY   10  

10 خطاي تصادفی و tکه در مدل بالا  ,  پارامترهاي مدل هستند که به ترتیب

از مبدا را نشان میدهند. فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به شیب (تورم) و عرض 

  صورت زیر است:



  رویا دارابی و علی مولایی  
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   : است شده آوردهی ونیرگرس تحلیل نتایج 8شماره  جدول در

 
   ANOVAسود خالص ماهیانه -8جدول 

سطح 

  معناداري

F 

 آماره
 میانگین مربعات

درجه 

  آزادي

مجموع 

 مربعات
  مدل

0/274 1/220 1/045E+010 1 1E+010 رگرسیون  

  8567293169 58 5E+011 باقیمانده  

   59 5E+011 مجموع  

 منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

 صفر فرض بنابراین ستنی 05/0 از کمتر دیرمقا این. است 274/0  با برابر F احتمال مقدار

درصد مدل معنی  95. یعنی در سطح اطمینان شود مین رد درصد  95 اطمینان سطح در

  داري وجود ندارد. 

  مدل رگرسیون -9 جدول

ضریب   مدل

  همبستگی

ضریب 

  تعیین

ضریب تعیین 

  تعدیل یافته

خطاي 

  استاندارد

 –دوربین 

  واتسون

1  144/0  021/0  004/0  674/92559  728/1  

  یافته هاي پژوهشگر منبع:

  

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط  2است یعنی  02/0تنها برابر با  تعیین ضریب میزان

  است.  73/1متغیر مستقل بیان میگردد. مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

  

  داري وجود ندارد. مدل معنی

 داري وجود دارد. مدل معنی

 



 ...اثر متغیر هاي نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه، تولید ناخالص داخلی بر 

 
  169شماره دهم مجله دانش مالی تحلیل اوراق بهادار /  

  ضرایب مدل رگرسیونی -10 جدول

 
سطح 

 معناداري

 
T 

 آماره

ضریب 

 استاندارد شده
  استاندارد نشدهضریب 

  مدل

  بتا
خطاي 

 استاندارد
  ضریب بتا

  مقدار ثابت  4/126975 583/33983  3/736 0/000

 تورم 2183/249 1976/400 0/144 1/105 0/274

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

دیده میشود تنها عرض از مبدا معنادار است و شیب  10همانگونه که در جدول شماره 

تاثیري در سود خالص ندارد. یعنی مدل بی معنی است بنابراین بخش خط یعنی اثر تورم 

  برآورد ضرایب براي مدل لزومی ندارد.

  مدل سوم با استفاده از تحلیل رگرسیونی (نقدینگی بانک)7-9

  مدل  مفروض براي برآورد به صورت زیر است:

tt XY   10  

,10 خطاي تصادفی و tکه در مدل بالا 
پارامترهاي مدل هستند که به ترتیب 

شیب ( در اینجا نقدینگی بانک) و عرض از مبدا را نشان میدهند. فرض صفر و فرض 

  مقابل در این مدل به صورت زیر است:
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  داري وجود ندارد. مدل معنی

 داري وجود دارد. مدل معنی

 



  رویا دارابی و علی مولایی  
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   : است شده آوردهی ونیرگرس تحلیل نتایج 11شماره  جدول در

  

   ANOVAسود خالص ماهیانه -11جدول

سطح 

  معناداري

F 

 آماره

میانگین 

 مربعات

درجه 

  آزادي

مجموع 

 مربعات
  مدل

0/000 97/548 3/182E+011 1 3E+011 رگرسیون  

  3261741886 58 2E+011 باقیمانده  

   59 5E+011 مجموع  

 منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

 فرض بنابراین ستا 05/0 از کمتر دیرمقا این. است 000/0  با برابر F احتمال مقدار

درصد مدل معنی  95یعنی در سطح اطمینان  شود می رد درصد  95 اطمینان سطح در صفر

  داري وجود دارد.

درصد از تغییرات متغیر وابسته  63است یعنی  627/0برابر با  تعیین ضریب میزان

توسط متغیر مستقل بیان میگردد. این مقدار نیز بالاست و ارتباط این دو متغیر شدید است. 

  است.  93/1مقدار آماره دوربین واتسون نیز برابر با 

  

  مدل رگرسیون -12جدول

ضریب   مدل

  همبستگی

ضریب 

  تعیین

ضریب تعیین 

  یافتهتعدیل 

خطاي 

  استاندارد

 –دوربین 

  واتسون

1  792/0  627/0  621/0  662/57111  929/1  

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

  

  



 ...اثر متغیر هاي نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه، تولید ناخالص داخلی بر 
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  ضرایب مدل رگرسیونی -13 جدول

 

سطح 

  معناداري

 

T آماره 

ضریب 

 استاندارد شده
  ضریب استاندارد نشده

  مدل

  ضریب بتا خطاي استاندارد  بتا

  مقدار ثابت  046/65322 293/12264  5/326 0/000

0/000 9/877 0/792 1976/400 3/41E-008 نقدینگی بانک ملت  

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

بدست آمده است که  88/9و براي شیب  33/5براي عرض از مبدا برابر با t مقدار 

شیب و همچنین عرض از مبدا یا مقدار ثابت در ناحیه رد فرض صفر قرار میگیرد  tمقدار

  مدل به صورت زیر نوشته میشود.

XYt 0000000341/00/65322   

سود خالص ماهیانه مثبت ( مستقیم ) است. یعنی به ازاي  نقدینگی بانک با رابطه متغیر

واحد افزایش می  0000000341/0یک واحد افزایش نقدینگی بانک میزان متغیر وابسته 

  یابد.

  

  آزمون پایایی

یکی از مهمترین فرضیات براي تحلیل رگرسیون زمانی این است که سریهاي زمانی 

استفاده شده براي تحلیل رگرسیون باید پایا باشند زیرا در غیر اینصورت متغیرها تحت 

هاي سري  تاثیر زمان ممکن است برآوردهاي اشتباهی بدست دهند  پس با توجه به ویژگی

گردد. یک متغیر هنگامی پایاست که میانگین، واریانس  ن میزمانی، پایا بودن سري نیز آزمو

  ) 1381و ضرایب خود همبستگی آن در طول زمان ثابت باقی بماند. (بیدرام، 

ها که یکی از مفروضات مهم روش  جهت آزمون پایایی ( ایستایی) و با ثبات بودن داده

شود.  استفاده می (ADF)فولر افزوده شده  -است، از آزمون دیکی (OLS)حداقل مربعات 

  فرض زیر با استفاده از این آزمون مورد بررسی قرار گرفت:



  رویا دارابی و علی مولایی  
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یک مدل خود رگرسیونی از درجه اول است و فقط خود همبستگی مرتبه  ADFآزمون 

در سطح  ADFدهد که مقدار آماره  شان میگیرد. نتایج بدست آمده ن اول را در نظر می

براي هیچکدام از متغیرها در ناحیه بحرانی قرار نمیگیرد ( اگر قدرمطلق آماره  ٪95اطمینان 

ها از قدر مطلق مقادیر بحرانی بزرگتر باشد فرض صفر در سطح یاد شده رد میگردد) در 

پایا  ٪95ها در سطح اطمینان  شود و کلیه داده نتیجه فرض صفر مبنی بر پایایی رد می

ی براي تفاضل مرتبه اول متغیرها نشان میدهد که تفاضل متغیرها باشند. اما مقادیر بحران می

کاملا پایاست بنابراین لازم است در مدلها به جاي متغیرهاي اصلی از تفاضل مرتبه اول 

به تفکیک در پیوست آمده است. براي   براي متغیرها  ADFاستفاده گردد. نتایج آزمون

است و براي تفاضل مرتبه اول این متغیر  42/1نمونه مقدار بحرانی براي نقدینگی جامعه 

است که به وضوح متغیر تفاضل گیري شده  -85/7(ماه بعد منهاي ماه قبل) برابر با 

  پایاست.

  

  )ADFفولر( –آزمون دیکی 

  فولر -آزمون دیکی -14جدول

  مقدار بحرانی
آماره بدست آمده در 

  سطح خطاي

هاي  مقادیر آماره

 بدست آمده
  نام آزمون  متغیرهاي تحقـیق

54/3 -  

91/2 -  

59/2 -  

 مقدار بحرانی 1%

 مقدار بحرانی 5%

 مقدار بحرانی 10%

42/1  

85/7 -  

  نقدینگی جامعه

  تفاضل مرتبه اول

ن 
مو

آز
ره 

ما
آ

A
D

F
 

  تورم  - 71/1 مقدار بحرانی 1%  - 54/3

  متغیر مربوطه ناپایاست.

  متغیر مربوطه پایاست.
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91/2 -  

59/2 -  

 مقدار بحرانی 5%

 مقدار بحرانی 10%

  تفاضل مرتبه اول  - 12/4

54/3 -  

91/2 -  

59/2 -  

 مقدار بحرانی 1%

 مقدار بحرانی 5%

 مقدار بحرانی 10%

412/0 -  

30/8 -  

  نقدینگی بانک

 تفاضل مرتبه اول

54/3 -  

91/2 -  

59/2 -  

 مقدار بحرانی 1%

 مقدار بحرانی 5%

 مقدار بحرانی 10%

154/0 -  

32/10 -  

  سود

 تفاضل مرتبه اول

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

  رگرسیونی براي متغیرهاي ایستا شده:برآورد مدلها با استفاده از تحلیل 

  همانند قبل مدلهاي مفروض به صورت زیر است:

tt

tt

tt

DXDY

DXDY

DXDY
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10 خطاي تصادفی و tکه در مدلهاي بالا  ,  پارامترهاي مدل هستند که به

به معنی تفاضل مرتبه اول  Dترتیب شیب و عرض از مبدا را نشان میدهند. و علامت 

  متغیرهاست فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است:
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  : است شده آوردهی ونیرگرس تحلیل نتایج 17و  16و  15 ولاجد در

  داري وجود ندارد. مدل معنی    

 داري وجود دارد. مدل معنی     

 



  رویا دارابی و علی مولایی  

  
 شماره دهم  مجله دانش مالی تحلیل اوراق بهادار /    174

   ANOVA سود خالص ماهیانه(براي نقدینگی جامعه) -15 جدول

سطح 

  معناداري
F میانگین مربعات آماره 

درجه 

  آزادي

مجموع 

 مربعات
  مدل

0/000 55/548 6/754E+010 1 7E+010 رگرسیون  

  1215949563 57 7E+010 باقیمانده  

   58 1E+011 مجموع  

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

 
   ANOVAخالص ماهیانه(براي تورم)سود  -16جدول 

سطح 

  معناداري

F 

 آماره
 میانگین مربعات

درجه 

  آزادي

مجموع 

 مربعات
  مدل

0/376 0/798 1888552440 1 2E+009 رگرسیون  

  2367793056 57 1E+011 باقیمانده  

   58 1E+011 مجموع  

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

   ANOVAبانک ملت)سود خالص ماهیانه(براي نقدینگی  -17جدول

سطح 

  معناداري

F 

 آماره

میانگین 

 مربعات

درجه 

  آزادي

مجموع 

 مربعات
  مدل

0/000 23/088 3/945E+010 1 4E+010 رگرسیون  

  1708776500 57 1E+011 باقیمانده  

   58 1E+011 مجموع  

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

, تفاضل 000/0مقادیر سطح معناداري براي تفاضل مرتبه اول نقدینگی جامعه برابر با 

است بنابراین مدل اول و سوم  000/0و براي نقدینگی بان برابر با  376/0تورم برابر با 

  یعنی نقدینگی جامعه و نقدینگی بانک با تفاضل مرتبه اول سود بانک رابطه معناداري دارد. 
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  رسیون نقدینگی جامعهمدل رگ -18جدول

  ضریب تعیین  ضریب همبستگی  مدل
ضریب تعیین 

  تعدیل یافته

خطاي 

  استاندارد

 –دوربین 

  واتسون

1  703/0  494/0  485/0  4683/34870  075/2  

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

  مدل رگرسیون تورم -19 جدول

  ضریب تعیین  ضریب همبستگی  مدل
ضریب تعیین 

  تعدیل یافته

خطاي 

  استاندارد

 –دوربین 

  واتسون

1  117/0  014/0  004/0 -  97386/48659  163/2  

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

  مدل رگرسیون نقدینگی بانک ملت -20 جدول

  ضریب تعیین  ضریب همبستگی  مدل
ضریب تعیین 

  تعدیل یافته
  خطاي استاندارد

 –دوربین 

  واتسون

1  537/0  288/0  276/0  34993/41337  154/2  

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

و براي مدل  01/0, مدل دوم برابر با 49/0مقادیر ضریب تعیین براي مدل اول برابر با 

است که براي مدل دوم این مقدار ناچیز بوده و براي مدلهاي اول و  29/0سوم برابر با 

ر سوم مقدار قابل توجهی است مقادیر آماره دوربین واتسون براي هر سه مدل، مقادی

  است.  2نزدیک به 

  

  

  

  



  رویا دارابی و علی مولایی  

  
 شماره دهم  مجله دانش مالی تحلیل اوراق بهادار /    176

  ضرایب مدل رگرسیونی نقدینگی جامعه -21جدول

 

سطح 

  معناداري

 

T آماره 

ضریب 

 استاندارد شده
  ضریب استاندارد نشده

  مدل

  بتا
خطاي 

 استاندارد
  ضریب بتا

  مقدار ثابت  30814/4- 6588/352  4/677- 0/000

 نقدینگی جامعه 1/245 0/167 0/703 7/453 0/000

  منبع: یافته هاي پژوهشگر

  

  ضرایب مدل رگرسیونی تورم -22جدول

 

سطح 

  معناداري

 
T 

 آماره

ضریب 

 استاندارد شده
  ضریب استاندارد نشده

  مدل

  بتا
خطاي 

 استاندارد

ضریب 

  بتا

  مقدار ثابت  356/5297 333/6362  0/833 0/409

 تورم 088/3833 965/4291 0/117 0/893 0/376

  پژوهشگر منبع: یافته هاي

  

  ضرایب مدل رگرسیونی نقدینگی بانک ملت -23جدول

سطح 

  معناداري

 

T آماره 

ضریب استاندارد 

 شده
  ضریب استاندارد نشده

  مدل

  ضریب بتا خطاي استاندارد  بتا

  مقدار ثابت  183/7493 5411/399  1/385 0/172

0/000 -4/805 -0/537 0/000 -4E-008 نقدینگی بانک ملت  

  یافته هاي پژوهشگرمنبع: 
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, مدل دوم یعنی تفاضل 45/7براي مدل اول تفاضل نقدینگی جامعه برابر با  tمقادیر 

است که براي مدل دوم  -8/4و براي مدل سوم نقدینگی بانک برابر با  89/0تورم برابر با 

این مقدار معنادار نبوده ولی براي مدل اول و سوم معنادار است مدلهاي برآوردي به شرح 

 زیر است.

3
8

1

1047493

24/130814

DXDY

DXDY

t

t





  
  

تفاضل سود خالص ماهیانه مثبت ( مستقیم ) ولی  تفاضل نقدینگی جامعه با رابطه متغیر

تفاضل نقدینگی بانک با تفاضل سود خالص ماهیانه منفی( معکوس) است. یعنی به ازاي 

واحد  241/1یک واحد افزایش در تفاضل نقدینگی جامعه میزان تفاضل متغیر وابسته 

واحد افزایش در تفاضل نقدینگی بانک میزان تفاضل متغیر وابسته افزایش  و به ازاي یک 

  واحد کاهش یافته است. 00000004/0

  

  واتسون  –آزمون دوربین 

یکی از فرضهاي مهم مدل کلاسیک رگرسیون خطی این است که خود همبستگی 

خطی یا خود همبستگی سریالی بین اجزاء اخلال (پسماندها) که در تابع رگرسیون جامع 

توان چنین تعریف کرد:  شود وجود ندارد. اصطلاح خود همبستگی را می وارد می

هاي  هاي سریهاي زمانی یاد شده داده همبستگی بین سریها، مشاهداتی است که در داده

  اند. مقطعی ردیف شده

کنیم. یک امتیاز  واتسون) استفاده می -براي آزمون این مسأله از آزمون (دوربین

اي که بطور عادي  هاي تخمین زده شده ن در این است که براساس باقیماندهالعاده آزمو فوق

آید. مقدار این آماره بین صفر تا چهار تغییر  شود بدست می در تحلیل رگرسیون محاسبه می

 -هاي متوالی وجود نداشته باشد مقدار آماره دوربین کند. اگر همبستگی بین باقیمانده می
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واتسون نزدیک به صفر شود،  -د. اگر مقدار آماره دوربینشو 2واتسون باید نزدیک به 

هاي متوالی است در حالیکه اگر مقدار این  نشان دهندة وجود همبستگی مثبت بین باقیمانده

نزدیک باشد، نشان دهنده وجود همبستگی منفی قوي بین مشاهدات متوالی  4آماره به 

  است.

واتسون   -طه نتیجه آماره دوربیندر تحقیق حاضر پس از رگرسیون هر معادله مربو

باشند. زیرا مقادیر آنها در تمام  آمده است که همگی بیانگر مستقل بودن مشاهدات می

  داشته است. 2موارد اختلاف کمی با مقدار 

  

 پیشنهاد هاي کاربردي تحقیق

  بر اساس پژوهش انجام شده پیشنهاد هایی به شرح زیر ارائه می گردد:

نک ملت توصیه می شود با توجه به نتایج بدست آمده از این به مدیران محترم با )1

مطالعه نقدینگی را بگونه اي صحیح مدیریت نمایند و در جهت افزایش آن گام 

بردارند تا سودآوري بانک به حداکثر خود برسد چرا که نقدینگی در تحقق سود 

  بانک از نقش حیاتی برخوردار است.

ز طریق تبلیغات و تنوع دادن به خدمات گسترش فرهنگ پس انداز در جامعه ا )2

بخصوص از طریق گسترش خدمات الکترونیکی و موبایلی و ... که می تواند 

  منجر به افزایش نقدینگی گردد.

با توجه به نتایج پژوهش توصیه می گردد به منظور افزایش نقدینگی بانک  )3

 تدابیري در خصوص کاهش نرخ قانونی سپرده هاي خود نزد بانک مرکزي

  جمهوري اسلامی ایران صورت گیرد.

از آنجایی که رابطه بین نقدینگی و تورم رابطه مستقیمی می باشد، توصیه می  )4

شود با توجه به اینکه افزایش نقدینگی در جامعه می تواند باعث افزایش تورم 

شود، که این می تواند منجر به کاهش نقدینگی بانک شده و منجر به کاهش سود 

این ضروري است که به منظور جلوگیري از افزایش تورم در جامعه آن شود. بنابر
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برنامه هاي تشویقی(جایزه اي) مناسب براي عدم خروج وجوه نقد از بانک و نیز 

  رغبت مردم به انواع مختلف پس اندازه ها در بانک طرح ریزي و اجرا گردد.

  

  پیشنهاد براي تحقیقات آتی

سطح بانک ملت که اخیرا خصوصی شده ، انجام با توجه به اینکه تحقیق حاضر در  )1

شده است پیشنهاد می شود تحقیقی در قالب همین موضوع به منظور سنجش آن 

بر سود آوري براي یک بانک صددرصد دولتی و یک بانک صددرصد خصوصی 

  انجام شود.

بررسی اثر متغیر هاي نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه و تولید ناخالص داخلی در  )2

ضر با اضافه نمودن متغیر هاي دولتی یا خصوصی  بودن بر سودآوري تحقیق حا

  بانک ها پیشنهاد می شود.

در پژوهش انجام شده متغیر هاي مورد نظر به صورت ماهیانه مورد ارزیابی قرار  )3

گرفتند، با توجه به اینکه در کشور ما به لحاظ دولتی بودن سیستم، بیشتر اطلاعات 

ی تهیه و ارائه می شود ، پیشنهاد می گردد بمنظور اقتصادي حداکثر بصورت فصل

دسترسی آسان به داده هاي مورد نظر با حداقل انحراف موضوع این تحقیق  

  بصورت فصلی مورد بررسی قرار گیرد.

پیشنهاد می شود میزان موفقیت برنامه هاي بانک ها در خصوص جذب پس انداز  )4

املی بشترین تاثیر را بر ها ي مردم بررسی شده و مشخص شدن اینکه چه عو

  ..جذب اندوخته هاي جامعه دارد

  

  نتیجه گیري

در این مطالعه سعی نمودیم تا اثر متغیر هاي کلان اقتصادي منجمله نقدینگی و تورم را 

بر سودآوري بانک ملت مورد ارزیابی قرار دهیم. در این پژوهش تلاش ما بر این بود تا 

متغیر هاي مورد نظر را انجام دهیم. متغیرهاي مطالعه اي جامع در خصوص هر یک از 



  رویا دارابی و علی مولایی  

  
 شماره دهم  مجله دانش مالی تحلیل اوراق بهادار /    180

مستقل مد نظر به طور کلی شامل: نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه و تولید ناخالص داخلی 

بودند. در این مطالعه داده ها بصورت ماهیانه در طی سال هاي مورد بررسی گردآوري و 

ده اي از نقدینگی کل مورد آزمون قرار گرفتند. تحلیل صورت پذیرفته شامل تجزیه گستر

جامعه، از نقدینگی بانک ملت و تورم بوده است. بررسی انجام گرفته بر روي داده هاي 

گردآوري شده بیانگر ارتباط بسیار شدیدي بین هم نقدینگی جامعه و هم نقدینگی خود 

بین "بانک ملت با سودآوري آن بانک است. بنابراین فرض اول تحقیق که عبارت است از: 

مورد تایید قرار گرفت که از  "نگی با سودآوري بانک ملت رابطه معناداري وجود داردنقدی

نتایج حاصل از آزمون داده ها اینگونه می توان استنباط نموده که ارتباط بین نقدینگی و 

سودآوري بانک رابطه اي مثبت و مستقیم می باشد. البته همانطور که در بالا نیز اشاره 

گی بر سود از دو منظر (نقدینگی کل جامعه و نقدینگی خود بانک)مورد گردید تاثیر نقدین

بین حفظ سرمایه با  "بحث قرار گرفت. در رابطه با فرضیه دوم که عبارت است از:

بطوري که قبلا نیز ذکر گردید با عنایت  "سودآوري بانک ملت رابطه معناداري وجود دارد

مورد بحث بنابراین هیچ گونه اظهار نظري در به ثابت ماندن سرمایه بانک در بازه زمانی 

رابطه با تاثیر متغیر مستقل بر روي متغیر وابسته نمی توان نمود همچنین در رابطه با فرض 

بین تولید ناخالص داخلی با سودآوري بانک ملت رابطه "سوم تحقیق که عبارت است از: 

چ گونه اظهار نظري نمی توان نیز با توجه به دلایل مورد اشاره هی "معناداري وجود دارد

نمود. اما از سوي دیگر نتایج حاصله بیانگر عدم تاثیرگذاري تورم بر روي سودآوري بانک 

بین تورم با سودآوري "ملت می باشد. بنابراین فرض چهارم پژوهش که عبارت است از: 

ایج تحقیق مورد تایید قرار نگرفته و رد شد. از نت "بانک ملت رابطه معناداري وجود دارد

اینگونه استنتاج می شود که متغیر مستقل نقدینگی در میان سایر متغیر هاي کلان اقتصادي 

بایستی بیشتر مورد توجه بانک ها و موسسات مالی قرار گیرد زیرا با عنایت به اهداف این 

بنگاه هاي اقتصادي که هدف نهایی شان افزایش سودآوري و ارزش بازار سهام خود می 

  رتباط بسیار زیادي به نسبت سایر متغیر ها وجود دارد.باشند ا
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