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  چكيده

گذاران،  تغییرات پویا در محیط اقتصادی، خصوصاً در بازارهای مالی، برای بهبود دانش مالی سرمایهبا توجه به 

شود. هدف پژوهش حاضر  رسد که به تصمیمات مالی آگاهانه ختم میداشتن سواد مالی یک ضرورت به نظر می

گذاری در بورس اوراق بهادار تهران هیو عملکرد سرما گذارانهیسرما ماتیبر تصم یسواد مال یامدهایپشناسایی 

ی ی استاندارد استفاده شده است. جامعهها از پرسشنامهآوری داده باشد. در این پژوهش میدانی، به منظور جمعمی

نفر  433ی آماری، باشد و از این جامعهگذاران حقیقی در بورس اوراق بهادار تهران می آماری این پژوهش سرمایه

ن به طور تصادفی ساده در دسترس و با استفاده از فرمول کوکران انتخاب و مورد بررسی قرار گذارااز سرمایه

 LISRELافزار یابی معادلات ساختاری و نرمگرفتند. به منظور بررسی روابط بین متغیرهای پژوهش از تکنیک مدل

ی برازش خوب  نشان دهنده  AGFI و RMSEA  ،GFIهای خوبی برازش مانند استفاده گردیده است. نتایج شاخص

باشد. نتایج بدست آمده حاکی از آن است که تاثیر نگرش مالی و رفتار مالی بر  مدل و قابل استفاده بودن نتایج می

گذاران تاثیر مثبت و معناداری بر  گذاران مثبت و معنادار است. همچنین تصمیمات سرمایه تصمیمات سرمایه

 .گذاری داردعملکرد سرمایه
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 مقدمه -1
 حال در و یافته توسعه کشورهای اخیر هایسال در

 اند وبوده خود شهروندان مالی سواد سطح درگیر ظهور

 است فاکتورهایی از یکی مالی سواد که واقعیت، این

 های موقعیت و هاوضعیت در مالی گیریتصمیم با که

 در مالی سواد نتیجه در باشد.می ارتباط در اقتصادی

 پایداری برای مهم عنصر یک عنوان به جهان سرتاسر

 است شده شناخته پیشرفت و توسعه و اقتصادی

 عنوان به مالی سواد (.2212، 1جراردی و همکاران)

 به نیاز که گذارانسرمایه برای اساسی توانایی یک

مالی دارند شناخته شده  پیچیده های سناریوی درک

های  دولت (.2212، 2پوتریک و همکاراناست )گریچین

مند به یافتن رویکردها و سراسر جهان علاقه

راهکارهای مناسب برای ارتقاء سطح سواد مالی افراد از 

های ملی هستند که با استراتژیطریق ایجاد ارتقاء 

های یادگیری در سطوح مختلف   هدف پیشنهاد فرصت

 (.2212، 4باشند )آتکینسون و مسی آموزش، می

 سواد با مرتبط هایمهارت و مفاهیم درک امروزه

 در بقاء برای را کنندهاینکه مصرف سبب به مالی

 پیچیدگی و تنوع برابر در مقاومت و مدرن جامعه

سازد،  می موجود، توانا مالی خدمات محصولات و

-می .(2212، 3برگ و دربراست )آلمن شده ضروری

 در مالی هایمهارت که داشتن نمود بیان چنین توان

 بازارهای وجود با است، زیرا شده نیز ترمهم اخیر دهه

 اعتباری موسسات بین شدید رقابت و مالی پیچیده

 تامین اعتباربیشتر،  بازار سهم آوردن بدست برای

 هایوام به دسترسی امکان سهولت و شده تر آسان

 پرداخت افزایش منجر به پرداخت طرق سایر و مختلف

-خانواده و افراد بدهی سطح سریع رشد و مصرف برای

 یک مالی سواد داشتن لحاظ بدین .است شده ها

است  مالی مسائل حل و پیشگیری برای ضروری مبنای

و  آمیز، سالمموفقیت زندگی داشتن برای خود نوبه به و

 (.1432نژاد و همکاران،  است )یعقوب حیاتی شاد

 توسعه حال در کشورهای در مالی، سواد فقدان

 و زامبیا هند، کشور مثال عنوان به است؛ مشهودتر

 درک افراد آفریقایی، توسعه حال در دیگر کشورهای

 و سهام انداز،پس بهره، قبیل از مالی مفاهیم از درستی

 آموزش. (2212، 2ندارند )ارن و زنجن گذاری سرمایه

 بر مؤثر سیاسی واکنش از بخشی تنها مالی، سواد

 اقتصاد. باشدمالی می بازارهای در جوامع کردن توانمند

 واقعیت این بیانگر گذاری،سرمایه روانشناسی و رفتاری

 هایاثربخشی برنامه تواندمی افراد رفتار که است

 هنگامی که افراد بخشد؛ بهبود را مالی سوادآموزی

آنها  گذاریسرمایه خاص رفتارهای که کنند درک

 مالی سواد ریزیبرنامه به شد، خواهد رفاه ایجاد باعث

است  ممکن افراد. داد خواهند نشان علاقه بیشتر خود

 مواجه گیریتصمیم مختلف هایگزینه با که زمانی

 عمل اقتصادی عقلانیت هاینظریه مطابق هستند،

 ممکن کافی مالی سواد داشتن بدون این امر، و کنند

، 2)کمبل نشود مالی بهینه گیریتصمیم به منجر است

2222.) 

 چنین توانحاضر می پژوهش ضرورت در تبیین

 بدین آن لزوم بررسی و مالی سواد نمود، موضوع بیان

مالی،  سواد کفایت عدم که است اهمیت با لحاظ

 را آنها تجاری شرکای و افراد، خانواده، دوستان زندگی

 الشعاع تحت مالی نامناسب تصمیمات اتخاذ سبب به

 داشته جامعه بر نامناسب اثرات امر این و دهدقرار می

 کاهش در نهایت و ملی ثروت کاهش سبب حتی و

(. 2222، 7گردد )اسلوترمی جامعه در مالی رفاه سطح

پاسخ به این سوال بنابراین پژوهش حاضر درصدد 

اصلی است که تا چه اندازه سواد مالی بر تصمیمات 

 باشد؟ گذاری موثر میگذاران و عملکرد سرمایهسرمایه

 

 پيشينه پژوهش مروری بر مبانی نظری و -2
میلادی،  32 دهه اوایل از پیشرفته کشورهای در

 مورد توجه و مطرح شخصی مالیه و مالی سواد مباحث

 که ایبه گونه. است گرفته قرار صاحبنظران و محققین

 در کشورهایی مالی مسائل با مرتبط مفاهیم امروزه

 سرفصل بخشی از عنوان به انگلستان و آمریکا نظیر

 مختلف دانشگاهی های رشته و هادبیرستان دروس

 انتفاعی بنیادهای غیر کشورها این در. گرددمی تلقی

 با و بوده دارعهدهرا  مالی سواد توسعه وظیفه متعددی



 یگذار هیو عملکرد سرما گذاران هیسرما ماتيبر تصم يسواد مال یامدهايپ 
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 سواد پیشرفت گیریاندازه به متعدد هایآزمون انجام

دیلمی و پردازند )دیانتیمی خود کشور در مالی

 .(1433زاده،  حنیفه

 عنوان به را مالی سواد( 2212) 8واندون و آندرلونی

 دهد می اجازه کنند که می تعریف بازدارنده مقیاس یک

 مسائل و مشکلات که باشند داشته کافی موقعیت افراد

 به را خود فردی هایسرمایه و نمایند درک را مالی

 از تا نمایند کنترل و مدیریت بخشرضایت ایشیوه

 .شود جلوگیری بدهی

 آموزش مالی، سواد با مرتبط دیگر هایجنبه از

 ،(2212) 3راب و همکاران نظریات طبق. است مالی

 اطلاعات درک و فهمیدن توانایی شامل مالی سواد

 اطلاعات همان با مناسب هایگیری تصمیم و مالی

 شکل به مالی هایآموزش که است حالی در این است،

 از گروهی فراخوانی و یادآوری به شامل آن یساده

 تواندمی مالی هایآموزش .است حقایق و هاواقعیت

 های گیری تصمیم از پروسه و روند یک یتوسعه توانایی

 فردی هایسرمایه و بودجه موفق مدیریت و درست

 و دانش کارگیری به توانایی مالی سواد و باشد

 در .باشد را دارا می لازم هایقابلیت و هاتوانمندی

 دانش شامل تنها نه مالی سواد اصلی تمرکز حقیقت

 و مالی هایحرکت و رفتارها شامل بلکه است

 .است آن رویکردهای

مورد سواد مالی، نشان  ادبیات تحقیق روزافزون در

گذاران و مهارت در دهد که دانش سرمایهمی

محصولات و اصول مالی اساسی و اصلی، فراتر از سطح 

گذاران، به  نیاز است. اهمیت بهبود سواد مالی سرمایه

دلیل عواملی همچون توسعه محصولات مالی جدید، 

پیچیدگی بازارهای مالی، تغییر در عوامل اقتصادی، 

و جمعیتی افزایش یافته است )مونا و انیس، سیاسی، 

2217.) 

جهان مالی امروزه به شدت در مقایسه با گذشته 

تر شده است. بنابراین برای بهبود سواد و دانش پیچیده

مالی، بسیاری از کشورهای توسعه یافته همچون 

استرالیا، فرانسه، آمریکا، انگلیس، ژاپن و غیره، تا کنون 

اند. بنابراین در ایران ا تنظیم کردههای منظمی ربرنامه

های سواد مالی به عنوان راهی برای  نیز تنظیم برنامه

های اقتصادی و خوب بهبود توانمندی اقتصادی، فرصت

المللی، یک بودن هم در سطح ملی و هم در سطح بین

 آید.ضرورت به حساب می

 دهندمی ( نشان2227) 12میچل و لوزاردی

 پایینی سطح در مالی سواد لحاظ از که هاییخانواده

 برای ریزیبرنامه به تمایل آنچنانی دارند، قرار

 هاخانواده این همینطور. دهندنشان نمی بازنشسستگی

کنند. آلن و می بالاتر هاینرخ هایی بااستقراض

 سواد سطح بردن ( دریافتند که بالا2227) 11همکاران

 و استقلال و کنترل نفس، به اعتماد موجب مالی

گردد. کول و  می مشترک روابط شدن بهتر موجب

 دو کشور در که تحقیقی در (2223) 12همکاران

 به انجام دادند، اندونزی و هند یعنی جهان پرجمعیت

 مالی و رفتارهای مالی سواد بین که رسیدند نتیجه این

 (،2212) 14دلایون و همکاران .دارد وجود قوی رابطه

 مدل یک در مالی سواد آموزش عنوان با ایمقاله در

 در افراد عملکرد بر مالی سواد تأثیر بررسی به رایگان،

 را خود انتخابی نمونه آنها. اندپرداخته اقتصادی محیط

 آموزش گروه یک به و فقط کرده تقسیم گروه دو به

 فقدان که داد نشان نتایج. کردند ارائه مالی سواد

 باعث دیگر، در گروه مالی سواد زمینه در لازم آموزش

 خواهد وام به آنها گرایش و افراد بدهی میزان افزایش

 .شد

 تصمیمات( 2212) 13فونسیکا و همکاران دیدگاه از

 حال در مردان و زنان تحصیلات سطح به نسبت مالی

 بر مثبتی شکل به و است حساسیت دارای پیشرفت

ساچز و  .گذاردمی تاثیر توسعه و پیشرفت روی

 تحت خود مقاله اول قسمت در (،2212) 12همکاران

 سواد میزان بررسی به گذاری، سرمایه مخاطره عنوان

 در گذاری،سرمایه مخاطره درک با آن ارتباط و مالی

 مالی که سواد رسیدند نتیجه این به و پرداختند آلمان

 گیریتصمیم با مخاطره، درک و تحلیل با ارتباط در

 و اساس تجزیه بر و دارد مستقیم رابطه گذاریسرمایه

-مدل ترکیب در جزئی بسیار تفاوت رگرسیون، تحلیل

 آنها .دارد وجود گذاران سرمایه بین مخاطره درک های
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 تأثیر بررسی به خود، مقاله دوم قسمت در همچنین

سواد  ارتباط بر گذاری سرمایه تجربه سن، جنسیت،

 به و اندپرداخته گذاری،سرمایه مخاطره درک و مالی

این  اساس بر معناداری اختلاف که رسیدند نتیجه این

 مخاطره از درک و مالی سواد رابطه با ارتباط در عوامل

 12سلیگمان و اشمیسر تحقیقات طبق .دارد وجود

 در تغییرات با مالی سواد سطح افزایش( 2214)

است. در  ارتباط در زمان، طول در رفاه و شکوفایی

نقش جنسیت،  17برگ و دربرآلمن 2212سال 

مشارکت در بازار سهام و سواد مالی را با استفاده از 

نفری  1422های نظرسنجی از یک نمونه تصادفی داده

ها نشان داد زنان نسبت به مردان بررسی کردند. یافته

تری را در بازار بورس کمتر مشارکت دارند و نمره پایین

( تاثیر سواد 2212) 18ندر سواد مالی دارند. ارن و زنج

گذاری های سرمایه مالی و درک ریسک را بر گزینه

های مطالعه نمودند. نتایج پژوهش نشان داد که ویژگی

شخصیتی یک متغیر مهم نیست اما از طرف دیگر 

دهد که سطح سواد مالی و درک شواهد نشان می

ریسک، متغیرهای مهمی هستند. در کنار این موضوع، 

تحت تاثیر جنسیت و سواد مالی قرار  درک ریسک نیز

گیرد. اما وضعیت تاهل به همان اندازه اثرگذار می

 نیست. 

، سواد 2217در سال  13ارسیوگومز و ویلاگومز 

مالی را در میان نوجوانان دبیرستانی مکزیک بررسی 

کردند. نتایج پژوهش، سطوح پایینی از سواد مالی را 

ن که مورد درصد از دانش آموزا 22نشان داد. 

دانستند. نظرسنجی قرار گرفتند، مفهوم تورم را می

درصد از آنها به درستی به سوالی در مورد تنوع  1/43

درصد از آنها به  7/41ریسک پاسخ دادند. و تنها 

درستی به سوال در مورد بهره و سود ترکیبی پاسخ 

 2های پژوهش نشان داد از هر دادند. همچنین یافته

داند و نفر مفاهیم اساسی مالی را می 1دانش آموز، 

درصد آنها در رفتار مالی، نمره بالایی را  27تقریبا 

درصد آنها، نگرش مثبتی  72کسب کردند و تقریبا 

درباره امور مالی داشتند. نتایج پژوهش تفاوت 

ای را نشان نداد. با این حال نمره  جنسیتی تعمیم یافته

آن هم بر اساس رفتار ها کمی بیشتر از آقایان بود خانم

مالی بهتر. همچنین هیچ تفاوتی در بین مدارس 

 خصوصی و دولتی یافت نشد. 

(، به بررسی سواد مالی در 2217) 22مونا و انیس

تونس: عوامل تعیین کننده و تاثیرات آن بر رفتار 

های پژوهش به دو گذاری پرداختند. یافتهسرمایه

سواد مالی صورت است: اول اینکه افرادی که سطح 

گذاری در بازار پایینی دارند تمایل کمتری به سرمایه

سهام دارند. دوم اینکه مشخص شده، سطح سواد مالی 

تحت تاثیر سن، سطح تحصیلات و درآمد سالانه قرار 

 گیرد. می

 عنوان ( پژوهشی را با1432همکاران ) و نژادیعقوب

 ایرانی دانشجویان سواد مالی سنجش برای الگویی ارائه

 دلفی از تکنیک استفاده با پژوهشگران. دادند انجام

 کشور مالی از خبرگان نفر 12 اجماع کسب برای فازی

 بر مشتمل ایتوزیع پرسشنامه و دلفی( پانل عنوان )به

 ایرانی، دانشجویان سواد مالی سنجش برای سوال 22

 سطح در مالی سواد برای سنجش الگویی توانستند

 و آزادی، زنجیردار .ارائه دهند کشور های دانشگاه

 مالی سواد بر موثر عوامل بررسی ( به1431) فرشیدپور

 تاثیر و درآمد( سطح و تحصیلات جنس، سطح )سن،

 در نفر 282 بازنشستگی ریزیبر برنامه سواد این

 موثر بیانگر تحقیق این نتایج. شهرکرمانشاه پرداختند

 سطح و تحصیلات سطح جنسیت، عوامل سن، بودن

 این بودن موثر ادامه در و آنها مالی سواد افراد بر درآمد

 .است آنها موثر بازنشستگی ریزیبرنامه بر سواد مالی

 سواد (، وضعیت1433زاده )دیلمی و حنیفهدیانتی

 آن را از با مرتبط عوامل و تهرانی هایخانواده مالی

 بررسی خانوار مورد 312 بین پرسشنامه توزیع طریق

 وضعیت که دهدمی نشان آمده بدست دادند. نتایج قرار

و  نیازمند و نیست مطلوبی حد افراد در این مالی سواد

 با متخصصانی راهنمایی از مندیبهره به علاقمند

 بر علاوه درضمن. هستند "خانواده مالی مشاور"عنوان 

 سن، چون عواملی به مالی، سواد بررسی وضعیت

 تحصیلی، رشته درآمد، میزان تحصیلات، میزان جنس،

 یک عنوان به یک )هر سکونت و محل سرمایه انباشت
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 بررسی را آنها بین روابط و مستقل( پرداخته فرضیه

 تایید مالی سواد و آنها ارتباط بین وجود که نموده

 .است شده

 های پیشینبخش در شده اشاره مطالب به توجه با

 تجربی مطالعات و ادبیات نظری مرور اساس بر و

 ترسیم پژوهش مدل مفهومی بخش این در مرتبط،

(. متغیر سواد مالی که شامل دو 1 شکل) است شده

باشد به عنوان متغیر بعد نگرش مالی و رفتار مالی می

-گذاران و عملکرد سرمایهمستقل و تصمیمات سرمایه

گذاری به ترتیب به عنوان متغیر میانجی و وابسته در 

 اند.گرفتهاین پژوهش مورد بررسی قرار 

 
 ابعاد سواد مالی                                  

 

 

 

 

 

 
 مدل مفهومی پژوهش -1شكل 

 

پیشینه مبانی نظری و نظر از لازم سازی زمینه با اکنون

 های پژوهشفرضیه و الگوی مفهومی توانمی پژوهش

  کرد. ارائه را

گذاران نگرش مالی بر تصمیمات سرمایه فرضيه اول:

 موثر است.

گذاران رفتار مالی بر تصمیمات سرمایه فرضيه دوم:

 موثر است.

مالی گذاران بر عملکرد تصمیمات سرمایه فرضيه سوم:

 موثر است.

 

 روش شناسی پژوهش -3

از آنجا که هدف پژوهش تعیین روابط علی میان 

گذاران و عملکرد سواد مالی، تصمیمات سرمایه

گذاری است، پژوهش حاضر از نظر هدف  سرمایه

کاربردی و از نظر نحوه گردآوری اطلاعات، توصیفی و 

با توجه به این مسئله که از نوع همبستگی است. 

گذاران حقیقی در  آماری پژوهش حاضر سرمایه جامعه

بورس اوراق بهادار تهران بوده، در نتیجه جامعه آماری 

کوکران )جامعه  فرمول از پژوهش این در نامحدود و لذا

  است: شده استفاده گیرینمونه نامحدود( برای

 
 (1  رابطه

 

 

   
  

 ⁄
     

  
 

    (2  رابطه
                 

         
     

 

 ها راگیری فوق، تعداد نمونهبر اساس فرمول نمونه
دهد. اما برای  گذاران نشان مینفر برای سرمایه 483

های ناقص و گم شده به میزان رفع اثرات پرسشنامه

درصد حجم نمونه اضافه گردید که بر این اساس  12

پرسشنامه بین جامعه نمونه توزیع که از این  322

پرسشنامه برگشت داده شد که با حذف  423تعداد 

پرسشنامه جهت  433های ناقص در نهایت  پرسشنامه

تجزیه و تحلیل آماری استفاده گردید. برای سنجش 

-لی )نگرش مالی و رفتار مالی( از پرسشنامه سواد ما

گذاران ، تصمیمات سرمایه(2212و همکاران ) کیپاتر

و نهایتاً برای سنجش  (2212) میلاز پرسشنامه 

کنگازرن و  گذاری از پرسشنامه عملکرد سرمایه

که شامل سوالاتی با طیف لیکرت  (2213) کنگازرن

 نگرش مالی

 رفتار مالی

 گذاران تصمیمات سرمایه گذاری عملکرد سرمایه
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ود، بومی ای )از خیلی کم تا خیلی زیاد( ب پنج درجه

 سازی و استفاده شد.

کنندة متغیرهای های تعریفجدول زیر ابعاد و شاخص

 پژوهش را نشان داده است.

 

 هاهای پرسشنامه و نحوه كد گذاری آنمتغيرها و گویه -1جدول 

 منبع هاگویه متغير

 نگرش مالی

FA 1 ماهانههای اهمیت کنترل هزینه 

و همکاران  کیپاتر
(2212) 

FA 2 ایجاد اهداف مالی برای آینده 

FA 3 ماهانه پول در جویی مهم بودن صرفه 

FA 4 اهمیت مدیریت امروز پول و تاثیر بر آینده 

FA 5 های ماهانهداشتن برنامه برای هزینه 

FA 6 بلندمدتگذاری ریزی برای رسیدن به اهداف سرمایهبرنامه 

FA 7 این مهم است که از بودجه ماهانه مقداری باقی بماند 

 رفتار مالی

FB 1 های اعتباریها به وسیله کارتانجام پرداخت 

و همکاران  کیپاتر
(2212) 

FB 2 نگرانی نسبت به چگونگی مدیریت بهتر پول 

FB 3 های بلند مدتداشتن اهداف مالی برای دوره 

FB 4  رضایت از شیوه کنترل امور مالیداشتن 

FB 5 انداز ماهانهداشتن پس 

FB 6 ها هنگام خرید چیزیمقایسه کردن قیمت 

FB7 تجزیه و تحلیل وضعیت مالی قبل از خرید 

 گذاران تصمیمات سرمایه

ID 1 در نظر گرفتن تمام جوانب مثبت و منفی قبل از انجام کار 

 (2212)  میل
ID 2  تصمیم پس از در نظر گرفتن تمامی احتمالاتگرفتن 

ID 3 حفظ آرامش در زمانی که باید سریع تصمیم گرفته شود 

ID 4 هاانتخاب گزینه امن در صورت وجود در بین گزینه 

 یگذار هیسرما عملکرد

IP 1 گذاریمطابق انتظار بودن بازگشت نرخ سرمایه 

 کنگازرن و کنگازرن

(2213) 
IP 2 گذاری در سال گذشتهرضایت از تصمیمات سرمایه احساس 

IP 3 
گذاری از متوسط نرخ برابر یا بالاتر بودن نرخ بازگشت سرمایه

 بازده بازار

 

 

 پایایی )قابليت اعتماد( -3-1
در این پژوهش به منظور تعیین پایایی آزمون از 

ضریب آلفای کرونباخ استفاده شده است. طبق قاعدة 

و یا بیشتر باشد تا بتوان مقیاس را  7/2تجربی آلفا باید 

نتایج آزمون  2شمار آورد. جدول دارای پایایی به 

 دهد. پایایی را ارائه می

برای با توجه به جدول بالا مقدار آلفای کرونباخ 

 پایایی کننده بیان بوده که 7/2هر چهار سازه بیشتر از 

 .است شده طراحی پرسشنامه مناسب

 ها نتایج آزمون پایایی گویه -2جدول 

 نام متغير
علامت 

 اختصاری

تعداد 

 هاسوال

ضریب 

 پایایی

 FA 7 828/2 نگرش مالی

 FB 7 822/2 رفتار مالی

 ID 3 842/2 گذارانسرمایه تصمیمات

 IP 4 728/2 گذاریعملکرد سرمایه

 مأخذ: )محاسبات پژوهش( 
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 های پژوهشیافته -4
 هایمدل بررسی طریق از پژوهش این هاییافته

و  )نگرش مالی و رفتار مالی( زا برون متغیر گیریاندازه

گذاران و عملکرد )تصمیمات سرمایه زا درون متغیرهای

 مدل بررسی و LISREL افزار در نرم گذاری(سرمایه

 به ادامه در که است شده اکتساب پژوهش، ساختاری

 .شود بیان می تفصیل

نگرش  بین رابطة شود،می مشاهده که طور همان

تصمیمات  متغیرهای با مالی و رفتار مالی

 سطح گذاری درگذاران و عملکرد سرمایه سرمایه

 میزان بیشترین. است معنادار 21/2 معناداری

و تصمیمات  رفتار مالی رابطه به معنادار همبستگی

 همبستگی میزان کمترین و 242/2 گذارانسرمایه

 گذاری عملکرد سرمایه رابطه نگرش مالی و به معنادار

 . شودمی مربوط 432/2 با

 

 پژوهش متغيرهای ميان همبستگی تحليل -3جدول 

 رفتار مالی نگرش مالی متغيرها
تصميمات 

 گذاران سرمایه

عملكرد 

 گذاری سرمایه

 - - - 1 نگرش مالی

 - - 1 227/2 رفتار مالی

 - 1 242/2 232/2 گذارانتصمیمات سرمایه

 1 312/2 437/2 432/2 گذاریعملکرد سرمایه

 مأخذ: )محاسبات پژوهش(
 

 
 استاندارد تخمين حالت در پژوهش ساختاری مدل -2 شكل
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 مناسب برازش از حاکی تناسب هایشاخص مقدار

 برابر درجه آزادی بر دوکای نسبت مقدار و است مدل

  RMSEAمقدار ،4 مجاز مقدار از ترکوچک و 883/2

 .است 28/2 از ترکوچک و 27/2 با برابر

های  که داده 3های فوق و جدول با استناد به شکل

استخراجی از تخمین مدل لیزرل و خروجی لیزرل 

توان نتیجه گرفت که برازش مدل در باشد، می می

 حالت برازش خوب قرار دارد.

 

 
 معناداری اعداد حالت در پژوهش ساختاری مدل -3 شكل

 

 های خوبی برازش دامنۀ شاخص -4جدول 

شاخص 

 برازندگی
 آمده  مقادیر  بدست برازش قابل قبول خوب برازش

   22/244 

p value   2222/2 

   833/2 

RMSEA   27/2 

GFI   38/2 

AGFI   34/2 

 

 گيری و بحثنتيجه -5

نگرش  شود،می استنباط مدل از که طورهمان

 گذاران، رفتار مالی برتصمیمات سرمایه مالی بر

دارد.  معنادار و مثبت تأثیر گذارانتصمیمات سرمایه

تاثیر مثبت و  گذارانهمچنین تصمیمات سرمایه

نتایج  2جدول  گذاری دارد.معنادار بر عملکرد سرمایه

 دهد. برآورد مدل ساختاری پژوهش را نشان می

بنابر نتایج آزمون فرضیه اول، نگرش مالی با ضریب 

تاثیر مثبت و معنادار بر  32/3و آماره تی  47/2 مسیر

گذاران دارد. به عبارت دیگر سطح تصمیمات سرمایه

 ماتیتصمبالاتر نگرش مالی با سطح بالاتری از 

2χ20 χ 2df 22df χ 3df 

.05 p 1.00 .01 p .05 

2χ df
20 χ df 2 

22 χ df 3 

0 RMSEA .05 .05 RMSEA .08 

.95 GFI 1.00 .90 GFI .95 

.90 AGFI 1.00 .85 AGFI .90 
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در ارتباط است. نتایج این فرضیه با  نگذارا هیسرما

 و (، ساچز2211) 21مطالعات روجی و همکاران

 نیدر ا( همخوانی و مطابقت دارد. 2212همکاران )

 جیاستدلال کرد که بر اساس نتا نیچن توانیم رابطه،

 یبراافراد از  یاریبس ،های پیشینپژوهشحاصل از 

خود  اتیذهننگرش  و از  ،یگذارهیسرما تصمیمات

-نگرش مالی مثبت نسبت به سرمایه .کنندیم یرویپ

-میدر تصم گذاران هیسرما یراهنما تواندیمگذاری 

 .باشد یریگ

 

 نتایج تحليل مسير )مدل ساختاری( -5جدول 

 مسير

 از
 

 

 به
 نتيجه Tمقادیر  ضرایب مسير

 تایید 32/3 47/2 گذارانتصمیمات سرمایه  نگرش مالی              

 تایید 33/2 32/2 گذارانسرمایهتصمیمات                  رفتار مالی

 تایید 22/2 12/2 گذاریعملکرد سرمایه  گذاران           تصمیمات سرمایه

 (پژوهش محاسبات: )مأخذ
 

نتایج آزمون فرضیه دوم بیان کننده تاثیر مثبت و 

گذاران با  بر تصمیمات سرمایه رفتار مالی معنادار

 این نتایج است. 33/2و آماره تی  32/2ضریب مسیر 

پژوهش روجی و همکاران  های یافته با فرضیه،

(، دیوید و 2212همکاران ) و ساچز (،2211)

با توجه به باشد. راستا می( هم2213) 22همکاران

 رفتار مالی که کرد استدلال توانیحاصل، م جهینت

 کند،می ایفا گذاران تصمیمات سرمایه در مهم نقشی

تواند تفاوت معناداری را در سواد مالی بهبود یافته می

ای است. رفتار مالی ایجاد کند که فراتر از سواد مدرسه

گذاران تاثیر مثبت و از سوی دیگر، تصمیمات سرمایه

گذاری با ضریب مسیر معناداری بر عملکرد سرمایه

دارد. نتایج این فرضیه با  22/2و آماره تی  12/2

باشد. راستا میهم( 2213) کنگازرن و کنگازرنعه مطال

سطح که  یگذارانهیسرماتوان گفت، در این رابطه می

 یگذار هیسرما اتمیتصم در ،ی خوبی دارندمال سواد

 کنندیعمل مبهتر  گذاران،هیسرما ریسا نسبت بهخود، 

گذاری آنها تاثیر تواند بر عملکرد سرمایهو این عامل می

 یشتریب یسطح سواد مال یچرا که دارا مثبتی بگذارد

 هستند.

به دست آمده از رابطه  جیبا توجه به نتا نیبنابرا

رفتار  ن،گذاراهیسرما ماتیبا تصم یگرش مالن نیب

-تصمیمات سرمایه وگذاران  با تصمیمات سرمایه مالی

بالا  رسد یبه نظر م ،گذاریگذاران با عملکرد سرمایه

-هیسرما تصمیمات بر تواندبردن سطح سواد مالی می

 جیبر اساس نتا واقع شود. دیتوسط افراد، مف یگذار

توجه به  رسدیبه نظر م ،حاضرحاصل از پژوهش 

موضوعات آموزش مالی و بالا بردن سطح سواد مالی از 

های های درسی در مدارس و تدوین برنامهطریق برنامه

های برای گسترش سواد مالی از طریق اجرای برنامه

 تواند موثر و کاربردی باشد. آموزشی در جامعه می

تجربه  یدارابا توجه به اینکه سواد مالی در ایران 

 آن یمجال بحث و پژوهش برا ،اندکی است یپژوهش

جهت  ریبه موارد ز توانیم نهیزم نی. در ااستیمه

 پژوهش اشاره کرد: یمبنا

  بررسی تاثیر دانش مالی و آموزش مالی بر

 گذارانسرمایهتصمیمات 

 گذارانبررسی تاثیر سواد مالی بر رفتار سرمایه 

 بررسی تاثیر سواد مالی بر سلامت مالی 

 و ادراک خطر بر  یسواد مال ریتاث یبررس

 گذارانانتخاب سرمایه

  تاثیر جنسیت و سواد مالی بر مشارکت در بازار

 سهام
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 فهرست منابع
 ،علیرضا.  فرشیدپور، و مجید زنجیردار، رضا، آزادی

 و آن بر تاثیرگذار عوامل و مالی سواد"(. 1431)
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