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  مجله مطالعات مالی

  ومسشماره  

  1388  پائیز

  

  عوامل موثر بر ریسک نقدینگی بانکها

  (مطالعه موردي بانک ملت) 

  

  1پناه دکتر احمد یزدان

  2سکینه شکیب حاجی آقا

  چکیده 

ریســک بــه معنــی احتمــال عــدم تحقــق نتــایج مــورد انتظــار اســت یــا بــه عبــارتی  

آینـده تعبیـر شـده اسـت .ریسـک در هـر        هـاي  ریسک احتمال محقق نشـدن پـیش بینـی   

 هــاي بانــک وفعالیــت هــا ت مطــرح شــدن دارد کــه یکــی از ایــن حیطــهحیطــه اي قابلیــ

بانکداري  است و بانکها به علـت اهمیـت بـه سـزایی کـه در نظـام اقتصـادي  دارنـد در         

دلایـل وجـود ریسـک در بانـک را بـا نـوع        گیرنـد.  مـی این زمینه مورد توجه خاص قرار 

مـردم راکـه    هـاي  ر مایـه از یـک سـو س ـ   هـا  چرا که بانـک  توان توجیه کرد، مین آکارکرد 

ــن    ــا اســتفاده از ای ــد جمــع اوري کــرده و از ســوي دیگــر ب در قبــال ان مســوولیت دارن

با توجـه بـه   کننـد.  مـی اقتصـادي   هـاي  اقدام به انجام عملیات بـانکی و فعالیـت   ها سرمایه

ومطالعــه  اینهـا هــدف مـا شناســایی عوامـل مــوثر بـر ریســک نقـدینگی در بانــک ملـت      

ریسـک نقــدینگی و دوم شناســایی   هــاي یــن متغیرهـا بــا شـاخص  وتعیـین روابــط بـین ا  

آثار ریسک نقدینگی در بانک ملـت ومطالعـه روابـط بـین علـل بوجـود آورنـده ریسـک         

نقدینگی بـا ایـن آثـار یعنـی شناسـایی و انـدازه گیـري و راهکارهـاي کنتـرل و نظـارت           

  بر ریسک نقدینگی در بانک ملت است .

ــر  ــروه از متغی ــر دو گ ــژوهش حاض ــا درپ ــه   ه ــته اول ب ــتند.متغیرهاي دس ــرح هس مط

تـامین مالی،بـدهی    هـاي  هزینـه  هـاي  باشـند کـه عبارتنـد از متغیـر     مـی عنوان اثار ریسـک  

ــرات حجــم اوراق     ــالی وتغیی ــا وموسســات م ــایر بانکه ــه س ــدهی ب ــک مرکزي،ب ــه بان ب

ــه      ــتقل ک ــاي مس ــته دوم متغیره ــک ودس ــت بان ــت مالکی ــه تح ــارکت و اوراق قرض مش
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ــد از حجــم ســرمایه گــذاري، مــی همــان عوامــل ریســک خــالص جریــان  باشــند عبارتن

ــرار، ،هــا وجوه،کــل ســپرده ــی، ســپرده ف رشــد حجــم ســرمایه  رشــد تســهیلات پرداخت

 بـراي تجزیـه و   سـپرده دیـداري.   سـپرده بلنـد مـدت و    بـدهی،  شکاف دارایی و گذاري،

ــل داده ــا تحلی ــیه   ه ــون فرض ــته و ازم ــتقل و وابس ــاي مس ــان متغیره ــاي وبی ــق و ه  تحقی

ــابی   هــاي تصــمیم گیــري در مــورد فرضــیه تحقیــق از امــار اســتنباطی و فنــون معادلــه ی

  ساختاري استفاده شده است.

در بانک ملت صورت گرفته  1387الی  1385تحقیق که در طی فاصله زمانی  هاي یافته

،سپرده فرار و رشد تسهیلات پرداختی به صورت معنادار ها عبارتند از متغیرهاي کل سپرده

بر ریسک نقدینگی معکوس و  ها گذارند و تاثیر کل سپرده مییسک نقدینگی تاثیر بر ر

فرار و رشد تسهیلات پرداختی با ریسک نقدینگی مستقیم و  هاي معنادار است و تاثیرسپرده

و رشد  ها کل سپرده معنادار است و بیشترین تاثیر از علل ریسک به ترتیب به سپرده فرار،

ص دارد و همچنین ریسک نقدینگی در این بانک به صورت تسهیلات پرداختی اختصا

معنادار از متغیرهاي نشانگر بدهی به بانک مرکزي،بدهی به سایر بانکها،هزینه تامین مالی و 

حجم اوراق مشارکت قابل اندازه گیري است و این متغیرها با ریسک رابطه مستقیم و 

ترتیب بدهی به بانک مرکزي،بدهی به معنادار دارند و بیشترین تاثیر از عوامل ریسک به 

  .سایر بانکها،هزینه تامین مالی و حجم اوراق مشارکت اختصاص دارد

  

، هزینه تامین مالی، اوراق مشـارکت،  ها ، بدهیها ریسک نقدینگی، سپرده کلیدي: هاي هواژ

  ها بانک

  

  

  مقدمه

ریســک بــه معنــی احتمــال عــدم تحقــق نتــایج مــورد انتظــار اســت یــا بــه عبــارتی  

آینـده تعبیـر شـده و عامـل ایجـاد ان را       هـاي  ریسک احتمـال محقـق نشـدن پـیش بینـی     

عامل ریسک نام نهاده اند . ریسـک در اصـطلاح بـه معنـی امکـان وقـوع یـک خسـارت         

و زیان  اعم از مالی یـا غیـر مـالی در نتیجـه انجـام یـک فعالیـت اسـت .ریسـک در هـر           

 هــاي بانــک وفعالیــت هــا یطــهحیطــه اي قابلیــت مطــرح شــدن دارد کــه یکــی از ایــن ح
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بـه علـت اهمیـت بـه سـزایی کـه در نظـام اقتصـادي  دارنـد           هـا  بانکداري است و بانک

گیرنـد . دلایـل وجـود ریسـک در بانـک را بـا        مـی در این زمینه مورد توجه خاص قـرار  

مـردم   هـاي  از یـک سـو سـر مایـه     هـا  توان توجیه کرد، چرا کـه بانـک   مین آنوع کارکرد 

وري کـرده و از سـوي دیگــر بـا اسـتفاده از ایــن     آ مسـوولیت دارنـد جمــع  را در قبـال ان  

  کنند . میاقتصادي  هاي اقدام به انجام عملیات بانکی و فعالیت ها سرمایه

ــت    ــانکی و ماهی ــات ب ــوع عملی ــه تعــداد و تن ــه ب ــا توج ــداري ب ــاي صــنعت بانک  ه

منـافع   متفاوت آنهـا و محـدودیت سـرمایه بانـک و میـزان  آن  حفـظ وضـعیت منـابع و        

سـپرده گـذاران و نـوع وظیفـه بانکهـا کـه آنهـا را متمـایز از واحـدهاي دیگـر اقتصـادي            

کرده و تعداد گیرنـدگان تسـهیلات اعتبـاري و تفـاوت وضـعیت مـالی هـر یـک از آنـان          

و سرو کار داشتن گروه زیـادي از کارکنـان بانـک بـا منـابع مـالی و ثبـت زیـاد عملیـات          

اخلـی و خـارجی و انـواع خـدمات بـانکی همگـی نشـان        مالی و نقل وانتقال زیاد پول د

باشـد کـه پـذیرش     مـی دهنده تفاوت ماهیت ریسکها در بانک بـا سـایر موسسـات مـالی     

مــدیریت ریســک را در بانــک حســاس تــر و پیچیــده تــر و مشــکل تــر از ســایر مراکــز 

  نماید . می

معرض وسیعی از لذا همانطور که بیان گردید بانکها با توجه به نوع فعالیتهاي خود در 

بر اساس تقسیم بندي کمیته بـال ،ریسـک در بانـک شـامل     انواع ریسکها قرار دارند حال 

دنیـا ریسـک    هاي ریسک اعتباري ،ریسک بازارو ریسک عملیاتی است ولی در اکثر کشور

کسـب   هاي عملیاتی، ریسک هاي ریسک مالی، هاي بانکی را در چهار گروه مختلف ریسک

پس بطور کلی میتوان ریسک را احتمال عدم تحقق  کنند. مید تقسیم ریسک رویدا کار و و

یریت ریسک به مفهوم برنامه ریزي و سازمان دهی و کنترل دنتایج مورد انتظار دانست و م

فعالیتها و منابع جهت به حداقل رساندن تاثیر حوادث نامشخص و نامعلوم در حفظ تعادل 

  مالی و توان عملیاتی موسسات دانست .

تحقیق  شناسایی عوامل مـوثر بـر ریسـک نقـدینگی بانکهـا اسـت کـه در         ئله اینمس

باشـد .مـدیریت نقـدینگی از مهمتـرین      مـی این تحقیق تمرکـز مـا بـر روي بانـک ملـت      

وظایف مدیریت مالی بنگاههاي اقتصـادي اسـت . بـه بیـان دیگـر نگهـداري وجـوه نقـد         

ــانونی، ریســک  در حســابهاي جــاري و بانــک مرکــزي و نــزد ســایر بانکهــا و  ذخــایر ق

سـرمایه گـذاري را نیـز     هـاي  دهـد . در عـین حـال فرصـت     مـی نقدینگی بانک را کاهش 
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گردد.هـدف مـا    مـی کنـد و در نهایـت موجـب کـاهش بـازدهی بانـک        میاز بانک سلب 

ایـن اسـت کـه   میـزان مناســب متغیرهـاي ورودي و خروجـی سیسـتم نقــدینگی  را در        

نسـبتهاي مـوثر برنقـدینگی بانـک رادر حـد اسـتاندارد        حد مطلوب ارائه کنیم  تا بتـوان  

ــی      ــتی ورودي و خروج ــق بایس ــداف تحقی ــه اه ــابی ب ــت ی ــراي دس ــود . ب ــت نم رعای

سیستم نقدینگی بانک مشـخص و سـپس بـا توجـه بـه برنامـه منـابع و مصـارف  و نیـز          

  .جاري متغیرهاي نهائی مدل تعریف شود  هاي دارائیهاي جاري و بدهی

ــاي کســب و کــار ــا تحــولات و دگرگــونی  دنی متعــددي همچــون      هــاي و صــنعت ب

یت رو ایجــاد ائــتلاف اســتراتژیک مواجــه اســت مــدی هــا جهــانی شــدن، بــرون ســپاري

اعـم از تجـاري وغیـر انتفـاعی اهمیـت روز افزونـی یافتـه         هـا  ریسک در فعالیت سازمان

 است.

 2بـال  میتـه  کیابـد کـه بـر طبـق قـوانین       مـی اهمیت این مسا له زمانی نمود بیشـتري  

از آغــاز ژانویــه ســال جــاري مــیلادي بانکهــایی کــه برنامــه مــدیریت ریســک را اجــرا  

  هـاي  اروپـایی بـه ویـژه بانـک     هـاي  نکرده باشند قادر به مبادلات مالی و پـولی بـا بانـک   

حوزه یورو که تحت مدیریت و مقـررات بانـک مرکـزي اروپـا هسـتند  نخواهنـد بـود .        

کمیتـه بـال ذکـر میکنـد کـه سـرمایه بانـک بایـد          مدیریت ریسک تعریـف شـده توسـط   

بیش از هشت درصد مجموعه ریسک  مهم و اثـر گـذار بـر فعالیـت بانـک باشـد یـا بـه         

ــر از         ــد کمت ــاتی بای ــاري و بــازار و عملی ــک اعتب ــوع ســه ریس ــارت دیگــر مجم عب

ــوع در      12,5 ــاد تن ــک ایج ــدیریت ریس ــب م ــراي مناس ــد اج ــک باش ــرمایه  بان برابرس

جهــانی را  هــاي منـه گســترده خـدمات مطــابق بـا اســتانداردهاي بانـک    و نیزدا هــا درآمـد 

بـانکی بـراي پوشـش و     هـاي  طلبـد. در حـال حاضـر در دنیـا بـا تشـکیل کنسرسـیوم        می

طبقـه بنـدي و ردو    هـا  بهبود و کاهش عملیـات مـدیریت ریسـک اطلاعـات میـان بانـک      

 هـاي  وزه بانـک سـازي اسـت. امـر    میشود  که این امر در کشور مـا نیـاز منـد بـو     میبدل 

دهنـد از ایـن رو در اکثـر آنهـا      مـی موفق در سراسر دنیا به مقوله ریسـک بسـیار اهمیـت    

مختلف بـه عهـده نهـادي تـازه تاسـیس بـه نـام کمیتـه میریـت           هاي مسولیت کل ریسک

ریسـک گذاشـته شـده اسـت،این کمیتـه کـه مسـولیت ریسـک کـل بانـک را در ســطوح           

شـود  کـه    مـی از ارکـان بانـک در نظـر گرفتـه      گیرد بـه عنـوان یکـی    میمختلف به عهده 

دهـد، همچنـین    مـی به بـالا تـرین سـطح مـدیریت بانـک یعنـی  هیـات مـدیره گـزارش          
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نظـام اطلاعـاتی و گـزارش دهـی لازم در خصـوص ریسـک بانـک توسـط          هـا  آئین نامه

شـود . پیـدایش مـدیریت ریسـک در بانکـداري بــا       مـی ایـن کمیتـه طراحـی و تصـویب     

ــد  و  هــاي دمات بــانکی از قبیــل افــزایش رقابــت  نــوآوريافــزایش پیچیــدگی خــ جدی

گســترش بازارهــاي مــالی  توســعه پیــدا کــرده اســت  و هــدف از مــدیریت ریســک در  

ــی المقــدور از    ــا حت ــذیرد ت ــه وســیله آن تمهیــداتی صــورت پ ــن اســت کــه ب بانــک ای

شـوند و در عـین حـال قابـل پـیش       مـی نا مطلوب که منجر به بـروز ریسـک    هاي رخداد

ــه   بی ــا میــزان ریســک و تهدیــد عملیــات بانــک را ب نــی هســتند پیشــگیري شــده و نهایت

حــداقل ممکــن برســاند. کــه در ایــن راســتا بــه منظــور شناســایی مشــکلات مــرتبط بــا  

شـود بـه طراحـی مـدل      مـی کـه در قالـب ریسـک نقـدینگی  مطـرح       هـا  نقدینگی بانـک 

و آثـار ریسـک   اندازه گیـري ریسـک نقـدینگی بـر اسـاس شناسـایی روابـط بـین علـل          

  .پردازیم می بانک ملت ) هاي نقدینگی (مورد داده

هــدف اصــلی تحقیــق عبارتســت از طراحــی مــدل انــدازه گیــري ریســک نقــدینگی 

براي بانک ملت و باید توجـه داشـت کـه مطالعـه ریسـک نقـدینگی هـر بانـک  کـه بـر           

ــائ درون     ــرخ ارز بیشــتر منش ــره و نوســان ن ــرخ به ــان ن ــازار نوس ــکهاي ب خــلاف ریس

. اصـلی آن دارد  هـاي  ازمانی دارد ارتباط مسـتقیم بـا انـدازه بانـک و مجموعـه فعالیـت      س

مدل ریسک نقدینگی براي هـر بانـک منحصـر بـه فـرد و بـا توجـه بـه شـرایط داخلـی            

آن طراحــی شــود . از دیــدگاه تئوریــک پرتفــوي معــاملاتی  یــک موسســه مــالی          

ي ســرمایه گــذاري اش متمــایز زمــانی و نقــدینگی  از پرتفــو هــاي توانــد  بــا معیــار مــی

و قراردادهـاي مشـتقه اسـت     هـا  و بـدهی  هـا  گـردد و پرتفـوي معـاملاتی شـامل  دارایـی     

تواند به سرعت دربازارهـاي  سـازمان یافتـه مـورد خریـد و فـروش قـرار گیـرد ،            میکه 

 هـا  گوینـد  شـامل دارایـی    مـی پرتفوي سرمایه گذاري که در ادبیـات بـانکی دفتـر بـانکی     

شـود   مـی یی باشد که غیـر نقـد  بـوده  وبـراي بـیش از یـک دوره نگهـداري         اه و بدهی

.با توجه به اینها هدف مـا شناسـایی عوامـل مـوثر بـر ریسـک نقـدینگی در بانـک ملـت             

ریسـک نقـدینگی و دوم    هـاي  و مطالعه و تعیـین روابـط بـین ایـن متغیرهـا بـا شـاخص       

روابــط بــین علــل بوجــود شناســایی آثــار ریســک نقــدینگی در بانــک ملــت و مطالعــه  

آورنـده ریســک نقـدینگی بــا ایــن آثـار یعنــی شناســایی و انـدازه گیــري و راهکارهــاي     

  کنترل و نظارت بر ریسک نقدینگی در بانک ملت است .
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  پیشینه تحقیق و مبانی نظري

  تاریخچه

بانـک ملـت بـه موجـب مصـوبه مـورخ       میگـوئیم   تابتدا تاریخچـه اي از بانـک مل ـ  

بانـک تهـران،  داریـوش، بـین المللـی       10بانکهـا از ادغـام     میومجمع عم ـ 29/09/1358

ایران، عمران، بیمـه ایـران، ایـران وعـرب، پـارس، اعتبـارات تعـاونی و توزیـع، تجـارت          

ــان در تـــاریخ  در  38077تشـــکیل وتحـــت شـــماره  31/04/1359خـــارجی و فرهنگیـ

هیـت   1387 بهمـن  19اذر و  14اداره ي ثبت شـرکتها بـه ثبـت رسـید . بنـا بـه مصـوبه        

ــها   ــت  (س ــک مل ــادار   بان ــذیرش اوراق به ــران    میپ ــادار ته ــورس اوراق به ــام) در ب ع

ــدات لازم در       ــه تعه ــده و ارائ ــام ش ــدامات انج ــه نتیجــه اق ــه ب ــا توج ــد. ب ــه ش پذیرفت

بهمـن  22مـذکور  نـام بانـک ملـت از  تـاریخ       هـاي  خصوص موارد ذکر شده در مصـوبه 

واسـطه  «رکت پذیرفتـه شـده در بخـش    به عنـوان چهارصـدوچهل و هشـتمین  ش ـ    1387

»  سـایر واسـطه  گرهـاي پـولی    « طبقـه  و» پـولی   هـاي  واسـطه گـر  «گـروه  »  مالی هاي گر

ــد   ــا ک ــاد  06-19-65ب ــت«و نم ــازار اول   » مل ــلی ب ــابلوي اص ــاي ت ــت نرخه در فهرس

 بورس اوراق بهادار تهران درج شد .

بانـک فـوق شـکل     10ادغام  میلیارد ریال  در اثر 33,5سرمایه اولیه بانک ملت  معادل 

میلیـارد  ریـال منقسـم  بـه      13100بانـک  مبلـغ     گرفت. در حال حاضر سرمایه ثبت شده

میلیون سهم  یک  هزار ریالی است  که تما ما پرداخت شـده و متعلـق بـه دولـت      13100

  ایران  است.  میجمهوري اسلا

  فعالیت بانک ملت عبارتند از : هاي زمینه

  ت پس انداز و برداشت  به صورت لحظه اي سپرده گیري و خدما )1

  اعطاي تسهیلات  به مشتریان  )2

  سرمایه گذاري در سهم شرکتهاي بورسی و مشارکت در شر کتهاي  غیر بورسی )3

  ارائه انواع کارتهاي الکتریکی  )4

  ها خدمات معاملات ارزي  تجارت خارجی و ارائه انواع ضمانت نا مه )5

  عاملیت و اداره وجوه  )6

هیئــت مــدیره و بــا  20/2/85 نقــدینگی  بــر اســاس مصــوبه مــورخکمیتــه مــدیریت 

ــین  اســتراتژي  ــاي هــدف تعیــین و تبی ــدت  در   ه ــاه م ــدت و کوت ــان م ــدت ،می بلنــد م
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جهت کنتـرل و مـدیریت ریسـک نقـدینگی تشـکیل شـده و انجـام اقـدامات زیـر را بـه           

  عهده دارد :

بع بانــک ارائــه پیشــنهادات لازم در خصــوص بهینــه ســازي مصــارف و تــامین منــا )1

  به صورت شفاف 

ــت       )2 ــنهاد سیاس ــک و پیش ــابع بان ــد من ــت رش ــب در جه ــاي مناس ــه راهکاره ارائ

  تشویقی 

  ارائه توصیه لازم جهت برقراري تعادل بین ورود و خروج نقدینگی بانک  )3

ــعب      )4 ــدیریت ش ــه م ــدینگی خزان ــدود نق ــین ح ــوص تعی ــري در خص ــمیم گی تص

  و اداره کل خارجه  ها مناطق / استان

ــري   )5 ــمیم گی ــاري    تص ــالی و اعتب ــات م ــانکی از موسس ــین ب ــذ وام ب ــورد اخ در م

)Over night و یا اعطاي تسهیلات  به صورت شبانه ( 

ــامین ارز    )6 ــري در خصــوص ت ــاز ارزي و تصــمیم گی ــعیت ب ــرل وض بررســی و کنت

  مورد نیاز 

ــول      )7 ــدینگی و وص ــابع و نق ــارف و من ــان مص ــد جری ــر رون ــارت ب ــري و نظ پیگی

  مطالبات

بـر حجـم سـفارش چـاپ و عرضـه ایـران چـک و چـک          تصمیم گیري و نظـارت  )8

  مسافرتی 

 اجرایی هاي تدوین سیاست جامع جهت کنترل حد نقدینگی در کلیه واحد )9

ــادار      )10 ــورس اوراق به ــازار اول ب ــابلوي اصــلی ب ــذیرش و درج  در ت ــه پ ــد نام امی

  تهران)

بـه دلیـل ارتبـاط مسـتقیم موضـوع بـا مـدیریت بانکهـا و موسسـات            در آغاز بحـث، 

ی، اشاره کوتاهی خـواهیم داشـت بـه اصـول عمـومی مـدیریت بانکهـا ایـن اصـول          بانک

  عبارتند از:

ــی     )1 ــوي دارای ــب پرتف ــیم ترکی ــی: تنظ ــدیریت دارای ــا م ــاب   ه ــا انتخ ــک ب ي بان

  یی با بازده بالا و درجه ریسک پایین.ها دارایی

ــافی بــه منظــور پوشــش    )2 ــان از داشــتن وجــوه ک مــدیریت نقــدینگی: کســب اطمین

  منتظره وجوه. ي غیرها خروجی
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مدیریت کفایت سرمایه: تصـمیم گیـري در مـورد حجـم سـرمایه مـورد نیـاز بانـک          )3

  و راههاي جذب آن.

ــک      ــدیریت بان ــول م ــز اص ــت تمرک ــخص اس ــوق مش ــاریف ف ــه از تع ــانطور ک هم

ــی     ــزایش ســودآوري م ــر کــاهش ریســک و اف ــاعی دیگــري ب همچــون هــر واحــد انتف

زدیکـی دارد، چـرا کـه کسـب سـود      باشد.مدیریت ریسـک بـا سـودآوري رابطـه بسـیار ن     

ــابراین از مباحــث مهمــی کــه لازم اســت     ــذیرش ریســک اســت بن ــد پ ــده نیازمن در آین

  با آن آشنا باشند مبحث ریسک و انواع آن در بانکداري است. ها مدیران بانک

  

  (مفاهیم، مبانی، رویکردها و معیارها) ریسک

ک نقــدینگی ریســ ریســک نقــدینگی جــز ریســکهاي مــالی اســت کــه عبارتســت از 

ناشی از ناتوانایی یک بانک در تـامین وجـوه بـراي اعطـاي تسـهیلات، یـا پرداخـت بـه         

) اســت. هنگــامی کــه یــک بانــک نقــدینگی کــافی هــا موقــع دیــون خــود (نظیــر ســپرده

ندارد، قادر نیست کـه بـه سـرعت  و بـا هزینـه اي معقـول، وجـوه کـافی را بـا افـزایش           

بیـاوردو ایـن ناتوانـایی بـر سـود آوري بانـک تـاثیر        به دست  ها یا تبدیل دارایی ها بدهی

خواهد گذاشـت در شـرایط حـاد، عـدم نقـدینگی کـافی ممکـن اسـت بـه ورشکسـتگی           

ــالی و  ،1385علــی ، (راعــی، رضــا و ســعیدي، یــک بانــک بینجامــد. ــانی مهندســی م مب

  مدیریت ریسک چاپ دوم)

،مـدیریت  (اداره مطالعـات و کنتـرل ریسـک بانـک تجـارت       ابعـاد ریسـک نقـدینگی   

ریسـک تـامین مـالی: برداشـت غیـر منتظـره و یـا عـدم         شـامل :   ریسک در بانکـداري ) 

تجدید دوباره مدت سپرده گذاري توسـط مشـتریان خـرد و عمـده باعـث مـی شـود کـه         

مجبور به تـامین غیـر منتظـره خـالص خـروج ایـن نـوع وجـوه شـوند. بـه ایـن             ها بانک

  ند.نوع ریسک نقدینگی، ریسک تامین مالی می گوی

عــدم تحقــق میــزان مــورد انتظــار ورود وجــه از محــل بازپرداخــت   ریســک زمــان:

مجبـور بـه جبـران کمبـود      هـا  تسهیلات اعطایی به مشتریان موجب مـی شـود کـه بانـک    

خالص ورود این نوع وجـوه شـوند. بـه ایـن نـوع ریسـک نقـدینگی، ریسـک نقـدینگی          

  وجوه گفته می شود.
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شـی از شـفاف سـازي تعهـدات بانـک      ریسـک تعهـدات، ریسـک نا    ریسک تعهدات:

ــذیرش فرصــت    ــک در پ ــایی بان ــب ناتوان ــه موج ــه) اســت ک ــر ترازنام ــلام زی ــا (اق ي ه

شـود. بـه    تجاري سودآور و مطلـوب (بـه دلیـل بـالا بـودن میـزان تعهـدات بانـک)  مـی         

عبارت دیگـر، تعهـدات بانـک موجـب مـی شـود کـه بانـک در مـواقعی مجبـور بـه رد            

ــا ســرمایهــا فرصــت ــا ایــن کــه عــدم ایفــاي  ي اعتبــاري ب ه گــذاري ســودآور شــود و ی

تعهدات یکی از مشتریان موجـب تبـدیل بـه حـال شـدن یکـی از تعهـدات بانـک شـود          

   .و این امر فشار کسري نقدینگی را به دنبال دارد

تــاکنون معیارهــاي مختلفــی بــراي تعیــین ریســک توســط صــاحبظران معرفــی شــده 

طمینـان اشـاره داشـته و بعضـا مکمـل      کـه هـر یـک بـه جنبـه اي از بحـث عـدم ا        کهاند

یکدیگر نیز بوده انـد. مـی تـوان طبقـه بنـدي زیـر را در مـورد معیارهـاي انـدازه گیـري           

  ریسک ارائه داد.

تغییر یـک متغیـر وابسـته بـر اثـر تغیـر یـک متغیـر مسـتقل مثـل            حساسیت: الف ) 

) تغییرات قیمت در قبال تغیر یـک واحـد نـرخ سـود. دیـرش و ضـریب حساسـیت (بتـا        

  دو از این معیار می باشند.

عبــارت اســت از نوســان یــک متغیــر در اطــراف  میــانگین و یــا یــک  ب) نوســان: 

  پارامتر تصادفی دیگر مثل واریانس و انحراف معیار.

ایـن معیارهـا بـه عکـس معیارهـاي نوسـان، تنهـا        ج ) معیارهاي ریسک نـامطلوب:  

یـر سـطح میـانگین و    بر بخش مخـرب ریسـک تمرکـز دارنـد و در حقیقـت نوسـانات ز      

یـا متغیـر هـدف را مـورد محاسـبه قـرار مـی دهنـد.معیار نـیم واریـانس و نـیم انحـراف             

ــن     ــر، از ای ــرض خط ــرمایه در مع ــامطلوب و ارزش س ــبه ریســک ن ــراي محاس ــار ب معی

)بـراي  85دست مـی باشـند.(مبانی مهندسـی مـالی و مـدیریت ریسـک چـاپ دوم پـائیز         

ات مشــاهدات از میــانگین، از مجــذور جلــوگیري از صــفر شــدن حاصــل جمــع انحرافــ

ــا مشخصــه     ــراي مقایســه مشــاهدات ب ــی شــود. در عــین حــال ب ــتفاده م ــات اس انحراف

  پراکندگی، باید هر دو کمیت از یک درجه باشند.

2   

معیار مناسب تـر محاسـبه ریسـک بـر اسـاس تعـاریف آمـاري، انحـراف معیـار مـی           

فـرض اسـتفاده از واریـانس و انحـراف معیـار، وجـود        باشد. باید توجـه کـرد کـه پـیش    
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توزیع نرمال براي صفت متغیر اسـت، اسـتفاده از بتـا بـه عنـوان معیـار سـنجش ریسـک         

سـال اخیـر رایـج بـوده اسـت اسـتفاده از ایـن ضـریب بـراي تسـهیل            25تا  20در طول 

 MPT(modern( فراینــد مــدیریت پرتفــوي بــر اســاس یــک نظریــه مــدرن پرتفــوي

Portfolio theory      ــه دو جــز ــل ریســک ب ــدي، ک ــه بن ــر اســاس طبق ــی باشــد. ب م

ریسـک قابـل کنتــرل (ریسـک غیـر سیســتماتیک) و ریسـک غیـر قابــل کنتـرل (ریســک        

ــدي   ــیم بن ــتماتیک) تقس ــیسیس ــرات     م ــده تغیی ــه زایی ــتماتیک ک ــک سیس ــود. ریس ش

اقتصادي، سیاسـی، اجتمـاعی، و محیطـی بـازار سـرمایه اسـت، غیـر قابـل کنتـرل بـوده،           

براي سهام مختلف رونـدي تقریبـا یکسـان دارد. شـاهد ایـن مـدعا رونـد مشـابه قیمـت          

  ي مختلف در طول زمان است.ها شاخص

  

  مدیریت نقدینگی

توانایی افزایش وجوه و انجام به موقع تعهداتی کـه سـر رسـید آنهـا فـرا مـی رسـد،        

امــوري  قطعــا لازمــه ادامــه حیــات بانکهــا اســت. بنــابراین، مــدیریت نقــدینگی از اهــم 

است که توسـط بانکهـا انجـام مـی شـود مـدیریت مناسـب نقـدینگی از احتمـال وقـوع           

مشکلات جـدي بانـک بکاهـد  در واقـع بـا توجـه بـه اینکـه کمبـود نقـدینگی در یـک            

ــر داشــته باشــد اهمیــت نقــدینگی    بانــک مــی توانــد پیامــدهاي گســترده سیســتمی در ب

رو تجزیـه و تحلیـل نقـدینگی    براي هر بانک وراي هـر موضـوع دیگـري اسـت. از ایـن      

نه فقط مدیریت بانـک را ملـزم مـی کنـد وضـعیت نقـدینگی بانـک  رابـه طـور مسـتمر           

ارزیابی کند بلکه وي را وادار مـی کنـد کـه بررسـی نمایـد تـامین نیازهـاي نقـد تحـت          

ســناریوهاي متفــاوت از جملــه در شــرایط نــامطلوب چگونــه امکــان پــذیر است.روشــها 

ــه  ــدي ک ــدگی فراین ــدازه و     و پیچی ــه ان ــی رود ب ــار م ــه ک ــدینگی ب ــدیریت نق ــراي م ب

ــت    ــدگی فعالی ــت و پیچی ــز ماهی ــک و نی ــدگی بان ــا پیچی ــتگی دارد.ه ــروه  ي آن بس (گ

و ریسـک    بـدهی _مطالعات و مدیریت ریسـک بانـک اقتصـاد نـوین ،مـدیریت دارایـی       

  نقدینگی در موسسات مالی )

چـرا بانکهــا بــه  سـوالی کــه بـه ذهــن مـا خطــور مـی کنــد ایـن اســت کـه اصــولا        

نقدینگی نیاز دارند؟دو دلیل عمده نیـاز بانکهـا بـه نقـدینگی را مـی تـوان بـه شـرح زیـر          

  بیان کرد:
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  پاسخ به نوسانات پیش بینی شده یا پیش بینی نشده ترازنامه بانک )1

 جذب منابع جدید به منظور تخصیص، کسب درآمد و در نهایت رشد بانک )2

وضـعیت نقـدینگی بانـک در گذشـته،     مدیریت نقـدینگی یـک بانـک شـامل تحلیـل      

ــاختار        ــی س ــابع و طراح ــذب من ــهاي ج ــه روش ــده، مطالع ــاي آین ــی  نیازه ــیش بین پ

ي بانــک (بــه خصــوص بــراورد حجــم مطالبــات ســوخت شــده) مــی باشــد. هــا دارایــی

ي هـا  ، وجـود تسـهیلات بلنـد مـدت در پرتفـوي دارایـی      هـا  کاهش مداوم حجـم سـپرده  

سـپرده) در مقابـل سـرمایه از مهـم تـرین عوامـل       بانک و تمرکز بر حجم بـالاي بـدهی (  

افزایش نقـدینگی مـورد نیـاز بانـک اسـت .کسـب درآمـد شـرط لازم بـراي بقـاي یـک            

ــک      ــه بان ــذیر اســت ک ــان پ ــانی امک ــار زم ــن ک ــا ای ــت. در بانکه ــاعی اس ــه انتف موسس

ي درآمـدزا تبـدیل   هـا  ي نقـد را بـه دارایـی   هـا  ي بدون درآمد خود یعنی دارایـی ها دارایی

که البته این کار باعث افزایش ریسـک بانـک خواهـد شـد. بنـابراین وظیفـه اصـلی        کند، 

مدیریت بانک عبارتست از کسـب درآمـد بـا حفـظ سـطح ایمنـی بانـک، بـراي رسـیدن          

ي هـا  به این هدف و ایجاد تعادل بین ریسـک و بـازده، ترکیـب منطقـی پرتفـوي دارایـی      

  بانک امري ضروري است.

ــدیریت ن  ــوه م ــا نح ــاط ب ــه در ارتب ــداري نظری ــنعت بانک ــدینگی در ص ــا ق ــی ه ي مختلف

   عبارتند از: ها مطرح شده اند. مهمترین این نظریه

نظریـه مـدیریت    ،نظریـه درآمـد انتظـاري    ،نظریه انتقال پذیري ،تجاري هاي نظریه وام

  بدهی -نظریه مدیریت دارایی ،تعهدات یا تئوري مدیریت بدهی

تاثیر نرخ بهره بازار اسـت تصـمیمات   ي مدیریت نقدینگی بدون شک تحت ها تصمیم

تامین مالی یا سرمایه گذاري شامل انتخاب زمان (سررسید) و نرخ بهره (ثابت یـا شـناور)   

ي بهره در آینـده بسـتگی   ها است.انتخاب نرخ بهره ثابت یا شناور نیز به انتظارات از نرخ 

توجه به سررسـید آنهـا و بـا    بازده اوراق بهادار را با  دارد. نمودار ساختار زمانی نرخ بهره،

  فرض ثابت بودن سایر عوامل نشان می دهد.

سه نظریه اي که از آنها براي توضیح شکل نمودار ساختار زمانی نرخ بهره استفاده می 

(گروه مطالعات و مدیریت ریسک بانک اقتصـاد نـوین ،مـدیریت دارایـی      شود عبارتند از:

 و ریسک نقدینگی در موسسات مالی )  بدهی_

   نظریه انتظارات )1
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 نظریه رجحان نقدینگی )2

  نظریه تفکیک بازارها )3

ــوثر،      ــدیریت نقــدینگی م ــر از الزامــات م داشــتن، راهبــرد مــدیریت     یکــی دیگ

ي مـرتبط بـا ایـن راهبردهـا بـه      هـا  نقدینگی جامع اسـت برخـی از مهـم تـرین سیاسـت     

  :هستند شرح زیر

دسـتیابی بـه بـازار     واه ـ متنـوع و پایـدار سـازي بـدهی     ،هـا  و بـدهی  ها ترکیب دارایی

  بین بانکی

کسـب اطمینـان از داشـتن منـابع کـافی وجـوه در یـک          هدف پیش بینـی نقـدینگی،  

سطح هزینه قابل قبول در آینـده اسـت. پـیش بینـی نقـدینگی بـه سـه سـوال زیـر پاسـخ           

(گـروه مطالعـات و مـدیریت ریسـک بانـک اقتصـاد نـوین ،مـدیریت دارایـی           می دهـد: 

  در موسسات مالی )و ریسک نقدینگی  بدهی_

  میزان نقدینگی مورد نیاز )1

 زمان نیاز )2

 شناسایی منابع آتی قابل دسترس )3

  ي پیش بینی نقدینگی عبارت است از:ها تعدادي از روش

  الف) پیش بینی بر مبناي جریان نقدي (منابع و مصارف وجوه) 

  پیش بینی بر مبناي ترازنامه )ب

  ج) پیش بینی بر مبناي درآمد

  ها مبناي مطالعه ساختار سپرده د) پیش بینی بر

هر بانک باید بـه منظـور اطمینـان از اعتبـار فرضـیات مـورد نظـر خـود در رابطـه بـا           

ــه    ــرار دهــد. از آنجــا ک ــازنگري ق ــورد ب ــدیریت نقــدینگی، آنهــا را هنگــام اســتفاده م م

وضعیت آتی نقدینگی بانک تحت تـاثیر عوامـل مختلفـی اسـت کـه همیشـه نمـی تـوان         

یش بینـی نمـود،  فرضـیات ویـژه بـا توجـه بـه سـرعت تغییـر بازارهـاي           آنها رابادقت پ ـ

بانکی به طـور متنـاوب مـورد بـازنگري قـرار گیـرد تـا درجـه اعتبارشـان تعیـین گـردد.            

گـروه کلـی طبقـه بنـدي کـرد کـه عبارتنـد         4تعداد فرضیات نقـدینگی را مـی تـوان در    

  بـدهی _یت دارایـی  (گروه مطالعات و مدیریت ریسـک بانـک اقتصـاد نـوین ،مـدیر      از:

 و ریسک نقدینگی در موسسات مالی )
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  ها دارایی - 

 ها بدهی - 

 )ها و بدهی ها اقلام زیر خط ترازنامه (اقلام غیر دارایی - 

 دیگر عوامل (نوسانات غیر منتظره در الگوهاي پرداخت مشتریان) - 

ریســک بــه معنــی احتمــال عــدم تحقــق نتــایج مــورد انتظــار اســت و مــدیریت   - 

امــه ریــزي و ســازماندهی و کنتــرل فعالیتهــا و منــابع، جهــت بــه  ریســک بــه مفهــوم برن

ــوان    ــاملعوم در حفــظ تعــادل مــالی و ت ــاثیر حــوادث نامشــخص و ن حــداقل رســاندن ت

عملیاتی موسسات مـی باشـد.پس مـدیریت ریسـک عبـارت اسـت از شناسـایی، انـدازه         

 یی کـه سـازمان را تهدیـد مـی کنـد  کـه هـر مرحلـه آن بـه         هـا  گیري  و کنتـرل ریسـک  

  شرح زیر است:

  (تعیین استانداردها و الگو براي شناسایی و مدل سازي ریسک) شناسایی: - 

ي هــا :(تعیــین مقـدار کمــی ریســک مـورد نظــر بــر اسـاس مــدل    انـدازه گیــري  - 

ــده)  ــف ش ــارت تعری ــرل نظ ــک و   کنت ــطح بان ــک در س ــعیت ریس ــر وض ــارت ب : (نظ

  نک)اطمینان یافتن از جایگیري ریسک در محدوده قابل پذیرش براي با

ي مـالی بـر آن دسـته از انـواع ریسـک نظـارت و       هـا  مـدیریت ریسـک در حـوزه    - 

 کنترل دارد که اولا در محدوده کنترل باشد و ثانیا اثرات نقدي داشته باشد.

ــانکی از   پیــدایش مــدیریت ریســک در بانکــداري بــا افــزایش پیچیــدگی خــدمات ب

توسـعه پیـدا کـرده     قبیل افزایش رقابـت، نوآوریهـاي جدیـد، گسـترش بازارهـاي مـالی،      

اســت و هــدف از مــدیریت ریســک در بانــک ایــن اســت کــه بــه وســیله آن تمهیــداتی  

صورت پذیرد تـا حتـی المقـدور از رخـدادهاي نـامطلوب کـه منجـر بـه بـروز ریسـک           

مــی شــوند و در عــین حــال قابــل پــیش بینــی هســتند پیشــگیري شــده و نهایتــا میــزان  

ــه حــداقل مم  ــک را ب ــات بان ــد عملی ــات و  کــن برســاند.ریســک و تهدی ــروه مطالع (گ

و ریســک نقــدینگی   بـدهی _مـدیریت ریســک بانـک اقتصــاد نــوین ،مـدیریت دارایــی    

 در موسسات مالی )

عواملی که ممکن است بـه صـورت کلـی ریسـک نقـدینگی را افـزایش دهنـد، عبارتنـد         

  از:
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ــان      -  ــدم اطمین ــومی ع ــرایط عم ــت و ش ــوي دول ــادي از س ــدیریت اقتص ــوء م س

  اقتصادي

 ن تدریجی اعتماد به نظام بانکی در یک کشورتحلیل رفت - 

 تحلیل رفتن تدریجی اعتماد به یک بانک - 

، هـا  وابستگی به یک بازار یا چنـد طـرف تجـاري محـدود بـراي دریافـت سـپرده        - 

افزایش وام گیري کوتـاه مـدت و پرداخـت وام دراز مـدتبراي کـاهش یـا خنثـی        

  کردن این عوامل می توان اقدامات زیر را انجام داد:

ــپرده  -  ــواع س ــوع در ان ــا تن ــع از    ه ــک منب ــز روي ی ــاندن تمرک ــداقل رس ــه ح و ب

  ها سپرده

 کاهش اتکا به دریافت وجوه در بازار بین بانکی - 

 دسترسی به وجوه از طریق شرکا - 

 ي نقدها نگهداري سطح مناسبی از دارایی - 

 (که از سلب تدریجی اعتماد جلوگیري می کند) ها بیمه سپرده - 

و نظـارت   هـا  و بـدهی  هـا  سـاختار سـر رسـید دارایـی     کنترل مدیریت بـر تطـابق   - 

 بر نسبت وام به سپرده

ي بزرگ و یا بانک مرکـزي در  ها دسترسی به خطوط اعتباري آماده از سایر بانک - 

در سراسر جهان باعث می شودمدیریت  ها مواقع اضطراري و غیر منتظره تنوع دارایی بانک

ي و ارزش افزوده سهام داران بالا رود .یکی ریسک در بانکها بهبود یابد ودر نتیجه سودآور

متعارف است که قابلیت عرضه در بازار ندارند  هاي از مشکلات کنونی بانکها داشتن دارایی

کنند وظایف متعارف آنهـا   میخود رابه اوراق بهادار تبدیل  هاي دارایی ها که بانک می.هنگا

نامنـد . بـا تبـدیل     میتار عبوري شوند که آن را ساخ میشود وداراي ساختاري  میدگرگون 

معامله پذیر در بـازار قـدرت راهبـري مـدیریت و      هاي معامله ناپذیر به دارایی هاي دارایی

  شود : مییابد و باعث  میافزایش  ها برنامه ریزي بانک

  مدیریت نقدینگی بانکها بهبود یابد وریسک نقدینگی کم شود . - 

  .نتیجه از ریسک اعتباري کاسته شودیابد در افزایش  ها از جمله وام ها کیفیت دارایی - 

ي موزون شده بر مبنـاي ریسـک، نسـبت کفایـت سـرمایه در      ها کاهش میزان دارایی - 

  را بهبود می بخشد ها بانک
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براي اندازه گیري ریسک نقدینگی ازروشهاي متفاوتی اسـتفاده مـی شـود. برخـی از ایـن      

  روشها عبارتند از:

  محاسبه خالص وضعیت نقدینگی تعیین منابع و مصارف نقدینگی و )1

 ي متوسط صنعت ها ي ترازنامه و مقایسه با نسبتها محاسبه نسبت )2

ي بالقوه بانـک بـه واسـطه    ها شاخص نقدینگی: معیاري است براي اندازه گیري زیان )3

 در مقایسه با ارزش بازار آنها، تحت شرایط عادي. ها نقد کردن فوري دارایی

  تامین مالی و تخمین نیازهاي تامین مالی فاصلهمحاسبه  )4

 اندازه گیري ارزش فعلی خالص ترازنامه بانک )5

  

 روش شناسی تحقیق

  :باشیم  میدر این پژوهش ما به دنبال پاسخ گویی به سوالات زیر

  موثر بر ریسک نقدینگی در بانک ملت کدام است؟ عوامل )1

  تاثیر هر عامل بر ریسک نقدینگی چقدر است؟میزان  )2

  ناشی از افزایش ریسک نقدینگی در بانک ملت کدام است؟اثار  )3

 تاثیر ریسک نقدینگی بر هر یک از اثار مطرح شده چقدر است؟میزان  )4

در پـی پاسـخگویی بـه فرضـیات زیـر باتوجـه بـه مـدل طراحـی شـده بـراي ریسـک              و

  نقدینگی بانک ملت هستیم .

  گی دارد .بانک تاثیر معکوس و معنا داري بر ریسک نقدین هاي کل سپرده )1

  فرار تاثیر مثبتی بر افزایش ریسک نقدینگی دارد .  هاي سپرده )2

  حجم تسهیلات پرداختی تاثیر مثبت و معنا داري بر ریسک نقدینگی دارد . )3

بطور کلی قلمرو تحقیـق بـا توجـه بـه سـه حیطـه موضـوع، زمـان و مکـان تعریـف           

زمـانی آن   می شود. قلمرو موضـوعی تحقیـق حاضـر ریسـک نقـدینگی اسـت و قلمـرو       

در بانـک ملـت مربـوط اسـت.      1387تـا   1385ي هـا  ي روزانـه در طـول سـال   هـا  به داده

  بنابراین قلمرو مکانی تحقیق را بانک ملت تشکیل می دهد. 

  

  متغیرها و روش آزمون ،مدل تحقیق

  را میتوان به صورت زیر تعریف کرد  ي مورد نیاز یک مدل مدیریت ریسکها داده
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  یسک اطلاعات حاصل از فرایندهاي عملیاتی و مالی)شناسایی ریسک (محل ر

محاسبه ریسک (منبع ایجاد ریسک اطلاعات جاري و تاریخی از رخدادهاي داخلی و 

  خارجی)

  ریسک (نتایج زیانهاي واقعی (بالقوه و بالفعل) caliberationبررسی صحت و 

ر سـازمان  با یک دید کمی می توان بازده (یا زیان) حاصل از یـک منبـع ریسـک را د   

  تابعی از مجموعه متغیرها دانست.

),....,,( nxxxxf 321 ارزش / زیان مورد انتظار  

اما این ارزش مورد انتظار به تنهایی نشان دهنده ریسک نمی باشد. ریسک زمـانی کـه   

  نتایج واقعی یا نتایج مورد انتظار تفاوت داشته باشد، خود را نشان می دهد.

طالعه موردي یـک مرحلـه اي اسـت از نـوع همبسـتگی      طرح تحقیق پژوهش حاضر م

یی کـه بـه   هـا  است که ارتباط بین متغیرهاي مورد مطالعه بدون کنتـرل و از روي مشـاهده  

در پژوهش .صورت طبیعی و بدون کنترل اتفاق افتاده، است بررسی و مدل سازي می گردد

ایی هسـتند کـه بـه    حاضر دو گروه از متغیرها مطرح هستند. متغیرهـاي دسـته اول متغیره ـ  

عنوان آثار ریسک و دسته دوم متغیرهایی هستند که به عنـوان علـل ریسـک شـناخته مـی      

شوند. آثار ریسک در واقع متغیر وابسته مشاهده شده هستند که متغیر وابسته اصلی یعنـی  

ریسک نقدینگی از روي آنها استخراج می گردد و علل ریسک متغیرهاي مسـتقل مشـاهده   

تاثیر آنها بر ریسک نقدینگی مورد بررسی قرار گرفته است. متغیـر وابسـته    شده هستند که

متغیري است که مشاهده یا اندازه گیري می شود تا تـاثیر متغیـر مسـتقل بـر آن معلـوم و      

) در تحقیق حاضر متغیر ریسک نقدینگی به عنوان متغیـر  40: 1374مشخص شود. (دلاور، 

ریسک از متغیرهاي غیر قابل مشاهده است، بنـابراین  وابسته مطرح است. با توجه به اینکه 

براي اندازه گیري این متغیر از متغیرهاي مشاهده شده استفاده می گردد تا متغیـر پنهـان از   

ارتباط آنها بدست آید. در این تحقیق براي استخراج اندازه ریسک نقدینگی با توجه به آثار 

بدهی به بانک مرکزي، بدهی به سایر بانکها و  ي تامین مالی،ها آنها شامل: متغیرهاي هزینه

موسسات مالی و تغییرات حجـم اوراق مشـارکت و اوراق قرضـه تحـت مالکیـت بانـک       

 استفاده شده است.

متغیر مستقل به متغیري گفته می شود که از طریق آن متغیر وابسته تبیین یا پیش بینـی  

کـل  ، خـالص جریـان وجـوه   می شود. در تحقیق حاضر متغیرهاي حجم سرمایه گـذاري،  
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دارایی و ، شکاف رشد حجم سرمایه گذاري، رشد تسهیلات پرداختی، سپرده فرار، ها سپرده

به عنوان متغیرهاي مستقل تحقیق مطرح هسـتند.   سپرده بلند مدت و سپرده دیداري بدهی،

  این متغیرها در واقع علل هستند که بر ریسک نقدینگی تاثیر می گذارند.

ي آماري گروه نمونه محاسبه می شود و ها ابتدا مشخصه ها و تحلیل داده. براي تجزیه 

ي آنها بر تئوري احتمالات نهاده شده اسـت،  ها سپس با استفاده از اصول و قوانینی که پایه

  ي تحقیق آزمون می شود.ها فرضیه

ي آمـاري بـه خصـوص دو    هـا  در تحقیق حاضر با استفاده از آمار توصـیفی شـاخص  

ي پراکنـدگی محاسـبه و   هـا  ي گرایش به مرکـز و شـاخص  ها نی شاخصشاخص عمده یع

 ها و آزمون فرضیه ها تجزیه و تحلیل شده است. از آمار استنباطی براي تجزیه و تحلیل داده

  استفاده شده و در مورد فرضیه تعبیر و تفسیر صورت گرفته است. 

آمـده و یـک    ها به صـورت ماتریسـهاي همبسـتگی (کواریـانس) در     در این مدل داده

شود. مدل یابی معادلـه سـاختاري یـک     مجموعه معادلات رگرسیون بین متغیرها تدوین می

تکنیک تحلیل چند متغیري بسیار کلی و نیرومند از خانواده رگرسیون چنـد متغیـري و بـه    

دهـد مجموعـه اي از    بیان دقیق تر بسط مدل خطی کلی است که به پژوهشگر امکـان مـی  

بصورت هم زمان مورد آزمون قرار دهد. مدل یابی معادله سـاختاري   معادلات رگرسیون را

یی درباره روابط بین متغیرهـاي مشـاهده و   ها یک رویکرد آماري جامع براي آزمون فرضیه

نامیـده  "لیزرل"مکنون است، که گاه تحلیل ساختاري کوواریانس، مدل یابی علی و گاه نیز 

مدل یابی معادله ساختاري یا بـه گونـه خـاص    می شود. اما اصطلاح غالب در این روزها، 

ي برازندگی متعددي ارائه شده ها است. . براي مدل معادلات ساختاري آزمون "اس.ایی.ام"

ي برازندگی مطلق، نسبی و تعدیل یافته تقسـیم مـی   ها را به شاخص ها است. آنها شاخص

  کنند. 

جـذور کـاي، شـاخص    شاخص برازندگی مطلق تابعی از برنامه لیزرل است و آزمون م

). 237:1384را کمینـه مـی سـازد. (هـومن،      2و شاخص تعدیل یافته برازنـدگی  1برازندگی

توجـه دارد. توزیـع    هـا  آزمون مجذور کاي و شاخص برازندگی به قدر مطلق پـس مانـده  

مجذور کاي به گونه اي است که مقدار مورد انتظار آن برابر با درجه آزادي است. بنابراین، 

خواهـد بـود. چـون     1دو به درجه آزادي در یک برازش ایده آل برابر با عدد نسبت کاي 

ي برازنـدگی بـزرگ تـر اسـت، برخـی از      هـا  شاخص برازندگی اغلب از سـایر مشخصـه  
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را براي آن پیشـنهاد کـرده انـد. بـه طـور قـراردادي، مقـدار         95/0پژوهشگران نقطه برش 

شد تا مدل مـورد نظـر پذیرفتـه شـود.     با 90/0شاخص برازندگی باید برابر یا بزرگ تر از 

و  3ي نسبی می توان به شـاخص نـرم شـده برازنـدگی    ها ). از شاخص238:1384(هومن، 

و برازندگی تطبیقی اشاره کرد که باید برابر یا بـزرگ تـر از    4شاخص نرم نشده برازندگی

  باشد. 90/0

متغیرهاي درونـزا  در مدل تحقیق چهار متغیر مشاهده وابسته بکار رفته است که بعنوان 

هستند که معرف متغیر مکنـون ریسـک نقـدینگی هسـتند. بنـابراین ریسـک نقـدینگی بـا         

ي تامین مـالی، بـدهی بـه    ها که معرف متغیرهاي هزینه y4و  Y1 ،Y2 ،Y3نشانگرهاي 

بانک مرکزي، بدهی به سایر بانکها و موسسات مالی و تغییرات حجـم اوراق مشـارکت و   

بانک هستند، سنجیده می شود. معادلات مدل اندازه گیري براي  اوراق قرضه تحت مالکیت

  متغیرهاي مشاهده شده ریسک نقدینگی به صورت زیر مطرح هستند:












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Y
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  نتایج و تجزیه و تحلیل آن

مـورد   tضرایب بین متغیر مشاهده شده وابسته با متغیر مکنون با اسـتفاده از شـاخص   

باشـد، از   96/1بحرانـی   tمحاسبه شده بزرگتر از مقـدار   tد. اگر مقدار آزمون قرار می گیر

لحاظ آماري معنادار است و نشان دهنده ارتباط معنادار بین متغیرها است و عامـل معنـادار   

 tمحاسبه شده کوچکتر از مقدار  tبعنوان آثار ریسک ارزیابی می گردد. در صورتیکه مقدار

اري معنادار نیست و بعنوان عامل غیر مرتبط شناسائی مـی  باشد، از لحاظ آم 96/1بحرانی 

  گردد.

ضرایب بین متغیرهاي مستقل مشاهده شده در ارتباط با متغیر مکنون ریسک نقـدینگی  

نشان دهنده تاثیر هر یک از علل ریسک بر ریسک نقدینگی است. مقادیر ضرایب بر اساس 

بحرانـی   tاسبه شده بزرگتر از مقدار مح tمورد مقایسه قرار می گیرد. اگر مقدار  tشاخص 

باشد، از لحاظ آماري معنادار است و نشان دهنده تاثیر متغیر مستقل مشاهده شده بـر   96/1

 بحرانـی  tمحاسبه شده کوچکتر از مقـدار   tمتغیر مکنون وابسته است. در صورتیکه مقدار 



 ... ها قدینگی بانکعوامل موثر بر ریسک ن

ومسشماره  مجله مطالعات مالی /   45 

نـدارد. معادلـه تـاثیر     باشد، از لحاظ آماري معنادار نیست و تاثیر بر ریسک نقدینگی 96/1

  متغیرهاي مستقل بر متغیر وابسته ریسک نقدینگی به صورت زیر مطرح است:

   nn XXXRISK .....2211  

فـولر   –براي بررسی مانایی متغیرهاي مورد مطالعه تحقیق از آزمون ریشه واحد دیکی 

س آن مستقل استفاده شده است. در یک متغیر سري زمانی اگر میانگین، واریانس و کواریان

از عامل زمان باشد، آن متغیر ایستا است. براي بررسی ایستایی در یک متغیر سـري زمـانی   

چند روش وجود دارد که در این تحقیق از آزمون اشاره شده ابتدا در سطح و صورت نامانا 

، هـا  بودن در اولین تفاضل استفاده شده است. همچنانکه متغیرهاي بـدهی بـه سـایر بانـک    

بانک مرکزي، حجم اوراق مشارکت، هزینه تامین مـالی، حجـم سـرمایه گـذاري،     بدهی به 

خالص جریان وجوه، رشد تسهیلات پرداختی و رشد حجم سرمایه گذاري در سـطح مانـا   

، سپرده فرار، شکاف دارایی و بـدهی، سـپرده بلنـد مـدت و     ها هستند. متغیرهاي کل سپرده

  ین تفاضل مانا مشاهده شده اند.سپرده دیداري در سطح نامانا بوده و با اول

ریسک نقدینگی از تفاوت میان حجم داراییها و بدهیها و تفاوت بین سررسیدها ایجاد 

می شود. هرگاه داراییها بیشتر از منابع حاصل از عملیات باشند یک شکاف مـالی کـه مـی    

مـازاد مـی    بایست در بازار نیز بروز کند بوجود می آید. زمانی که غیر از این باشـد منـابع  

بایست سرمایه گذاري شود. تفاوت بین داراییها و بدهیها شکاف نقدینگی نامیده می شود. 

تعادل معوق تمام داراییها و بدهیهاي جاري و زمان بندي سررسید آنها، ورودیهـاي اصـلی   

براي ساختن مجموعه شکاف هستند. تعادلهاي موجود معلـوم هسـتند امـا سررسـید آنهـا      

داد زیادي از داراییها و بدهیها یک زمان بنـدي بازپرداخـت قـرار دادي    ضروري نیست. تع

براي  ها دارند. اما خیلی از آنها سررسید آشکار ندارند. مفروضات،  استانداردها و پیش بینی

 بخشهاي بدون سررسید غیر قابل اجتناب هستند.

 ـ دل معـادلات  شناسایی نحوه و میزان اثرگذاري بین متغیرها از جمله مباحث مهم در م

و میـزان   هـا  ساختاري است. در واقع، این مدل به وجـود یـا نبـود ارتبـاط بـین شـاخص      

تاثیرگذاري هر کدام به صورت سیستمی پاسـخ مـی دهـد. بررسـی آثـار و علـل ریسـک        

 1387تـا   1385ي روزانه در دامنه زمانی بین سـال  ها نقدینگی در بانک ملت براساس داده

دینگی در این بانک به صورت معنی دار از متغیرهاي نشانگر نشان داده است که ریسک نق

، هزینه تامین مالی و حجـم اوراق مشـارکت   ها بدهی به بانک مرکزي، بدهی به سایر بانک
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قابل اندازه گیري است و ریسک بانک متغیر تابعی از متغیرهاي بدهی بـه بانـک مرکـزي،    

راق مشارکت است. از طـرف دیگـر از   ، هزینه تامین مالی و حجم اوها بدهی به سایر بانک

میان متغیرهایی که بر تغییرات ریسک (نشانگرهاي ریسک) اثر گذار هستند، تاثیر متغیرهاي 

، سپرده فرار و رشد تسهیلات پرداختی معنادار است.  این مدل که بیان کننـده  ها کل سپرده

مجـذورات  ي ریشـه خطـاي میـانگین    هـا  علل و آثار به صورت معنادار است بـا شـاخص  

تقریب، ریشه مجذور میانگین باقیمانده، شاخص تعدیل شـده نیکـوئی بـرازش، شـاخص     

نسبی نرم شده برازندگی، شاخص نرم نشده برازندگی و برازندگی تطبیقی تائید شده است. 

 6نرم شده برازنـدگی(  ، شاخص08/0) با  مقدار 5ریشه خطاي میانگین مجذورات تقریب(

با  8، شاخص برازندگی تطبیقی97/0با مقدار  7م نشده برازندگی، شاخص نر98/0)با مقدار 

از مناسـب بـودن مـدل     032/0با مقـدار   9و ریشه مجذور میانگین باقیمانده 98/0با مقدار 

در دهمین تکـرار حاصـل شـده     10حمایت می کنند. نتایج معادلات با روش بیشینه احتمال

ي ها ان کننده این هستند که شاخصي زیر است و بیها است. نتایج آزمون به صورت معادله

تشکیل دهنده ریسک در ارتباط با ریسک معنادار است و عوامل یا متغیرهاي علل نیز تاثیر 

ضـرایب تبیـین و خطـا نیـز      ها معنادار در کاهش و یا افزایش ریسک دارند. در این معادله

  مشخص شده است. 

79.0R       0.21 X5*0.48  X4*1.47  X3*0.58 -  risk 

       75.0*50.04

       99.0*11.03

       50.0*70.02

       71.0*54.01

2 









riskY

riskY

riskY

riskY

 

  

یج رسیدیم کـه بـه ازاي هـر واحـد افـزایش (کـاهش ) در       در دهمین تکرار به این نتا

ریسک نقدینگی درصد تغییرات در حجم  بدهی به سایر بانکها افزایشی(کاهشـی) معـادل   

وحجـم اوراق مشـارکت     70/0وبدهی به بانک مرکزي  افزایشـی (کاهشـی) معـادل    54/0

واحـد   5/0عـادل  و هزینه تامین مالی  افزایشی (کاهشـی) م 11/0کاهشی) معادل افزایشی (

. این نتایج بیانگر این است که مهمترین آثار ریسک نقدینگی در بانـک ملـت،   داشته است

و موسسـات،   هـا  بدهی به بانک مرکزي است و پس از آن به ترتیب بدهی به سـایر بانـک  

تامین منابع مالی و سپس تغییرات در حجم اوراق مشارکت در ردیف بعدي آثـار ریسـک   

نشان داده شـده   4-4ج مدل اندازه گیري ریسک نقدینگی در جدول شماره قرار دارند. نتای
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تغییرات ایجاد شده در ریسـک   79/0است. نتایج در مورد علل ریسک بیانگر این است که 

بـه   21/0، سپرده فرار و رشد تسهیلات پرداختی و ها نقدینگی متاثر از متغیرهاي کل سپرده

است، بستگی دارد. ضریب هر یک از این متغیرها بر عوامل دیگر که در این مدل ناشناخته 

  درصد اطمینان معنادار است. 99ریسک نقدینگی از نظر آماري در سطح 

  

  نتایج آزمون مدل اندازه گیري ریسک نقدینگی در بانک ملت -4- 4جدول شماره 

 متغیرهاي آثار نام لاتین ها مقادیر شاخص t آماره ضریب تشخیص

0,29  0,54 Lambda-Y1 ها بدهی به سایر بانک 

0,50 14,13 0,70 Lambda-Y2 بدهی به بانک مرکزي 

0,013 3,05 0,11 Lambda-Y3 حجم اوراق مشارکت 

0,25 11,42 0,50 Lambda-Y4 تامین مالی 

  

 "با متغیرهاي  "ها بدهی به سایر موسسات و بانک"نتایج نشان داده است که رابطه بین 

ینه تامین مالی، حجم سرمایه گذاري، خالص جریان وجوه، کل ، هز"بدهی به بانک مرکزي

، سپرده فرار، سپرده بلند مدت و سپرده دیداري مستقیم و معنادار است. رابطه بین ها سپرده

، سپرده فرار، شـکاف  ها با متغیرهاي هزینه تامین مالی، کل سپرده "بدهی به بانک مرکزي "

ه دیداري مستقیم و معنی دار و با متغیرهاي حجم دارایی و بدهی، سپرده بلند مدت و سپرد

حجـم اوراق   "سرمایه گذاري و خالص جریان وجوه معکوس و معنادار است. رابطه بـین  

، سپرده فرار، شکاف دارایی و بدهی، ها با متغیرهاي هزینه تامین مالی، کل سپرده "مشارکت

تغیرهاي حجم سرمایه گـذاري  سپرده بلند مدت و سپرده دیداري مستقیم و معنی دار و با م

با متغیرهـاي   "و خالص جریان وجوه معکوس و معنادار است. رابطه بین هزینه تامین مالی

، سپرده فرار، سپرده بلند مـدت و سـپرده دیـداري مسـتقیم و معنـی دار و بـا       ها کل سپرده

 متغیرهاي حجم سرمایه گذاري و خالص جریان وجوه معکوس و معنادار است. رابطه بین

با متغیرهاي خالص جریان وجوه، مستقیم و معنی دار و با متغیرهاي  "حجم سرمایه گذاري

، سپرده فرار، شکاف بین دارایی و بدهی، سپرده بلند مدت و سـپرده دیـداري   ها کل سپرده

با متغیرهاي خالص جریان وجوه، سپرده  " ها معکوس و معنادار است. رابطه بین کل سپرده

رایی و بدهی، سپرده بلند مدت و سپرده دیـداري معکـوس و معنـادار    فرار، شکاف بین دا
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، شکاف بین دارایی و بدهی، سپرده ها با متغیرهاي کل سپرده "است. رابطه بین سپرده فرار

بـا  "رابطه بین رشد تسهیلات پرداختی بلند مدت و سپرده دیداري مستقیم و معنادار است. 

م و معنادار است. رابطه بـین شـکاف دارایـی و    متغیرهاي رشد حجم سرمایه گذاري مستقی

با متغیرهاي سپرده بلند مدت و  سپرده دیداري مستقیم و معنادار است و سـرانجام   "بدهی

  رابطه بین متغیرهاي سپرده بلند مدت و  سپرده دیداري مستقیم و معنادار است.

ي انجـام  هـا  سـی ي نمونه گیري شده و با توجه به نتـایج آزمـون و برر  ها براساس مشاهده

گرفته، مدل اندازه گیري ریسک نقدینگی در ارتباط با متغیرهاي بدهی بـه بانـک مرکـزي،    

، هزینه تامین مالی و حجم اوراق مشارکت معنـادار اسـت. بـه بیـان     ها بدهی به سایر بانک

، هـا  دیگر ریسک نقدینگی بر روي متغیرهاي بدهی به بانک مرکزي، بدهی به سـایر بانـک  

ن مالی و حجم اوراق مشارکت تاثیر مستقیم و معنـادار دارد و بـا افـزایش ایـن     هزینه تامی

متغیرها ریسک نقدینگی نیز افزایش می یابد. این نتیجه بیانگر این است کـه متغیـر پنهـان    

ریسک نقدینگی بوسیله متغیرهاي دیگر قابل توجیه اسـت. همچنـین نتیجـه حـاکی از آن     

  راي اندازه گیري ریسک داراي روایی است.است که استفاده از این متغیرها ب

  

  نتیجه گیري و بحث

، سپرده فرار و رشـد تسـهیلات   ها ي تحقیق نشان داده است که متغیرهاي کل سپردهها یافته

پرداختی به صورت معنی دار بر ریسک نقدینگی تاثیر می گذارنـد. تـاثیر کـل سـپرده بـر      

، ریسـک نقـدینگی   ها زایش کل سپردهریسک نقدینگی معکوس و معنادار است. یعنی با اف

ي فـرار بـا ریسـک    ها کاهش و با کاهش آن، ریسک نقدینگی افزایش می یابد. تاثیر سپرده

ي فرار، ریسک نقدینگی نیز افـزایش  ها نقدینگی مستقیم و معنادار است و با افزایش سپرده

داختی بـا  و با کاهش آن ریسک نقدینگی کاهش می یابد. همچنین تاثیر رشد تسهیلات پر

ریسک نقدینگی مستقیم و معنادار است و با افزایش و کاهش رشـد تسـهیلات پرداختـی،    

ریسک نقدینگی نیز افزایش و کاهش می یابد. بطور کلی طبق مدل بدسـت آمـده از میـان    

، سپرده فرار و رشد تسهیلات پرداختـی  ها عوامل برونزا یا علل ریسک سه متغیر کل سپرده

، هـا  ونزا یا آثار متغیرهاي بدهی به بانک مرکزي، بدهی به سـایر بانـک  و از میان عوامل در

هزینه تامین مالی و حجم اوراق مشارکت ریسک نقدینگی را تبیین می کنند. بیشتر تاثیر از 
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و رشد تسـهیلات پرداختـی اختصـاص     ها علل ریسک به ترتیب به سپرده فرار، کل سپرده

  دارد. 

و موسسات، بدهی بـه بانـک مرکـزي، حجـم      ها یر بانکبا افزایش کل سپرده بدهی به سا

اوراق مشارکت و تامین مالی کاهش می یابد. و با افزایش سپرده فـرار و رشـد تسـهیلات    

و موسسات، بدهی به بانک مرکزي، حجم اوراق  ها پرداختی متغیرهاي بدهی به سایر بانک

ي هـا  ق با پیش بینی و پایـه مشارکت و تامین مالی افزایش می یابد. نتایج بدست آمده مطاب

 نظري ریسک نقدینگی است.

   :توان نتایج تحقیق را به صورت زیر بیان کرد میپس بطور کلی 

  بانک تاثیر معکوس و معناداري بر ریسک نقدینگی دارد. هاي کل سپرده) 1

اسـت  بـه بیـان  دیگرسـطح      -96/1کوچکتر از اماره  -68/2محاسبه شده با مقدار  tماره آ

فرضیه تحقیق تائیـد   ها است با توجه به این شاخص 05/0حاسبه شده کوچکتر از خطاي م

  شده است .

  فرار تاثیر مثبتی بر افزایش ریسک نقدینگی دارد . هاي سپرده) 2

+ است به بیان دیگر سطح 96/1بزرگتر از اماره بحرانی  42/6محاسبه شده با مقدار   tمارهآ

فرضیه تحقیق تائید  ها ست با توجه به این شاخصا 05/0خطاي محاسبه شده  کوجکتر از 

  شده است .

  حجم تسهیلات پرداختی تاثیر مثبت و معنا داري بر ریسک نقدینگی دارد .) 3

+ است به بیان دیگر سطح 96/1بزرگتر از اماره بحرانی  74/2محاسبه شده با مقدار  tماره آ

فرضیه تحقیق تائیـد   ها شاخصاست با توجه به این  05/0خطاي محاسبه شده کوچکتر از 

  شده است .

بانـک   هـاي  توان نتیجه گرفت که کل سـپرده  میمحاسبه شده  هاي پس با توجه به شاخص

باشـد و   مـی تاثیر معکوس ومعناداري بر ریسـک نقـدینگی دارد لـذا  فرضـیه قابـل قبـول       

گی فرار و حجم تسهیلات پرداختی تاثیر مثبت و معنـاداري بـر ریسـک نقـدین     هاي سپرده

  باشند . میدارند لذا این دو فرضیه مورد تایید 

  بطور کلی مدل ریسک بانک ملت نشان دهنده این است که:

متغیر بدهی به بانک مرکزي بصورت معنادار بعنوان آثار ریسک نقـدینگی در بانـک    )1

  است. 50/0ملت است و قدرت تبیین آن 
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ریسـک نقـدینگی در بانـک     بصورت معنادار بعنوان آثار ها متغیر بدهی به سایر بانک )2

  است. 29/0ملت است و قدرت تبیین آن 

متغیر هزینه تامین مالی بصورت معنادار بعنوان آثار ریسک نقدینگی در بانـک ملـت    )3

  است. 25/0است و و قدرت تبیین آن 

متغیر حجم اوراق مشارکت بصورت معنادار بعنوان آثار ریسـک نقـدینگی در بانـک     )4

  است. 013/0ملت است و قدرت تبیین آن 

  بصورت معنادار بعنوان علت ریسک نقدینگی در بانک ملت است. ها متغیر کل سپرده )5

  متغیر سپرده فرار بصورت معنادار بعنوان علت ریسک نقدینگی در بانک ملت است. )6

متغیر رشد تسهیلات پرداختی بصورت معنادار بعنوان علت ریسک نقدینگی در بانک  )7

  ملت است.

از تغییـرات   79/0، سپرده فـرار و متغیـر رشـد تسـهیلات پرداختـی      اه متغیرهاي کل سپرده

  ریسک نقدینگی را تبیین می نمایند.

  

  پیشنهادات

 پیشنهادات مبتنی بر آزمون  فرضیات:

، هـا  براساس نتایج بدست آمده متغیرهاي بدهی به بانک مرکزي، بدهی به سـایر بانـک  

نقـدینگی در بانـک ملـت هسـتند.     هزینه تامین مالی و حجم اوراق مشارکت آثار ریسـک  

  : بنابراین با افزایش آنها ریسک نقدینگی پدید می آید. بنابراین پیشنهاد می گردد

با برنامه ریزي دقیق نقدینگی در بانک، مدیریت صـحیح و کنتـرل هوشـمندانه ایـن      )1

فرآیند و اخذ باز خورد از عملکرد آن جهت تصحیح خطاهاي احتمالی اقـدام شـود.    

ي مطمـئن تـامین نمایـد تـا در     ها بانک سعی نماید منابع خود را از قسمتدر نتیجه 

مواقع بحران با عجله در تصمیم گیري مواجه نشود. براي رسیدن به اهداف مدیریت 

نقدینگی نیاز است تا یک سیستم اطلاعاتی مناسب و سیستم کنترل داخلی کارآمـد و  

ي زمـانی  هـا  سـت بـراي دوره  موثر در جهت گزارش گیري وجود داشته باشد. لازم ا

خاص، ثبات ایجاد گردد تا بانک براي حل مشکلات کمتر نیاز به مراجعه بـه بانـک   

 و موسسات مالی باشد. ها مرکزي با نرخ بالا و نیاز به مراجعه به سایر بانک
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بر روي ریسک نقدینگی تاثیر معکوس  ها براساس نتایج بدست آمده متغیر کل سپرده )2

ریسـک نقـدینگی کـاهش مـی یابـد،       ها اینکه با افزایش کل سپردهبا توجه به -.دارد

بنابراین پیشنهاد می گردد، مدیریت بدهی به معناي جـذب فعـال سـپرده بـه منظـور      

بـه   هـا  پاسخگویی به نیازهاي مالی بانک انجام گیرد و قیمت گذاري رقـابتی سـپرده  

 ي دیداري و مدت دار انجام گیرد. ها شکل نرخ سود سپرده

س نتایج بدست آمده متغیرهاي سپرده فرار و رشد تسهیلات پرداختی بـر روي  براسا )3

با توجه به اینکه با افزایش سـپرده فـرار ریسـک    .ریسک نقدینگی تاثیر مستقیم دارند

نقدینگی نیز افزایش می یابد، بنابراین پیشنهاد می گردد مدیریت ریسک در ترازنامـه  

هـا    یسـک بیـرون کشـیدن سـپرده    صورت گیـرد. ریسـک عـدم بازپرداخـت وام و ر    

باشـد. مهمتـرین اقـدام در     مـی ي هستند که بانـک در ترازنامـه شـاهد آن    ها ریسکی

هاي درآمدزا به نحوي    هاي بانک به دارایی   مدیریت دارایی و بدهی، تخصیص بدهی

هـاي نقـدي کـافی، بـه        که ریسک عدم بازپرداخت به حداقل رسیده و حفظ دارایـی 

ها به حداقل برسد. هدف از نگهداري پول نقد  یرون کشیدن سپردهنحوي که ریسک ب

ها و عدم مواجهه بانک با این مساله اسـت   حداقل کردن ریسک بیرون کشیدن سپرده

 که دچار کمبود ذخایر نقدي شود.

با توجه به نتیجه تحقیق و خاص بودن ریسک نقدینگی هر بانک با توجه به شـرایط   )4

منظور شناسـایی و کنتـرل ریسـک نقـدینگی در سـاختار       آن پیشنهاد می گردد که به

مصوبات و در راستاي تسهیل نظارت مؤثر بر ریسک نقدینگی لازم اسـت تـا واحـد    

مدیریت ریسک نقدینگی تشکیل گردد و اثر بخشی و کارایی آن به صـورت مـداوم   

  مورد ارزیابی قرار گیرد

  

  پیشنهاد به محققان براي تحقیقات آینده:

ي آن پیشـنهادهاي زیـر بـراي انجـام     هـا  نتایج حاصل از تحقیـق و محـدودیت  با توجه به 

  مطالعات بعدي ارایه می شود:

براي افزایش اعتبار درونی و بیرونی تحقیق پیشنهاد می شود که در تحقیقات آتی از  )1

  حجم بسیار بزرگ استفاده است.
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امـل مـوثر بـر    ي نظري عوها براي تحقیقات آتی پیشنهاد می شود که با توجه به پایه )2

  ریسک نقدینگی را مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار دهند.

براي تحقیقات آتی پیشنهاد می شود که با استفاده متغیرهاي ظـاهري (متغیـر دامـی)     )3

نقش و تاثیر عواملی همچون نوع تسهیلات پرداختی را کنترل و مورد بررسـی قـرار   

  دهند.

ي مختلـف دولتـی و   هـا  مـدل در بانـک   براي تحقیقات آتی پیشنهاد می شود که این )4

خصوصی اجرا گردد تا تحلیل گران و محققان بتوانند با تحقیق فرا تحلیلی مدل کلی 

  و موسسات مالی کشور را طراحی نمایند. ها ریسک نقدینگی بانک
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