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  مجله مطالعات مالی

  پنجمشماره  

  1389  بهار

  

بررسی اثرات نرخ ذخیره قانونی و داراییهاي بانکها برتسهیلات 

   )GMM اعطایی بانکها (روش برآورد

  

  1اله شیرین بخش شمس دکتر

  2الناز جباري

  

  چکیده 

در این مقاله اثر دو متغیر نسبت سپرده قانونی و همچنین دارایی هاي بانکها را بر 

مورد  GMMاده از داده هاي پنل و روش قدرت پرداخت وام و اعتبارات بانکها با استف

بررسی قرار می دهیم . بدین منظور اطلاعات مربوط به چندین بانک دولتی کشور را 

اثرات دو متغیر  GMMآوري کرده و با استفاده از یک الگوي پویاي پنل و روش  جمع

این  مورد نظر را بر تسهیلات اعطایی بانکها مورد بررسی قرار دادیم. نتایج حاصل از

تحقیق نشان می دهد که با وجود کاهش نسبت سپرده قانونی در طی سالهاي اخیر این 

و در مقابل  متغیر نقش چندانی برقدرت میزان ارائه تسهیلات اعطایی بانکها نداشته است

یر وابسته به عنوان ویژگی خاص بانکها) به مراتب تاثیر بیشتري بر متغهاي بانکها ( دارایی

نتیجه می توان چنین گفت که ابزار مورد نظر از مجموعه ابزارهاي سیاست  . درداشته است

ابزارهاي  وپولی یعنی نسبت سپرده قانونی که در هر دو سیستم ربوي و غیر ربوي جز

سیاست پولی محسوب می شود ، ابزار کارآمدي نمی باشد . علت این امر را در واقع می 

نست و در نتیجه آن را گواهی بر استقلال ضعیف توان به سیاستهاي تکلیفی دولت مرتبط دا

  .بانک مرکزي جهت اجراي سیاستهاي پولی برشمرد

  

، راییهاي بانکهاا، د، تسهیلات اعطایی، نرخ سپرده قانونیسیاستهاي پولی کلیدي: هاي هواژ
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  مقدمه

هبـري  امروزه نظام بانکی، متشکل از بانک مرکزي و بانک هاي تجاري نقش عمده و ر

کننده در کنترل فعالیت هاي اقتصادي و به گردش درآوردن چرخ هاي پیشرفت اقتصادي و 

اجتماعی ایفا می کنند. به طوري که، در ادبیات اقتصادي از نظـام بـانکی بـه عنـوان قلـب      

اقتصاد که متناسب با نیاز بخش هاي حقیقی خون (پول) در آن هـا تزریـق مـی کنـد، یـاد      

ه بانک هاي تجاري با محوریت بانک مرکزي حداقل سه نقش مهـم  شود . شبکه گسترد می

کلیدي را در اقتصاد ایفا می نمایند که عبارتند از رونق مبادلات ، تجهیز و تخصیص بهینـه  

  منابع و اجراي سیاستهاي پولی . 

یکی از نقش هاي مهم نظام بانکی  و بـه اعتقـاد برخـی مهمتـرین نقـش آن کنتـرل و       

ساسی اقتصاد کلان از طریق اجراي سیاست هاي پولی می باشد . تنظیم هدایت متغیرهاي ا

و اجراي سیاستهاي پولی و اعتباري از منظر قـوانین مـرتبط و تجربـه کشـورها ، برعهـده      

مقامات پولی و به طور مشخص بانک مرکزي و کمیته سیاسـت پـولی   ( شـوراي پـول و     

خود و اجراي سیاست هاي پولی جهت اعتبار ) است . بانک هاي مرکزي براي ایفاي نقش 

دست یافتن به اهداف اقتصادي، ابزارهاي مختلفی را در اختیار دارند. این ابزارها در طـول  

زمان دستخوش تغییراتی گردیده و در هر کشـور بـا درنظـر گـرفتن خصوصـیات خـاص       

تفاوت و اقتصادي و سیاسی آن کشور متفاوت بوده و لذا کاربرد این ابزارها در زمان هاي م

در کشورهاي مختلف باتوجه بـه تحـولات و تفـاوت سـاختارهاي اقتصـادي و اجتمـاعی       

یکسان نمی باشد. انتخاب ابزارها و روش ها و کاربرد آن ها بستگی به شرایط اقتصادي و 

اجتماعی داشته و دارد (براي مثال، برخی از ابزارها (نرخ بهره) که در نظام بانکداري ربوي 

کاربرد وسیعی دارند، در نظام بانکداري بدون ربا اساساً کاربردي ندارند) در  متداول بوده و

این مقاله به بررسی میزان اثربخشی نرخ ذخیره قانونی به عنـوان مهمتـرین ابـزار سیاسـت     

پولی در ایران و داراییهاي بانکها به عنوان ویژگی خاص هـر بانـک بـر حجـم تسـهیلات      

  اعطایی بانکها می پردازیم .
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     مبانی نظري

  بانک مرکزي و سیاستهاي پولی -1

یکی از وظایفی که امروزه بانک هاي مرکزي به عهـده دارنـد اجـراي سیاسـت هـاي       

می باشد . اهداف سیاست هاي پولی به عنوان مجموعه اقداماتی که مقامـات پـولی    1پولی

ند را می توان در (بانک مرکزي) به منظور کنترل فعالیت هاي اقتصادي جامعه بکار می گیر

تسریع رشد اقتصادي ، ایجاد اشتغال کامل، تثبیت سطح عمومی قیمتهـا، ایجـاد تعـادل در    

موازنه پرداخت هاي خارجی خلاصه نمود . بانک هاي مرکزي و مسئولین پـولی کشـورها   

  :2توانند استفاده نمایند ها و ابزارهاي ذیل می براي اجراي سیاستهاي پولی و اعتباري از اهرم

 نسبت ذخایر قانونی سپرده ها )1

 تسهیلات تنزیل مجدد و نرخ آن )2

 عملیات بازار باز )3

 کنترل مستقیم اعتبارات )4

 تعیین نسبت نقدینگی بانک ها )5

  

  نسبت ذخیره قانونی -2

در بسیاري از موارد بانک ها ملزم به نگهداري قسمتی از سپرده هاي تودیع شـده نـزد   

را نسبت ذخیره قانونی و میزان سپرده مسـدود   خود در بانک مرکزي می باشند. این نسبت

شده در نزد بانک مرکزي را سپرده قانونی می نامند. ذخیره قانونی بانک ها به عنوان یکـی  

از ابزارهاي سیاست پولی در مقایسه با دیگر ابزارها از مزیت هاي زیادي برخوردار اسـت.  

نی بانک هاي تجاري و تخصصی، در براي مثال، تأثیر استفاده از تغییرات نسبت ذخیره قانو

  مورد تمام بانک هاي کشور ظاهر می شود .

  

  بانک مرکزي ایران و سیاست پولی در بانکداري بدون ربا -3

تغییر نرخ ذخیـره  «در نظام بانکداري سنتی، بانک مرکزي با استفاده از ابزارهایی چون 

گردش پول » کنترل کیفی اعتبارات«و » عملیات بازار باز«، »تغییر نرخ تنزیل مجدد«، »قانونی

و اعتبار را در کل اقتصاد یا بخش هاي مورد توجه کنترل و هدایت می کند. در بانکـداري  
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. 3بدون ربا نیز ابزارهایی به این منظور طراحی و در اختیار بانک مرکزي قرار داده شده اند

  4این ابزارها را می توان به ترتیب زیر معرفی نمود:

 خیره قانونی بانک ها نزد بانک مرکزيتعیین نرخ ذ )1

 تعیین حداقل نرخ سود احتمالی براي سرمایه گذاري و مشارکت )2

 تعیین حداقل یا حداکثر نسبت سود بانک ها، در عملیات مشارکت و مضاربه. )3

تعیین حداقل یا حداکثر نسبت سود بانک ها در معاملات اقساطی و اجاره به شرط  )4

 شده.تملیک، متناسب با قیمت تمام 

 تعیین انواع و میزان حداقل و حداکثر کارمزد خدمات بانکی. )5

 تعیین حداقل و حداکثر حق الوکاله بکارگیري سپرده هاي سرمایه گذاري. )6

تعیین نوع و میزان حداقل و حداکثر امتیازات موضوع ماده شش، و تعیین ضـوابط   )7

 تبلیغات براي بانکها.

 کنترل کیفی تسهیلات اعطایی. )8

سالهاي پس از انقلاب و به ویژه پس از اعمال قانون عملیات بانکی بدون  در ایران در 

ربا، ابزارهاي سیاست پولی که مبتنی بر مکانیزم بهره بودند ( نظیر سیاست تنزیل و عملیات 

بازار باز ) از مجموعه ابزارهاي سیاست پولی حـذف و ابزارهـاي جدیـدي بـه آن اضـافه      

ي می تواند علاوه بر ابزارهاي غیر ربوي متعـارف نظیـر   گردید . به این ترتیب بانک مرکز

قانون عملیات بانکی بدون ربـا،   20نسبت سپرده قانونی و سقفهاي اعتباري ، بر طبق ماده 

از سایرابزارهاي مورد استفاده در بانکداري غیر ربوي که در بالا به آنها اشاره شـد نیـز بـه    

  . 5منظور اعمال سیاست پولی استفاده نماید

  

  دارایی هاي بانک  -4

، مـدیریت داراییهـا   بنـابراین  ، مصـارف وجـوه بانـک هسـتند .     داراییهاي یک بانـک  

بر  . 6گیري در انتخاب بین انواع سرمایه گذاریها و تخصیص بین داراییها خواهد بود تصمیم

اساس معیار نقدشوندگی (یا بازدهی) مصارف وجوه بانک را می توان به صورت اقلام کلی 

در که از این جهت تا حدودي در یک مرتبه باشند دسـته بنـدي کـرد . ایـن داراییهـا       تري
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، ایجاد درآمـد و تـامین اعتبـار بـراي بـازار      شوندگی موارد مختلف براي تامین درجه نقد

  موجود در حوزه فعالیت بانک استفاده می شوند .

  

  مروري بر مطالعات انجام شده

) به طور وسیعی در سـطح  تقال (کانال اعتبارينموضوع سیاست هاي پولی و مکانیسم ا

در  اسـت.   مورد بررسی قرار گرفته، ایتالیا و اتریش به عنوان مثال در کشورهاي هلند دنیا 

از مقالات تهیه شده در خصوص مکانیزم انتقال سیاستهاي پولی از  مختصريبه شرح  اینجا

  کانال اعتباري درکشورهاي مذکور می پردازیم : 

 7لئودي هانمطالعه 

) در مقاله خود به بررسی کانال اعتباري در هلند پرداخته است.  این 1997لئودي هان (

 انتقال سیاست پـولی در هلنـد ارائـه     فرایندمطالعه یک تحلیل تجربی از نقش بانک ها در 

 1997تـا   1990دهد. بدین منظور از اطلاعات ترازنامه تک تک بانک ها در بازه زمانی  می

ه شده است. تمرکز اصلی این کار بر روي واکنش اعطاي وام به یک شوك سیاست استفاد

پولی می باشد که واکنش متفاوت از انواع مشخص بانک ها را مدنظر قرار می دهد. ایـده  

اصلی تحقیق این بوده است که برخی انواع بانک ها نسبت به سایر آن ها این توانـایی را  

ر به کاهش سپرده گذاري می شود ( یا منجر بـه افـزایش   دارند که سیاست پولی را که منج

هزینه تامین وجه می شود) جبران کنند، زیرا این دسته از بانک ها مـی تواننـد بـه راحتـی     

  وجوهی غیر از سپرده بیابند یا از دارایی هاي جاري خود بهره ببرند. 

د می پردازد و در مقاله مورد نظر به شواهد تجربی و عینی کانال وام دهی بانک در هلن

استفاده می کند. این تحقیق هم واکـنش وام   جداگانهاین راه از اطلاعات بانک ها به طور 

دهی و هم واکنش سپرده ها به شوك هاي پولی را مدنظر قرار می دهد. همچنـین تفـاوت   

 ـ  در واکنش هاي انواع مختلف بانک را در نظر م ا ی گیرد.( بانک هاي بـزرگ و کوچـک، ب

کم و زیاد و با سرمایه گذاري کم و زیاد) . نتایج به دست آمده بـراي تـامین وام   نقدینگی 

نشان می دهد که کانال وام دهی در هلند موثر است. اما به شـرطی کـه بـین وام هـاي بـا      

تضمین دولتی و بدون تضمین دولتی تمایز قائل شد. به ویژه نمونه ها و شـواهدي وجـود   

   اي وام بانکی تضمین نشده موثر است.  دارد که کانال وام دهی فقط بر
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   8مطالعه لئوناردو گامباکورتا 

) دراین مطالعه به بررسی وجود مکانیسم انتقـال سیاسـت    1998لئوناردو گامباکورتا (  

پولی از طریق کانال اعتباري در ایتالیا پرداخته است. در این مطالعه تـاثیر کانـال وام دهـی    

در ایتالیا مورد بررسی قرار گرفتـه اسـت و در    1986 – 1998سیاست پولی طی سال هاي 

این راستا، عکس العمل سپرده ها و اعتبارات بانکی به این نوع سیاست ها، بـا اسـتفاده از   

  روش هاي اقتصاد سنجی تجزیه و تحلیل شده است . 

مدعی وجود یک کانال انتقال سیاست پولی از طریق اعتبـار   "کانال وام دهی  "فرضیه 

) ، کانـال وام دهـی بـراي    1995(   10و اسـتین  9کی می باشد . طبق یافته هاي کاشیاپ بان

بانک هاي کوچک که ساختار سرمایه بسیار ساده اي دارند و اعتبار مالی شان تقریبا فقط با 

  سپرده ها و سهام معمولی تامین می شود باید از اهمیت بیشتري برخوردار باشد.  

ده است که اندازه بانک ها در عکس العمل آن ها نسـبت بـه   نتایج این مطالعه نشان دا

این اثرات ، تاثیري ندارد هرچند در مورد وام دهی این اثرات اعمال می شوند. بانک هاي 

باشند.  کوچک نسبت به بانک هاي بزرگ در برابر شوك هاي سیاست پولی حساس تر نمی

ضیح داد. بانک هاي کوچکتر که روابط این یافته را می توان با روابط نزدیکتر با مشتري تو

نزدیکی با مشتري دارند و می کوشند که سیال تر باشند، اثرات چنین سیاست هاي پولی بر 

تامین اعتبارشان را متعادل می کنند. این نتیجه که با نتایج به دست آمده از مطالعات آمریکا 

  هی ایتالیا سازگار است.متفاوت است، با کارهاي قبلی انجام شده بر روي میزان وام د

   

   11مطالعه والدراما وماریا 

) در مقاله خود به بررسی کانال اعتباري از مکانیسم هاي انتقال 2001والدراما وماریا ( 

سیاست پولی در اتریش پرداخته اند. در این مطالعه تاثیر سیاست پولی بر عملکرد بنگاههـا  

از طریق مکانیزم کانال اعتباري مـورد بررسـی   به دلیل متاثر شدن بانکها از سیاست پولی ، 

قرار گرفته است . در واقع در این مطالعه، تاثیر مستقیم سیاست پولی بر عرضه وام بانکهـا  

برآورد نشده است . بلکه به طور غیر مستقیم تـاثیر ایـن سیاسـتها بـر عملکـرد بنگاههـاي       

به علت شرایط خاص اقتصاد  اقتصادي ناشی از مکانیزم کانال اعتباري برآورد شده است .

ي در تـامین  زیاد، نقش ، وام گیري از سایر بنگاهها و یا موسسات مالی و اعتباري اتریش 



 ها ... ها بر تسهیلات اعطایی بانک هاي بانک بررسی اثرات نرخ ذخیره قانونی و دارائی

 
  25اره پنجمشم مجله مطالعات مالی /  

، توجه اصلی بر روي اعتبار تجاري و مالی بنگاهها داشته است . بنابراین در مطالعه حاضر 

نتیجـه  سـت .  رابطه وام دهی براي مکانیسم انتقال سیاست پولی در اتریش اسـتوار بـوده ا  

و همین امر موجـب  ، حاکی از وجود کانال اعتباري در اتریش است حاصل از این مطالعه 

، محدودیت تامین مـالی بنگاههـا را افـزایش    می شود که اجراي سیاست پولی سختگیرانه 

( تسهیلات بانکی ) را افزایش می دهد دهد چرا که هزینه هاي تامین مالی از منابع خارجی 

، با کاهش حجم سپرده هاشان مواجه شده و لذا کها به دلیل وجود کانال اعتباري . زیرا بان

  بد . قدرت وام دهی آنها نیز کاهش می یا

  

  دکتر مهدي تقويو  علی اصغر لطفی مطالعه

) نیز در مقاله مشابهی به بررسی اثـرات   1374(  دکتر مهدي تقويو  علی اصغر لطفی

هیلات اعطایی و نقدینگی نظـام بـانکی کشـور طـی     ، تسسیاست پولی بر حجم سپرده ها 

در این مقاله ضمن تبیین چارچوب بانکـداري در دو   .پرداخته اند  1382تا  1374 سالهاي

نظام عملیات بانکی ربوي و نظام عملیات بانکی بدون ربا به بررسی وظایف بانک مرکزي 

م انتقال ابزارهاي آن در دو در نظام هاي مذکور و نیز مبانی نظري سیاستهاي پولی و مکانیز

نظام عملیات بانکی ربوي و نظام عملیات بانکی بدون ربا اشاره شده است . سپس براساس 

یک مدل اقتصاد سنجی و طبق یک برآورد ایستا نتایج حاصل از تـاثیر شـاخص سیاسـت    

است ، تسهیلات و نقدینگی را مورد تجزیه و تحلیل قرار داده  پولی بر سه متغیر سپرده ها

. بر اساس نتایج حاصل از تخمین ایستاي مدل مزبور وجود کانال اعتباري در ایران نـاچیز  

  و به نوعی فاقد کارایی لازم می باشد . 

  

  مدل اقتصاد سنجی 

به منظور بررسی تاثیر سیاست پولی بر حجم اعتبارات نظام بانکی کشور و در واقع بـه  

الگوي  ت پولی ، از مدل زیر استفاده شده است.منظور بررسی مکانیسم کانال اعتباري سیاس

 1995در ســال  13و (( اســتین ))  12کــارتجربی (( کاشــیاپ )) اســتفاده شــده برگرفتــه از 

  باشد الگوي استفاده شده در این مقاله به قرار زیر است : می

Fngiit = µi + α1 Fngiit-1 + α2Mr + α3Ltfiit + α4Gdpst-1+ εr  
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  :که در آن 

i= 1 , 2 , 3 ,…. , n  
t = 1378 , ….. , 1386   

n  تعداد بانک ها =  

Fngi  تسهیلات اعطایی بانک =I  در زمانt   

Mr  ( نرخ ذخیره قانونی ) = شاخص سیاست پولی    

Gdps  1376= نرخ رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال   

Tfi ) دارایی هاي بانک ها) = ویژگی خاص بانک   

  

گذشته در خصوص سیاست هاي پولی در نظام بانکـداري   بخشهايتوجه به مطالب  با

بدون رباي ایران، در تخمین مدل فوق از نرخ سپرده قانونی بـه عنـوان شـاخص سیاسـت     

پولی استفاده شده است. همانطور که قبلا نیز بیان شده یکی از مهمترین ابزارهاي سیاسـت  

کانیسم بازار باز است که آن نیز بستگی مستقیم به نرخ پولی در سایر کشورها ، استفاده از م

بهره دارد و لذا در این کشورها، نرخ بهره می تواند به عنوان شاخص مناسـبی از سیاسـت   

باز، دوگانگی بازار مالی کشور  عدم کاربرد ابزار بازار لپولی تلقی شود. اما در ایران به دلی

بازار) و تعدد نـرخ هـاي    م پولی و نرخ بهرهوجود نرخ سود بانکی تعیین شده توسط مقا(

بسته به بخش هاي مختلف اقتصادي)، استفاده از نرخ بهره به عنوان شاخص سیاست سود (

پولی با اشکال مواجه خواهد بود. از این رو در این تحقیق از نرخ سپرده قانونی کـه تـاثیر   

ص سیاست پولی اسـتفاده  مستقیمی بر عملکرد نظام بانکی کشور می گذارد، به عنوان شاخ

شده است. در مدل فوق از نرخ رشد تولید ناخالص داخلی به عنوان متغیر کنتـرل اسـتفاده   

شده است تا تاثیر پیشرفت هاي اقتصاد کلان بر متغیر وابسته مدل به حسـاب آورده شـود.   

رات در واقع به کارگیري این متغیر این امکان را به ما می دهد که حرکـات ادواري و تغیی ـ 

نرخ سپرده قانونی و حتی نرخ بهره را تحت کنترل درآوریم. همچنین در مدل فـوق بـراي   

آن تا حد و مدیریت ترکیب  بررسی اثر یکی از ویژگی هاي خاص بانک ها که تغییر میزان

ایم تا  کرده زیادي در اختیار خود بانک ها می باشد، از متغیر دارایی هاي بانک ها استفاده

ن متغیري که تحت اختیار بانک مرکزي تغییر می یابد (نـرخ ذخیـره قـانونی    مقایسه اي بی

یابد داشته باشیم و  مینبانک ها) و متغیري که تحت اختیار خود بانک ها کاهش یا افزایش 



 ها ... ها بر تسهیلات اعطایی بانک هاي بانک بررسی اثرات نرخ ذخیره قانونی و دارائی

 
  27اره پنجمشم مجله مطالعات مالی /  

) بیشـتر  ته مدل (تسهیلات اعطایی بانک هـا دریابیم که اثر کدام متغیر نامبرده بر متغیر وابس

.  مـدل مـورد   نموده ایم استفاده  ها (در صورت نیاز)متغیرم اریتاست. در مدل مزبور از لگ

در  1995در سـال   15واسـتین   14استفاده در این تحقیق برگرفته از مـدل تجربـی کاشـیاپ    

خصوص بررسی کانال اعتبـاري در ایتالیـا بـوده و از آن جـا کـه در مـدل مـذکور نیـز از         

ی و مزایاي زیاد این برآورد کننـده در  استفاده شده و با توجه به کارای GMMکننده  برآورد

کاشیاپ و استین (بـا   نیز بررسی کانال اعتباري در ایران با استفاده از مدل تجربی مقالهاین 

  صورت پذیرفته است.  GMMاي از تغییرات) و برآورد کننده  اعمال پاره

توسـعه   ک هـاي نبا توجه به ترازنامه بانک هاي دولتی شامل با ي مورد استفادهداده ها

از  ملت و صنعت و معدن، رفاه، مسکن، سپه ،کشاورزي ،ملی ،تجارت، صادرات ،صادرات

 – 1378بـراي سـال هـاي     GMMو به روش  Panelطریق روش هاي داده هاي ترکیبی 

  انتخاب شده است.  1386

  

  بررسی ایستایی متغیرها

متغیرهـا و در   در داده هاي پنل همچون داده هاي سري هاي زمانی لازم است ایستایی

صورت لزوم همگرایی آنها را مورد بررسی قرار دهیم . در داده هاي پنل نیز در صورتی که 

متغیرها ایستا نباشند الگوي رگرسیون حاصل می تواند یک الگوي کاذب به حسـاب آیـد.   

بدین جهت در این تحقیق و پیش از برآورد الگو به بررسی ایستایی متغیرها پرداخته ایم که 

چـو   -لـین  -این بین از میان روش هاي آزمـون ایسـتایی متغیرهـا فقـط آزمـون لـوین       در

)LLC(16 در این آزمون فرضیه صفر بیـانگر وجـود ریشـه    مورد استفاده قرار گرفته است .

) می باشد . بنابراین اگـر آمـاره حاصـل منجـر بـه رد      د در متغیر مورد نظر (ناایستاییواح

ضیه مقابل گردد می توانیم نتیجه گیري نماییم کـه متغیـر   فرضیه صفر و به عبارتی قبول فر

مورد نظر ایستا می باشد . در این آزمون یک الگوي رگرسیون کمکی به قرار زیـر بـرآورد   

      می گردد :

∆Yit = αyit-1 + ij ∆yit-j + x΄it δ +εit 
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یی متغیرها تصمیم گیري سرانجام با استفاده از آماره زیر نسبت به ایستایی یا ناایستا

  :شود می

= 

براي متغیرهاي مطالعه ما، در جدول زیرآورده شده است. این  LLCتایج حاصل از آزمون ن

  ) مانا هستند. levelنتایج نشان می دهد که متغیرها در سطح ( 

   

  متغیرها در سطح  LLCنتایج آزمون  -) 1-4جدول (

 Prob اختصاريعلامت  متغیرها

 Fngi 0.0000 تسهیلات اعطایی

 Mr 0.0000 نرخ ذخیره قانونی

 Ltfi 0.0006 دارایی بانکها

 Gdps 0.0000 نرخ رشد تولید ناخالص داخلی

  تحقیقمنبع : محاسبات 

  

 با عنایت به اینکه متغیرهاي مورد استفاده در این مطالعه در سطح مانا بودند لذا از بررسـی 

  اجتناب نموده و به برآورد مدل مورد نظر می پردازیم.  یگرایهم آزمون

  

   تخمین مدل 

همان گونه که پیش تر گفته شد الگوي مورد نظر در این تحقیق با استفاده از داده هاي 

بانک تبیین شده است و با استفاده از روش عمومی  9و براي  78- 86پنل براي سالهاي 

  ) برآورد گردیده است.GMMگشتاورها (

   

  نتایج برآورد ضرایب متغیرهاي مدل –)2-4جدول (

 Prob انحراف معیار ضریب نام متغیر / مدل

Fngi(-1) 0.445 0.105 0.0001 
Mr -0.041 0.007 0.0000 

Ltfi(-1) 1.284 0.206 0.0000 
Gdps(-1) -4.90E 2.87E 0.0924  

  تحقیقمنبع : محاسبات 
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الگو می پردازیم . همانگونـه کـه از نتـایج    حال به بررسی نتایج حاصل از برآورد این 

بوده و علاوه بر  مبانی نظريحاصل می توان مشاهده نمود تمامی نتایج منطبق بر انتظارات 

و آماري  مبانی نظري) تمامی متغیرها از جهت  probآن با توجه به مقدار احتمال حاصل ( 

ونی همانگونه که انتظار مـی  مورد قبول می باشد . ضریب مربوط به متغیر نسبت سپرده قان

رفت داراي علامت منفی بوده اما مقدار آن دور از انتظار می تواند باشد به این صورت که 

درصـد بـر    04/0در کوتاه مدت یک درصد تغییر در نسبت سپرده قـانونی تنهـا بـه میـزان     

ارایی بانکها قدرت پرداخت وام و اعتبار بانکهاي مزبور تاثیر داشته است . در مقابل متغیر د

تاثیري به مراتب بیشتر داشته است که این نکته می تواند در واقع به آنچه که مـا از آن بـه   

  عنوان قدرت پول آفرینی بانکها یاد می کنیم مربوط باشد .   

  

   و بحث نتیجه گیري

با توجه به آنچه که از برآورد الگو با استفاده از یک الگوي پویـاي پنـل بدسـت آمـده     

توان به طور خلاصه چنین نتیجه گیري کرد که در سیسـتم بـانکی ایـران نسـبت      است می

ذخیره قانونی به عنوان یکی از ابزارهاي سیاست پولی که هم در نظـام ربـوي و هـم غیـر     

ابزارهاي مهم اجراي سیاست پـولی مـی باشـد ، از کارآمـدي لازم برخـوردار       وربوي جز

جري سیاست هاي پولی می باشد قادر نیست به نیست در نتیجه بانک مرکزي که در واقع م

کمک این ابزار تاثیر قابل توجهی بر قدرت پرداخت وام و اعتبار بانکها و در نتیجه عرضه 

متغیر دیگري که تحت عنوان دارایی بانکها از آن استفاده کرده  ،پول داشته باشد . در مقابل

اخت تسهیلات بانکی داشته اسـت .  ایم ، از توان و قدرت بیشتري در ارتباط با قدرت پرد

البته می توان نتیجه حاصل براي متغیر نسبت سپرده قانونی را ناشـی از تعیـین تسـهیلات    

تکلیفی از طرف دولت دانست که خود این مطلب بیانگر ایـن موضـوع اسـت کـه بانـک      

ر مرکزي به دلیل نداشتن استقلال لازم نمی تواند از ابزارهاي سیاست پـولی بـه نحـو مـوث    

استفاده نماید . بنابراین در این ارتباط شاید بتوان چنین نتیجـه گیـري نمـود کـه افـزایش      

نقدینگی در جامعه ارتباط چندانی با سیاستهاي پولی که بانک مرکزي مجري آن می باشـد  

قدرت  ،ندارد . بلکه این دولت است که با اعمال سیاستهاي پولی و در واقع حاکمیت مالی
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و در مقابل نقش اصلی را در افزایش نقدینگی در جامعه  . ها را محدود کردپول آفرینی بانک

  دارد .
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