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  چكيده
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 مقدمه -1
 بحران انتشار سرعت نیز و بروز ها در بانک عملکرد

سایر  اقتصاد به آن سرایت و آمریکا اقتصاد در اخیر

 با کلی بطور. کرده است ایفا را بسزایی نقش کشورها

خود  خاص ویژگیهای علت به داری بانک حرفه ذات آنکه

 جمله از ها ناپایداری انواع دریافت مستعد همواره

 مالی فضای ساختاری عوامل از لیکن ،باشد میها  بحران

 را بانکی_ مالی های بحران ایجاد ها که موجبات بانک

 دهی وام یا اعتبارات جهش به توان می آورند می فراهم

 مدت(، کوتاه در اعتبار میزان سریع قاعده )توسعه بی

 در بانکی سیستم ناتوانی و دارایی/ بدهی تطابق عدم

 نقدینگی مدیریت در ضعف از دیون ناشی پرداخت

 بر مبنی ییها نشانه و علائم بروز همچنین. نمود اشاره

 در به ویژه بازار در شده خلق نقدینگی نامتعارف حجم

 در بالقوه بحرانی بروز و پیدایش نشانگر تواند ها می بانک

 توجهی اخیر بی بحران در. گردد قلمداد مالی سیستم

-وام توانایی و اعتبار میزان به رهنی وسساتم ها و بانک

 و بهره بانکی نرخ توجه قابل کاهش دنبال به گیرندگان

 بروز منشاء عنوان به مسکن تقاضای شدید افزایش

 ۵که  است آن از حاکی آمارها. گرددمی تلقی بحران

 ترین بدیهی عنوان به - نشده وصول رهنی وام میلیون

 ۷ از در بیش اکنون هم- ها  بانک بر ها بحران تاثیر

 . (4833دارد )نوری  وجود کشور

 بحران صاحبنظران اعتقاد به میلادی 2۰۰3 سال

 را تاکنون دوم جهانی از جنگ پس سال بدترین مالی،

 2۰۰3 سال برای که است درحالی این. است زده رقم

 می بینی پیش را بلکه بدتر بهتر تنها نه ای آینده نیز

 و پیامد خود ای که مقوله مالی، رانبح پدیده. نموده اند

جهان  پولی اقتصادی قدرتهای رفتارهای سوء اثر

 قیمت کاهش سهام، بازارهای در شدید رکود با ،باشد می

 ها و بانک صنعتی، ورشکستگی تولیدات کاهش نفت،

 و ثروت کاهش درنهایت و بزرگ صنعتی هایبنگاه

 رشد شدید کلام با کاهش یک در و مردم شدید بیکاری

باشد.  میهمراه  اقتصادی ثباتی بی نهایت در و اقتصادی

 خسارتهای که حجم معتقدند کارشناسان از برخی

 بزرگ رکود با قیاس قابل اخیر مالی بحران حاصل از

 این شاخصه متمایز اما. است میلادی 4323 سال

 وسعت و سرعت موضوع مالی، های بحران سایر از بحران

 باشد.  میآن  با یجهان اقتصاد شدن درگیر

 شود، بسرعت می شروع بانکی بحران که زمانی

 می کلی بطور جمله این توضیح در. یابدمی گسترش

 و مالی نهادهای به اعتماد رفتن از بین گفت، توان

بحران  بروز شاخصه بارزترین طلبکاران ورشکستگی

 مالی توانایی عدم و وجود بحران بدلیلباشد.  می

-می نشات آنها درآمدی کم یا و کاریبی از که بدهکاران

 و شده روبرو خود دریافت مطالبات عدم ها با بانک گیرد،

 افزایش با و نهاده کاهش به رو آنها ذخایر درنتیجه

 قبال در خود تعهدات ایفای قادر به نقدینگی ریسک

 مالی بحران اینکه نتیجه. باشند نمی گذاران سپرده

 به گذاران پردهس و هجوم عمومی اعتماد سلب موجب

 باشند.  می خود یها سپرده گیری بازپس ها جهت بانک

از زمان تصویب نخستین پیمان بازل در اواخر دهه 

میلادی تاکنون که ریسک اعتباری و مدیریت  433۰

ها قرار داد، قوانین کمیته  آن را در دستور کار بانک

های مالی و به  ها متناسب با بحران نظارت بر بانک

ها اصلاح و  لوگیری از بروز دوباره آنمنظور ج

مالی   روزرسانی شده است. بعد از بروز بحران به

، ضعف قوانین بازل در 2۰۰3-2۰۰3های  سال

، بیش از  جلوگیری و کاهش از صدمات بروز بحران

پیش آشکار شد و قوانین بازل، کنترل هرچه بیشتر 

ها را به  نقدینگی و مدیریت ریسک اعتباری بانک

های آتی هدف گرفت.  ر جلوگیری از بروز بحرانمنظو

روز شدند و در اوایل سال مقررات بازل در گذر زمان به

منتشر شدند که رهنمودی  2با عنوان بازل 2۰۰۰

 ها  و مدیریت آنها.  بودند برای شناسایی ریسک

که طرح آن بعد از بحران مالی اخیر شکل  8بازل

در موضوع منظور تقویت انسجام جهانی   گرفت به

ها چند استاندارد  نظارت بر ریسک نقدینگیِ بانک

جدید برای میزان سرمایه، اهرم مالی و وضع نقدینگی 

کند. استانداردهای مربوط به سرمایه و  ها مقرر می بانک

ای بیشتر و  داشتن سرمایه مستلزم نگه 4سرمایه حائل

ای است که در بازل دو لازم بود.  تر از سرمایه باکیفیت
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های نسبت  چنین کیفیت نقدینگی نیز با نسبتهم

2پوشش نقدینگی )
LCR  و نسبت خالص تامین مالی )

  1شود. ( سنجیده میNSFR8باثبات )

نسبت پوشش نقدینگی برای حصول اطمینان از 

کفایت منابع مالی نقدشونده و باکیفیت است که 

بتوانند تحت شرایط بحرانی نیازهای نقدی بانک را تا 

مین کنند. نسبت خالص تامین مالی باثبات یک ماه تا

(NSFRبیانگر میزان موفقیت در نحوه )  ی تامین مالی

 تر است.  عملیات بانکی با منابعی باثبات

 یرهایمس نیا یمربوط به هر دو یها مدل

 ،یکه حداقل از نظر تئور دهند ینشان م یقاتیتحق

وجود دارد. با  یو اعتبار ینگینقد سکیر نیب یا رابطه

رابطه مثبت  نیا ایکه آ نیدرباره ا قاتیوجود تحق نیا

 یاند. روش کار ارائه نکرده یپاسخ روشن ،یمنف ایاست 

 سمان،یمدل )پر نیا افتهیتوسعه  اعو انو نیکل-یمونت

و  ها یعدم پرداخت بده ،(4331و سوشکا  نیاسلاو

 یاست که عواملدرنظر گرفته  زیرا ن ها رندهیگ وام ونید

. از آن است ود بانک در نظر گرفته شدهکاهش س یبرا

 نهیهز کیبه عنوان  ینگینقد سکیجا که ر

دهنده سود در نظر گرفته شده است، پس عدم  کاهش

 ینگینقد سکیر شیباعث افزا ها موا ونیپرداخت د

و  ینگینقد سکیر ،ی. حداقل از نظر تئورگردد یم

 نیداشته باشند. ا یو مثبت یرابطه درون دیبا یاعتبار

که  یاقتصاد یا واسطه یرض با مقالات و منابع تئورف

و  اموندید نی( و همچن433۰) انتیبرا لهیوسبه 

 . شود یم دیی( ارائه شده است، تأ4338) گیبوید

تأثیر ریسک نقدینگی  گیری تحقیق حاضر، به اندازه

 و ریسک اعتباری بر پایداری مالی با رویکرد

کداری رگرسیون چندک در صنعت بان اقتصادسنجی

پردازد. همچنین برای پاسخگویی به این  ایران می

سوالات متغیرهای اندازۀ بانک و متغیرهای کنترلی 

دیگر و متغیرهای اقتصاد کلان در مدل مورد استفاده 

گیرد. شایان ذکر است که بدون توجه به این  قرار می

متغیرهای درون و بیرون از بانک، تشخیص روابط 

های ریسک نقدینگی و  صدرست و صحیح میان شاخ

ریسک اعتباری و چگونگی اثرگذاری بر پایداری مالی 

 بانک به خوبی میسر نیست.

دبیات نظری و بدین ترتیب در ادامه به بررسی ا

پرداخته خواهد  ،تجربی پیرامون موضع و مدل برآورد

های تجربی و تفاسیر ضرایب  شد و پس از آزمون

ادات پژوهشی نیز حاصل شده در انتها به بحث و پیشنه

 شود. پرداخته می
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با انواع  یو اعتبار ینگینقد سکیر نیرابطه ب دهیا

شده است که بر  دییتأ زین دیمقالات و مطالعات جد

-2۰۰3سال  یاقتصاد یها مشکلات و بحران یرو

و  اموندید قاتیاند، مانند تحق تمرکز داشته 2۰۰3

(، گورتون 2۰44) 1وانتانیو س ای(، آچار2۰۰۵) ۵رامان

(. مقاله 2۰42) 3ونگیو ژ ی( و ه2۰44) ۷کیو متر

 نیبر ا یها مبتن مدل آن .(2۰۰۵) 3و راجان اموندید

و  گذاران هیها از سرما است که بانک هیفرض

گرفتن به وام  یبراتنها که  عادی یها یگذار سپرده

و پول به  دکنن یاستفاده م نمایند، بانک مراجعه می

است که  نیا یاصل لیدل نیآوردند. بنابرا یدست م

 ینگینقد یبالا سکیهمراه با ر ،یاعتبار یبالا سکیر

. شود یم جادیگذاران ا درخواست سپرده جهِیدر نت

منظور از ریسک اعتباری، احتمال عدم بازگشت اصل و 

فرع تسهیلات اعطا شده و ریسک نقدینگی احتمال 

باشد  مدت می تعهدات مالی کوتاهعدم توان اجرا به 

 (.2۰4۷و همکاران،  4۰)دلیس

در حوزه بررسی ارتباط بین ریسک نقدینگی و 

 44توان به دو مورد )ایمبیرویچ و راچ اعتباری تنها می

( اشاره نمود. ایمبیرویچ و راچ 2۰48، 42؛ بریوس2۰42،

زمان  (، در مطالعه خود به بررسی رابطه هم2۰42)

تباری بر پایداری و بحران مالی در ریسک نقدینگی و اع

اند. همچنین در این مطالعه، سعی در  ها پرداخته بانک

ی احتمالی بین ریسک نقدینگی و  شناخت رابطه

شود.  های مختلف اقتصادسنجی می اعتباری با روش

ها حاکی از این است که هرچند مدیریت  نتایج آن

زمان این دو ریسک، در کاهش بحران مالی و  هم
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ها نقش بسزایی دارد، ولی هیچ  زایش ثبات بانکاف

دهند. بریوس  ی معناداری با یکدیگر نشان نمی رابطه

(، با رویکرد دیگری به این موضوع، به بررسی 2۰48)

رابطه بین ریسک اعتباری و عملکرد مالی و اثر افزایش 

ها  اعتبارات ریسکی بر عملکرد مالی و نقدینگی بانک

نگر این موضوع است که افزایش پردازد. نتایج بیا می

های بدون احتیاط )بدون در نظر گرفتن اعتبار  وام

ها و  مشتریان( موجب کاهش در عملکرد مالی بانک

 گردند. کاهش در نقدینگی می

 هدایت مستلزم هرکشور پایدار توسعه و رشد

سمت  به اندازکنندگان مازاد پس منابع صحیح

پس  مازاد منابع چنانچه. است مولد های گذاری سرمایه

سوی  به کارا پولی بازارهای طریق از اندازکنندگان

 آنها از بهینه استفاده امکان که و کسانی سرمایه گذاران

داشته  اقتصادی کلان اهداف به رسیدن جهت در را

اهداف  بود امیدوار توان می هدایت شود باشند،

 محقق کشور اقتصاد برای مشخص شده های برنامه

 اقتصادی مبادلات حجم بیشترین آنجا که از شود و می

 یابد، کارکرد می تحقق بانکی سیستم طریق از کشور

 در ای نقش تعیین کننده بانکداری کشور نظام صحیح

 . داشت خواهد اقتصای فعالیتهای بهبود

های ایران با حبس منابع  در حال حاضر اکثر بانک

بعنوان مطالبات معوق مواجه هستند که با توجه به 

روند فزاینده معوق شدن تسهیلات، روز به روز از 

ها و درنهایت کسب درآمد آنها  قدرت اعتبار دهی بانک

شود. این درحالی است که نسبت مطالبات  کاسته می

ها به چندین برابر  معوق به تسهیلات در برخی از بانک

درصد( افزایش یافته است  2حد نصاب قابل قبول )

 (. 4833بانکی،  )اداره مطالعات و مقررات

 در توجهی شایان اقدامات اخیر سال چند طی البته

قانون  تصویب از است. پس شده انجام خصوص این

 نامه آئین رسمی ابلاغ و تسهیلات اعطای تسهیل طرح

 در وزیران محترم هیات مصوب سنجش اعتبار، نظام

 ایران اعتباری بندی رتبه مشاوره شرکت، 4831سال 

 های بانک کلیه مشارکت با 483۵ الس ماه آبان در که

 با لیزینگ و بیمه بزرگ شرکتهای از و تعدادی کشور

 نهاد عنوان به بود؛ شده تاسیس مرکزی بانک نظارت

 بانکی نظام به اعتبارسنجی و اعتباری بندیمالی رتبه

 نهاد عنوان به فعالیت شروع با شد که معرفی کشور

 و حقیقی اصاشخ اعتباری بندیرتبه نسبت به مرجع،

 نموده اقدام زمینه این در هاییگزارش ارائه و حقوقی

 راستای در موثر گامی شرکت این شروع فعالیت .است

 تسهیلات اعطای از جلوگیری و مطالبات حجم کاهش

 بود. خواهد متقاضی بدون اعتبارسنجی

های گسترده ایی در زمینه ارزیابی جامع از  مقاله

و ورشکستگی بانکها وجود  دلایل ناپایداری، درماندگی

دمیانیک و "( و 2۰4۰) "تورنا"های اخیر نوشتاردارد. 

 "تورنا" .( شامل این موضوعات هستند2۰۰3) "حسن

ها و  فعالیت"بر این موضوع تمرکز مینماید که آیا 

شدن بانکهای  ورشکستهبا  "های مدرن بانکی  تکنیک

زا بطور تجربی و مج "تورنا"تجاری در ارتباط هستند. 

دلایل اینکه چطور یک بانک به یک بانک ناپایدار 

 یک مالی، حوزه تبدیل گردیده است را محک میزند. در

 در که گرددمالی می ایرزمانی دچار ناپاید شرکت

 شود.  مشکل دچار اعتبار دهندگان، به تعهدات ایفای

 مالی تامین برای است ممکن شرکت ی یکها بدهی

 معرض در بیشتر کار این با اام استفاده شود، آن عملیات

 اگر گیرد. بنابراین می قرار مالی درماندگی تجربه خطر

 منجر ورشکستگی به نیابد، بهبود شرکت ناپایداری مالی

از  یکی در (. گوردون2۰۰۷ گینز، شود )های می

 را آن مالی، نابسامانی تئوری روی آکادمیک مطالعات

 دهتعریف کر شرکت سودآوری قدرت کاهش بعنوان

 بهره و اصل بازپرداخت در ناتوانی احتمال که است

 (.43۷4دهد )گوردون، می افزایش را بدهی

 مالی ناپایداری و درماندگی مراحل، (2۰4۰) نیوتن

 عدم نقد، کسری وجه های نهفتگی، به دوره را ها شرکت

 قدرت تجاری و عدم یا مالی دیون پرداخت در توانایی

 ورشکستگی نهایت رو د کامل طور به دیون پرداخت

 کنند، می پیروی مراحل این از اغلب کرد. گرچه تقسیم

 مراحل همه طی بدون است ممکن ها برخی شرکت اما

 برسند. کامل ورشکستگی به
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 وضعیت چند یا یک است ممکن نهفتگی مرحله در

 داشته تجاری وجود واحد برای پنهانی طور به نامطلوب

 در اغلب .باشد ییشناسا قابل فوراً اینکه بدون باشد

 و دهد می اقتصادی رخ زیان که است نهفتگی دوره

 برای وضع کند. بهترین می سقوط ها دارایی بازده

 کشف همین مرحله در مشکل که است این شرکت

 که شود می شروع وقتی نقد وجه کسری شود. مرحله

 تعهدات ایفای تجاری برای واحد یک بار اولین برای

باشد.  نداشته نقد وجه به سترسید فوری، نیاز یا جاری

 فیزیکی یها دارایی نیازش چند برابر است ممکن گرچه

 باشد. مسئله داشته نیز کافی سودآوری سابقه و داشته

 شدن نقد قابل قدرکافی به ها که دارایی اینجاست

(. 4831است )حاجیها،  شده حبس سرمایه و نیستند

 یتمدیر مالی، دیون پرداخت قدرت مرحله عدم در

 یا مالی ای حرفه افراد از استفاده با است ممکن

 مالی ساختار تجدید و تجاری،کمیته اعتباردهنده

 کل اینصورت غیر کند. در برطرف و شناسایی را مشکل

 و گرفته فزونی شرکت یها دارایی بر ارزش ها بدهی

 خود کامل ورشکستگی از تواند نمی دیگر شرکت

 (.483۰رودپشتی،  کند )رهنمای اجتناب

ز آنجایی که آزادسازی و نوسانات بازارهای مالی ا

گرایی آنها  )از جمله بانک( سبب افزایش رقابت و تنوع

ها در کشورهای  بانک ،های جدید شده در مقابل ریسک

توسعه یافته به این نتیجه رسیده اند که با مدیریت 

های مختلف، به گونه ای عمل کنند که  ریسک

شدید، به طور سودآور به  همچنان در بازار رقابت

حرکت خود ادامه دهند و تهدیدهای پیرامون خود را 

های سودآور نمایند. در نقطه مقابل  تبدیل به فرصت

ها در  های افراد و سازمان العمل ها و عکس استراتژی

مقابل ریسک اغلب متوجه حذف یا پنهان کردن اثر آن 

تواند  باشد. ولی این کار فقط برای مدت کوتاهی می می

اثر بخش باشد و در صورت عدم توجه، در بلندمدت 

گرداند. از این رو  خود را به صورت یک بحران ظاهر می

راه حل اساسی برای این مساله، مدیریت ریسک 

باشد نه حذف آن، که در این صورت نه تنها از  می

های ناگهانی جلوگیری کرده، بلکه بهترین  شوک

 کند د شده کسب میاستفاده را نیز از فرصت ایجا

 (.2۰4۷، 48)بیکر

( در پژوهشی با عنوان 2۰42و همکاران ) 41ژانگ

کننده در  پذیری بانکی، کارایی و قوانین تقویت ریسک»

تر و  بیان داشتند که اجرای قوی« های چین بانک

تر قوانین بانکی منجر به افزایش ریسک بانکی  سخت

ایر های تجاری بیشتر از س شده است و عملکرد بانک

 تأثیر اجرای قوانین بوده است.  ها تحت بانک

( در پژوهشی با عنوان 2۰44) 4۵سان و چانگ

بر  یسکجامع از اثرات اقدامات ر یلو تحل یهتجز»

در حال  یاییآس یبانک: شواهد از کشورها یور بهره

سه نوع ریسک اعتباری، عملیاتی و ریسک بازار « ظهور

قرار دادند و بیان های تایلند مورد بررسی  را در بانک

داری  داشتند که بین ریسک و کارایی بانک رابطه معنی

 وجود دارد. 

( در پژوهشی با عنوان 2۰4۷و همکاران ) 41سیمپر

 یلو تحل یهتجز یبرا یسکر یریتکنترل مد یچگونگ»

 یکاتخاذ با « یکره جنوب یها بانک درسود بازده 

کره  یها بانک ییبر سود به برآورد کارا یمبتن یکردرو

پرداختند و  2۰44تا  2۰۰۷های  سالدر  یجنوب

و  یرهادرنظر گرفتن متغ یقز طرمشخص کردند که ا

نسبت  یرنظ یبانک یسکر کننده یینتب یها شاخص

 نهاده در روش یرهاینکول شده به عنوان متغ یها وام

DEA توان میزان بازده را تعیین کرد. می 

ناوان  ( در پژوهشی باا ع 2۰4۷و همکاران ) 4۷دانگ

 یدر بانکاادار یریپااذ یسااکو ر یور بهااره یریت،مااد»

 هاا و تعاداد   با در نظر گرفتن تعداد شعب بانک« ینیچ

ها  و حجم سپرده گذاری یهپرسنل به عنوان نهاده، سرما

 دادن هاا را باا تاأثیر    باناک  ییبه عناوان ساتانده، کاارا   

کل باا اساتفاده از    یسکو ر یاعتبار یسکر یرهایمتغ

را  هاا  باناک  اساس ینرده و بر همبدست آو DEA مدل

و  یساک ر ینبا  داری یرابطاه معنا  اند و  هکرد یبند رتبه

 اند. آورده به دست ییدارا
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 روش شناسی پژوهش -3

  روش و کاربردی هدف، جهت این تحقیق از

 طرح ازلحاظ اینکه ضمن همبستگی و رگرسیونی است،

است. دوره تحقیق از سال  رویدادی پژوهش، پس

 انتخاب شده است.  4838الی  4831

در بررسی تأثیر این ریسک نقدینگی و اعتباری بر 

پایداری مالی نیز از رویکرد رگرسیون چندک استفاده 

 شده است. 

های پانل در  های متنوعی در استفاده از داده روش

های مورد  اقتصاد سنجی بسته به نوع پژوهش و داده

ر این استفاده در ادبیات علم اقتصاد موجود است. د

خای مالی بر  تحقیق با توجه به بررسی تأثیر استراتژی

های مختلف از روش  ها در دهک سودآوری شرکت

 رگرسیون چندک )کوانتیل( استفاده شده است.

روش رگرسیون چندک )کوانتیل( که به وسیله 

( معرفی شد، برخلاف مدل 43۷3کوانکر و باست )

SLO ر روی اثر نهایی متغیرهای توضیح دهنده را ب

متغیر وابسته در نقاط مختلف توزیع و نه فقط میانگین 

کند. این روش نسبت به روش حداقل  را بررسی می

هایی دارد، از جمله حساسیت  مربعات معمولی مزیت

ها  های پرت دارد و تخمین کمتری نسبت به داده

نسبت به عدم نرمال بودن قوی و مستحکم هستند. 

نتیل رگرسیون نسبت به های فوق کوا علاوه بر ویژگی

حداقل مربعات معمولی، در حضور ناهمسانی واریانس 

 قوی است.

مدل اقتصادسنجی کوانتیل رگرسیون برای 

ام متغیر وابسته به عنوان تابع خطی از کوانتیل 

 شود.  متغیرهای توضیح دهنده به صورت زیر برآورد می

(4) 

 , |
ii i i i i

y x u Quant y x x
   
      

 

در معادله بالا  |
i i

Quant y x


کوانتیل شرطی  

iy  را به شرطix دهد. و همانطور که  نشان می

کند که  ( دلالت می4معادله ) | 0
i

i
Quant u x

 
 

برقرار است. در ساختار کوانتیل رگرسیون، اثر 

قابل مشاهده بر روی توزیع شرطی متغیر  مشخصات

وابسته )در اینجا پایداری مالی( به وسیله فرایند 

مینیمم کردن قدرمطلق عنصر خطاها تخمین زده 

شود. برای برآورد ضرایب مدل فوق از حداقل سازی  می

 کنیم: قدرمطلق خطاها با وزن دهی مناسب استفاده می

(2) 

 
: :

min 1

i i i i

i i i i

i gdp x i gdp x

gdp x gdp x

 
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 
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  

    
 
 
 
 

 

ساس روش معرفی شده رگرسیون زیر برای این بر ا

 مهم در نظر گرفته شده است.

ها، نیز از  برای ارزیابی متغیر پایداری مالی بانک

 های معرفی شده در تحقیقات مختلف رویشاخص

هانان  (،4331(، بوید و گراهم)4313(، آلتمن )43۵2)

(، آلتمن 4338(، بوید و رانکل)4333هانویک) و

(، واسکوئر 2۰۰۷(، یاتی و میکو)2۰۰1)(، استرو2۰۰2)

(، لپتیت و 2۰42(، شیک و همکاران)2۰42و فدریکو)

(، تاباک و 2۰4۵(، کاسمن و کاسمن)2۰48اتسروپل)

معروف شده است  Z که به شاخص 43( 2۰41همکاران)

استفاده شده است که در آن پایداری مالی شامل 

مجموع کفایت سرمایه و مقدار سودآوری حاصل از 

تقسیم بر انحراف استاندارد درآمدها است.  ROAار معی

در این بررسی هر اندازه این معیار افزایش یابد مقدار 

احتمال ناپایداری )شکست( کاهش یافته و به بیان 

 دیگر شرایط مالی بانک پایدارتر خواهد بود. 

(8) 

 
 

شاخص پایداری مالی است  Zscoreدر معادله فوق 

ناپایداری شاخص مالی بانک که عکس آن نشان دهنده 

i  در زمانt  های  باشد؛  جهت بررسی تأثیر ریسک می

اعتباری و نقدینگی بر پایداری مالی از متغیر وابسته  

گردد که از رابطه بالا حاصل  می استفادهZscore معیار 

شده است. بر این اساس مدل قابل برآورد در این 

 تحقیق به صورت زیر است؛
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(1) 

 
                                        

          
 

در زمان  iشاخص پایداری مالی بانک  Zدر معادله فوق 

t  باشد.  می 

مقدار ریسک اعتباری است که در ادامه  CRمتغیر 

 تعریف شده است.

ریسک نقدینگی است که در ادامه مقدار  LRمتغیر 

 محاسبه آن نیز مورد بررسی قرار گرفته است.

نشان دهنده نسبت کفایت سرمایه  CAPمتغییر 

 باشد. می

نشان دهنده اندازه بانک که از لگاریتم  SIZEمتغیر 

 های بانک قابل محاسبه است؛ دارایی

دهنده متغیرهای کلان اقتصادی  نیز نشان Xمتغیر 

هره بانکی، نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادی شامل؛ نرخ ب

 است.

متغیرهای این دو معادله نیز به صورت زیر قابل 

 .محاسبه هستند

 

 نحوه محاسبه شاخص شاخص ریسک نقدینگی

 LRشاخص 

 –مدت(  کوتاه  جاری+سپردههای پس انداز+ بدهی به بانک مرکزی + سپرده)
ها +  گذاری نزد سایر بانک مرکزی + سپردهحساب نزد بانک  ه)وجه نقد + سکه + خالص ماند

 های داخلی پس از پایاپای( ها+موجودی نزد بانک اوراق مشارکت خریداری شده ازسایر بانک

  ها کل دارایی

 

توان ابعاد مختلف  با استفاده از این شاخص می

اثرگذاری ریسک نقدینگی را مورد بررسی قرار داد. با 

ر عواملی همچون ، تأثیLRکارگیری شاخص  به 

ها  برداشت و خروجی نقدینگی یا کاهش ارزش دارایی

زا بر توان تأمین نقدینگی  به سبب عوامل برون

شود. مقدار مثبت  مدت مورد نیاز بانک بررسی می کوتاه

بدین معنی است که در صورت وقوع  LRشاخص 

اتفاقات مالی، بانک نخواهد توانست تأمین نقدینگی 

 ن کند.مورد نیاز را تضمی

همانند ریسک نقدینگی برای ریسک اعتباری نیز 

کنیم. در این  از دو نوع شاخص اصلی استفاده می

به عنوان متغیر اصلی برای  CRتحقیق، از شاخص 

سنجش ریسک اعتباری و از متغیر پایداری اعتباری، 

به عنوان شاخصی اضافی برای سنجش وضعیت 

نحوه محاسبه شود.  پایداری اعتباری بانک استفاده می

شوند،  این دو شاخص که به صورت نسبت تعریف می

 به صورت زیر است:

 

 
 نحوه محاسبه شاخص شاخص ریسک اعتباری

 CRشاخص 
های وام اعطایی  مانده  مانده تعهدات 

 کل دارایی ها
 

 

 

 های پژوهش یافته -4

 ها خصوصيات آماری داده -4-1
 آماری اطلاعاتبرای نیل به اهداف این پژوهش از 

تا  4831های  های کشور در طی سال به بانک مربوط

اند استفاده شده  که در بازار بانکی حضور داشته 4832

 4 جدول درهای مورد بررسی  است. خلاصه آماری داده

  .است شده خلاصه
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 های مورد بررسی دادهآماری  های ویژگی -1 جدول

 Z CR LR SIZE شاخص آماری
 لگاریتم

 تورم
 هبهر نرخ

 رشد نرخ

 اقتصادی

 0.0258 0.1798 6.1453 10.7814 0.3127 0.5942 0.1185 میانگین

 0.0298 0.1750 5.4239 11.2459 0.3481 0.6173 0.0849 میانه

 0.0694 0.2200 9.6702 13.7295 0.7230 1.0461 0.6457 حداکثر

 0.0678- 0.1500 2.8791 4.4543 0.1056 0.0000 0.0276 حداقل

 0.0411 0.0218 2.3976 1.5767 0.2121 0.1877 0.0934 انحراف

 1.1094- 0.5164 0.1034 1.0815- 0.6041- 0.3260- 2.5249 چولگی

 3.2587 2.1118 1.5143 4.2721 3.3915 3.0706 10.9822 کشیدگی

 

 

 برآورد رگرسيون چندک -5-2

های مورد بررسی را به  ( برای بانک2نتایج جدول )

 دهد.نشان می تفکیکی هر دهک

همانطور که مشخص است تأثیر هر یک از 

های توزیع پایداری مالی  متغیرهای مختلف در دهک

قابل بررسی است. نتایج نشان دهنده این واقعیت است 

های بالاتر و در حالی که پایداری مالی  که در دهک

ها تأثیر این دو ریسک بر پایداری  بیشتر است، در بانک

ها  است و به بیان دیگر در این متغیر مالی کمتر و کمتر

کنیم. تأثیر ریسک  می کاهش ضریب را مشاهده 

اعتباری و نقدینگی بر معیار پایداری مالی بیشتر 

است که تأثیر مثبت  کاهشی است این بدان معنی

اری و نقدینگی در نقاط بالاتر های اعتب ریسک

هایی که ثبات  داری مالی بیشتر است و در بانکناپای

های اعتباری و نقدینگی  الی کمتری دارند ریسکم

منجر به وخیم شدن ناپایداری و افزایش احتمال 

 گردد. ورشکستگی می

( به 4این نتایج به صورت نموداری نیز در نمودار )

خوبی گویای این واقعیت است اثر متغیر ریسک 

نقدینگی و ریسک اعتباری بر معیار پایداری در مقادیر 

ن منفی و از لحاظ آماری معنادار بوده های آ اکثر دهک

است. این مهم نشان دهنده این است که افزایش 

های اعتباری و ریسک نقدینگی منجر به کاهش  ریسک

های تجاری در ایران به خصوص در  پایداری در بانک

 گردد. های با سطح پایداری کمتر می بانک

ثبات بانکی از منظرهای مختلف در بانکداری باید 

تواند بیانگر  توجه قرار گیرد. ثبات بانکی می مورد

های بانکی  ساختار منابع بانکی و تأمین مالی دارایی

باشد. مطابق با ادبیات سلامت و ثبات بانکی سرمایه 

های مالی  تواند به بانکها برای جبران زیان پایه می

عنوان یک عامل کاهنده  کمک نموده و سرمایه به

دهی  سک فرایند وامها و کاهش ری انتقال شوک

های منابع به  بانکهاست. از طرف دیگر، افزایش هزینه

شود که درنتیجه آن  کاهش سودآوری بانکها منجر می

سرمایه بانک کاهش یافته و بانکها در این حالت باید 

دهی را درنظر داشته باشند که  های سودآور وام فرصت

ش افزای .آن نیز به افزایش نرخ بهره منجر خواهد شد

نرخ بهره در بانکها برای جلوگیری از کاهش 

 .های بانک در آینده است سرمایه

مشکلات نقدینگی بر درآمد و سرمایه بانکها تأثیر 

تواند باعث ورشکستگی  گذارد و در شرایط حاد می می

بانک نیز شود. بانکها ممکن است در زمان بحران 

نرخ نقدینگی مجبور به استقراض وجه نقد از بازار و با 

بهره نسبتاً بالایی شوند. این امر درنهایت به کاهش 

براین، استقراض  شود. علاوه درآمد بانکها منجر می

ازحد بانکها نیز سرمایه آنها را در معرض خطر قرار  بیش

دهد. این مسئله نیز باعث افزایش نسبت بدهی به  می

حقوق صاحبان سهام و افزایش تلاش بانکها برای حفظ 

 .شود ایه بهینه میساختار سرم
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 برآورد تأثير ریسک اعتباری و نقدینگی بر پایداری مالی به روش رگرسيون چندک -3 جدول

 های متغير وابسته دهک 

 (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) 

CR -9.540* -7.882* -6.311* -4.115* -2.386* -1.621* -3.927* -1.934* 0.354 

 (-34.48) (-202.6) (-79.42) (-18.04) (-12.71) (-19.19) (-388.5) (-43.90) (0.935) 

LR -1.234* -0.649* -0.716* 0.718* 0.0970 -0.230* -2.060* -0.462* -0.773* 

 (-7.825) (-94.98) (-13.49) (8.591) (1.223) (-11.86) (-144.7) (-23.75) (-4.935) 

Size 0.238* 0.259* 0.194* -0.00481 0.159* 0.260* -0.0960* 0.140* 0.332* 

 (9.775) (57.01) (14.36) (-0.185) (11.41) (16.19) (-56.79) (31.26) (7.083) 

Interest 15.67* 11.04* 14.56* 19.91* 5.419* 2.089** -2.040* 4.677* 1.360 

 (13.94) (17.28) (16.70) (10.67) (6.798) (2.546) (-12.40) (23.44) (1.113) 

Inflation 1.994* 2.232* 1.580* 2.107* 0.345*** 1.982* -5.061* -0.318* 0.281 

 (13.84) (15.93) (8.032) (4.936) (1.889) (15.93) (-88.60) (-4.928) (0.725) 

GDP 10.14* 8.278* 9.275* 11.92* 2.848** 4.696* -9.230* 0.965* 2.058 

 (37.96) (25.38) (19.40) (8.324) (2.443) (11.68) (-86.84) (4.868) (1.504) 

CAP 2.829* 3.881* 2.494* 5.632* 4.056* 3.682* 5.959* 4.401* 5.024* 

 (26.97) (58.02) (8.782) (29.58) (35.81) (46.38) (142.7) (74.81) (10.10) 

Constant -0.444 0.274 0.694 0.888 1.184 1.497** 1.519* 1.500* 1.251* 

 (-0.332) (0.215) (0.660) (1.048) (1.380) (2.317) (2.832) (3.422) (3.529) 

R
2 

0.44 0.46 0.47 0.49 0.52 0.59 0.60 0.62 0.65 

 است. Zمنبع؛ نتایج تحقیق؛  اعداد داخل پرانتز نشان دهنده آماره 
 درصد است 4۰و  ۵، 4 داری در سطوح به ترتیب معنی ***و  **، *مقادیر 

 

ی بانک یک معیار و  اندازههمچنین در این بررسی 

ها  شاخص اثرگذار بر وضعیت درآمدها و سوددهی بانک

ی بانک به  شود. کوچک بودن اندازه محسوب می

گردد.  ها و ناپایداری مالی منجر می گسترش ریسک

های  دهند که بانک ها و تحقیقات نشان می بررسی

 باشند.  اقتصادی کاراتر میبزرگ از نظر 
ترین متغیرهای اقتصاد کلان است که  تورم از مهم

ی شرایط ثبات و پایداری اقتصاد کلان  منعکس کننده

باشد. به طور کلی مازاد تقاضای کل نسبت به  می

گردد. اما به  ها می عرضه موجب افزایش سطح قیمت

ها تنها در صورتی که مداوم و  افزایش سطح قیمت

ی طولانی مدت باشد،  زار بوده و دارای حافظهخوداف

 (.4834زاده و شاعری،  گردد )عیسی تورم اطلاق می
های  تواند احتمال نوسان افزایش نرخ تورم می

سو   نامطلوب در اقتصاد و نیز تقاضای وام بیشتر از یک

و احتمال توان بازپرداخت کمتر برای عموم مشتریان 

ی ثبات  ده و بر درجهبانک از سوی دیگررا افزایش دا

گذارد. هر چند همگان  ها تاثیر نامطلوب می مالی بانک

که تورم شدید آثار جبران ناپذیری بر  باورندبر این امر 

ی مقابل  اقتصاد دارد و باید کنترل گردد اما در نقطه

وجود سطح پایین نرخ تورم در هر اقتصاد ایجاد انگیزه 

 (.4832شود )اجلافی،  برای تولید تلقی می

 دهنده نشان واقعی داخلی ناخالص تولید رشد

 در باشد. می تجاری ادوار رونق اقتصادی و رکود وضعیت

 پیدا افزایش ها وام بازپرداخت مشکل رکود مواقع

متغیر بر روی ناپایداری مالی  این تاثیر لذا کند. می

همیت بالایی برخوردار است که های تجاری از ا بانک

هم است که افزایش مدهنده این  ج به خوبی نشاننتای

در رشد اقتصادی منجر به کاهش ناپایداری مالی و به 

های تجاری  عبارت دیگر منجر به ثبات مالی در بانک

 گردد. می
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 های پایداری مالی برآورد تأثير متغيرهای تحقيق در چندک -1 نمودار

 (منبع؛ نتایج تحقیق)

 

 و بحثگيری  نتيجه -5

رچه فرآیندی است که قادر مدیریت ریسک یکپا

ها را در اندازه گیری و مهار ریسکها یاری  است بانک

ها  ماهیت فعالیت بانکرساند. بحرانهای بانکی اخیر و 

بر اهمیت بیش از پیش مدیریت ریسک افزوده بگونه 

ای که بانک مرکزی نیز ایجاد کمیته ریسک در بانکها 

یکی ازمسائلی نیز مالی  را الزامی نموده است. ناپایداری

ورشکستگی درماندگی و است که میتواند منجربه 

ورشکستگی دربخش  درماندگی مالی و .ها شود بانک

. و اعتماد مردم دارد ثاربسیاری مخربی براقتصادآمالی 

بنابر این این تحقیق به بررسی تأثیر ریسک نقدینگی و 

 در های مختلف پایداری مالی ریسک اعتباری بر دهک

ایران پرداخته است. تأثیر این دو  اریبانکد صنعت

متغیر بر پایداری مالی نیز به خوبی مشخص گردید 

اثر متغیر ریسک نقدینگی و ریسک  نحوی کهاست به 

اعتباری بر معیار پایداری مالی منفی و از لحاظ آماری 

معنادار بوده است. همچنین این تأثیر بر بانکهای واقع 

تر از  تر و منفیهای پایین پایداری بیش در دهک

های بالای پایداری بوده است.  بانکهای واقع در دهک

این مهم نشان دهنده این است که افزایش در 
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های اعتباری و ریسک نقدینگی منجر به کاهش  ریسک

های تجاری واقع در دهکهای  بیشتر پایداری در بانک

شوند. به عبارتی تأثیر ریسک اعتباری و  پایین می

ار پایداری مالی بیشتر کاهشی است نقدینگی بر معی

های  است که تأثیر مثبت ریسک این بدان معنی

اعتباری و نقدینگی در نقاط بالاتر نایاپداری مالی 

هایی که ثبات مالی کمتری  بیشتر است و در بانک

های اعتباری و نقدینگی منجر به وخیم  دارند ریسک

شدن ناپایداری و افزایش احتمال ورشکستگی 

 د.گرد می

ثبات بانکی از منظرهای مختلف در بانکداری باید 

تواند بیانگر  مورد توجه قرار گیرد. ثبات بانکی می

های بانکی  ساختار منابع بانکی و تأمین مالی دارایی

باشد. مطابق با ادبیات سلامت و ثبات بانکی سرمایه 

های مالی  تواند به بانکها برای جبران زیان پایه می

عنوان یک عامل کاهنده  مایه بهکمک نموده و سر

دهی  ها و کاهش ریسک فرایند وام انتقال شوک

های منابع به  بانکهاست. از طرف دیگر، افزایش هزینه

شود که درنتیجه آن  کاهش سودآوری بانکها منجر می

سرمایه بانک کاهش یافته و بانکها در این حالت باید 

ند که دهی را درنظر داشته باش های سودآور وام فرصت

افزایش  .آن نیز به افزایش نرخ بهره منجر خواهد شد

نرخ بهره در بانکها برای جلوگیری از کاهش 

 .های بانک در آینده است سرمایه

ها تأثیر  مشکلات نقدینگی بر درآمد و سرمایه بانک

تواند باعث ورشکستگی  گذارد و در شرایط حاد می می

بحران بانک نیز شود. بانکها ممکن است در زمان 

نقدینگی مجبور به استقراض وجه نقد از بازار و با نرخ 

بهره نسبتاً بالایی شوند. این امر درنهایت به کاهش 

براین، استقراض  شود. علاوه درآمد بانکها منجر می

ازحد بانکها نیز سرمایه آنها را در معرض خطر قرار  بیش

دهد. این مسئله نیز باعث افزایش نسبت بدهی به  می

صاحبان سهام و افزایش تلاش بانکها برای حفظ  حقوق

همچنین در این بررسی  .شود ساختار سرمایه بهینه می

ی بانک یک معیار و شاخص اثرگذار بر وضعیت  اندازه

شود. کوچک  ها محسوب می درآمدها و سوددهی بانک

ها و ناپایداری  ی بانک به گسترش ریسک بودن اندازه

ا و تحقیقات نشان ه گردد. بررسی مالی منجر می

های بزرگ از نظر اقتصادی کاراتر  دهند که بانک می

 باشند. می

ها در  شود که بانک در این راستا پیشنهاد می

اعطای تسهیلات به مشتریان با دقت و حساسیت 

بیشتری عمل نمایند و به مواردی چون اخذ تضامین 

مناسب توجه نمایند، زیرا اعطای تسهیلات بالا که 

یسک نقدینگی را به همراه دارد و افزایش ر

ها که افزایش  بازگشت به موقع اصل و فرع وام عدم

ریسک اعتباری را به دنبال دارد، باعث کاهش 

 ها و ناپایداری مالی خواهد شد. سودآوری بانک

 

 منابعفهرست 

 (. بررسای 4832شامس، م )  پناه، ش؛ فالاح  آذری 

 باا  سارمایه  سااختار  و نکاول  احتماال  باین  ارتباط

 دیتا، فصالنامه  پنل روش و KMVمدل  از استفاده

بهاادار،   اوراق تحلیال  ماالی  پژوهشی داناش  علمی

 هجدهم تابستان. شماره ششم، سال

 مرکازی  مقاررات باانکی، باناک     و مطالعاات  اداره 

ناماه کفایات    آیین (.4832ایران ) اسلامی جمهوری

 .4311 /سرمایه. شماره: مب

 مرکازی  باناک  مقاررات باانکی،    و مطالعاات  اداره 

 ناماه نظاام   (. آیاین 483۷ایران ) اسلامی جمهوری

 .831 /مب اعتبار، شماره:  سنجش

 مرکازی  مقاررات باانکی، باناک     و مطالعاات  اداره 

ناماه وصاول    (. آیین4833ایران ) اسلامی جمهوری

 الوصول مشکوک و معوق گذشته، مطالبات سررسید

 ارزی(، شااماره: /)ریااالی اعتباااری مؤسسااات

4۷۵2۰3/33. 

 ( اقتصاد کلان. 4838ارباب، حمیدرضا .)  گریگاوری

 . نشر نیمنکیو

 (. درآمااد4831)حسااابداری 8 اسااتاندارد شااماره 

 عملیاتی. 

 اهمیت و نقش (. بررسی4831) نوشین پور، اسدی 

 مقایسه و بانکی در نظارت ریسک بر مبتنی نظارت
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 موسساه  تهاران، ، ناماه  پایان تطبیقی. نظارت با آن

 .بانکی علوم

 عواماال مااوثر باار (. 483۰لتجااایی، ا؛ ریاااحی، خ )ا

ایای در کشاورهای درحاال    هزینه تولیدی تور م زد

  -42دوره : - 4834پژوهشنامه اقتصاادی  . توسعه

 .214صفحه: ،4شماره 

 ( اصااول و مفاااهیم ماادیریت  4834بانااک سااینا .)

 ریسک. مدیریت پژوهش و ریسک بانک سینا.

 ،بار  (. درآمدی4832) رضا حسینی، محمد؛ برزنده 

 فصالنامه  آن. باا  مفاهیم مارتبط  و ریسک مدیریت

 .42۵ ص ،2 شماره ی،کشاورز بانک

 راهنمااای گااام بااه گااام آینااده  (.483۷، ع )پاادرام
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