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 مقدمه

 1915آبان  14تأسيس شرکت سهامي بيمه ايران در 

را  1916و تصويب قانون بيمه در هفـتم ارديبهشت 

بايد نقطه آغاز تحولات بازار بيمه کشور دانست. 

امروزه صنعت بيمـه کشـور متشـکل از بيمـه مرکـزي 

شرکتهاي ، بيمـه ايـران() يشـرکت بيمـه دولتـ، ج.ا.ا

بيمه خصوصي و شرکتهاي بيمه مناطق آزاد است. 

پراکندگي فعاليـت صنعت بيمه ابعاد مختلفي دارد؛ از 

صـنعت بيمه ، حيث نوع فعاليت و موقعيت جغرافياي

 رشته مختلف و در همه استانهاي کشور فعاليت 16در 

، ميرباقري جم، محمدنبي، شهيکي تاش) کنـد مي

 (.31، 1939 ،محمد

شرکتهايي قادر به بقا ، در محيط پيچيدة امروزي

رقابت جا نمانند و خود را با  ۀهستند که از گردون

شرايط متغير و پوياي بازار رقابتي همگام کنند. در اين 

راستا يکي از مهمترين اهداف تمامي شرکتها در طول 

، احسانفر) بهبود مستمر عملکردشان بوده است، زمان

يكي از اهداف مهمي .(41، 1934، الناز، روسيگ، گلشن

كه مؤسسات دنبال ميكنند ايجاد كارايي بيشتر در 

تخصيص منابع است. لذا توجه به تأثيرات اين بي 

و بطور كلي محيط اقتصاد كلان بر نظام ها  اطميناني

مالي از اهميت ويژه اي برخوردار است. چنانچه اين 

وليو و رفتار اعتباري به انحراف در پرتفها  نااطميناني

تواند آثار منفي بر كارايي نظام  مي منجر شود موسسات

اقتصادي كشور برجاي بگذارد. در شرايط معمول 

اصلي عملكرد هاي  اقتصاد كلان درنظرگرفتن شاخص

سطوح ، اقتصاد مانند نرخ رشد توليد ناخالص داخلي

نرخ بهره و نرخ تورم براي ارزيابي عرضه اعتبار كافي 

امنيت اقتصادي از مباحث پراهميت و حساسي ، است

هاي نوين  سياست  ويژه پس از اجراي است که به

قرار گرفته و درباره آن بحث و   اقتصادي مورد توجه

امنيت معمولًا ، است. از ديدگاه عمومي  وگو شده گفت

ثباتي   بر قراري، تنها از جنبه سياسي مطرح است و آن

پذير سازد.  اسي را امکانهاي سالم سي است که فعاليت

شبيه اين وضع در اقتصاد نيز وجود دارد و آن وقتي 

يابد   گذار عينا مشابه يک انسان هويت سرمايه  است که

دارد و بايد   و همانقدر که انسان نياز به امنيت

شود حفاظت  مي  هايي که در زندگي مرتکب حرکت

هاي  هايش هم به اقدام گذاري سرمايه، شده باشد

هاي گوناگون   اظت شده نياز دارد و بايد از تهاجمحف

الملل و  گسترش تجارت بين، مصون باشد. جهاني شدن

ترين عواملي هستند که  مهم، ها المللي سرمايه جريان بين

امنيت اقتصادي را در صدر توجهات امنيتي قرار داده 

است. به طوري که فراهم کردن بسترهاي مناسب براي 

هاي  گذاران داخلي و جذب سرمايه حمايت از سرمايه

بدون وجود امنيت اقتصادي ميسر ، خارجي در کشورها

نيست. آدام اسميت از بزرگان علم اقتصاد از امنيت 

عنوان يک کالاي عمومي ياد کرده و تأمين و حفظ  به

را يکي از وظايف اصلي دولت دانست. امنيت   آن

بر  اقتصادي مرکب از دو واژه امنيت و اقتصاد است.

امنيت اقتصادي عبارت است از آزادي از ، اين اساس

شک و ابهام در بلااجرا ماندن تعهدات و ، هر نوع ترس

مطالبات و در عين حال حصول اطمينان از برخورداري 

هايي که در زمينه توليد ثروت و توزيع  از ثمره فعاليت

گيرد. در حال حاضر امنيت  و مصرف آن صورت مي

يافتگي  هاي توسعه ترين شاخص ماقتصادي يکي از مه

جوامعي هستند که ، است. کشورهاي در حال توسعه

ترين گام براي آنها دستيابي به امنيت  نخستين و مهم

اقتصادي است تا در پرتو آن به يک نظام اقتصادي 

مطلوب براي ارتقاي توليد و کارايي منبع دست يافته و 

ها و خدمات آنگاه به رفاه اقتصادي يا تقليل کمبود کالا

اما  برسند.، يافته است که هدف نهايي هر نظام توسعه

در شرايط نااطميناني بايد علاوه بر عوامل اوليه مذكور 

، نااطميناني در روند سطح اقتصاد كلان) عوامل ثانويه

نوسانات نرخ بهره و نوسانات نرخ تورم( نيز در نظر 

عوامل ثانويه ارتباط مستقيمي با  .گرفته شود

اقتصادي دارند و از ديدگاه اقتصاد كلان هاي  ستسيا

 موجب تخصيص غيربهينه منابعها  اين نااطميناني
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در محيط اقتصاد ها  نا اطميناني، گردند. در واقع مي

تواند حجم و كيفيت اعتبارات را تحت تأثير  مي كلان

شود كه اعتبار  قرار دهد. زيرا اطلاعات نامتقارن سبب مي

 . ه و با ريسك بالا گسترش يابدبه متقاضيان ناموج

تأثيرگذاري صنعت بيمه به عنوان بخش مالي ارائه 

يکي از ، دهنده خدمات مربوط به مديريت ريسک

موضوعات مهم در زمينه اثرگذاري بخش مالي بر رشد 

اقتصادي است.شناسايي وشناخت هرچه بيشتر 

ميتواند کاهش اين  شاخصها ي موثر در نااطميناني

مقدمه اي براي يافتن راه حل اين  شرايط شود و

بايد  ميباشد. بيمه سنج براي قيمت گذاريها  چالش

 مادي را مدلسازي کندهاي  ومتفيرها  نااطميناني پيشامد

(. بيمه بعنوان يک مولفه 1939، کميجاني وهمکاران)

نقش مهمي در اقتصاد کشورها داشته و ، اقتصادي

اخلي و هرچه سهم صنعت بيمه در توليد ناخالص د

تر  ضريب نفوذ آن بيشتر باشد اقتصاد آن کشور پيشرفته

خواهد بود. نقش اصلي بيمه کاهش ريسک است. هر 

احتمال اينکه کسب و ، چه احتمال ريسک بالاتر باشد

گذاري کند کمتر است. بدون  کار در آن زمينه سرمايه

کسب و کارها امکان گسترش ندارند و زماني که ، بيمه

اشتغال ايجاد ، اند گسترش پيدا کندکسب و کار نتو

بيمه نقش مستقيمي در ايجاد ، شود. از سوي ديگر نمي

هاي بيمه با استخدام  اشتغال در جامعه داشته و شرکت

ايجاد اشتغال کرده و از اين جنبه نيز بر ، نيروي انساني

اقتصاد کشور تاثيرگذار هستند. از عوامل تقاضاي 

رم پايدار است که وجود تو، ناکافي بيمه در کشور

، مهدوي وعليپور) بيمه را کاهش ميدهد قدرت خريد

1931 ،14.) 

هاي  امروزه در اکثريت کشورها موضوع نااطميناني

اقتصادي از مباحث مهم اقتصادي به شمار 

بيکاري به هر ، رشد، رود.پديده هايي همانند تورم مي

آيد در صورتي که  علتي که در هر کشوري بوجود مي

ابل قبول پذيرفته شده در ادبيات اقتصادي از حد ق

روابط مالي بين افراد و شرکتها را تحت ، بالاتر باشد

تواند تعادل بين  دهد. تورم فزاينده مي تاثير قرار مي

و موجب ضرر  ارزشهاي واقعي و اسمي را بر هم زده 

و زيان طرفين معامله شود. از آنجائيکه صنعت بيمه نيز 

اقتصادي و هاي  با ساير بخش بدليل ارتباط گسترده

اجتماعي کشور از اثرات مختلف شرايط تورمي در امان 

نيست. در حوزه مفاهيم تخصصي و ميان رشته اي 

رشد اقتصادي يکي از عوامل اساسي ، اقتصادبيمه

باشد. در اين  مي توسعه و پيشرفت در صنعت بيمه

براساس تحقيقات متعدد اثبات ، حوزه از مباحث

بيمه اي و شرايط رشد و هاي  که فعاليت گرديده است

توسعه اقتصادي هر کشور داراي ارتباط متقابل با 

باشند؛ به طوري که بين بهبود اوضاع  مي يکديگر

توان  مي بيمه اي هر کشورهاي  اقتصادي و رشد فعاليت

 ارتباط منطقي و مستقيم پيدا کرد.

در کتاب ، فرانک نايت اقتصاددان دانشگاه شيکاگو

تعريفي براي ، نااطميناني و سود، با عنوان ريسکخود 

نااطميناني ارائه داد. نايت در ابتدا مفهوم ريسک را 

تعريف کرد. از نظر وي ريسک توزيع احتمال شناخته 

 شده پيرامون مجموعه اي از حوادث را توصيف

کند؛ ريسک متناظر با موقعيت هايي است که  مي

گيري و يا عيني  قابل اندازه، شناخته شدهها  احتمال

باشند. اما نااطميناني برخلاف اين وضعيت است. وي 

نااطميناني را به صورت ناتواني افراد در پيشبيني 

احتمال وقوع حوادث تعريف کرد. با توجه به اينکه تا 

به حال معيار مشخصي از نااطميناني اقتصادي تعريف 

پژوهشگران و کارشناسان در تلاش براي ، نشده است

جانشين هايي براي اندازه گيري نااطميناني  تعيين

اقتصادي معيارهاي مختلفي را پيشنهاد داده اند. اخيراً 

( اين موضوع را ۵۱۰۲) 1لودويگسن و ان جي، يورادو

مورد توجه قرار داده اند. چالشي که از ديدگاه آنها در 

بررسي تجربي رفتار نااطميناني و ارتباط آن با 

ادي به وجود آمده اين است حقيقي اقتصهاي  فعاليت

که هيچ معيار عيني از نااطميناني وجود ندارد. آنها در 

مطالعه خود بيان داشته اند که تاکنون ادبيات تجربي 
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يا نماگرهايي از نااطميناني تکيه ها  عمدتاً روي جانشين

داشته اند. در حالي که بيشتر اين معيارها از مزيت 

کفايت آنها به ، وردارندمستقيماً قابل مشاهده بودن برخ

عنوان جانشيني براي نااطميناني به اين بستگي دارد که 

تا چه اندازه و با چه قوّتي با اين فرايند تصادفي پنهان 

 1بلوم و ديويس، مرتبط هستند. همان طور که بيکر

ها  بنگاه، ( يادآور شده اند در شرايط نااطميناني۵۱۰۲)

–مخارج ي ها و مصرف کنندگان در خصوص سياست

و غيره ، بهره آيندههاي  نرخ، قوانين و مقررات، ماليات

با نااطميناني مواجه هستند. از اين رو تصميم گرفتن 

، در خصوص اخراج يا استخدام کارگرانها ) براي بنگاه

اقتصادي هاي  انجام دادن پروژه ها( و ديگر عامل

پرهزينه است. در اين شرايط عاملان اقتصادي منتظر 

ميمانند تا در موقعيت باثبات تري تصميمات خود باقي 

را عملي کنند. ميتوان اين گونه استدلال کرد که 

مرتبط با هاي  کلي اقتصادي و نااطمينانيهاي  نااطميناني

سياست گذاري اقتصادي که مورد توجه بيکر و 

عامل کليدي در گسترش ، ( بوده است۵۱۰۲) همکاران

دهاي دوره اي به رکود و کند کردن بازگشت از رکو

روند. مطالعات انجام شده دلالت بر اين دارند  مي شمار

مختلف هاي  که نااطميناني اقتصادي را ميتوان در زمينه

نااطميناني ، از جمله نااطميناني کلي و کلان اقتصادي

يا نااطميناني مرتبط با ، مرتبط با سياستگذاري اقتصادي

. يکي از متغيرهاي اقتصادي مورد بررسي قرار داد

بيانگر افزايش ، تثبيت شده در اين مطالعاتهاي  يافته

رکودي است. در واقع بسياري هاي  نااطميناني در دوره

از معيارها و جانشين هايي که براي اندازه گيري 

از عدم توافق در بين پيش  -نااطميناني بکار رفته اند

بازارهاي اوراق ، بيني کنندگان تا نوسان بازارهاي سهام

و فراواني کلمه ، GDP رشد، ارزهاي  نرخ، رضهق

در رکودها  -نااطميناني در گزارشها و مقالات رسانه ها

افزايش قابل توجه داشته اند. بررسي اين موضوع در 

اقتصاد ايران به عنوان يک کشور در حال توسعه و 

صادرکننده نفت خام از جهات مختلف داراي اهميت 

شت نااطميناني اقتصادي است. در ابتدا بايست توجه دا

در کشورهاي درحال توسعه و کمتر توسعه يافته در 

سطح بالاتري قرار دارد. هنگامي که دلايل بالاتر بودن 

نوعاً ، گيريم مي نااطميناني در اين کشورها را در نظر

سه سازوکار در اين باره ذکر شده اند: بر اساس مطالعه 

( و ۵۱۱۲) لويزا و ديگران، (۵۱۱۲) کورن و تنريو

ميتوان  ۵۱۰۲گزارش توسعه بانک جهاني در سال 

گفت اقتصاد کشورهاي در حال توسعه در معرض 

برونزاي بيشتري قرار دارد. براي مثال آنها هاي  شوک

ممکن است تنها تعداد اندکي از محصولات را صادر 

کنند و بنابراين کل اقتصاد آنها بيشتر در معرض 

يمت آن کالاها قرار دارد. نوسانات مربوط به توليد و ق

کشورهاي درحال توسعه به واسطه بي ثباتي ناشي ، دوم

.. .ناکارآمد وهاي  سياست گذاري، از فرآيند توسعه

، کنند. سوم اينکه مي داخلي بيشتري را تجربههاي  شوک

کشورهاي در حال توسعه ابزارهاي ضعيف تري براي 

که به طوري ، جذب شوکها و نوسانات برونزا دارند

اين نوسانات حداقل در شرايط طبيعي اثرات بزرگتري 

بر اقتصاد کلان آنها دارند. با نگاهي گذرا بر روند 

متغيرهاي عمده کلان اقتصادي در ايران اين مطلب را 

دهه گذشته بيشتر  ۲ميتوان دريافت که در طول 

نماگرها و متغيرهاي کلان اقتصادي در ايران نوسانات 

در ها  و تکانهها  اين شوکچشمگير داشته اند. 

، درآمدهاي نفتي، متغيرهاي عمده اي مانند نرخ ارز

، تورم و به تبع آن سرمايه گذاري، مخارج دولتي

مصرف و توليد و نرخ بيکاري نمايان شده اند. بديهي 

است متغيرهاي اقتصاد کلان در بيشترکشورها تحت 

ر که قرار ميگيرند اما همان طوها  و تکانهها  تأثير شوک

نااطميناني زماني ، در تعريف نااطميناني بيان شد

پيش بيني ها  يابد که اين شوکها و تکانه مي افزايش

نشده باشند و يا اينکه ابعادي از آنها پيش بيني نشده 

شوند تا  مي باعثها  و تکانهها  باشند. در واقع شوک

اما ، واريانس شرطي يا نوسان متغيرها افزايش يابد

متفاوت از نوسان است. همان طور که  نااطميناني
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( بيان کرده اند اين تمايز در ۵۱۰۲) يورادو و همکاران

 بسياري از معيارهاي رايج نااطميناني لحاظ نشده است.

مسئله ديگري که اهميت بررسي اين موضوع را 

 دهد اين است که بر طبق آنچه برنانکه مي نشان

هاي  انيو نااطمينها  ( بيان داشته است شوک۰۸۹۲)

سطح کلان بر تصميمات عاملان اقتصادي در سطح 

گذارند. مشخص نبودن رويکرد کلي  مي خرد تأثير

سياست گذاري و استراتژي اقتصادي کشور باعث 

شکل گيري نااطميناني از رويکردهاي آينده در نزد 

که ، شود مي عاملان اقتصادي و فعالان بخش خصوصي

هاي  نگراني اين موضوع همواره يکي از مهمترين

کارآفرينان اقتصادي و کسب و کارهاي خدماتي در 

ايران بوده است. بر اساس گزارش بانک جهاني در 

ايران از نظر وضعيت محيط کسب وکار در  ۵۱۰۲سال 

را دارا بوده به همين  ۰۲۱کشور دنيا رتبه  ۰۹۸ميان 

صورت ايران بر طبق گزارش سازمان شفافيت بين 

از  ۰۲۱شده از فساد رتبه الملل در شاخص ادراک 

وجود چنين شرايطي مانع  را داشته است. ۰۶۲حداکثر 

شود تا سرمايه گذاران و کارآفرينان بتوانند با  مي از آن

اطمينان خاطر به برنامه ريزي و فعاليت بپردازند. 

تعيين شاخص جامعي از نااطميناني کلان به ، بنابراين

 و نوسانات و همها  گونه اي که هم شوک

متغيرهاي منشأ هاي  ناشي از نااطمينانيهاي  نااطميناني

را در ها  و کنترل کننده متغيرهاي اثرپذير از شوک

هيبتي ) برگيرد از اهميت قابل توجهي برخوردار است

 (.۰۲۸۲، و همکاران

( در مقاله اثر نااطميناني 1511) لوني و همکاران

گذاري شرکتي:  هاي اقتصادي بر سرمايه سياست

شده در بورس اوراق  هاي پذيرفته دي از شرکتشواه

اثر شاخص ترکيبي  بهادار تهران اذعان کردند:

هاي اقتصادي و همچنين اثر تمامي  نااطميناني سياست

گذاري شرکتي منفي و  متغيرهاي نااطميناني بر سرمايه

معنادار است. همچنين نتايج حاکي از تأثيرگذاري 

گذاري شرکتي  سرمايهبيشتر نااطميناني سياست پولي بر 

نااطميناني  .نسبت به نااطميناني سياست مالي بود

نقدينگي را ، ها اقتصادي با اختلال در سيستم قيمت

هاي غيرمولد هدايت کرده و موجب  سمت فعاليت به

سمت توليد و در نتيجه کاهش  کاهش ورود نقدينگي به

علاوه نقش ثبات  شود. به گذاري شرکتي مي سرمايه

ها به منابع  دليل وابستگي عمده بنگاه لي بهسياست پو

 .تر است بانکي پررنگ

( در مقاله تأثير 1931) صمصامي و ابراهيم نژاد

هاي اقتصادي بر بيکاري و  نااطميناني سياست

رويکرد سيستم معادلات ، کارآفريني در اقتصاد ايران

هاي  همزمان اذعان کردند: افزايش نااطميناني سياست

پولي و ، هاي مالي صوص سياستدر خ) اقتصادي

که  درحالي، درآمدي( موجب افزايش نرخ بيکاري شده

در خصوص ) هاي اقتصادي افزايش نااطميناني سياست

درآمدي و ارزي( کاهش نرخ ، هاي مالي سياست

توان  کارآفريني را درپي داشته است. بر اين اساس مي

منظور کاهش بيکاري و  به دولت پيشنهاد کرد که به

ايش کارآفريني از طريق شفافيت سياست و ثبات افز

هاي اقتصادي خود  نااطميناني نسبت به سياست، بيشتر

 را به حداقل برساند.

ارتباط ( در مقاله 1934) شاه آبادي و همکاران

تورم و نااطميناني تورمي در ايران با تاکيد برانتظارات 

عقلايي پرداختند. نرخ تورم در جوامع مختلف بسته به 

رايط هر جامعه اي ميتواند پديدهاي مثبت و يا منفي ش

اما درصورتيکه شوکهاي تورمي منجر به ، تلقي شود

اين نااطميناني با ايجاد اختلال ، نااطميناني تورمي شوند

در تخصيص بهينه منابع و کارکرد سيستم قيمتها 

 اقتصادي تحميلهاي  کلاني را بر بنگاههاي  هزينه

و رفتار عقلايي ها  اين هزينهکند که تحت تاثير  مي

نرخ تورم نيز ، عاملان اقتصادي در تعيين تورم انتظاري

 ممکن است افزايش يابد.

برآورد نا  ( در مقاله1934) چاسبي نژاد و خدا پناه

اطميناني نرخ ارزموثر حقيقي و توليد واقعي در ايران 

اقتصادي و بعضا غير هاي  سياست اذعان کردند
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يکي از مهم ترين عوامل ايجاد کننده ها  اقتصادي دولت

، در واقع اين سياست ها.نااطميناني در اقتصاد هستند

ترجيحات و فناوري باعث ، به همراه تغييرات منابع

 مبهم بودن نتيجه تصميمات کارگزاران اقتصادي

شناسايي اثرات نااطميناني بر ، شود. بر اين اساس مي

ه اي برخوردار حقيقي اقتصاد از اهميت ويژهاي  فعاليت

است. تغييرات نرخ ارز نيز به عنوان يک عنصر کليدي 

دهد و با  مي توليد را تحت تاثير قرارها  ساير هزينه

توجه به درجه وابستگي توليد به کالاهاي واسطه اي و 

سرمايه اي وارداتي در کشورها در حال توسعه و نقش 

نا ارز در تامين اين کالاها موجب شده مطالعه تاثيرات 

اطميناني نرخ ارز بتواند تصوير روشن تري ازشرايط 

 اقتصادي کشور به دست دهد.

( در تحقيق 1116) الكساندر تالاورا و همکاران

نااطميناني در سطح كلان اقتصادي »عنوان  خود تحت

رابطه  «مطالعه موردي اوكراين و اعتبارات بانكي

يناني و نااطمها  معناداري بين نسبت وام به سرمايه بانك

در سطح كلان اقتصادي بدست آورده اند. اين تحقيق 

زماني ماهانه طي سه ماهه اول هاي  با استفاده از سري

به روش اتورگرسيون و  1114تا سه ماهه سوم  1111

با استفاده از مدل آرچ و گارچ انجام شده است. آنان 

شاخص قيمت مصرف كننده و ، نوسانات مقادير پو لي

كننده را به عنوان عوامل نااطميناني شاخص قيمت توليد

متغيرهاي مستقل تحقيق و نسبت وام به سرمايه را به 

عنوان رفتار اعتباري بانك متغير وابسته در نظر گرفته 

دهد كه وقتي نوسانات عوامل  مي نتايج نشان .اند

ها  نااطميناني در سطح كلان اقتصادي افزايش يابد بانك

 هند.د مي عرضه اعتبارات را كاهش

( در تحقيق خود تحت 1116) ماريو كوآجلياريلو

عنوان "نااطميناني در سطح اقتصاد كلان و تصميمات 

اعتباري بانك ها: مورد ايتاليا" نقش نااطمينا ني در 

ايتاليايي را طي هاي  بانكهاي  بهينه دارايي تخصيص

محقق ايتاليايي  بررسي نموده است. 1114-1111دوره 

قيمت مصرف كننده و شاخص بي اطميناني شاخص 

توليدات صنعتي را به عنوان متغيرهاي مستقل و نسبت 

ايتاليايي را به عنوان متغير هاي  بانكهاي  وام به دارايي

وابسته در نظر گرفت. نتايج اقتصاد سنجي يك رابطه 

سرمايه گذاري هاي  معنادار بين نااطميناني و تصميم

 كند. مي ايتاليايي را تأييدهاي  بانك

( حساسيت بازده سهام 1116) ساکچارينسن

نرخ بهره و ، بانکهاي تجاري تايلندي به ريسک بازار

ريسک نرخ ارز خارجي را بررسي کرد که نتايج حاکي 

از آن است که ريسک نرخ ارز مربوط به بانکهاي 

درحاليکه بانکهاي بزرگ و متوسط ، کوچک است

 ند.ممکن است به اندازه کافي از اين امر دوري کن

 باشد: مي ذيلهاي  اين پژوهش داراي فرضيه

  نا اطميناني اقتصادي با عملکرد صنعت بيمه رابطه

 دارد. داري معني

 نرخ تورم، نرخ رشد) متغيرهاي کلان اقتصادي ،

نرخ بيکاري( با عملکرد صنعت بيمه رابطه 

 دارند. داري معني

 استقلال ، ثبات سياسي) متغيرهاي غير مالي

ز دولت( با عملکرد صنعت بيمه بيمه اهاي  شرکت

 دارند. داري معنيرابطه 

 

 روش پژوهش

باشد.  مي پيمايشي -روش اين مطالعه از نوع کمي

 جامعه اماري پژوهش مديران و کارکنان شرکت بيمه

نفر از انها با کمک جدول  514باشد که تعداد  مي

مورد نياز هاي  مورگان بعنوان نمونه انتخاب و داده

مفهومي آورده شد. متغير مستقل  پژوهش در مدل

باشد که براي محاسبه آن  مي عوامل نااطميناني اقتصادي

، از متغيرهاي کلان اقتصادي شامل نرخ رشد اقتصادي

باشد و متغير وابسته  مي تورم و نرخ بيکاري نرخ

بازده ، با سه شاخص حاشيه سود، عملکرد بيمه

ن و رضايت مشتريان سنجيده شد. در ايها  دارايي

تحقيق براي آزمون کردن فرضيات در قسمت آمار 

 semو  plsاستنباطي از معادلات ساختاري به روش 
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استفاده شد که در حالت اول مبناي برازش بوت 

و در حالت دوم  smartpls3.2.8 افزار نرماسترپ در 

 افزار نرميا ماکزيمم درست نمايي در  mleروش 

AMOS26 1931الي  1935از سال ها  باشد. داده مي 

 براي متغيرهاي کلان اقتصادي در نظر گرفته شده اند. 

 

 ها يافته

ها به دوگروهِ هاي توصيف دادهشاخص

هاي پراکندگي و تقسيم شاخص، هاي مرکزي شاخص

شوند. دراين بخش چگونگي توزيع متغيرهاي مي

 هاي مرکزياساس مهمترين شاخص پژوهش بر

و  5اريانسو) هاي پراکندگيشاخص، (9ميانگين)

 گيرند.( مورد بررسي قرار مي4انحراف معيار

 

 تحقيقهاي  پراکندگي متغير، هاي مرکزي. شاخص۰جدول 

 واريانس انحراف معيار ميانگين بيشترين مقدار کمترين مقدار حجم نمونه متغير

 411/91 415/4 155/1 111/11 311/5- 5۰۲ نرخ رشد اقتصادي

 541/1 611/1 411/11 511/11 111/6 5۰۲ نرخ تورم

 641/55 611/6 311/11 16 111/1 5۰۲ نرخ بيکاري

 161/1 511/1 111/1 111/9 111/1 5۰۲ ثبات سياسي

 161/1 511/1 111/1 111/1 111/1 5۰۲ استقلال شرکت از دولت

 191/1 115/1 411/1 111/1 111/1 5۰۲ بازده دارايي

 111/1 111/1 111/1 541/1 111/1 5۰۲ حاشيه سود

 116/1 191/1 441/9 111/4 111/1 5۰۲ رضايت مشتري

 

 
 تحقيقهاي  پراکندگي متغير، هاي مرکزي: ميانگين شاخص1نمودار 

 

 
 تحقيقهاي  پراکندگي متغير، هاي مرکزي: کمترين مقدار شاخص1نمودار 
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 برازش مدل مفهومي

مربوط به برازش مدل هاي  در اين قسمت تحليل

شوند: در اين  مي بررسي AMOS رافزا نرممفهومي در 

زا اي بودن متغيرهاي درون هاي فاصلهتحليل مفروضه

-روابط خطي بين متغيرها و استقلال باقي، زاو برون 

ها رعايت شده است.ابتدا مدل مفهومي تحقيق مانده

ارائه و سپس بر اساس اين مدل مفهومي تحليل 

 ساختاري صورت گرفت.بر اساس برازش مدل تحليلي

متغيرها داراي ، باشد مي (1-5) که به صورت شکل

از ، باشند بنابراين براي اصلاح مدل مي مشکل همخطي

را با هم ترکيب کرد از ها  آنجاييکه نمي توان سازه

مدل ، حداکثر برآورد کواريانس خطاها استفاده شده

 باشد. مي 1 دوباره اجرا و خروجي آن شکل

هاي  پس از برازش مدل اصلاح شده شاخص

 (1939، فربد. )خلاصه شده است 1برازش در جدول 

همه مقادير به دست آمده ، (11-5) با توجه به جدول

، GFI، کاي دو بر درجه آزاديهاي  براي شاخص

RMSEA ،CFI باشند. بنابراين  مي در محدوده تعريف شده

 . باشد مي شود که روايي مدل مورد تاييد مي چنين نتيجه

 برازش مدل مفهومي اصلاح شده را نشان 1 شکل

دهد که در آن برآورد ضرايب استاندارد مدل ذکر  مي

منظور از مدل استاندارد مدلي است که در آن شده اند.

 مي باشند.1بار عاملي کمتراز ضرايب مسير يا 

دهد که در آن  مي برازش مدل را نشان 9 شکل

  برآرود ضرايب غير استاندارد مدل ذکر شده اند.

 
 مدل با ضرايب استاندارد ـ تخمين مدل ساختاري پژوهش :1شکل 

 

 برازش مدل مفهومي باز تعريف شدههاي  شاخص :1جدول 

 مقدار بدست آمده حد مجاز نام شاخص

X2/df ()93/1 9کمتر از  کاي دو بر درجه آزادي 

GFI6 (نيکويي براز )36/1 1تا  1.4بين  کاي دو بر درجه آزادي) ش 

RMSEA1 ()11/1 1و  1بين  ريشه ميانگين مربعات خطاي برآورد 

CFI1 ( شاخص برازش مقايسه اي– )31/1 3/1بالاتر از  تعديل يافته 
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 مدل با ضرايب استاندارد ـ تخمين مدل اصلاح شده ساختاري پژوهش :1شکل 

 
 مدل با ضرايب غير استاندارد ـتخمين مدل ساختاري پژوهش  :9شکل 

نتايج حاصل از ارزيابي برازش  شاخص :9جدول  
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 مدل ساختاري پژوهش

 اولويت ضريب مسير داري معنيسطح  (داري معنيعدد ) آماره تي به از

 سوم 11/1 111/1 131/1 غيرمالي کلان اقتصادي

 دوم 69/1 111/1 16/9 عملکرد کلان اقتصادي

 اول 16/1 115/1 93/1 عملکرد غيرمالي

 

مدل بر روي هاي  ضريب مسير بين متغير 1 در شکل

قابل ، هر مسير که متناظر با فرضيات پژوهش است

مشاهده است. اين ضريب مسير استاندارد عددي است 

که در مدل فوق علامت مثبت آنها نشان از  -1و  1بين 

تحقيق دارد. به عنوان هاي  وجود رابطه مثبت بين متغير

 1.69ضريب مسير مثال بين کلان اقتصادي و عملکرد 

بدست آمده است. اما آيا اين ضريب به لحاظ آماري 

-معنادار است؟ براي پاسخ به اين سوال از مقدار آماره تي

کنيم که اين  مي استيودنت متناظر با هر ضريب استفاده

 قابل مشاهده است. 9مقادير در جدول بعدي و شکل 

 ( نتايج حاصل از ارزيابي مدل1-5) توجه به شکل با

 .ساختاري پژوهش در جدول زير گزارش شده است

 tکنيد آماره  مي مشاهده 9 همانطور که در جدول

هستند که اين يعني تمام ضرايب  36/1بزرگتر از عدد 

درصد معنادارند. براي  34مسير در سطح اطمينان 

تصميم گيري در مورد فرضيات هم بايد از روي همين 

 مقادر تصميم گيري کنيم.

مار براي اينکه فرضيه اي در دانيم در علم آ مي

بايد مقدار ، % مورد تاييد قرار گيرد34سطح اطمينان 

باشد.  1.36متناسب با آن آزمون بالاتر از عدد  tآمار 

کنيد مقداره  مي لذا همانطور که در جدول فوق مشاهده

مشاهده  1.36براي تمام ضرايب مسير بيشتر از  tآماره 

 سير معنادار هستندشده است و بنابرين تمام ضرايب م

 گيري نتيجه

با توجه به اين که اعداد معنا داري بالاتر از عدد 

ري مسير ميان دو متغير توان معنا دا ، ميباشد مي 36/1

را تاييد نمود و بر وجود اين رابطه صحه گذاشت.کليه 

گيرند در  مي تحقيق مورد پذيرش قرارهاي  فرضيه

روي عملکرد  1.13عوامل کلان اقتصادي  نهايت

 شرکت تاثيرگذارند.

هاي توسعه يافتگي و صنعت بيمه يکي از شاخص

ي مطرح به عنوان يکي از عمده ترين نهادهاي اقتصاد

 .نمايدبوده که فعاليت ساير نهادها را پشتيباني مي

افزايش بي ثباتي اقتصادي غير قابل کنترل باعث بر هم 

مالي هاي  خوردن نظم موجود در بازار و ايجاد بحران

هاي  بيروني در اين گونه از بحرانهاي  گردد. واکنشمي

انباشت معوقات  مالي شامل اختلال در جريان نقدي و

هاي  بانکي و شرکتوي تسهيلات گيرندگان از س

از آنجايي که عوامل کلان اقتصادي  سهامي بيمه است.

ايجاد ، گذارند مي بيمه تاثيرهاي  سوددهي شرکت بر

تواند در کاهش اثر  مي يک فضاي اقتصاد کلان مساعد

 بيمههاي  موثر باشد و اصلاح ساختار شرکتهاي  شوک

و زيان اين  تواند باعث کاهش آسيب پذيري مي

در مقابل نوسانات نرخ ارز و ساير متغيرهاي ها  شرکت

 کلان اقتصادي باشد.

 

 SEMو   PLS. مقايسه برازش مدل به روش 5جدول 

 مدل اصلاح شده ضريب تعيين ضريب مسير مستقيم مدل

PLS 61/1 613/1 نيازي نبود 

SEM 69/1 155/1 مدل اصلاح شد 

  



  111 / هاي سهامي بيمه بر عملكرد شركت ني اقتصاديتاثير عوامل نااطمينا 

ط
 خ

مه
لنا

ص
ف

 
گذ

ي 
مش

ر
ت

يري
مد

در 
ي 

وم
عم

ي 
ا

 

در اين قسمت به واکاوي نتايج حاصل از 

 پردازيم: مي پژوهشهاي  فرضيه

توان  مي بيمه از دولتهاي  در مودر استقلال شرکت -

ها  اذعان کرد: در زمينه مالکيت سهام اين شرکت

آيين  5ره کرد که بر اساس ماده بايد به اين نکته اشا

نامه در مورد سهامداري دولت در تاسيس 

پيش بيني شده است که ، بيمههاي  شرکت

موسسات و ، موسسات دولتي، وزارتخانه ها

نهادهاي عمومي و غيردولتي نمي توانند جزو 

بيمه باشند. اين ماده يک هاي  موسسان شرکت

، وزارتخانه ها، تبصره دارد که بر اساس آن

موضوع اين ماده هاي  نهادها و شرکت، موسسات

درصد در  11در مجموع نمي توانند بيش از 

موسسه بيمه سهم داشته باشند و اين موارد در 

شرکت جديد اعمال  9تاسيس و مالکيت سهام اين 

توجه به ايجاد فضاي رقابتي در صنعت  شده است.

، ارائه خدمات هرچه بيشتر به عموم جامعه، بيمه

ز زدايي و گسترش اين خدمات در سرتاسر تمرک

دولت در حوزه مديريت هاي  کشور در صدر برنامه

بيمه قرار گرفته است. اقدامات دولت در اين حوزه 

دفاتر ، جديد بيمه ايهاي  شرکتاز طريق تاسيس 

ارتباطي خارجي و صدور پروانه فعاليت کارگزاران و 

ايي ارزيابان محقق شده است که بر استقلال و کار

 زند. مي دامنها  اين شرکت

نرخ بيکاري يکي از مهم ترين متغيرهاي کليدي -

گوناگون هاي  اقتصاد کلان است که از جنبه

بخشهاي مختلف اقتصاد را تحت تاثير قرار ميدهد. 

روي رشد  از انجا که نرخ بيکاري آثار زيان باري بر

 اقتصادي دارد و به ويژه بخش توليد را دچار نوسان

زد در نتيجه موجب ايجاد نااطميناني شده و سا مي

هاي  بيکاري که باعث ايجاد هزينههاي  نياز به بيمه

 سازد. مي شود را ضروري مي اجتماي

رابطه بين ثبات سياسي و عملکرد بيمه به اين  -

-صورت است که رخ دادن برخي عوامل اجتماعي

انتخابات و ، حمله تروريستي، سياسي همانند جنگ

گذارد. اين عوامل  رايط بازار تأثير ميفساد بر ش

دهند که منجر  گذاران را تغيير مي انتظارات سرمايه

شود. لذا پس  به نوسانات شديد در قيمت سهام مي

نهادهاي ناظر ، از يک دوره طولاني هماهنگي

هاي اصلاحي در  اشتياق کمي نسبت به سياست

دهند. با تغييرات اخير سياسي و  سطح دنيا نشان مي

سازي  شانس پياده، گرانه هاي حمايت رايشگ

استانداردهاي جهاني که مورد توافق و اجرا 

يافته و در عوض استفاده از   کاهش، اند قرارگرفته

رويکردهاي ملي نظارت در حال افزايش است. اين 

تواند تنوع  امر براي صنعت بيمه و بيمه اتکايي مي

 ها و مديريت کاراي بندي ريسک جهاني در دسته

روند  سرمايه را تهديد کند. کثرت در مقررات با يک

رو به ، اعمال قوانين داخلي در خارج از کشور

، افزايش است. در يک جهان با کثرت مقررات

ها وجود  هاي بسيار کمي براي تقبل ريسک فرصت

دارد. در اين صورت افزايش هزينه عملياتي به دو 

دهد: الف( کاهش احتمال  دليل عمده رخ مي

هاي عملياتي براي اجراي  بخشي و ب( هزينه وعتن

المللي.  اي و بين منطقه، قوانين نظارتي ملي

رويکردهاي نظارتي ناهماهنگ در ثبات بازار مالي 

تواند توانايي  تأثير کمي خواهد داشت و مي

گران اتکايي براي حمايت از  گران و بيمه بيمه

هاي اقتصادي و پوشش موضوعات مختلف  فعاليت

 ه تعويق بياندازد.را ب

رابطه صنعت بيمه و رشد اقتصادي در کشورها  -

ناپذير است. براي تحول و توسعه اقتصادي و  انکار

سازي براي فعاليت مردم و واگذاري کارهاي  زمينه

هايي که بايد فراهم  يکي از زمينه، مردم به خودشان

، شود به طور يقين امنيت است؛ امنيت قضايي

شکي نيست که … تصادي واق، حقوقي، اجتماعي

يعني امنيت ، ترين امنيت تواند مهم صنعت بيمه مي

اقتصادي را فراهم آورد و از اين رو بستر مناسبي 
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هاي اقتصادي مردم مهيا کند. بعضي از  براي فعاليت

اي که  خدمات مانند خدمات بانکي و خدمات بيمه

شوند جزو  معمولا با يکديگر به کار برده مي

وليه اقتصاد سالم و پويا هستند. در هاي ا فعاليت

رفاه و بهبود ، مورد نقش بيمه و تاثير آن بر اقتصاد

وضع آحاد جامعه يقينا ترديدي نيست و ارتباط 

تنگاتنگي بين رشد و توسعه اقتصادي و گسترش 

هاي مختلف  فعاليت در صنعت بيمه وجود دارد. بخش

  د.در رشد و توسعه موثرن، اقتصادي با تاثير متقابل

رابطه بين تورم و بيمه به اين شکل است که  -

ريسک تورم مربوط به زماني است که قيمت 

يابد و  عمومي کالا و خدمات در کشور افزايش مي

گذارد. اين ريسک  ارزش پول ملي رو به کاهش مي

منجر به تأثيرگذاري منفي بر روي جريان 

شود. قدرت خريد پول را  ها مي گذاري سرمايه

ها  گذاري د و بنابراين از ارزش سرمايهده کاهش مي

عنوان  کند. گاهي اوقات از ريسک تورم به کم مي

کنند. تورم به  ريسک قدرت خريد نيز ياد مي

گذارد  گران تأثير مي هاي مختلفي بر روي بيمه روش

ها  ارزيابي دارايي، گذاري توان به بازده سرمايه که مي

ر آينده ها و تعهدات بلندمدت د و مخصوصاً بدهي

افزايش ، هاي بيمه اشاره کرد. براي تعهدات شرکت

هاي پزشکي و اجتماعي از اهميت بالايي  هزينه

گران اموال و  برخوردارند. تأثير تورم بر بيمه

طور مستقيم  چراکه تورم به، حوادث شديدتر است

هاي قديمي  نامه هاي خسارات مربوط به بيمه هزينه

افزايش فشار بر دهد. تورم باعث  را افزايش مي

شود که در حال حاضر  گران مي سودآوري بيمه

 فشار و شرايط رقابتي قرار دارند. تحت

 

 تحقيقهاي  پيشنهادات بر اساس يافته

نا اطميناني شرايطي است که در با توجه به اينکه 

افتد  آن يا پيشامدهاي ممکن که در آينده اتفاق مي

خص مشخص و معلوم نيست يا اينکه در صورت مش

احتمال وقوع آنها يا تابع توزيع احتمال آن ، بودن

نامشخص است. در چنين شرايطي با وجود هر دو يا 

گيري در مورد آينده  تصميم، هاي فوق يکي از حالت

شود که  عنوان مي  شود و اصطلاحاً پيچيده و دشوار مي

ها حاکم شده است. نا  بر تصميم« فضاي نا اطميناني»

است که به هيچ وجه خوشايند اي  اطميناني پديده

اقتصاد نيست. اين در حالي است که اغلب عوامل به 

به راحتي ، وجودآورنده نا اطميناني در اقتصاد ايران

قيمت ، قابل کنترل هستند. عوامل ساختاري سياسي

ثباتي در  بي، نشده هاي ابلاغ سياست، نفت

الملل مبهم و  روابط بين، هاي اقتصادي سياستگذاري

ترين عوامل ايجاد نا اطميناني در اقتصاد  مهم، آن مانند

هاي  کاهش حجم فعاليت، ايران هستند که حاصل آن

مولد اقتصادي و حرکت منابع اقتصادي به سمت 

ميزان قابل پيش بيني  بازانه است. هاي سفته فعاليت

اقتصاد کشور براي تصميم گيران اقتصاد بسيار  بودن

گفت هر قدر قابليت پيش توان  مي هميت دارد. در واقعا

نشان دهنده سطح بالاتري از نا ، بيني اقتصاد کمتر باشد

اطميناني در اقتصاد است و بالعکس. از طرفي با توجه به 

 گردد: مي نتايج بدست امده پيشنهادات ذيل ارائه

دولتي در هاي  بيمه از مالکيتهاي  مستقل شدن شرکت (1

در راستاي تمرکززدايي و ايجاد فضاي رقابتي 

 صنعت بيمه

به منزله يک موسسه مالي است که ، وظيفه صنعت بيمه (1

تشکيل ، توان و قدرت خويش را در ارائه تامين

گذاري اقتصادي جامعه  سرمايه و تقويت بنيه سرمايه

نشان دهد و ثابت کند که بازتاب موفقيت و قدرت 

اش در نيل به اهداف کلان اقتصادي صنعت  ملي

ها جز با توسل به  ين هدفموثر است. دستيابي به ا

ها ممکن نيست. اين  گذاري مديريت صحيح سرمايه

هاي  اي با نرخ تنها به ارائه خدمات بيمه امر نه

شود بلکه موجبات ارتقاي سطح  تر منجر مي پايين

آورد و در سطح  اي را فراهم مي کيفي خدمات بيمه
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افزايش رفاه عمومي و اثرهاي ، کلان اقتصادي

 پي خواهد داشت. ضدتورمي را در

 توانند از طريق برخي اقدامات گران مي که بيمه درحالي (9

، ها و نگهداري کالاها بخشيدن به دارايي  مانند تنوع)

منظور  افزايش حق بيمه به، املاک و مستغلات

( ...بستن قراردادهاي خاص و، مديريت هزينه خسارات

خود را در مقابل اثرات احتمالي تورم ايمن سازند اما 

طلبد و ممکن است  ن شرايط مديريت دقيقي را مياي

 هميشه امکان اين اقدامات در دسترس نباشد.

از جملـه عوامـل مهـم تشكيل ، ثبات پولي و مـالي (5

هاي سياسي دهنده ثبات اقتصادي و خروج از بحران

هـاي زمـان سياسـتآيد و اعمال همبه حساب مي

-و سرمايه زمينة ثبات اقتصادي، مناسـب پولي و مالي

 آورد. مي بيمه را فراهمهاي  گذاري بيشتر شرکت

 

 و مآخذ منابع

. ديجيتال 1934، الناز، گروسي، گلشن، احسانفر

شناسايي کد تأثير دانش مشتري بر عملکرد سازماني 

با توجه به نقش مديريت ارتباط با مشتري و قابليت 

بيمه. سال  ۀپژوهشنام، بازاريابي در شرکتهاي بيمه

  11تا53. صفحات5. شمارة سي و يکم

. بررسي و تبيين 1916، داوود، فيض، رضا، احساني

راهکارهاي ارتقاء جايگاه صنعت بيمه در بازار 

. 111و  111جهان بيمه. شماره هاي  سرمايه. تازه

 .1تا  1صفحات 

نقش صنعت بيمه در ، 1911، محمدرحيم، احمدوند

ي بررسي تجرب ه برخ) اقتصاد ملي و بازار سرمايه

فصلنامه پژوهشها و ، کشورها وعملکرد ايران (

صفحات ، 11شماره ، 11دوره ، سياستهاي اقتصادي

 .13تا  11

، اشخاصهاي  بيمه عمر و ساير بيمه، 1911، ژان لوك، اوبر

انتشارات بيمه مرکزي ، جانعلي، ترجمه محمود صالحي

 .14ص ، چاپ دوم، تهران، جمهوري اسلامي

اثرات نااطميناني بر اقتصاد  ،1931، فرشيد، پورشهابي

تقاضاي پول و ، سرمايه گذاري، مصرف، رشد) ايران

دانشگاه ، پايان نامه مقطع کارشناسي ارشد، نفت خام(

 دانشکده علوم اقتصادي.، سيستان و بلوچستان

آيا ، 1914، ابراهيم، کاردگر، احمد، جعفري صميمي

، کند؟ توسعه بيمه. رشد اقتصادي را حمايت مي

شماره  ، سال ششم ، مه پژوهشهاي اقتصاديفصلنا

 .91تا  11صفحات ، دوم

نقش صنعت بيمه در ايجاد ، 1916، اسفنديار، جهانگرد

، مجله برنامه و بودجه، امنيت اقتصادي ايران

 .66تا  44صفحات ، 19و  11هاي  شماره

بيمه و رشد اقتصادي در ، 1931، اسفنديار، جهانگرد

، اقتصاديهاي  سياست وها  فصلنامه پژوهش، ايران

 .13تا  49صفحات ، 43شماره ، 13سال 

برآورد نا ، ۰۲۸۲، مسعود، خداپناه، چاسبي نژاد. لينا

، اطميناني نرخ ارزموثر حقيقي و توليد واقعي در ايران

، اقتصاد و حسابداري، ششمين کنفرانس ملي مديريت

 صفحه. 11، تبريز

ري بر مرو، 1911، مهدي، کاظم نژاد، علي، حسنزاده

نقش صنعت بيمه در اقتصاد و بازار سرمايه ايران و 

، برخي کشورهاي درحال توسعه و توسعه يافته

، 9شماره ، سال بيست و سوم، فصلنامه صنعت بيمه

 صفحه. 51

، خداورديزاده، محمد، کلامي، خداورديزاده. محمد

بررسي تأثير نااطميناني تورم بر رشد ، ۰۲۸۲، صابر

ستفاده از رهيافت خودتوضيح اقتصادي ايران با ا

نهمين کنگره ، ARDLگسترده هاي  برداري با وقفه

مرکز الگوي اسلامي ، تهران، پيشگامان پيشرفت

 .366تا  349صفحات ، 1دوره ، ايراني پيشرفت

، کريمي، محمدرضا، سلماني بي شک، رنج پور. رضا

، ۰۲۸۲، نصرت، مختارزاده خانقاهي، زهرا، تکانلو

ااطميناني نرخ ارز موثر واقعي بر ارزش مطالعه اثرات ن

، افزوده بخشهاي اقتصادي در استان آذربايجان شرقي
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پژوهشهاي ) رشد و توسعه پايدارهاي  پژوهش

 .11تا  1صفحات ، 1شماره ، 13دوره ، اقتصادي(

، محمد، ترجمه حياتي، حقوق بيمه، 1931، بو، روژه

ان تهر، انتشارات بيمه مرکزي جمهوري اسلامي ايران

 .114چاپ دوم.ص 

، ولي نيا، يونس، سلماني، شاه آبادي. ابوالفضل

ارتباط تورم و نااطميناني تورمي در ، ۰۲۸۲، سيدآرش

دوفصلنامه اقتصاد ، ايران با تاکيد برانتظارات عقلايي

 .69تا  54صفحات ، 11شماره ، 19دوره ، پولي

بررسي دلايل اهميت صنعت ، 1911، بهمن، شهريار

، مجله الکترونيک بيمه ملت .صاد کلانبيمه در اقت

 .14تا 1. صفحات 19شماره ، سال دوم

، 1939، محمد، ميرباقري جم، محمدنبي، شهيکي تاش

سنجش ريسک تمرکز رشته فعاليتهاي صنعت بيمه 

 5 . شماره 13 دوره، بيمه ۀپژوهشنام، در ايران

 .113تا  14صفحات ، (116مسلسل )

ه بيمه و رشد اقتصادي توسع، 1931، اسفنديار، کاردگر

 دوره، اقتصاديهاي  و سياستها  پژوهش، در ايران

 .13تا  49صفحات ، 43 . شماره 13

ارزيابي عملکرد صنعت بيمه ، 1931، محمد، کريمي

فصلنامه سياستهاي ، کشور و تبيين چشم انداز آينده

، مالي و اقتصادي ويژه نامه کارنامه اقتصادي دولت

 .11تا  3حات صف، 14شماره ، سال يکم

، مجيد، کوششي، شاپور، محمدي، اکبر، کميجاني

  با عمر  مستمريهاي  قيمت گذاري ، 1939، ليلي، نياکان

سال ، پژوهشنامة بيمه، فازي  فني بهره  از نرخ   استفاده

 .16تا  11صفحات ، 5شماره ، 13

، سيد غلامرضا، جلالي نائيني، محمود، متوسلي

، 1931، يحيي، زايي پريمير، حنيدرضا، نورعليزاده

تحليل نهادي بازار بيمه زندگي کشور: با استفاده از 

 ، پژوهشنامه بيمه، مدل چهار سطحي ويليامسون

تا  41صفحات ، (119مسلسل ) 9 . شماره 16 دوره

11. 

صفدري ، سعيد، فلاحي، علي، عليزاده، محسن، مرادي

بررسي تاثير متغيرهاي کلان ، 1931، شکوفه، نيا

ي و متغيرهاي ساختار سرمايه بر سودآوري اقتصاد

، فصلنامه تحقيقات مدلسازي اقتصادي، صنعت بيمه

 صفحه. 14. 3شماره، 11دوره 

نقش ، 1935، رسول، رحمتي، اسماعيل، مهدوي نيا

، گذاري صنعت بيمه برامنيت اقتصادي و سرمايه

 صفحه. 1، 991شماره ، روزنامه فرصت امروز

حذف اثر منفي ، 1931، لجلا، عليپور، غدير، مهدوي

عمر و سرمايه گذاري به کمک هاي  تورم از بيمه نامه

شماره ، سال بيست ونهم، بيمه همپژوهشنا، سبد پولي 

 .15تا  41صفحات ، 114شماره مسلسل ، 9

بررسي ، ۰۲۸۲، سلمان، ستوده نيا، احمدعلي، اسدپور

تاثير نااطميناني صادرات بر رشد اقتصادي در 

خط مشي گذاري عمومي در ، وپککشورهاي عضو ا

 . شماره1 دوره، رسالت مديريت دولتي() مديريت

 .19تا  1صفحات ، 11

، 1913، مهدي، محمدي، محمد رضا، ميرزايي نژاد

بازرگاني در هاي  برآورد تابع تقاضاي استاني بيمه

فصلنامه علوم ، 1911-1916ايران در سالهاي 

 .151تا  119صفحات ، 5شماره ، سال اول، اقتصادي
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Abstract 

Background: The main problem of this study is to identify the effect of economic 

uncertainty factors on the performance or profit of the insurance company. One of the 

important goals that institutions pursue is to create more efficiency in allocating resources. 

Therefore, paying attention to the effects of these uncertainties and the overall 

macroeconomic environment on the financial system is of particular importance. If these 

uncertainties lead to deviations in the portfolio and credit behavior of institutions, it can 

leave negative effects on the efficiency of the country's economic system. 

Research method: The method of this study is quantitative-survey type. The statistical 

population of the research is managers and employees of the insurance company, of which 

415 people were selected as a sample and the data required for the research was given in 

the conceptual model. The independent variable is the factors of economic uncertainty, for 

its calculation, macroeconomic variables include economic growth rate, inflation rate, and 

unemployment rate, and the dependent variable of insurance performance was measured 

with three indices: profit margin, asset return, and customer satisfaction. In this research, in 

order to test the hypotheses in the inferential statistics section, structural equations using 

pls and sem methods were used. Be the data from 1394 to 1397 are considered for 

macroeconomic variables. 

Findings: The results showed that macroeconomic variables (growth rate, inflation rate, 

unemployment rate) have a significant effect on the performance of the insurance industry, 

and non-financial variables (political stability, independence of insurance companies from the 

government) have a significant effect on the performance of the insurance industry. you have 

Results: The insurance industry is one of the indicators of development and is considered 

as one of the most important economic institutions that supports the activities of other 

institutions. The increase in the instability of the exchange rate and the uncontrollable 

financial and economic monetary policies will disrupt the existing order in the market and 

create financial crises. External reactions in this type of financial crisis include disruption 

in cash flow and accumulation of arrears by bank and insurance joint-stock companies. 

Since macroeconomic factors affect the profitability of insurance companies, creating a 

favorable macroeconomic environment can be effective in reducing the effect of shocks, 

and reforming the structure of insurance companies can reduce the vulnerability and losses 

of these companies against fluctuations. exchange rate and other macroeconomic variables. 

Keywords: Economic Uncertainty Factors, Insurance Company Performance, Exchange 

Rate, Inflation 

                                                      
1 PhD Student in Financial Management-Insurance, Islamic Azad University, South Tehran Branch, Tehran, Iran. 
2 Assistant Professor, Department of Financial Management-Insurance, Faculty of Management and 

Economics, South Tehran Branch, Islamic Azad University, Tehran, Iran. (Corresponding Author) 

rabieemahnaz@yahoo.com 




