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 چکیده 

های پذیرفته شـده در       در جامعه شرکت   ،این تحقیق به بررسی هموارسازی نسبتهای مالی توسط مدیریت و آثار آن بر اطلاعات مالی              
لاعاتی اسـت کـه اطلاعـات لازم را در رابطـه بـا عملکـرد وضـعیت مـالی           حسابداری یک سیستم اط   .پردازد بورس اوراق بهادار تهران می    

تـوان ایـن اطلاعـات را در اختیـار      مهمترین ابـزاری کـه از طریـق آن مـی    . دهد واحدهای اقتصادی در اختیار استفاده کنندگان قرار می  
مـدیریت کـه وظیفـه تهیـه ایـن      . باشـد  یهای مالی بطور اعم و نسبتهای مالی بطور اخـص م ـ          اشخاص ذینفع و ذیعلاقه قرار داد صورت      

توانـد   هایی کـه مـدیریت مـی    یکی از شیوه. کند که عملکرد و وضعیت مالی مناسبی را گزارش نماید       اطلاعات را بر عهده دارد تلاش می      
هـای   زی نسبت  این تحقیق به دنبال اهدافی از قبیل بررسی فرآیند هموارسا          .تصویر باثباتی از شرکت خود نشان دهد هموار سازی است         

های پذیرفته شده در بورس      های مالی شرکت    تعیین عوامل مؤثر بر هموارسازی و ارائه رهنمودهایی جهت استفاده بهینه از صورت             ،مالی
 بـه سـمت اجـزاء تحقیـق         ، ابتدا با طـرح مفـاهیم نظـری و مـدل اولیـه             ، استقرایی ، با استفاده از روش قیاسی     ،در تحقیق فوق  . باشد می

بر اساس مبانی نظری تحقیـق      . رسد های آماری به پایان می     گیری استقرایی و آزمون    نتیجه حرکت کرده و در نهایت با     ) الیصورتهای م (
های مالی و دومی به تأثیر عوامل خاص مـوثر بـر هموارسـازی               که اولی به بررسی وجود هموارسازی نسبت      : دو فرضیه مطرح شده است    

 . پردازد می
 و برای آزمون فرضیه دوم از رگرسیون چند متغیـره ادغـام شـده        ) ANOVA(از روش آماری آنالیز واریانس     ،برای آزمون فرضیه اول   

)Panel Data (در تعدادی % 5دار  های مالی در سطح معنی آزمون فرضیه اول نشان داد که رفتار هموارسازی نسبت. استفاده شده است
 .  مشاهده گردید،های مالی مورد بررسی برای اکثر نسبت) 81 الی 76( های مورد مطالعه از سال

 بـرای شناسـایی   ،ها از متوسط صـنعت   میزان بدهی و جهت انحراف نسبت، سهم بازار،فرضیه دوم به منظور بررسی متغیرهای اندازه     
 عوامل فـوق  نتایج حاصل از آزمون این فرضیه نشان داد که. های مالی مورد آزمون قرار گرفت  عوامل موثر بر شاخص هموارسازی نسبت     

ترین عامـل   از بین این عوامل میزان بدهی قوی. اند های مالی مورد مطالعه موثر واقع شده الذکر بر شاخص هموارسازی تعدادی از نسبت      
 .های مالی بوده است ترین عامل موثر بر شاخص هموارسازی نسبت  ضعیف،و اندازه شرکت

 

                                                           
 ه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات تهران علمی دانشگاهیات عضو ،استاد ∗
  علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد بروجردهیاتعضو  ∗∗
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 واژگان کلیدی
  جهت انحراف، میزان بدهی، سهم بازار، اندازه شرکت،بت شاخص هموارسازی نس،های مالی نسبت

 
 مقدمه

هـای گذشـته      در طول سال   1های مالی  هموارسازی نسبت 
موضوع مورد علاقه تعـداد زیـادی از پژوهـشگران حـسابداری و             

هالی مـالی بـه معنـای        هموارسازی نسبت . علوم مالی بوده است   
عت مربوط  های مالی شرکت با نُرم صن      کاهش تفاوت بین نسبت   

محققین عموماً بر این باورند که مدیران به منظور افزایش          . است
مطلوبیت و رفاه خود و همچنین نشان دادن تصویری با ثبات از            

هـای   روند رشد شرکت در چارچوب انعطاف پذیر اصـول و روش          
هـای مـالی دسـت        بـه هموارسـازی نـسبت      ،متداول حسابداری 

اران ذگ که برخی از سرمایهدهد  شواهد تجربی نشان می   . زنند  می
ــار  ( ــرمایه واعتب ــاحبان س ــدگان ص ــه   ) دهن ــادی ب ــل زی تمای

هایی دارند که مدیریت آنها قادر اسـت         گذاری در شرکت   سرمایه
از وضعیت مالی و نتایج عملکـرد       ) تری  باثبات( تصویر هموارتری 
 .را منعکس نماید

هـایی نظیـر     محققین بروز چنین رفتـاری را ناشـی از انگیـزه          
کثر کردن مطلوبیت مـدیریت و نـشان دادن رونـد ثـابتی از            حدا

با مروری بر تحقیقـات مـرتبط بـا پدیـده     . دانند رشد شرکت می  
هـا   های مـالی نـشان داده شـده کـه شـرکت            هموارسازی نسبت 

تمایل دارند نسبتهای مالی خود را بـه سـمت نُرمهـای صـنعت              
ها بـه   در این تحقیقات بیان شده که تعدیل نسبت       . تعدیل نمایند 

 :صورتهای زیر ممکن است انجام شود
 )گذاری تغییرات تولید و انجام سرمایه( های مدیریت تلاش )1
 های حسابداری توسط مدیریت  استفاده از تکنیک )2

 در نتیجه مـدیریت     ،که تحقیق حاضر به مورد دوم توجه دارد       
هـای حـسابداری درصـدد کـاهش         با استفاده از روشها و تکنیک     

. آیـد   های شرکت با نُرمهای صـنعت بـر مـی          تبنساختلاف بین   
موضوع این تحقیق علاوه بر بررسی مورد فوق به تأثیر بعضی از            

که تمایل مدیریت به انجام هموارسازی      ( ها عوامل خاص شرکت  
عمده تحقیقات انجام شده در     . پردازد  نیز می ) دهد را افزایش می  

از .  اسـت  داخل و خارج کشور در راستای هموارسازی سود بوده        
تواند پیـشرفتی در     رو انجام تحقیق مرتبط با این موضوع می         این

 .ادبیات تحقیق باشد
 

                                                           
1. Financial ratios smoothing 

 بیان مسئله
یکــی از فراینــدهایی کــه مــدیران بــه کمــک آن عملکــرد و  

دهنـد فراینـد     وضعیت مـالی شـرکت را تحـت تـأثیر قـرار مـی             
هموارسازی نسبتهای مالی بـه     . هموارسازی نسبتهای مالی است   

 بـه   ،دامی آگاهانه و تلاشی عامدانـه از طـرف مـدیریت          عنوان اق 
منظور کاهش اختلاف بین نسبتهای مالی شرکت با نُرم صـنعت    

در بورس اوراق بهادار تهران اگر چه عمر زیادی         . شود تعریف می 
 فقدان  ، ولی بنابر دلایلی از جمله نظارت ناکافی       ،گذرد  از آن نمی  

 آشنایی با سوابق موضوع      نوپا بودن بازار و عدم     ،قوانین ومقررات 
مساله اولیـه در    . بعضاً مواردی از هموارسازی مشاهده شده است      

ــاز از      ــرکتهای هموارس ــایی ش ــک و شناس ــق تفکی ــن تحقی ای
جهـت تفکیـک ایـن شـرکتها        . شرکتهای غیر هموارساز میباشد   

ابتدا آن دسته از نسبتهای مالی کـه ممکـن اسـت هموارسـازی          
مورد بررسـی   ) ساختگی(سازیشوند انتخاب وسپس ابعاد هموار    

 بعـد از تفکیـک و مـشخص کـردن شـرکتهای             ،قرار مـی گیـرد    
هموارساز از غیرهموارساز نوبت به شرایط و عواملی می رسد که           
ممکن است موجِد هموارسازی شود این عوامل عبارتند از اندازه          

 نـسبت بـدهی شـرکت و جهـت انحـراف            ، قـدرت بـازار    ،شرکت
به منظور انجام   . سه با نُرم صنعت   نسبتهای مالی شرکت در مقای    

 بـه عنـوان     2(RSI) شاخص هموارسازی نـسبت      ،آزمون پژوهش 
 نسبت بدهی شـرکت     ، قدرت بازار  ،متغیر وابسته و اندازه شرکت    

و جهت انحراف به عنـوان متغیرهـای مـستقل در نظـر گرفتـه               
 .شوند می

 
 اهمیت موضوع

ا حسابداری یک سیستم اطلاعاتی است کـه اطلاعـات لازم ر          
در رابطه بـا عملکـرد و وضـعیت مـالی واحـدهای اقتـصادی در                

مهمتـرین ابـزاری کـه از       . دهـد  کنندگان قرار می    اختیار استفاده 
توان این اطلاعات را در اختیار اشـخاص ذینفـع و            طریق آن می  

ذیعلاقه قرار داد صورتهای مالی بطور اعم و نسبتهای مالی بطور           
ن اطلاعـات را بـه عهـده    مدیریت که وظیفه تهیه ای   . اخص است 

کند کـه عملکـرد و وضـعیت مـالی مناسـبی را                تلاش می  ،دارد
گزارش نماید تا بدین ترتیـب توانـسته باشـد عـلاوه بـر کـسب                

                                                           
2. Ratio Smoothing index 
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رضایت سهامداران و اعتباردهندگان مطلوبیت و رفاه خود را نیز          
از طرفی کاهش نوسانات عملکـرد شـرکت و         . به حداکثر برساند  

ــدار    ــعیت پای ــک وض ــتن ی ــشتر    داش ــاد بی ــات اعتم ــا ثب  و ب
دهنــدگان را بــه همــراه دارد یکــی از  اران و اعتبــارذگــ ســرمایه

تواند تصویر با ثباتی از شـرکت خـود           هایی که مدیریت می    شیوه
در رابطــه بــا ) 1965( گــوردن. نــشان دهــد هموارســازی اســت

 دیدگاه خود را به صورت زیـر بیـان داشـته        ،اهمیت هموارسازی 
 :است
ه مدیریت شرکت در فرآیند انتخاب از میان        شاخصی را ک   -1

 بر این اساس قـرار      ،روشهای گوناگون حسابداری به کار می برد      
 .دارد که مطلوبیت یا رفاه اقتصادی به حداکثر برسد

 افزایش مطلوبیت مدیریت از جهت -2
 سطح درآمد و نرخ رشد )امنیت شغلی ب )الف

 به  ،تا حدی  بیان شده در بند ب       ،تامین هدفهای مدیریت   -3
 یعنی  ،رضایت سهامداران نسبت به عملکرد شرکت بستگی دارد       

 هر قدر سهامداران ابـراز رضـایت یـا    ،اگر سایر عوامل ثابت باشد   
های   درآمد و سایر خواسته    ، امنیت شغلی  ،سعادت بیشتری کنند  

 . مدیریت نیز بیشتر خواهد شد
رضایت سهامداران نسبت به میزان افزایش متوسـط نـرخ           -4

شد سود شرکت یا متوسط نـرخ بـازده سـرمایه و ثبـات سـود                ر
بنابراین به دلیل اهمیت حیـاتی اطلاعـات و         . رود شرکت بالا می  

ــان     ــان در جری ــدم اطمین ــاهش ع ــات در ک ــن اطلاع ــاثیر ای ت
گیری استفاده کنندگان و همچنـین بررسـی دسـتکاری            تصمیم

بــه منظــور نــشان دادن عملکــرد خــوب واحــد (ایــن اطلاعــات 
 تحقیق پیرامون این موضوع اهمیـت       ،توسط مدیریت ) دیاقتصا
 .یابد می

 
 اهداف پژوهش

 :توان بشرح زیر خلاصه نمود اهداف پژوهش را می
بررسی فرآیند هموارسازی نسبتهای مـالی در شـرکتهای          -1

 . پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
 نـسبت   ، قـدرت بـازار    ،انـدازه شـرکت   (تعیین عوامل موثر   -2
بر هموارسازی نستبهای مالی در      )هی و جهت انحراف نسبتها    بد

مجموعه مورد مطالعه از شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق          
 .بهادار تهران

ارائه رهنمودهـا و راه کارهـایی جهـت اسـتفاده بهینـه از               -3
هـای   صورتهای مالی و هدایت سیستم گزارشگری مالی شـرکت        

 از آثـار منفـی هموارسـازی    پذیرفته شده در بورس به نحوی که  
 .مصون بمانند

 
 پایگاه نظری

 ،با توجه به متنوع بـودن اسـتفاده کننـدگان اطلاعـات مـالی             
متفاوت بودن نیـاز آنهـا و بـه منظـور ارزیـابی بهتـر عملکـرد و                  
وضـعیت مـالی واحـدهای اقتـصادی صـرفاً محاسـبه و گــزارش       

یـار  تواند اطلاعـات مفیـد و کـاملی در اخت           های مالی نمی   نسبت
هـا بـا     بایست این نسبت    بنابراین می . استفاده کنندگان قرار دهد   

استانداردهای خاصی به عنـوان ابـزار و معیـار ارزیـابی مقایـسه              
های گذشته   های مالی سال   تواند نسبت   این استانداردها می  . شود

 نسبتهای مالی رقبا و یـا متوسـط صـنعت           ،خود واحد اقتصادی  
 ,Gibson, 1992) و (Lev, 1969, 150) گران مـالی  تحلیل. باشد

معمولاً متوسط صنعت را به عنوان بهترین معیار ارزیـابی و            (83
کنند زیرا متوسط صنعت معیار با اهمیتـی          مقایسه پیشنهاد می  

گذاران اعتباردهندگان و سایر تـصمیم گیرنـدگان    از دید سرمایه 
 .مالی است

 مطالعات تجربی در زمینـه وتحلیـل نـسبتهای مـالی توسـط            
(Freka & Lee 1983, 308-310)و  (Clayman, 1987, 114) و 

(Tippett, 1990, 112)و  (Lee & Wu, 1988, 299-295) بر این 
هـای مـالی      نسبت ،ها تمایل دارند   موضوع دلالت دارد که شرکت    

 .خود را به سمت متوسط صنعت تعدیل نمایند
 ها ممکن است به    در این مطالعات بیان شده که تعدیل نسبت       

 :اشکال زیر صورت پذیرد
گذاری  های مدیریت برای تغییر در ساختار سرمایه       تلاش) الف

 و تولیدی 
 های حسابداری توسط مدیریت  استفاده از تکنیک )ب

 حـسابداری   یهـا  که هدف ایـن تحقیـق بکـارگیری تکنیـک         
 .توسط مدیریت برای تعدیل نسبتهای مالی است

 مالی توسط مـدیریت     های هموارسازی نسبت : 1در نگاره شماره    
 .کنیم را مشاهده می
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 برنامه ریزی
واقعی اقتصادی

تکنیکهای حسابداری

 نسبتهای مالی شرکت بالاتر از متوسط صنعت
معمولاً خوب است ولی است

نیز به همراه داشته باشد می تواند مشکلاتی
تعدیل 
مالی  نسبتهای
توسط

مدیریت
متوسط 
صنعت

 نسبتهای مالی شرکت پایین تر از متوسط
صنعت است معمولاً جالب به نظر نمی رسد

 
 رفتار هموارسازی نسبتهای مالی توسط مدیریت: 1شکل شماره 

 
 فرضیات هموارسازی سود و نسبتهای مالی 

 فرضیه مبتنی بر طرح پاداش -1
توجیه فرضـیه فـوق بـر ایـن اسـاس قـرار دارد کـه مـدیران                  

 از  ، بیـشتر  ،رای برنامه یا طرح پـاداش هـستند       سازمانهایی که دا  
روشهای حسابداری بـرای افـزایش سـود دوره جـاری اسـتفاده             

 .کنند می
 :نظر محققین تائید کننده موضوع اخیر است

(Healy, 1985, 25)های پاداش محرک مهمی  گوید طرح  می
های حسابداری   ها یا روش   برای مدیریت در انتخاب بهترین رویه     

 .ش سود استبرای افزای
های شخصی مدیریت اسـت کـه      های انگیزشی و پاداش    برنامه

منجــر بــه رشــد شــرکت و حــداکثر شــدن ثــروت ســهامداران  
در نتیجـه مـدیریت همـواره ممکـن اسـت بـه دنبـال        . گردد  می

هایی از حسابداری باشد که تامین کننده سود مورد        انتخاب رویه 
 و (Bowen, Noreen, Lacey, 1981, 80-88) نظرآنهــا باشــد

(Ronen & Saden, 1981, 112) هـای    تحقیق نمودند که طـرح
پاداش مدیریت یکی از عوامل مـوثر بـر تـصمیمات در انتخـاب              

 .های حسابداری است روش
 
 فرضیه مبتنی بر رابطه بدهی به سرمایه  -2

توجیه این فرضیه بر پایه این دیدگاه قـرار دارد کـه هـر چـه                
اشـد ممکـن اسـت مـدیران از         نسبت بدهی به سرمایه بیـشتر ب      

های حسابداری به منظور بهبود عملکرد و وضـعیت مـالی             روش
 .خود استفاده نمایند

ای   سـرمایه  ،ها را به جای جـاری      توان برخی از هزینه     مثلاً می 
هـا بیـشتر       سود انباشته و دارائـی     ،تلقی نمائیم تا جمع درآمدها    

 .نشان داده شود
(Hand, 1989, 35) هـا بـه خـاطر اینکـه      ت دریافت که شـرک

نشان دهند انعطاف بیشتری در رابطه با بدهی ها دارنـد تمایـل             
 .به هموارسازی دارند

 
 های سیاسی فرضیه مبتنی بر هزینه -3

دارد کـه    توجیه این فرضـیه بـر پایـه ایـن دیـدگاه قـرار             
هــای حــسابداری بیــشتر  هــای بــزرگ احتمــالاً از روش شــرکت

ها از لحاظ سیاسی بیشتر مـورد       کنند زیرا این شرکت     استفاده می 
 اجتمــاعی قــرار ،توجــه ارگانهــای دولتــی و نهادهــای سیاســی

 .گیرند می
(Moses, 1987. 100-770) ــه ــام داد   در مطالع ــه انج ای ک

هــایی کــه ســهم بــازار بیــشتری دارنــد بــرای  دریافــت شــرکت
 .هموارسازی مستعدترند

 
 های مالی  های رفتاری برای هموارسازی نسبت مدل
دهـد    این مـدل نـشان مـی       ):1984(1دل رفتاری لمبرت  م -1

) تئـوری نماینـدگی   (هموارسازی بدلیل رابطه مالک با نماینـده        
 . شود انجام می

که به تـشریح برخـی از       : اقتصادی) نتایج(تئوری پیامدها    -2
 . پردازد مشکلات در تعدیل نسبتهای مالی می

                                                           
1 .Lambert, 1984, 102 
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  سبب انگیـزش بیـشتر بـرای       ،بررسی عواملی که ممکن است    
ــه  ــود مقول ــازی ش ــسیاری از    هموارس ــط ب ــه توس ــت ک ای اس

یکی ازاین عوامل اندازه    . نظران به آن پرداخته شده است      صاحب
. شـود   گیری مـی   ها اندازه  شرکت است که بوسیله مجموع دارائی     

(Moses, 1987, 50-70)گیـری نمـوده کـه     اش نتیجـه   در مقاله
کند کـه     ل می او استدلا . هموارسازی با اندازه شرکت رابطه دارد     

به عبـارت   . های بزرگ در معرض ایمنی بیشتری هستند       شرکت
گـذاران   گـران و سـرمایه     دیگر به خاطر اینکه مورد توجه تحلیل      

به همـین دلیـل انگیـزه کمتـری         . تر هستند  هستند لذا شناخته  
های کوچکتر به خاطر  در حالیکه شرکت. برای هموارسازی دارند 

ــرا   ــشتری ب ــل بی ــر تمای ــی کمت ــد ایمن ــازی دارن  ی هموارس

Richardson, 1990, 40-48).(Alberchet, &    در تحقیـق خـود 
های با اندازه بزرگتر هموارسـازتر       گیری نمودند که شرکت    نتیجه

باشند زیرا به خاطر تـوان مـالی بـالا قـدرت بیـشتری بـرای                  می
ــه از دوره   ــا هزین ــود ی ــال س ــد  انتق ــر را دارن ــه دوره دیگ . ای ب

(Calorson & Batala, 1988, 48)  هـای بـا انـدازه      نیـز شـرکت
کننـد کـه      داننـد آنهـا اسـتدلال مـی         بزرگتر را هموارسازتر مـی    

هـای اختیـاری و       های بزرگتر فهرست وسیعتری از هزینه      شرکت
 .تکراری دارند غیر

عامل انگیزش دیگر سهم بـازار اسـت کـه از حاصـل تقـسیم               
فروش یک شرکت برجمع فروش کل شرکتهای صنعت مربوطـه     

سهم بازار بیانگر قدرت بازار یک واحد اقتـصادی         . آید  ست می بد
 معتقد است شرکتهایی با درصد (Moses, 1987, 60-68). است

ــدگان و     ــدگاه اعتباردهنـ ــنعت از دیـ ــروش صـ ــالایی از فـ بـ
گذاران موقعیت بهتری دارند از طـرف دیگـر شـرکتهایی            سرمایه

 بازارند تـلاش    اند و دارای سهم پایینی در       که تازه وارد بازار شده    
. دهنـد   زیادی به منظور نزدیک شدن به نُرم صـنعت انجـام مـی            

عامل انگیزشی دیگر در تمایل به هموارسازی میزان بدهی واحد          
گوید هرچه درجه اهرم   می(Fastor, 1986, 93). اقتصادی است

شوند تا نسبتهای  مالی شرکتها بالاتر باشد آنها بیشتر تشویق می
زیرا نسبتهای مالی نقش بسیار مهمـی       . نندمالی خود راهموار ک   

 & Daley). در تصمیمات اعطای وام توسط اعتباردهندگان دارد

Vigeland, 1983, 195-200)های  چه میزان بدهی  معتقدند هر
شـرکت بیــشتر باشـد تمایــل بـه هموارســازی نـسبتهای مــالی     

 . بیشتراست
هـای   عامل انگیزشی دیگر که تمایل بـه هموارسـازی نـسبت          

 هـای مـالی از نُـرم       دهد جهت انحراف نسبت     الی را افزایش می   م
های مالی یـک     های صنعت است بدین ترتیب که هر چه نسبت        

نمـودن   تر باشد تمایل به هموار     های صنعت پایین   شرکت از نُرم  

 شـود   آنها و نزدیـک نمـودن آنهـا بـه نُـرم صـنعت بیـشتر مـی                 
(Tippett, 1990, 138) و (Lee & Wu, 1988, 104) و 

(Clayman, 1987, 98)  و (Freka & Lee, 1938, 90)  بعنـوان 
 مثال اگر نسبت گردش موجودی کالای یک شـرکت پـایینتر از           
 . نُرم صنعت باشد به معنای کاهش تولید یا کاهش فروش است

کند کـه اگـر نـسبتهای مـالی یـک             بیان می ) 1984( لمبرت
یریت در  شرکت در پایان سال قبل کمتر از نُرم صنعت باشد مد          

 . آورد سال بعد تلاش زیادی برای کاهش این اختلاف بعمل می

 
روش محاسبه متوسط صنعت در بورس اوراق بهادار 

 تهران
با توجه به متنوع بودن استفاده کنندگان اطلاعات مالی و 
متفاوت بودن نیاز آنها و به منظور ارزیابی بهتر عملکرد و 

اسبه و گزارش وضعیت مالی واحدهای اقتصادی صرفاً مح
اختیار  تواند اطلاعات مفید و کاملی در نسبتهای مالی نمی

بایست این نسبتها با  بنابراین می. استفاده کنندگان قرار دهد
معیار ارزیابی مقایسه  استانداردهای خاصی به عنوان ابزار و و

تواند نسبتهای مالی خاصی به عنوان  این استانداردها می. شود
تواند  این استانداردها می. زیابی مقایسه شودابزار و معیار ار

های گذشته خود واحد اقتصادی یا متوسط  نسبتهای مالی سال
 ,Lev) و  (Gibson, 1992, 88-90)صنعت باشد تحلیلگران مالی 

 معمولاً متوسط صنعت را به عنوان بهترین  (91-97 ,1969
 کنند تاکنون به رغم معیار ارزیابی و مقایسه پیشنهاد می

های مالی در بررسی مالی  فراگیری استفاده از تحلیل نسبت
های مالی برای هر صنعت خاص   متوسط نسبت،شرکتها

 در محاسبۀ ،محاسبه نشده است گزارش حاضر گام نخست
باشد روش مورد محاسبه  صنعت می های مالی در متوسط نسبت

متوسط صنعت برای شرکتهای پذیرفته شده در بورس تهران 
براد  -دان ای دنیا از قبیل موسسه ش موسسات حرفهمانند رو

بدین ترتیب که . استریت و موسسه استاندارد پورز بوده است
سوم محاسبه شده   چارک اول و، آماره میانه3برای هر نسبت 

 .است
محاسبه میانه با هدف اعلام شاخص مرکزی توزیع نـسبتها و           

هـا ارائـه     دهمحاسبه چارکها با هدف ارائـه تـصویری از توزیـع دا           
 :دلایل استفاده از میانه عبارتند از. گردد می

در صورتی که توزیع نرمال باشد میانه منطبق بر میانگین            -1
 .است
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میانگین شدیداً تحت تأثیر ارقام حدی است و بـه راحتـی      -2
 .کشند  میانگین را به طرف خود می،این ارقام حدی

نعت اسـتخراج   در اینجا برای نمونه محاسبه صنعت را در ص ـ        
 .دهیم  ارائه می76معدن برای نسبت جاری در سال 

 
 نسبت جاری نام شرکت
 628/0 گری تامین ماسه ریخته

 2 /001 معدنی بافق
 159/1 درین کاشان
 872/0 معدنی املاح

 25/1 خاک چینی ایران
 552/1 کاسیمین

 470/0 معدنی دماوند

 
 نحوه محاسبه متوسط صنعت برای نسبت جاری

 
470/0 628/0 872/0 159/1 25/1 552/1 001 /2

 
شود برای محاسبه متوسـط صـنعت        همانطور که مشاهده می   

شـوند و چـون تعـداد        ابتدا اعداد به ترتیب صعودی مرتـب مـی        
به عنوان میانه اعداد و     ) 159/1( مشاهدات فرد است عدد وسط    

شود همـین رویـه بـرای بقیـه نـسبتهای        نُرم صنعت انتخاب می   
 .یابد بعد بطور یکسان ادامه میمالی در سالهای 

 
 های تحقیق فرضیه

آزمـون فرضـیه    . باشد این تحقیق دارای دو فرضیه اصلی می      
اول به منظور بررسی وجود هموارسازی در جامعه مورد مطالعـه           

فرضیه دوم به منظور شناسایی عوامـل مـوثر         . تدوین شده است  
 .بر هموارسازی نسبتهای مالی تدوین شده است

 
 :لفرضیه او

هـای   میانگین تفاوت بـین نـسبتهای مـالی شـرکت بـا نُـرم         
صنعت مربوط در پایان سال قبل در شرکتهایی که در سال بعد            

 .کنند بیشتر است از هموارسازی استفاده می
 

 :فرضیه دوم
 نسبت ، سهم بازار،هموارسازی به عواملی نظیر اندازه شرکت

نعت جهت انحراف نـسبتهای مـالی شـرکت از نُـرم ص ـ            بدهی و 

تمایل به هموارسازی نسبتهای مالی بیشتر خواهد       . بستگی دارد 
 :شد اگر

 شرکت بزرگ باشد )1
 سهم بازار شرکت کم باشد  )2
 نسبت بدهی شرکت بالا باشد )3
 نسبتهای مالی شرکت از نُرم صنعت کمتر باشد )4
 

 روش تحقیق
 استقرایی ابتدا بـا  -در این تحقیق با استفاده از روش قیاسی   

هـای   صـورت ( مفاهیم و مدل اولیه به سمت اجزاء تحقیـق      طرح  
گیـری   حرکـت کـرده و در نهایـت بـا نتیجـه           ) هـا  مالی شـرکت  

بنابراین تحقیـق   . رسد های آماری به پایان می     استقرایی و آزمون  
) مـشاهده شـده   ( مورد نظر بر مبنای تحلیل اطلاعـات گذشـته        

 جامعـه   به طور خلاصه در این پژوهش ابتدا      . انجام گردیده است  
آماری بر مبنـای یـک شـاخص تفکیـک کننـده بنـام شـاخص                

 در دو گروه هموارساز و غیرهموارسـاز  (RSI) هموارسازی نسبت 
های لازم به منظور تعیین تاثیر       طبقه بندی شده و سپس آزمون     

هـای مـالی انجـام       عوامل مورد نظر بر رفتار هموارسازی نـسبت       
 ، آمـار توصـیفی    روشهای آماری مورد استفاده شامل    . شده است 

 و نهایتـاً تجزیـه و تحلیـل         (ANOVA)1آزمون آنـالیز واریـانس    
در ایـن تحقیـق دو      . باشـد    مـی  2رگرسیون چندگانه ادغام شـده    

آزمون آنـالیز واریـانس بـه       . فرضیه مورد آزمون قرار گرفته است     
هـای   منظور بررسی فرضیه اول برای وجود هموارسـازی نـسبت         

ن فرضیه دوم یعنـی تـاثیر هـر         برای آزمو . مالی انجام شده است   
 سـهم   ،شامل انـدازه شـرکت    ( یک از عوامل موثر بر هموارسازی     

از مـدل   )  بدهی شرکت و جهـت انحـراف نـسبتهای مـالی           ،بازار
رگرسیون چندگانه ادغـام شـده اسـتفاده شـده اسـت در مـدل               
رگرسیون چندگانه شاخص هموارسازی نسبت به عنوان متغیـر         

ارسازی بعنوان متغیرهـای مـستقل      وابسته و عوامل موثر بر همو     
های حاصل از هر دو گـروه آزمـون          یافته. شود در نظر گرفته می   

 مـورد تجزیـه و      ،گیـری تحقیـق     جهت استفاده در فصل نتیجـه     
 .تحلیل و جمع بندی قرار گرفته است

 
 قلمرو تحقیق

 ،قلمرو تحقیق شامل دو بعد زمانی ومکانی است از بعد زمانی          
ــانی قلمــرو تحقیــق شــامل یــک   ــر6دوره زم ــای   ســاله ب مبن

                                                           
1. Analys of Variance 
2. Panel Data 
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 تـا   1376هـای مـالی      های مالی منتشره مربوط بـه دوره       گزارش
 بـورس  ،باشد همچنـین قلمـرو مکـانی تحقیـق           می 1381پایان  

 .اوراق بهادار تهران است
 

 نتایج تحقیق
 :نتایج آزمون آماری برای فرضیه اول

هـای   آزمون این فرضیه برای بررسی وجود هموارسازی نسبت       
 . در جامعه مورد مطالعه استمالی

ابتدا شرکتهای جامعه آماری بر مبنای شاخص هموارسازی 
 به دو گروه هموارساز و 81 الی 77 در سالهای (RSI)نسبت 

اگر شاخص : بدین ترتیب که. اند هموارساز تفکیک شده غیر
 شد آن شرکت به عنوان هموارساز هموارسازی نسبت مثبت می

هموارساز  در طبقه غیر)  یا صفرمنفی(و در غیر اینصورت 
به عنوان مثال فرض کنید نسبت جاری . گردید بندی می طبقه

 مرتبه و متوسط صنعت در همان 8/1 و 76شرکت الف در سال 
 مرتبه 7/1 و 5/1 ،77 مرتبه به همین ترتیب در سال 2/2سال 

باشد شاخص هموارساز نسبت برای نسبت جاری بشرح زیر 
 .شود محاسبه می

RSI = FRt-1-IAt-1-FRt-IAt 
2/0=2/0-4/0=7/1-5/1-2/2-8/1=77 RSI  

 
های هموارساز محاسبه شده و   شرکتRSIسپس میانگین 

هموارساز مقایسه  های غیر با میانگین محاسبه شده شرکت
گردیده و برای این مقایسه از آزمون آماری آنالیز واریانس 

ده بر اساس مطالعات های مالی به کار گرفته ش نسبت. گردید
 :گذشته محققین برای آزمون فرضیات شامل

 نسبت جاری  -1
 نسبت پوشش هزینه بهره  -2
 نسبت گردش کالا -3
 ها نسبت بازده دارایی -4
 نسبت بدهی  -5
 ها یینسبت گردش کل دارا -6
 

 های فرضیه اول در رابطـه بـا نـسبتهای مـالی            خلاصه یافته 
 1 بـشرح جـدول شـماره        81 الـی    77هـای    گانـه در سـال     شش
 .باشد می

 
 :1جدول شماره 

 81 الی 77 گانه در سالهای 6های فرضیه اول در رابطه با نسبتهای مالی  خلاصه یافته

رد 079/0 رد 583/0 رد 166/0 رد 081/0 رد 184/0 نسبت گردش مجموع دارائیها 6
رد 274/0 تائید 021/0 رد 280/0 رد 156/0 رد 110/0 نسبت بدهی 5
تائید 001/0 رد 346/0 تائید 000/0 رد 060/0 رد 253/0 نسبت بازده دارائیها 4
رد 277/0 تائید 001/0 تائید 014/0 تائید 008/0 رد 168/0 نسبت گردش کالا 3
تائید 043/0 تائید 001/0 تائید 038/0 تائید 042/0 رد 082/0 نسبت پوشش هزینه بهره 2
تائید 000/0 تائید 000/0 تائید 000/0 تائید 000/0 تائید 000/0 نسبت جاری 1
نتیجه p-value نتیجه p-value نتیجه p-value نتیجه p-value نتیجه p-value

81سال  80سال  79سال  78سال  77سال 
عنوان نسبت ردیف

 
 

 نتایج آزمون آماری برای فرضیه دوم
 برای نسبتهای مـالی     ،برای آزمون جامع فرضیه دوم تحقیق     

 سـهم   ،انـدازه (  هر یک از متغیرهای توضـیخی      گانه و تاثیر   شش
هـای مـالی شـرکت از         نسبت بدهی و جهت انحراف نسبت      ،بازار

شـاخص هموارسـازی    ( بر روی متغیـر وابـسته     ) متوسط صنعت 
از مدل رگرسیون ادغام شده اسـتفاده شـده اسـت           ) RSIنسبت  

بنابراین برای هر نسبت مالی یک معادله رگرسیون ادغـام شـده            

 و مقـاطع عرضـی    ) 81 الـی    77های   سال(  طولی بصورت مقاطع 
آزمون آماری در سـطح     . گزارش شده است  )  شرکت 125تعداد  (

 انجام شده   Eviewsاده از نرم افزار آماری      فو با است  % 5 دار معنی
 .است

 .باشد مدل کلی رگرسیون چندگانه ادغام شده بشرح زیر می
 

RSIit=β0it+β1iSZ+β2itMS+β3itFD+β4itDD+∈ 
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 :ین مدلکه در ا
RSI  =متغیر وابسته یا شاخص هموارسازی نسبت 
β0 =ضریب ثابت 

I = 125 الی 1از : برای مقاطع عرضی 
T = 81 الی 77از : برای مقاطع عرضی 

SZ = اندازه شرکت 
MS = سهم بازار 
FD= میزان بدهی 
DD= جهت انحراف 

 
نتایج این تحقیق بر حسب نـوع کـاربرد و مخـاطبین مـورد            

 .  زیر تدوین شده استحسمت مختلف به شرنظر در چند ق
 
 های مالی  استفاده کنندگان از گزارش  -1

در این تحقیق مشخص شد که هموارسازی نسبتهای مـالی          
های مورد مطالعه و برای تعـدادی از نـسبتهای        در بعضی از سال   

مالی مورد بررسی در بین شـرکتهای پذیرفتـه شـده در بـورس              
همچنین روشن شد که برخـی از       . ارداوراق بهادار تهران وجود د    

بخـصوص تـاثیر عامـل میـزان        . عوامل در بروز این رفتار مؤثرند     
هـای صـنعت بـر       سهم بازار و جهت انحراف نسبتها از نرم        بدهی  

هـای   شاخص هموارسازی نسبتهای مالی در تعـدادی از نـسبت         
 . مالی تحت بررسی مورد تائید قرار گرفت

هـای   ده کننـدگان از گـزارش   شود اسـتفا   بنابراین توصیه می  
گیــری براســاس اطلاعــات منــدرج در  مــالی در هنگــام تــصمیم

های مالی به طور اعم و نسبتهای مالی به طور اخص این             صورت
شـود   بـه خـصوص توصـیه مـی       . موضوع را مد نظر قـرار دهنـد       

های مالی به ویژه اعتباردهندگان در       استفاده کنندگان از گزارش   
با شرکتهای دارای بدهی بـالا بـه ایـن          های مرتبط    گیری تصمیم

دســته از  آن نکتــه توجــه نمایــد کــه احتمــال هموارســازی در
های شرکت را در بازپرداخـت بـدهیها         نسبتهای مالی که توانایی   

 .  بیشتر است،دهد نشان می

 
 سازمان حسابرسی   -2

  :این قسمت به دو بخش تقسیم می شود
ای از   لاحظـه به سازمان حسابرسی کـه بخـش قابـل م         ) الف

شرکتهای پذیرفته شده بورس اوراق بهـادار تهـران توسـط ایـن             
شـود در تـدوین برنامـه        شوند توصیه مـی    سازمان حسابرسی می  

ای مناسـب    حسابرسی و اجـرای روشـهای حـسابگری بـه گونـه           

هـای مـورد     هـای مـالی در شـرکت       احتمال هموارسازی نـسبت   
 . حسابرسی را مد نظر قرار دهند

رسـد حـسابرسان در مرحلـه        به نظـر مـی    همچنین مناسب   
ــه ــار    برنام ــرل رفت ــرای کنت ــدماتی را ب ــون مق ــک آزم ــزی ی ری

 . هموارسازی طراحی و اجراء نمایند
نظر به مسئولیت قانونی سازمان حـسابرسی در تـدوین          ) ب

بـه ایـن سـازمان       حـسابرسی    استانداردهای ملـی حـسابداری و     
 دهد در این بعد     شود نتایج این تحقیق را مدنظر قرار       توصیه می 

 از آن جهـت حـائز اهمیـت اسـت کـه بـه               ،نتایج پژوهش حاضر  
شـود بـه لحـاظ       موضوع افشاء در گزارشگری مـالی مربـوط مـی         

 اســتفاده وســیع از پدیــده هموارســازی ،نظــری محتمــل اســت
ساز افشاء ناکافی و یا حتی گمـراه کننـده            زمینه ،نسبتهای مالی 

 . در گزارشگری مالی باشد
 
 وراق بهادار تهران بورس ا  -3

های عـضو بـورس      این مطالعه نشان داد که برخی از شرکت       
هــای مــالی  اوراق بهــادار تهــران اقــدام بــه هموارســازی نــسبت

رسد عدم نظارت و کنترل ناکـافی سـازمان           به نظر می   .کنند می
 در این پدیـده مـؤثر        ، عضو یبورس بر گزارشگری مالی شرکتها    

ش ایـن بـازار و آگـاهی بیـشتر          رود با گـستر    است و احتمال می   
 تـداوم ایـن     ،مدیران از وجود چنین ابزاری در گزارشگری مـالی        

بـه  .  بیانجامد ، به توسعه رفتار هموارسازی    »نظارت ناکافی «رویه  
خصوص در مواردی که این رفتار بطور فراگیری بـر گزارشـگری          

 ممکـن اسـت افـشاء اطلاعـات         ،مالی برخی شرکتها حاکم شود    
شـود   لـذا توصـیه مـی     . و حتی گمراه کننده باشـد      ناکافی   ،مالی

 ،ای مناسـب  سازمان بورس اوراق بهادار تهران بـا تـدوین برنامـه        
نظارت و کنترل خود بر گزارشگری مالی شرکتهای عضو بازار را             

 . توسعه دهد
تواند رهنمودی باشد برای این سازمان  نتایج این تحقیق می

هایی که احتمال  تبه منظور متمرکز کردن نظارت در موقعی
 .  هموارسازی نسبتهای مالی بیشتر است
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٩ 

 :2جدول شماره 
برای نسبت های مالی ) RSI(های فرضیه دوم در رابطه با عوامل موثر بر شاخص هموارسازی نسبت  خلاصه یافته

 .گانه با استفاده از مدل رگرسیون چند متغیره ادغام شده شش

- )رد( بی تاثیر - )رد( بی تاثیر مثبت )تائید( موثر - )رد( بی تاثیر هزینه بهره نسبت پوشش

منفی  )تائید( موثر مثبت )تائید( موثر منفی )تائید( موثر - )رد( بی تاثیر نسبت بازده دارائیها

منفی )تائید( موثر - )رد( بی تاثیر مثبت )تائید( موثر - )رد( بی تاثیر نسبت گردش کل دارائیها

مثبت )تائید( موثر مثبت )تائید( موثر - )رد( تاثیر بی منفی )تائید( موثر نسبت گردش کالا

- )رد( بی تاثیر مثبت )تائید( موثر - )رد( بی تاثیر منفی )تائید( موثر نسبت بدهی

- )رد( بی تاثیر مثبت )تائید( موثر - )رد( بی تاثیر منفی )تائید( موثر نسبت جاری

نوع رابطه 
RSI با

نحوه تاثیر و 
نتیجه فرضیه

 نوع رابطه با
RSI

نحوه تاثیر و 
نتیجه فرضیه

 نوع رابطه با
RSI

نحوه تاثیر و 
نتیجه فرضیه

نوع رابطه 
RSI با

نحوه تاثیر و 
نتیجه فرضیه

DDجهت انحراف  ADمیزان بدهی  MSسهم بازار  SZاندازه 
 RSI عوامل و نحوه رابطه با
نسبتهای مالی
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