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  ارزيابي و ارايه الگوي مناسب براي شناسايي، اندازه گيري و كنترل
  )بانك ملت: مطالعه موردي( ريسكهاي مالي در موسسات مالي و اعتباري 

  
  

  دكتر مهدي تقوي 
   دكتر محمد خدائي وله زاقرد

  
  چكيده

بنـابراين مـديران سـازمانها، بايـد ريـسكهاي موجـود را       . را تهديد ميكنـد  موسسه هاي مالي و اعتباري      انواع مختلفي از ريسكها     
 مـالي ناميـده     گذارد ريـسك  آوري موسسات مالي و اعتباري اثر مي      ريسكي كه بطور مستقيم بـر سود     . شناسائي و مديريت كنند   

، عتبـاري ريـسك ا  ،  كفايـت سـرمايه   ، ساختار درآمد و سـود آوري،        ساختار ترازنامه ريسكهاي  :  شامل ريسك هاي مالي  . مي شود 
ارزيابي و ارايـه الگـوي مناسـب بـراي     اين پژوهش به .  مي شودنرخ ارزريسك  و  ريسك بازار ،  ريسك نرخ بهره  ،  ريسك نقدينگي 

پژوهش حاضر از نظر تقسيم بنـدي  . شناسايي، اندازه گيري و كنترل ريسكهاي مالي در موسسات مالي و اعتباري پرداخته است            
          داده هـاي تحقيـق بـا روش        .ي و بـر پايـه داده هـاي پـس رويـدادي انجـام شـده اسـت                  بر حسب روش اجرا، با روش همبستگ      

 تـا  1384داده ها طي سـالهاي  اين . نمونه گيري غيراحتمالي و هدفدار و حجم آن براساس قضاوت پژوهشگر انتخاب شده است             
سي هـا بـا اسـتفاده از مـدل معادلـه يـابي               برر . گانه بانك ملت بصورت روزانه استخراج شده است        39 از مديريت مناطق     1386

ساختاري نشان داده است كه تاثير تسهيلات و سرمايه گذاري بر ريسك نقدينگي، تـاثير متغيـر دارائيهـا و بـدهيهاي ارزي بـر                         
 . ريسك ارز و تاثير متغير نوسان داراييها و بدهيهاي حساس به بهره بر ريسك بهره معني دار است

  
  : واژگان كليدي

، مدلـسازي معـادلات     )VAR(ارزش در معـرض ريـسك       ريسك نـرخ ارز، ريـسك نـرخ بهـره،           ريسك نقدينگي،    مالي،   ريسك 
  )LISREL(، روابط خطي ساختاري )SEM(ساختاري 
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  مقدمه

وقوع بحرانهاي مالي اواخر دهه هفتاد، اوايل دهه هـشتاد و           
اواخر دهه نود ميلادي، موج عظيمي از تغييرات در عرصـه           

افـزايش هـشياري     باعث   بحرانها اين   .المللي ايجاد كرد  بين  
بانكها و مقررات گذاران براي نظارت بيشتر بر انواع ريسكها          

 يبه دنبـال وقـوع بحرانهـا      .  شد يدر موسسات مالي و بانك    
 به منظور جلوگيري از وقـوع       1"گروه ده "بانكي، كشورهاي   
ايـن  .  را تـشكيل دادنـد     2"كميتـه بـال   "چنين بحرانهـايي    

بانـك  "ميته يكي از چهار كميتـه اي اسـت كـه توسـط              ك
 به منظور نظارت بر بانكهـاي مركـزي         3"تسويه بين المللي  
بعنـوان   4"كميته نظـارت بـانكي بـال   ". تشكيل شده است

مبـاني اصـولي   "يكي از مراجع فعال در عرصه استانداردها،       
 اصل ارائه داده    25 را در قالب     5"نظارت موثر بر امور بانكي    

  . است
با جهاني شدن اقتصاد و تشديد رقابت بـين بانكهـا،           امروزه  

حاشيه سود فعاليتهـاي سـنتي بانكـداري كـاهش يافتـه و             
ضـعفهاي  . گرديـده اسـت   موجب افزايش ريسك در بانكهـا  

موجود در سيستم بانكي كشور، احتمـال تحـريم سيـستم           
 ،بـال  كميتـه  بانكي كشور در مجامع بين المللـي، الزامـات        

ريسك بحران و يورش به بانكهـا،        دولت،   كاهش حمايتهاي 
نرخ داراييها و بدهيهاي    زيانهاي حاصل از معاملات، نوسان      

نگهداري بيش از حـد  ارزي، افزايش عدم اطمينان در بازار،  
ــي ــا،   داراي ــه بانكه ــدي در ترازنام ــاي نق ــد  ه ــزايش رون اف

ورشكستگي شركتهاي بزرگ اخذ كننده اعتبار در كـشور،         
 در بانكها و موسسات اعتباري بدليل       افزايش عوامل ريسك  

روابط اقتصادي ناشي از جهاني شـدن و توسـعه و نـوآوري             
 مشكلاتي است كه موسـسات بـانكي        ابزارهاي پولي و مالي   
با توجـه بـه مـشكلات پـيش روي      .كشور را تهديد ميكند

بعنوان عـاملي كـه نقـش       مديريت ريسك   موسسات بانكي،   
ميكنـد، بايـستي در   رقابتي ايجـاد   موثري در كسب مزيت

بـه شـدت    اين موسسات و ساير موسسات مالي و اعتبـاري          
  توجه به اهميت   در اين مقاله با.مورد توجه قرار گيرد

                                                 
  ژاپن, بلژيك ,فرانسه ,هلند , ايتاليا , كانادا , سوئيس , آمريكا , سوئد , آلمان : 10 كشورهاي گروه . 1

2 . Basel 

3 . The Bank for International Settlements(BIS) 

4 . The Basle Committee on Banking Supervision 

5 . Core Principles for Effective Supervision 

  
 سعي بر آن اسـت تـا بـا شناسـايي مهمتـرين ابعـاد               مساله

بـر ريـسك مـالي، بتـوان الگـويي بـراي        ريسك و با تمركز
سـسات  نهـا در مو  آمـالي و كنتـرل   گيري ريـسكهاي اندازه

پژوهشگر در اين مقاله ابتـدا بـه        . بانكي كشور طراحي كرد   
اهميت و هـدف، مبـاني نظـري، پيـشينه و روش شناسـي              
تحقيق پرداخته و سـپس فرضـيه هـاي پـژوهش را مـورد              

  .آزمون قرار ميدهد و در پايان به نتيجه گيري مي پردازد
 

  ضرورت، اهميت و هدف پژوهش
 عـضو را    يل بانكهـا   كميتـه بـا    وبانك تسويه بـين المللـي       

موظف كرده است كه در جهت شناسايي، انـدازه گيـري و             
كنترل ريسك هاي مالي، فرايند جامع مـديريت ريـسك را         

همچنين يكي از شرايط    . با نظارت هيات مديره ايجاد كنند     
در   دولتييو الزامات خصوصي سازي و عرضه سهام بانكها

 گـزارش   بورس اوراق بهادار، ايجاد بخش مديريت ريسك و       
      ميــزان انــواع ريــسكها در صــورتهاي مــالي ســالانه بانكهــا 

دولتـي در   بانك ملـت اولـين بانـك    از آنجائيكه .مي باشد
 لذا محقق ريسكهاي مالي ايـن       شرف خصوصي سازي است   

بطـور كلـي هـدف     .بانك را مورد بررسـي قـرار داده اسـت   
پژوهش، بررسي و شناسايي عوامل ريسك مالي و همچنين 

 ريسك هاي مالي در موسسات مالي و اعتباري و هدف           آثار
و ارايـه   بررسي عوامل يـاد شـده در بانـك ملـت            خاص آن   

الگــوي مناســب بــراي شناســايي، انــدازه گيــري و كنتــرل 
ريسكهاي مالي در بانك ملت به منظور آگاهي و كمك بـه            

      مــديريت و كنتــرل  تــصميم گيــري هــاي مــالي آن و    
عوامـل و   منظور نيل به اهداف،     به  . ريسك هاي مالي است   

 ارز و ريـسك  ريـسك ، نقـدينگي  آثار ريسك هاي ريـسك 

 بـا توجـه بـه اينكـه         .بهره مورد بررسي قـرار گرفتـه اسـت        
ساختار بانك ها و موسسات مالي كشور شبيه بـه يكـديگر            
است، در نتيجه شناسائي عوامل و آثار ريسك هـاي مـالي            

و موسسات مـالي    مي تواند، به عنوان يك مدل در بانك ها          
كشور موجب افزايش دانش و پيشينه در ادبيات موضوع به          

  .حساب آيد
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  پژوهش مباني نظري 
در فرهنگ لانگمن ريسك، احتمـال وقـوع چيـزي بـد يـا              

ــده اســت   ــان ش ــامطلوب بي  ).Longman, 2002, 245(ن
 نوعي تغييرات مثبت و منفي در منافع آينده را          1 گرونينگ

وي در  .  تعريـف ميكنـد    2ض ريسك به عنوان ارزش در معر    
بندي انواع ريسك موثر بر فعاليتهاي تجاري، به چهار         طبقه
ريسك مـالي، ريـسك عمليـاتي، ريـسك تجـاري، و       طبقه

 مالي ريسكي هست كه     ريسك. كندريسك وقايع اشاره مي   
آوري موسسات مالي و اعتبـاري اثـر        بطور مستقيم بـر سود   

سـاختار  يـسكهاي  ر:  شـامل ريـسك هـاي مـالي     . گذاردمي
، كفايــت ســرمايه، ســاختار درآمــد و ســود آوري، ترازنامــه

ريسك ،  ريسك نرخ بهره  ،  ريسك نقدينگي ،  ريسك اعتباري 
 ,Greuning& Brajovic( مـي شـود   نرخ ارزريسك  و بازار

 ريسكهاي اصلي موجود در 3 از ديدگاه ژول بيس).4 ,1999
ري، اعتبـا ريسك  نرخ بهره،   ريسك  : صنعت بانكداري شامل  

ريـسك  نـرخ ارز،    ريـسك   بـازار،   ريـسك   نقدينگي،  ريسك  
از  .)Bessis, 1999, 5( توانـايي پرداخـت بـدهي مـي شـود     

ديدگاه كميته بال مهمترين ريـسكهايي كـه بانكهـا بـا آن             
ريـسك كـشوري و ريـسك انتقـال         : مواجه هستند شـامل   

، ريـسك نقـدينگي   ،  ريسك نـرخ بهـره    ،  وجوه، ريسك بازار  
 .ريسك شهرت هـستند  و  حقوقيريسك، ريسك عملياتي

 و همكاران به طور كلـي دو گـروه          4بر اساس ديدگاه فاروق   
ريــسك بــازار ) ريــسك بــازار محــصول و ب) الــف: عمــده

سرمايه، زير بناي طبقـه بنـدي ريـسك خـدمات مـالي را              
ريـسك  : ريـسك بـازار محـصول شـامل       . تشكيل مي دهـد   

، ريـسك   7، ريـسك عمليـاتي    6، ريسك استراتژيك  5اعتباري
 ،10انـساني  منـابع   ريـسك  ،9خاص كالاي ، ريسك 8مقرراتي
ريسك بازار  . مي شود  12ريسك محصول و   11قانوني ريسك

                                                 
1 . Greuning 

2 . Exposure Risk 

3 . Joel Bessis 

4 . Farouk  

5 . Credit Risk 

6 . Strategic Risk  

7 . Oprational Risk 

8 . Regulatory Risk 

9 . Commodity Risk 

10 . Human Resource Risk 

11 . Legal Risk 

12 . Product Risk 

، 14، ريـسك نقـدينگي    13ريـسك نـرخ بهـره     : سرمايه شامل 
 مي شـود    16 و ريسك سيستم پرداخت ها     15ريسك نرخ ارز  

)Peter & Rose, 1999, 172( .   ديـدگاه هيـات   بـر اسـاس
سكهاي مورد مواجهه اين  ماهيت ري17خدمات مالي اسلامي

 بـر ايـن     .نوع بانكها متفاوت از بانكهاي متعارف مـي باشـد         
 هيــات خــدمات مــالي اســلامي انــواع ريــسك در  ،اســاس

ــامل  ــلامي را ش ــاي اس ــسك : بانكه ــاري، ري ــسك اعتب     ري
ســرمايه گــذاري هــاي مــشاركتي، ريــسك بــازار، ريــسك 

. ريـسك عمليـاتي مـي دانـد       و  نقدينگي، ريسك اعتبـاري     
ء ريسك بازار از ديدگاه هيات خـدمات مـالي اسـلامي            اجزا

، 19، ريـسك قيمـت سـهام      18ريسك نرخ برابـري ارز     :شامل
  . و ريسك نرخ بهره مي شود ريسك قيمت كالا

در اين مقاله محقق از انواع ريسكهاي مـالي مطـرح شـده،             
ريسك نقدينگي، ريسك نرخ ارز و ريسك نرخ بهره را مورد     

نبود وجه نقد    به   20ك نقدينگي ريس. بررسي قرار داده است   
 اين ريسك از عدم  .براي باز پرداخت تعهدات اطلاق ميشود     

توانايي بانك در كاهش بدهيها يا تامين وجوه براي افزايش          
   اين امر بـر سـود آوري بانـك تـاثير           . داراييها ناشي ميشود  

 به واسطة تغييـر در نرخهـاي        21 ريسك نرخ ارز  . مي گذارد 
بانكهـا پرتفـوي    . آيـد رزي به وجود مي    ا 22ارز و وضعيت باز   

مختلفي از داراييها و بدهيهاي ارزي در اختيار دارند كه در           
     خــلال دوره هــايي كــه نــرخ ارز از ثبــات كــافي برخــوردار 

نوسـانات نـرخ ارز   . باشد با اين ريسك مواجه ميشوند نمي
ارزش داراييها، بدهيها، درآمدها و هزينه تامين منابع ارزي         

هر چه تنوع سـبد ارزي بانـك        .  تاثير قرار مي دهد    را تحت 
                        بيــــشتر باشــــد ريــــسك ارزي كــــاهش مــــي يابــــد

)Hitchins & Mallet, 2001, 25.(    و  23 ريـسك نـرخ بهـره
نوسانات آن يكي از عوامـل مهـم ريـسك مـالي محـسوب              

اي خـود   هدر صورتي كه سازمانها برخي از دارايي      . شودمي

                                                 
13 . Interest Rate Risk 

14 . Liquidity Risk  

15 . Currency Risk 

16 . Payment System Risk 

17 . Islamic Financial Services Board (IFSB) 

18 . Exchange Rate Risk 

19 . Equity Risk 

20 . Liquidity Risk 

21 . Exchange Rate Risk 

22 . Open Position 

23 . Interest Rate Risk 
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هاي مالي نگهداري كنند با اين ريـسك        را به صورت دارايي   
ريسك نرخ بهره زماني بوجود مي آيـد        . مواجه خواهند شد  

كه حجـم و سررسـيد بـدهيها، داراييهـا و اقـلام خـارج از                
اگر بانكها داراييهـاي    . ترازنامه نسبت به بهره حساس شوند     

 بهره رو بـه     بيشتري با نرخ ثابت داشته باشند، در برابر نرخ        
افزايش آسيب پذير خواهند بود و در صورتي كه بـدهيهاي           
بيشتري با نرخ ثابت داشته باشـند، در برابـر كـاهش نـرخ              

  ). Heffernan, 2005, 109(بهره آسيب پذير هستند 
  

  پيشينه تحقيق
 روي  2000 در سـال     1تحقيقات دانشگاهي باند و هـارتمن     

مـالي اهميـت    ها در صنعت    مدلهاي نظري و تجربي ريسك    
. ارزيابي دقيق ريسك در موسسات مـالي را نـشان ميدهـد           

ــگ4، تنــگ3، ســيو2000 در ســال  2دود  در ســال 5 و يان
 در بازارهـاي   6 از مدل ارزش در معرض ريسك بيزي       2001

                   نظريـــه مـــديريت"بـــر پايـــه . مـــالي اســـتفاده كردنـــد
ارائيهـا و   ، تفاوت در اندازه و سر رسـيد د        7" بدهي –دارايي  

حيطه هـاي مـديريت     . بدهيهاي بانك ريسك تلقي ميشود    
ــدهي ـ دارايــي شــامل   ــدازه گيــري و كنتــرل ) الــف: ب       ان

تنظـيم  ) 1: ريسك هـاي نـرخ بهـره و نقـدينگي از طريـق            
تنظيم حدود  ) 2اهداف براي درآمدها و ميزان عملكردها و        

شناســائي و كنتــرل حــدود اقــلام ) ريــسك نــرخ بهــره؛ ب
سياسـت هـاي    ) 2حـدود نقـدينگي،     ) 1: مه از طريق  ترازنا

قـدرت پرداخـت   ) 4نسبت كفايت سـرمايه،  ) 3اعطاي وام،   
رويه ها و برنامه هاي حفاظتي، بـراي ريـسك          ) بدهي؛ و ج  

 بر ).Bessis, 1999, 32(هاي نرخ بهره و نقدينگي مي باشد 
در ) 2004 (10 و آبـوت   9، آبراهامـسون  8پايه اين نظريه هـو    

اسبه ارزش در معرض ريسك ترازنامه بانـك  تحقيقي به مح  
 در سـال    12، ژانوسـي  2000 در سـال     11اوبـرين . پرداختند

                                                 
1 . Bandt And Hartmann 

2 . Dowd 

3 . Siu 

4 . Tong 

5 .Yang  

6 . Bayesian  
7 . Asset – Liability Management Theory (ALMT) 

8 . Ho 

9 . Abrahamson 

10 . Abbitt 

11 . O’Brein 

12 .  Janosi 

 در تحقيقـات خـود بـراي     1998 در سال    13 و شول  1999
ارزيابي بدهي هاي بدون سررسيد، از مدل مبتني بر تعادل          

 در سـال    14همچنين ويلينـگ و كلكبرينـر     . استفاده كردند 
 بـدهيهاي بـدون      مدل سه عاملي مـديريت ريـسك       2004

سررسيد، بـا هـدف مـديريت ريـسك نقـدينگي و ريـسك              
. نوسان نرخ بهره بدهيهاي بدون سررسيد را طراحي كردند        

 بر مديريت داراييهـا تمركـز دارد و بـا     15ام تجارينظريه و
مطابق با ايـن نظريـه،      . سياستهاي اعتباري در ارتباط است    

       قــدي بانكهــا اقــدام بــه اعطــاي اعتبــارات كوتــاه مــدت و ن
مــي كننــد و بــدين ترتيــب خــود را در وضــعيت مناســب 

 ،16"قابليـت تبـديل   نظريه  "بر پايه   . نقدينگي قرار ميدهند  
هر نوع دارايي نقد براي پاسخ گويي به نيازهـاي نقـدينگي            

بانكها با نگهداري تعدادي دارايـي نقـد        . قابل استفاده است  
زار ثانويـه، در    و فروش آنها در با    ) مانند اوراق بهادار دولتي   (

هــر زمــان آمــادگي پاســخگويي بــه نيازهــاي نقــدينگي و  
اين امر، اعطـاي اعتبـارات بلنـد     .ها را دارندبرداشت سپرده

در . مدت را بـه صـورت گـسترده امكـان پـذير مـي سـازد               
نيازمنديهاي نقدينگي و بـاز      17"درآمد مورد انتظار  نظريه  "

امهـا  بينـي شـده و    پرداخت وامها از محل درآمدهاي پـيش      
بانكها بـه سـرمايه گـذاري داراييهـاي نقـد           .  تامين ميشود 

ترغيب مي شوند، به نحوي كه سررسيد وامها و دارايي هـا            
اصل اوليه در اين تئوري بر مبناي ويژگـي   .همزمان باشند

هاي جريانات ورودي و خروجي دارايي هـاي نقـد و وامهـا             
 )2004( 20 و اسـتنبك 19شـاي  ،18  رينگبـوم .نهـاده شـد  

اتي در زمينـه انـدازه گيـري احتمـال وقـوع بحـران              تحقيق
 .نقدينگي و تعيين نرخ ذخيره بهينه بانكها انجـام داده انـد           

، بانكهـا بـراي تـامين       21"مديريت بدهيها نظريه  " مطابق با 
نيازهاي نقدينگي دست به استقراض از بازار پول و سرمايه          

در واقع هنگامي كه بانك با نيازهاي آنـي مواجـه           . زنندمي
ود بجــاي فـروش داراييهــا، اقــدام بـه اســتقراض وجــوه   ش ـ

                                                 
13 . Schurle 

14 . Willing & Kalkbrener 

15 . Commercial Loan Theory 

16 . Shift ability Theory 

17 . Anticipated Income Theory 

18 . Ringhom 

19 . Shy 

20 . Stenbacka 

21 . Liability Management Theory 
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 بـراي انـدازه     2006 در سـال     1 ردريگـرز     ارايب و  .كندمي
گيري ريسك نقـدينگي بـا اسـتفاده از اطلاعـات ترازنامـه             

 2"شــاخص ريــسك نقــدينگي" موســسات مــالي، از مــدل
نظريـه مـديريت متـوازن دارايـي و       "در   .استفاده كرده انـد   

ي تامين نيازهاي نقدينگي از دارايـي و        بانكها برا   ،3"بدهي
مـديريت تمـامي ابعـاد جريانهـاي        . كنندبدهي استفاده مي  

ها و وامها را مـورد  ورودي و خروجي نقد در رابطه با سپرده       
گيـري در مـورد     دهد و آنگاه اقدام به تصميم     توجه قرار مي  

تامين وجـوه نقـد از طريـق فـروش دارايـي يـا اسـتقراض                
نيـز در صـنعت    )2006 (6 و كـيم 5، تـيم 4هـايكو . نمايدمي

بانكداري كشور آلمان تاثير ريـسك را در فراينـد كـسب و             
كار بانكي مورد مطالعه قـرار دادنـد و در ايـن مطالعـه اثـر                
ريسك استراتژيك، ريـسك روانـشناختي، ريـسك مـالي و           
ريسك عملكرد را بـا اسـتفاده از مـدل معادلـه سـاختاري              

  .بررسي كردند
 

  يقروش شناسي تحق
پژوهش حاضر از نظر تقسيم بندي بر حسب روش اجرا، بـا        
روش همبستگي و بر پايه داده هاي پـس رويـدادي انجـام             

داده هـاي پـژوهش حاضـر را اطلاعـات و داده            . شده است 
 در 1386 تا 1384سالهاي هاي بانك ملت در دامنه زماني   
 گانـه بانـك     39مناطق   از   بر مي گيرد كه به صورت روزانه      

داده هــاي . ســطح كــشور گــردآوري شــده اســتملــت در 
تحقيق با روش نمونه گيري غيراحتمالي و هدفدار و حجـم    

ايـن  . آن براساس قـضاوت پژوهـشگر انتخـاب شـده اسـت           
اسناد و مدارك سـازماني واحـد امـور    اطلاعات و داده ها از   

مالي استخراج شـده و براسـاس اهـداف تحقيـق و پـس از               
يرهـاي تحقيـق شـامل    اعمال فرمول هاي مناسـب بـه متغ    

. متغيرهاي مربوط به آثار و عوامل ريسك تبديل شده است         
براي بررسي و ايجاد ارتباط بين عوامـل درونـزا و برونـزا از              

اسـتفاده   مدل يابي معادلات ساختاري و نـرم افـزار ليـزرل          
مدل يابي معادله ساختاري يك رويكرد آمـاري        . شده است 

ــار  ه روابــط بــين جــامع بــراي آزمــون فرضــيه هــايي در ب
                                                 

1 . Uribe & Rodriguez 

2 . Liquidity Risk Index (LRI)   

3 . Balanced Asset - Liabibility Management 

4 . Heiko  

5 . Tim 

6 . Kim 

متغيرهاي مشاهده شده و مكنون اسـت، كـه گـاه تحليـل             
. ساختاري كوواريانس و مدل يابي علي نيز ناميده مي شود         

مــدل معــادلات ســاختاري شــامل يــك مجموعــه معادلــه 
ساختاري است كـه روابـط علـي ممكـن بـين متغيرهـا را               

مـاتريس همبـستگي از نـوع معـادلات         . توصيف مـي كنـد    
خاصـي از رابطـه بـين     آزمـودن مـدل  ساختاري بـا هـدف   

هـا بـه صـورت      در ايـن مـدل داده     . شـود متغيرها انجام مي  
در آمده و يك مجموعه ) كواريانس(همبستگي  ماتريسهاي

از طريـق   . شـود معادلات رگرسيون بين متغيرها تدوين مي     
هـاي نظـري را در    قابل قبول بودن مدل توان اين روش مي

ــا اســتفاده از د جامعــه هــاي همبــستگي  ادههــاي خــاص ب
از آنجائيكه مـدل معـادلات      . غيرآزمايشي و آزمايشي آزمود   

ساختاري، روابط بين متغيرهاي مشاهده شده و مكنـون را          
 Panel Dataمورد بررسي قرار ميدهد بنـابراين اسـتفاده از   

  .امكان پذير نميباشد
  

  نتايج بررسي مدل ها و فرضيه هاي تحقيق
ة مبـاني نظـري مـديريت     بـا مطالع ـ  در اين پـژوهش ابتـدا       

ريسك در نهادهاي مالي متغيرهاي مـستقل و متغيرهـاي           
بصورت مـدل زيـر     وابسته تحقيق شناسايي و مدل تحليلي       

  . سپس مورد آزمون قرار گرفته استطرح و 
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  در اين مدل همزمـان متغيرهـاي مـشاهده شـده وابـسته            
اق مشاركت  شامل بدهي به بانك مركزي، اور     ) آثار ريسك (

و سهام، بدهي به ساير بانك ها، نوسانات نرخ دلار، يـورو و             
پوند، هزينه تامين مالي و تفـاوت نـرخ سـود و متغيرهـاي      

ــستقل  ــشاهده شــده م ــسك(م           شــامل رشــد ) عوامــل ري
سپرده ها، نسبت سپرده هاي فرار بـه سـپرده هـا، نـسبت            

د مدت  سپرده هاي ديداري به سپرده ها، نسبت سپرده بلن        
به سـپرده هـا، نـسبت وجـوه نقـد بـه سـپرده هـا، رشـد                   
تسهيلات پرداختي، رشد سرمايه گذاري، رشد دارائي هاي        
حساس به بهره، رشد بدهي هاي حـساس بـه بهـره، نـرخ              
             رشــد منــابع نقــد، نــرخ رشــد مــصارف نقــد، نــرخ رشــد  
دارائــي هــاي ارزي و نــرخ رشــد بــدهي هــاي ارزي مــورد 

  :بررسي قرار گرفته و نتايج زير بدست آمده است
  
  : بررسي آثار و علل ريسك نقدينگي -1

 ريـسك نقـدينگي در بانـك   ": براي آزمون اين فرضيه كـه 

ملت، از رشد تسهيلات پرداختـي و رشـد سـرمايه گـذاري             
كزي و ميزان اوراق    تاثير گرفته و بر بدهي بانك به بانك مر        

بر پايه نتايج جـدول      "مشاركت و سهام بانك تاثير ميگذارد     
با توجه به اينكه سطح خطـاي محاسـبه شـده           شماره يك،   

   و سطح خطاي 05/0، بزرگتر از 1 براي آزمون مربع كا
                                                 

1 . CHI-SQUARE 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 كـوچكتر از  2محاسبه شده ريشه ميـانگين مجـذور خطاهـا     
 بيشتر از مقدار CFI 4 و شاخص NNFI 3 و شاخص 01/0

از . مدل مناسـب بـرازش شـده اسـت     هستند) 90/0(لازم 
آنجاييكه مقادير مـشاهده شـده مـستقل رشـد تـسهيلات            
پرداختي و رشد سـرمايه گـذاري و مقـادير مـشاهده شـده       
وابسته بدهي به بانك مركـزي و اوراق مـشاركت و سـهام،             
ريسك نقدينگي را به صورت معنـي دار و مناسـب بـرازش             

ي كند، بنابراين ضريب تاثير تسهيلات و سرمايه گذاري با      م
 درصـد   99 در سـطح     78/0 و ضـريب تعيـين       88/0مقدار  

ــت    ــي دار اسـ ــدينگي معنـ ــسك نقـ ــر ريـ ــان بـ                      اطمينـ
در نتيجه ريسك نقدينگي در بانك ملت       ). 1جدول شماره   (

رشـد تـسهيلات    ) 1از تسهيلات و سـرمايه گـذاري شـامل          
 .رشــد ســرمايه گــذاري تــاثير مــي پــذيرد) 2ي و پرداختــ

ملت، از  ريسك نقدينگي در بانك"بنابراين، اين فرضيه كه 
رشد تسهيلات پرداختي و رشد سرمايه گذاري تاثير گرفته         
و بر بدهي بانك به بانك مركزي و ميزان اوراق مـشاركت و             

  .تاييد ميشود " سهام بانك تاثير ميگذارد
  
  

                                                 
2 . Root Mean Square Error of Approximation (RMSEA) 

3 . Non-Normed Fit Index (NNFI) 

4 . Comparative Fit Index (CFI) 
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 Ļ ŋŌ╘►╘▓ ╠╘▼ōōĒ╢
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ĵļ ╪Ļ ╠╘▼ōōĒ╢
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              ╠Ļ╙Ė╢
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ĵ▼ĸ╜ Ķ╜ ◘ ╙☻▄ ŋŌ╘►╘▓ ■♂►
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Ā╜╙Ĵī ■♂►

ē►╙♪ ī ■♂►

Ŋ◄►╘ ŋŌ╘►╘▓ ■♂►

Ŋ◄►╘ ŋķ■╜ ■♂►

 



  )بانك ملت : مطالعه موردي ( مالي و اعتباري ارزيابي و ارايه الگوي مناسب براي شناسايي، اندازه گيري و كنترل ريسكهاي مالي در موسسات 
 

 

7

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
   آثار و علل ريسك نرخ ارزبررسي -2
ملت از  ريسك ارزي در بانك": براي آزمون اين فرضيه كه 

رشد دارائيها و بدهيهاي ارزي تاثير گرفته و  بـر نـرخ دلار،     
 بر پايه نتايج جدول شـماره دو،        "يورو و پوند تاثير ميگذارد    

با توجه به اينكه سطح خطاي محاسبه شـده بـراي آزمـون       
 و سـطح خطـاي محاسـبه شـده         05/0 ، بزرگتر از  1مربع كا 

 و شـاخص    01/0 كوچكتر از    2ريشه ميانگين مجذور خطاها   
NNFI 3 و شــاخص CFI 4 90/0( بيــشتر از مقــدار لازم (
از آنجاييكه مقادير . مدل مناسب برازش شده است هستند

مشاهده شده مستقل رشد دارائي و بـدهي ارزي و مقـادير            
   پوند، ريسك ارز را وابسته مشاهده شده نرخ دلار، يورو و

                                                 
1 . CHI-SQUARE 

2 . Root Mean Square Error of Approximation (RMSEA) 

3 . Non-Normed Fit Index (NNFI) 

4 . Comparative Fit Index (CFI) 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

       در بانــك ملــت بــه صــورت معنــي دار و مناســب بــرازش 
مي كند، بنابراين ضريب تاثير متغيـر دارائيهـا و بـدهيهاي            

 95 در سـطح     1 و ضـريب تـشخيص       046/0ارزي با مقدار    
جدول شماره  (درصد اطمينان بر ريسك ارز معني دار است       

رشد دارائـي هـاي     ) 1 ملت از    لذا ريسك ارزي در بانك    ). 2
ــاثير   ) 2ارزي و  ــذيرد و ت ــي پ ــاثير م ــاي ارزي ت ــدهي ه ب

لذا اين  . متغيرها بر ريسك ارزي مستقيم و معني دار است        
ملـت از رشـد دارائيهـا و     ريسك ارزي در بانك"فرضيه كه 

بدهيهاي ارزي تاثير گرفته و بر نرخ دلار، يورو و پوند تاثير            
  .شود تاييد مي "ميگذارد 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  بررسي و آزمون آثار و علل ريسك نقدينگي: 1جدول شماره 

R2 t معادلات آماره 

0.92 15.73 Y1(بدهي به بانك مركزي)=0.015*LIQRISK 

0.64 20.15 Y2(اوراق مشاركت و سهام)= 0.027*LIQRISK 

1.00 30.53 X1(رشد تسهيلات پرداختي)= 0.0075*LA2 

1.00 17.53 X2(رشد سرمايه گذاري) = 0.0075*LA2 

0.78 30.53 LIQRISK = 0.88*LA2 

 بررسي و آزمون آثار و علل ريسك نرخ ارز:  2جدول شماره 

R2 t معادلات آماره 

0.55 14.76 Y6(نرخ دلار) = 1.00*EXRISK 

0.99 9.78 Y7(نرخ يورو) = 51.18*EXRISK 

0.62 -7.89 Y8(پوند نرخ) = - 28.66*EXRISK 

0.83 33.96 X18(دارائي هاي ارزي)= 0.0069*LA5 

0.57 24.79 X19(بدهي هاي ارزي) = 0.0061*LA5 

1.00 2.52 EXRISK = = 0.046*LA5 
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  بررسي آثار و علل ريسك بهره -3
ملت، از  ريسك بهره در بانك": براي آزمون اين فرضيه كه

رشد دارائيها و بدهيهاي حساس به بهره تاثير گرفتـه و بـر             
 بـر پايـه نتـايج جـدول         "هزينه تامين مالي تاثير ميگـذارد     

با توجه به اينكه سطح خطـاي محاسـبه شـده           شماره سه،   
 و سـطح خطـاي      05/0، بزرگتـر از     1مون مربـع كـا    براي آز 

 كـوچكتر از    2محاسبه شده ريشه ميانگين مجـذور خطاهـا       
 بيــشتر از CFI 4 و شــاخص NNFI 3 و شــاخص 01/0

. مدل مناسب برازش شده است هستند) 90/0(مقدار لازم 
از آنجاييكه مقادير متغير مشاهده شـده مـستقل دارايـي و            

بسته مشاهده شده هزينه    بدهي حساس به بهره و متغير وا      
تامين مالي، ريسك بهره را به صورت معنـي دار و مناسـب             
برازش مي كند، بنابراين ضريب تاثير متغير نوسان داراييها         

 و ضـريب    019/0و بدهيهاي حـساس بـه بهـره بـا مقـدار             
 درصد اطمينان بـر ريـسك بهـره         99 در سطح    1تشخيص  

ك بهره در   در نتيجه ريس  ). 3جدول شماره   (معني دار است  
رشد ) 2رشد دارائي هاي حساس به بهره و        ) 1اين بانك از    

  بنابراين، اين  .بدهي هاي حساس به بهره تاثير مي پذيرد
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
1 . CHI-SQUARE 

2 . Root Mean Square Error of Approximation (RMSEA) 

3 . Non-Normed Fit Index (NNFI) 

4 . Comparative Fit Index (CFI) 

ملت، از رشـد دارائيهـا و    ريسك بهره در بانك"فرضيه كه 
بدهيهاي حساس به بهره تاثير گرفتـه و بـر هزينـه تـامين              

  .يد ميشودتاي " مالي تاثير ميگذارد
  
  ملت اندازه گيري ريسك مالي در بانك -4

با توجه به اينكه سطح خطاي محاسبه شـده بـراي آزمـون       
 و سـطح خطـاي محاسـبه شـده        05/0، بزرگتر از    5مربع كا 

 و شـاخص    01/0 كوچكتر از    6ريشه ميانگين مجذور خطاها   
NNFI 7 و شــاخص CFI 8 90/0( بيــشتر از مقــدار لازم (
مقـادير مـشاهده   . ازش شـده اسـت  مدل مناسب بر هستند

شده مستقل و مقادير وابسته مـشاهده شـده ريـسك را در     
. بانك ملت به صورت معني دار و مناسب برازش مـي كنـد            

ضريب تاثير متغير تسهيلات و سـرمايه گـذاري بـا مقـدار             
 درصد اطمينـان    99 در سطح    78/0 و ضريب تعيين     88/0

لـذا  ). 4جـدول شـماره     (بر ريـسك مـالي معنـي دار اسـت         
رشـد   )2تسهيلات پرداختـي،   )1ريسك مالي اين بانك از 

  .تاثير مي پذيرد هزينه تامين مالي) 3و  سرمايه گذاري
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
5 . CHI-SQUARE 

6 . Root Mean Square Error of Approximation (RMSEA) 

7 . Non-Normed Fit Index (NNFI) 

8 . Comparative Fit Index (CFI) 

  زمون آثار و علل ريسك بهرهبررسي و آ : 3جدول شماره 
  

R2 t معادلات آماره 

0.92 7.98 Y3(هزينه تامين مالي)=1.00*INTRISK 

0.48 17.31 X13(نرخ رشد دارائي هاي حساس به بهره)=0.0043*LA3 

0.78 43.77 X14(نرخ رشد بدهي هاي حساس به بهره)=0.018*LA3 

1.00 5.93 INTRISK = 0.019*LA3 



  )بانك ملت : مطالعه موردي ( مالي و اعتباري ارزيابي و ارايه الگوي مناسب براي شناسايي، اندازه گيري و كنترل ريسكهاي مالي در موسسات 
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  نتيجه گيري 
بررسي و مطالعه حاضر نشان داده اسـت كـه از بـين آثـار               
مرتبط بـا ريـسك نقـدينگي متغيرهـاي بـدهي بـه بانـك               

اق مشاركت و سـهام بـا متغيرهـاي مـوثر بـر             مركزي و اور  
ريسك نقدينگي شامل رشـد تـسهيلات پرداختـي و رشـد            
سرمايه گذاري در ارتباط است و علل ريسك نقـدينگي بـر            

لذا ضروري است   . آثار آن تاثير مستقيم و معني داري دارد       
 مديريت مناسب تسهيلات پرداختي و سرمايه گذاري در         با

.  نقدينگي بانك اقدام شـود جهت مديريت اثر بخش ريسك 
همچنــين بــراي كنتــرل ريــسك نقــدينگي اقــدامات زيــر  

در نظر گرفتن سـاختار وجـوه   ) 1: ضروري به نظر مي رسد  
متنوع كـردن   ) 2: براي پيش بيني جريان خالص وجوه نقد      

منابع وجوه و سررسيدها براي جلوگيري از خـروج مقـادير           
ا ساير بانكها   ايجاد خطوط اعتباري كوتاه مدت ب     ) 3: سپرده

استفاده از ابزارهاي مـالي مـشتقه       ) 4: در شرايط اضطراري  
تعيين حدود ) 5: براي مديريت وجوه با توجه به سررسيدها 

     نظــارت بــر دارائيهــاي) 6: احتيــاطي بــراي منــابع عمــده
بـالا  ) 7: بيمه كردن سپرده هـا  مساله دار و آسيب ديده و 

و نگهـداري سـطح     بردن قدرت نقدينگي دارايي هاي مالي       
  .مناسبي از داراييهاي نقد

       

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 آثار ريسك ارزي شامل نوسانات نرخ دلار، يورو و پونـد بـا             
عوامل موثر بر ريسك ارزي شامل رشد دارائي هاي ارزي و           
رشد بدهي هـاي ارزي در ارتبـاط اسـت و تـاثير علـل بـر                 

 مـديريت    بنابراين. ريسك ارزي مستقيم و معني دار است      
مناسب پورتفوي دارائيها و بدهيهاي ارزي بانـك در جهـت           

لــذا بــراي كنتــرل . مــديريت ريــسك ارزي ضــروري اســت
ريسك ارزي، استفاده از ابزارهاي مالي مشتقه مانند سواپ         

ايجاد پورتفوي ارزي مختلف با     : ارزي، معاملات آتي و سلف    
و عـدم   سررسيدهاي مختلف و تعيين حـدود بـراي انـدازه   

طابق جريانهاي نقد ارزي طي يـك افـق زمـاني ضـرورت             ت
  .دارد

   آثار هزينه تامين مالي به عنوان ريسك بهـره بـا عوامـل             
موثر بر آن شامل رشد دارائي هاي حساس به بهره و رشـد             
بدهي هاي حساس به بهره در ارتباط است و تاثير علل بـر             

 طبقـه بنـدي و      لذا. ريسك بهره مستقيم و معني دار است      
 جهـت   يريت دارائيها و بـدهيهاي حـساس بـه بهـره در           مد

بنـابراين بـراي    .  ريسك بهره بانك ضـروري اسـت       مديريت
اقـدام بـه    ) 1:كنترل ريسك بهره اقدامات زير ضروري است      

ــردن دوره    ــولاني ك ــدت و ط ــد م ــادار بلن ــد اوراق به خري
سررسيد تسهيلات اعطايي به مشتريان در صـورت كـاهش          

  ملت اندازه گيري ريسك مالي در بانك : 4جدول شماره 
  

R2 t معادلات آماره 

0.91 18.56 Y1(بدهي به بانك مرآزي)= 0.015*RISK 

0.40 22.12 Y2(اوراق مشارآت و سهام)= 0.027*RISK 

0.095 2.75 Y3(هزينه تامين مالي)= 0.0093*RISK 

1.00 41.12 X1(رشد تسهيلات پرداختي)= 0.0075*LA2 

1.00 41.07 X2(رشد سرمايه گذاري) = 0.0075*LA2 

0.78 30.56 RISK= 0.88*LA 
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اقدام به خريـد    ) 2: ه نرخ بهره  حساسيت دارايي ها نسبت ب    
اوراق بهــادار كوتــاه مــدت و كوتــاه كــردن دوره سررســيد 
تسهيلات اعطايي به مشتريان در صورت افزايش حساسيت        

ــرخ بهــره  ــه ن ــسبت ب ــا ن ــه جــذب ) 3: دارايــي ه ــدام ب       اق
         ســپرده هــاي بلنــد مــدت در صــورت كــاهش حــساسيت  

 به جذب سپرده هاي     اقدام) 4:بدهي ها نسبت به نرخ بهره     
  بدهي ها نسبت  كوتاه مدت در صورت افزايش حساسيت

  
  

  .به نرخ بهره
بطور كلي متغيرهاي وابسته مشاهده شده شامل بدهي بـه          
بانك مركزي، اوراق مشاركت و سهام و هزينه تامين مـالي           
و متغيرهاي مستقل مشاهده شده شـامل رشـد تـسهيلات           

نوان متغيرهـاي علـل     پرداختي و رشد سرمايه گذاري به ع      
  . وآثار ريسك برازش مناسب دارند
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