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 پژوهشنامه اقتصاد و کسب و کار 

 2008 - 8396شاپا: 

 18تا  1(، صفحه 1404 تابستان، )مهفت سی و ، شماره شانزدهمسال 

 

 ران یدر ا یاسلام   یبانک ها یی برکارا ی حکمران تیفینرخ ارز  وک یثبات  ی ب ریتاث
 *1  نیپروانه سلاط

 01/05/1404تاریخ پذیرش:  18/03/1404تاریخ دریافت: 
 

 چکیده 
بازتاب  دیگر،  پول کشورهاي  برابر  در  ملی یک کشور  پول  برابري  ارزش  معيار  عنوان  به  ارز  اقتصادي    کننده  نرخ  در آن  وضعيت  کشور 

دیگر کشورهاست اقتصادي  شرایط  با  از  .مقایسه  یکی  ارز  بخشمهمترین    نرخ  ميان  تعادل  و  اقتصاد  بر  تأثيرگذار  و   عوامل  داخلی  هاي 
تواند سبب نوسانات و    لذا عدم توجه به آن می  .کندایفا می    است و تغييرات آن نقش مهمی در ایجاد نوسانات اقتصادي    اقتصادخارجی  
و عملکرد   داردشان، ارتباط تنگاتنگی با نوسانات نرخ ارز    دليل ماهيت اقتصادي  ها به  هاي فراوانی در اقتصاد گردد. فعاليت بانک  آشفتگی

تی، ریسک لاها از جمله ریسک معام  انواع ریسکمناسبی براي ایجاد    بستر  نوسان نرخ ارز.  پذیرد  آنها از نرخ ارز و نوسانات آن تأثير می
در این راستا   .گردد  ها می  کاهش سودآوري بانک سبب  که این موضوع در نهایت  می باشد  اعتباري، ریسک نرخ سود، ریسک نرخ تورم  

کارایی بانک    بر  کيفيت حکمرانی به عنوان شاخص اقتصاد سياسی و بی ثباتی نرخ ارز    ميزان تاثيرگذاريهدف اصلی این مطالعه بررسی  
نتایج حاصل از    استفاده شده است.ARCHبراي محاسبه بی ثباتی نرخ ارز از مدل هاي   ي اسلامی در ایران می باشد. در این مطالعه  ها

ي  بانک هاکارایی  بر    ي  دارو معنی  نفیتاثير م  بی ثباتی نرخ ارزنشان داد که    1402-1379زمانی    در دوره  ARDLروش    برآورد مدل به
می باشد.  اما کيفيت  ها حاکی از سوء مدیریت بانک در مواقع بحران    بانک  کارایی  ارز بر    نرخ  بی ثباتیمنفی    تاثيردارد.    اسلامی در ایران 

 . داردن  ي اسلامی در ایرانبانک هاکارایی بر تاثير معنی داري حکمرانی به عنوان شاخص اقتصاد سياسی 
 

 .ARDLبانک ها ،    یینرخ ارز، کارا   ،یثبات ی، ب   یحکمران تيفيک: کلمات کلیدی
 .JEL :C22 , F31 , G21 یبندطبقه
 

  

 
 

 .رانیا روزکوه، ي ف  ، یدانشگاه آزاد اسلام روزکوه، ي گروه اقتصاد، واحد ف.  1
 parvaneh20@iau.ac.ir* پست الکترونيکی نویسندۀ مسئول: 
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 مقدمه . 1
 يادی ز  تيکشور، از اهم  کی  يدر ساختار اقتصاد  بی ثباتی
برخوردار اس ت.   ياقتصاد  يهاتيفعال  ینيبشيو پ  ليجهت تحل

اقتص اد،   یبه بخ ش واقع   بی ثباتی  تیکه با سرا  یزمان  ژهیوبه
 بی ثب اتی.  ابدییم  شیافزا  ياريککاهش و نرخ بي  رشد اقتصاد

 يه ادولت، مؤسس ات، بنگاه یاست که منجر به ناتوان  یطیشرا
ش  ان و از دس  ت دادن  و خانواره  ا در انج  ام تعه  دات يدي  تول
ب ا   ک ه  .ش ودیم  ارشانيتحت اخت  یمنابع مال  يصتخص  ییتوانا

و رف اه   يرش د اقتص اد  رب  ياقتصاد  ستميس  کرداختلال در عمل
 ند،ه انشان داد  رياخ  یمال  يها. بحرانرساندی  م  بيآس  یاجتماع

منعکس ش ده و  یلبازار ما يرهاياز متغ  ياريدر بسکه بی ثباتی  
اخ تلال در   ج ادیس بب ا  گ ر،یبازار به ب ازار د  کیاز    تیبا سرا
 بی ثباتی شی(. افزا 2006،  1ويو ل نگيلی)ا شودمی    یمال ستميس

سهامداران،   يرا برا  یهنگفت  يهاانیز  ،یبحران مال  تیو در نها
کارکنان، عرضه   ران،یدهندگان، مد  گذاران بالقوه، اعتبار  هیسرما
 يه اداشته باش د. بحران  یدر پ  انیو مشتر  هيمواد اول  ندگانکن
 یمال  يهاستميمتعدد س  يهااز ضعف  تیحکا  ،یجهان  رياخ  یمال

ب ه ر ر  ثب اتی  ب ی شیاف زا .(1396  ،یو معطوف  انيدارند )ول
را به همراه داش ته باش د.   ياقتصاد  يهاتيکاهش فعال  ،مختلف

 يهاییدارا  متيدر خصوص ق  نانيعدم ارم  شیاول آن که افزا
ش ود.   هاییدارا  متينوسان در ق  شیمنجر به افزا  تواندیم  یمال

ه ا، منج ر ب ه بنگاه  شتريب  دنضمن محتاط کر  یمتينوسانات ق
 ای و  يگ ذار هیمه م در م ورد س رما  ماتيانداختن تص م  ريتاخ

 وي)هاک  شودیم  نانيتا زمان رفع عدم ارم  يکار  يروياستخدام ن
 (.2009، 2نيو کت
 يهان هیدر هز شیب ا اف زابی ثب اتی ن رخ ارز آن که    گرید
ک اهش مخ ارآ آنه ا منج ر ب ه   قیها، ممکن است از رربنگاه

 يب ه نگه دار  لی ش ود. ع دم تما  ياقتصاد  يهاتيکاهش فعال
 توان دیم یع دم تق ارن ارلاع ات  شیو افزا  یسکیر  يهاییدارا

ه ا ش ود. ب ه ع لاوه اس تقرا  بنگاه ن هیهز  شیمنجر به اف زا
انتش ار   قیرا از رر  يشتريب  يهانهیهز  تواندیمثباتی نرخ ارز  بی

در   یناگهان  رييتغ  ني. همچندینما  ليها تحمبر بنگاه  دیاورا  جد
ها گذاران سبب کاهش ارزش خ الص ش رکت  هیانتظارات سرما

در ثروت آنه ا منج ر ب ه  رمنتظرهيشده و به تبع آن با کاهش غ
)دوینگ  گرددیم هابنگاه یمال نيتام يهانهیهز دتریشد شیافزا

 (.2010، 3و هاکيو
ش ود، هاي ت امين م الی باع ي میبنابراین افزایش هزین ه

ها مخارآ خود را کاهش داده و این امر موجب رکود بيشتر بنگاه
ثباتی نرخ ارز تخصيص منابع   بی  شود.هاي اقتصادي میفعاليت
ج اي   ه ا ب ه  ش ود بان ک  ها را تغيير داده و باع ي م ی  بانک

 تلاان واع تس هي)هاي س ودده    تخصيص منابع خود در دارایی
در .....  و(ه اي مس تقيم،    گذاري  ها، سرمایه  پرداختی، مشارکت

( هااورا  قرضه و ذخایر بانک)ریسک و مطمئن  هاي کم  دارایی
ثب اتی ن رخ ارز،  . در واق ع در ش رایط ب ینمایندگذاري    سرمایه
هاي ن، سياستلادليل پایدار نبودن شرایط اقتصاد ک  ها به  بانک

گيرند و از گستردگی پرتف وي اعتب اري   انقباضی را در پيش می
گ ذاري   س رمایه  وام ده ی،  کاهش  آن  جهکاهند و نتي  خود می
جمل ه   هاي واقعی اقتصاد از  ها و نهایتا،ً انقبا  در بخش  بانک

 (1399. )نيکخو و  همکاران،توليد و اشتغال است
هاي اعتب اري موج ب اتخ اذ اس تاندارد  بی ثباتی ن رخ ارز  
ها شده و از این رریق موج ب ک اهش سختگيرانه توسط بانک

گذاران گردد. یکی از دلایلی که سرمایههاي اقتصادي میفعاليت
روي اورا  بدهی یا سهام )در دوران بر  درخواست بازده بيشتري  

ب ه   ت ريها تمایل کمکنند، این است که بانکبحران مالی( می
؛ ه اکيو و کي تن،   2013،  4و همکاران  سویکاقر  دادن دارند )

دهی ب ه ها اقدام به کاهش وام(. در چنين شرایطی بانک  2009
ه اي کنند، اول آن که با اف زایش ن رخ به ره وامدو صورت می

جدی   د، ج   ذابيت آن را ب   راي ق   ر  گيرن   دگان ک   اهش 
که با افزایش حداقل  ن(. دیگر آ2010دهند)دوینگ و هاکيو،  می

استانداردهاي اعتباردهی، استقرا  کنندگان را سخت تر واج د 
 بن ابراین  (.2006،  5ن و مورگ انوکنن د)لشرایط دریافت وام می

تواند ضمن افزایش ها میهاي اتخاذ شده از سوي بانکسياست

1. Illing and Liu 

2. Hakkio and Keeton 

3. Davig &  Hakkio 

4. Cevika & al 

5. Lown & Morgan 



 
 

 3 رانیدر ا  ی اسلام ی بانک ها  ییبرکارا ی حکمران تیفینرخ ارز  وک یثبات یب  ریتاث
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ها، با تاثير بر مخارآ آنه ا موجب ات هاي تامين مالی بنگاههزینه
ب ی ثب اتی اقتصادي و تشدید اثرات مخرب    هايعاليتکاهش ف
 (1397 ،یرا فراهم آورد. )معطوف نرخ ارز

در این راستا کيفيت حکمرانی ب ه عن وان ش اخص اقتص اد 
 می باش د مالی ازارهايیک عامل حياتی در توسعه بسياسی نيز  

و توس عه ص نعت اس تفاده از خ دمات م الی    سبب اف زایش  که
س  تی و ،  2201 ،1س  انينیو )لا و آزم  انبانک  داري م  ی ش  ود 

 و   يب الونژادنور)    (  2018،  3و سایلير و همک اران  2018،  2آچاریا
 (. 1400،فرهنگ 
ب  ا بررس  ی  (1998) 5پ  ور و همک  ارانلا، (1995) 4م  ایور

ساختارهاي حکمرانی و کيفيت نهادها نشان دادن د ک ه کيفي ت 
حکمرانی اثرات مستقيمی بر بهبود فضاي کسب و ک ار و رش د 

در مطالعه اي تشریح (  2017)  6دارد. ذوالخبري و غزل  اقتصادي
که حکمرانی خوب و آزادي اقتصادي، نواقص بازاره اي   نمودند

 (2018) 7پ ار  و مرک ادونتایج مطالعه برد.    مالی را از بين می
نشان داد که حاکميت قانون به عن وان یک ی از ش اخص ه اي 
 8حکمرانی خوب تاثير مثبت بر شمول مالی دارد. همچنين آجيد

( در مطالع  ه اي تش  ریح نم  ود ک  ه ع  لاوه ب  ر کيفي  ت  2017)
حکمرانی و کنترل فساد، حاکميت قانون  ني ز ت اثير مثب ت ب ر 

 (1400،فرهنگ  و  يبالونژادنورشمول مالی دارد.) 
بی ثب اتی ن رخ ارز،   در موردتعددي  راستا مطالعات م  نیا  در

جداگان ه ص ورت  صورتبه کيفيت حکمرانی و عملکرد بانک ها
ب ی  خصوص مي زان تاثيرگ ذاري مطالعه اي دراما گرفته است. 
و کيفيت حکمران ی ب ه عن وان ش اخص اقتص اد   ثباتی نرخ ارز
ص ورت نگرفت ه   ي اسلامی در ایرانکارایی بانک ها  برسياسی  
. از جمل ه مطالع اتی ک ه ب ه بررس ی ب ی ثب اتی ن رخ ارز است
(، 2019) 9حس ين و همک اراناند می توان به مطالع ات  پرداخته
و  ديس  ع آل (،2018) 11جي  دد و اب  راهيملاآ (،2020) 10اوزات  ا 

 و اس  تونا، (2018) 13و همک  اران اي  نوکنتیا، (2019) 12ای  اروای

ب  اهولی و (، 2016) 15و همک  اران ايج  آگب، (2018) 14همک  اران
 18همک اران ب ودي و   (،2015)  17م اجو (،  2015)  16همکاران

 20س  ادت کاس  من و همک  اران (، 2015) 19گت  اچو(، 2015)
راس  خی و منتظ  ري (، 1391)ک  ازرونی و همک  اران (، 2011)

ی و نيحس  (، 1398)بردب  ار و همک  اران  (،1394)ش  ورکچالی 
 ( اشاره نمود. 1399و همکاران ) کخوين ( و1395همکاران )

همچنين از جمله مطالعاتی که به بررسی عملکرد بانک ه ا 
(، 2024)  21پرداخته اند، می توان به مطالع ات گ وش و مون دال

ي ذوالفق ار(، 2024) 23(، راآ شرستا2024)  22ليستيانا و همکاران
و   يمحم د( و  1398و همک اران )  یع يرف(،  1400و همکاران )
 و همک اران  ايج آگب( اشاره کرد. در این راس تا  1399همکاران )

 ت اثير  ریسک ن رخ ارز( در مطالعه اي تشریح نمودند که 2016)
نت ایج مطالع ه   .دارده ا    روي س ودآوري بان کبر    داري  ی  معن

ک ه ن رخ ارز ت أثير   (  ني ز نش ان داد2015)باهولی و همکاران  
هاي غيرجاري به ویژه در کشورهاي   روي افزایش وام  بر  مثبتی

نش ان  (  2015)  24ماجو نتایج مطالعه    داشته است.وارد کننده  
رابطه   در بانک هاها    داد که بين نوسانات نرخ ارز و بازده دارایی

( تشریح نمودند ک ه 2015)همکاران   بودي و  وجود دارد.    مثبتی
انداز و توليد ناخالص  نوسانات نرخ ارز، نرخ بهره خزانه، نرخ پس

ه ا را   درصد تغييرات در حج م س درده  17  ،غناکشور  داخلی در  
( در مطالع ه اي در دوره زم انی 2015)گت اچو    دهد.  توضيح می
و معن ی دار   منفی    تاثير  که نرخ ارز  تشریح نمود    2000-2014
 يداری معنمثبت و   تاثيراما   ردها دا  روي بازده سرمایه بانکبر  
است. همچن ين   هاي نمونه داشته  ت بانکلاروي رشد تسهيبر  
دار ی  ه ا مثب ت و معن   س ودآوري بان ک روي    بر  نرخ ارز  تاثير
  است.

( در مطالع ه اي نش ان 2011)  سادت کاسمن و همک اران  
ه اي  منفی بر بازده سهام بان ک تاثيرکه تغييرات نرخ ارز دادند  

   . همچنين نوسانات نرخ ارز مهمت ریناستکشور ترکيه داشته  

1. Law &Azman-Saini  

2. Sethi, & Acharya,  

3. Sayılır et al 

4. Mauro 

5. La porto, et al 

6. Zulkhibri & Ghazal 

7. Park & Mercado 

8. Ajide 

9. Hussain et al 

10. Ozata 

11. Alagidede & Ibrahim 

12. Elsayed & Yarovaya 

13. Degl'Innocentia, et al 

14. Stona, et al 

15. Agbeja; et al.  

16. Baholli et al. 

17. Majok 

18. Boadi; et al. 

19. Getachew, 

20. Kasman et al. 

21. Ghosh, & Mondal 

22. Listiana 

23. Raj Shrestha 

24. Majok 
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نت ایج   می باش د.ها    عوامل ایجاد نوسانات در بازده سهام بانک
 - 1382 ( در دوره زم  انی1399و همک  اران ) کخ  وينمطالع  ه 
دار یو معن  یمنف  ينرخ ارز رابطه ا  یثبات  یکه ب  نشان داد  1397

 داشته است. ا بانک ه یبا رفتار وام ده
 اند: شدهنیتدو ریزهاي  هيفرضدر این راستا 

ي داري ب ر ک ارایی بان ک ه ای تاثير معنبی ثباتی نرخ ارز 
 دارد.در ایران  اسلامی

ت اثير کيفيت حکمرانی به عنوان ش اخص اقتص اد سياس ی 
 دارد.در ایران  ي اسلامیداري بر کارایی بانک های معن

از روش ه  ا  هيفرض   نی  ا آزم  وندر ای  ن مطالع  ه ب  راي 
( و ن  رم اف  زار ARDL)1ه  اي ت  وزیعیخودتوض  يحی ب  ا وقف  ه

Eviews  .استفاده شده است 
در ادامه بعد از مقدمه در بخش دوم مبانی نظري، در بخش 

ی معرف م دل و    حیتص رچه ارم    در بخش،  قيتحقسوم پيشينه  
 تی نها درنت ایج و  و اران ه برآورد مدلپنجم  در بخش،  رهايمتغ

 است. شدهارانه شنهادهايپي و ريگجهينت ششم بخش
 

 ی نظری مبان. 2
کلي دي اقتص ادي در   ه ايمتغير  ی از مهمترینارز یکنرخ  

نرخ ارز از جمله متغيره ایی   .شود  ها محسوب می  سياستگذاري
گي رد.   است که تحت تأثير عوامل مالی بسيار زیادي ق رار م ی

گ ذاري   کننده تورم، جریانات س رمایه و س رمایه  نرخ ارز تعيين
المللی   هاي بين  تجاري، ذخيره و پرداخت  مستقيم خارجی، روند
 م ی  متعدديعوامل  (.  2008،  2)عزیزيباشد    در یک اقتصاد می

از جمله این عوامل می توان د  نشو    توانند سبب تغييرات نرخ ارز
ت لاتغييرات در ميزان تقاضا و عرضه خ ارجی، مي زان مش ک  به

هاي مالی، درآمد مل ی و   پرداختی، نرخ بهره، رشد تورم، نظارت
 ، 3)خل واتی اش اره ک رد  ه ا و ب ازار ب ور   بينی  تغيير در پيش

 يره ايمتغبر  آثار نوسانات نرخ ارز    یبررس(. در این راستا  2000
از مباحي   یکی  ديتول  ،ینگیهمانند نرخ رشد نقد  ين اقتصادلاک

. ش ودی  م   محسوبي  و ارز  یپول  يهاي  گذار  استيمهم در س

در  ها متيق نيروابط ب  یی هاو دارالاها  بازار کا  قینرخ ارز از رر
را   یجه ان  يدر بازاره ا  ش ده  ني يتع  يها  متيق  داخل کشور و

 راهبرده ا،  ه ا،  اس تيب ر س  رگ ذاريو عامل تأث  سازدی  برقرار م
 است.  یو فرهنگ یاجتماع ،یاسيساختار س

بانک ها در جریان عمليات بانکداري خود با بی ثباتی ن رخ 
ب ا دو ن وع ریس ک بانک ها    کلی    رور  بهارز مواجه می باشند.  
ک ه مرب وط ب ه ریس ک ب ازار و   سيستماتيکمواجهند. ریسک  

ن است و با ایجاد پرتف وي امک ان لاناارمينانی محيط اقتصاد ک
ه ا خ ارآ از   گونه ریس ک  کاهش آن وجود ندارد. در واقع، این

ثباتی ن رخ ت ورم، ن رخ  هاست. ریسک ناشی از بی  کنترل بانک
 هاس ت. ریس ک غي ر  گون ه ریس ک  ارز، نرخ بهره و... از ای ن

ثباتی کلی بازار بستگی ندارد و مختص ه ر   ، به بیسيستماتيک
کفای ت س رمایه،   ریسک نق دینگی، ریس ک ع دم  بانک است.

 بان کسيس تماتيک  ه اي غي ر ریسک نکول، و ... جز ریس ک
زمانی .  توان آنها را مدیریت کرد  هاست که با ایجاد پرتفوي می

ثبات است تقاضا ب راي نگه داري ارز   رم و بیلاکه بازار ارز مت
ل در مکانيس م عرض ه و لاگذاري باعي اخ ت  منظور سرمایه  به

ن را لاشود و ناارمينانی محيط اقتصاد ک   تقاضا در بازار ارز می
 نرخ ارز ب ه  ( بی ثباتی1399)نيکخو و همکاران،کند.  تشدید می

 س ببن  لااقتص اد ک   ب ی ثب اتیه اي    عنوان یکی از شاخص
ه اي بااهمي ت از   ها در برخ ی ش اخص  کاهش عملکرد بانک

م  دت  ه  اي بلندم  دت و مي  ان قبي  ل ک  اهش ج  ذب س  درده
حيدري و )، ک  اهش س  ودآوري(1394کميج  انی و عزیزن  ژاد، )

ده ی  کاهش وام،  ، افزایش مطالبات غيرجاري(1391همکاران،  
 . می گرددو...  (1390مهرآرا و صحتی، )ها  بانک

 یهاي مطالعات حاکی از آن است که عوام ل مختلف   یافته
 4ها اثرگذار است. براي نمون ه، اس تين  دهی بانک  در رفتار  وام

و   5ع اتیلاعاتی و عدم تقارن ارلاهاي ار  وجود هزینه (1998)
 درج ه، (2000) اوپ ال کيش ان و(، 1996 ) 6پيک و روس نگرین
 مطالع ات  در  همچنين،.  کردند  مطرح  را  بانک ها  ریسک گریزي

ورا و لاو ت  ا (2009) 8، کواجلي  اریلو(2005) 7همک  اران ب  اوم

1. Autoregressive Distributed Lags (ARDL) 

2. Aziz 

3. Khalwaty 

4. Stein 

5. Asymmetric information 

6. Peek and Rosengren 

7. Baum 

8. Quagliariello 
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ن لاهاي اقتص اد ک  بحي ناارمينانی شاخص  (2012)  همکاران
ه اي اقتص اد   ثب اتی ش اخص  مطرح و معناداري رابطه بين بی

 . ها تأیيد شده است دهی بانک و رفتار واملان ک
ن مطمئن و آرام باشد، م دیران لازمانی که محيط اقتصاد ک

ن م مثبت ی ک ه از مح يط اقتص ادي خ ود لادليل ع  ها به  بانک
کنند، قادر خواهند بود بازدهی هرگونه دارایی م الی   دریافت می

ش کل   بينی کنند و منابع خود را ب ه  خود را با دقت بيشتر پيش
تر سو  دهند؛ اما زم انی ک ه مح يط لاهاي با بازدهی با  دارایی
دلي ل  ن ناارمينان و آشفته باشد، توانایی مدیران ب هلااقتصاد ک

نم مثبت از محيط اقتصادي خ ود ب راي لاعدم امکان دریافت ع
 رفتاره اي محافظ ه تر شده و    بينی بازده انتظاري سخت  پيش
ل مستلزم آن است لااین استد  دهند.  اي از خود نشان می  کارانه

صورت   ها به  ن، بانکلاکه در زمان ناارمينانی محيط اقتصاد ک
ش ود ک ه توزی ع   باعي م ی  موضوع  یکنواخت رفتار کنند و این

ها  ها نامساعد شود و بانک مقطعی نسبت بدهی به دارایی بانک
گ ذاري بهين ه   هاي ج ایگزین ب راي س رمایه  نتوانند از فرصت

 (1399نمایند.)نيکخو و همکاران،استفاده 
در این راستا  بانک جهانی حکمران ی خ وب را ب ر اس ا  
شش شاخص تعری ف نم وده اس ت. ای ن ش ش ش اخص ح ق 

، ب ار  3، اثربخشی دول ت2، ثبات سياسی1اظهارنظر و پاسخگویی
. ح ق باشندیم  6و کنترل فساد  5،  حاکميت قانون4مالی مقررات

اظهار نظر و پاسخگویی ناظر بر ميزان آزادي مردم براي دخالت 
. باش دیمي گروهی  هارسانهدر فرایند انتخاب دولت و استقلال  

بی ثباتی سياسی به ميزان ثبات رژیم حاکم و رهبران آن، درجه 
ي ج اري در هااس تيساحتمال تداوم حيات موثر دولت و تداوم  

. پردازدیمصورت مرگ و مير یا تغيير رهبران و دولتمردان فعلی 
اثر بخشی دولت، کارآمدي دولت در انجام وظ ایف محول ه ک ه 
شامل مقولات ذهنی همچون کيفيت تهي ه و ت دار  خ دمات 
عمومی یا کيفيت نظام اداري، صلاحيت و شایستگی ک ارگزاران 

. ده دیمو استقلال خدمات همگانی از فشارهاي سياسی نشان  
در بحي بار مالی مقررات، به تلقی مردم، کارآفرین ان و س رمایه 

یی هان هيزمگذاران از موانع حاصل از وضع مق ررات اض افی در  
مانند تجارت خارجی و توسعه کسب و کار توجه ش ده، ح دود و 

 ه امتيقي نابازاري همچون مق ررات کنت رل  هااستيسميزان  
. شاخص کنترل فساد به ذهني ت م ردم و س ایر گرددیمتعيين  
ي ذینفع )کارآفرینان و سرمایه گذاران خارجی( نسبت به هاگروه

پدیده فساد که بنا به تعریف عبارت است از » استفاده از ق درت 
. ش ودیمو امکانات عمومی در جهت منافع شخصی« پرداخت ه  

حاکميت قانون معرف آن است ک ه ت ا چ ه ان دازه فرآین دهاي 
س ازي خ وبی پياده  بهنهادي براي قانونگذاري و اجراي قوانين،  

شده و م ورد پ ذیرش هس تند. حاکمي ت ق انون دامن ه اعتم اد 
ش  هروندان ب  ه ق  وانين و مي  زان وف  اداري آنه  ا ب  ه ق  وانين را 

کند. ذهنيت در مورد وق وع جنای ت، کارآم دي و گيري میاندازه
بينی بودن احکام قضایی و ضمانت اجرایی قرارداده ا قابل پيش
ه اي مثب ت مانن د شود. بنابراین هر مي زان ویژگیرا شامل می

حاکميت قانون، پاسخگویی و اثربخشی دول ت در ی ک جامع ه 
ثب اتی سياس ی و خش ونت بيشتر و فساد، مق ررات اضافی و بی

کمتر باشد حکمرانی در آن جامعه براي نيل به توسعه اقتصادي 
 تر خواهد بود. مناسب
 

 پژوهش نهیشیپ .3
 یرراح  ( در مطالع  ه اي  ب  ه 1401و همک  اران)   انی اوری
پرداختن د. خ وب    یبر حکمران  یمبتن  یرفاه عموم  يارتقا  يالگو
 يخوب، در ارتق ا  ینشان داد که استفاده از اصول حکمران  جینتا

راهبرده  ا و  ن،يدارد. همچن   يرينق  ش چش  مگ یرف  اه عم  وم
 تيدر بهبود وضع  یوزارت تعاون، کار و رفاه اجتماع  يهایژگیو

 یم   ف ایرا ا  یکننده و مهم  لیدر جامعه، نقش تعد  یرفاه عموم
 کند.

 و  یبررس   ب ه  اي  مطالعهدر    (1400و همکاران )  يذوالفقار
 ب ر  یش رکت  تي حاکم  و  یاس يس  ارتبار ات  ريت أث  يالگ و  ارانه

پرداختن د.  یم ال يه ا بح ران بروز طیشرا در  ها  بانک  عملکرد
 ب ور   در  ش ده  رفتهیپذ  بانک  10  ارلاعات  از    نتایج با استفاده

1. Voice and Accountability 

2. Political Stability 

3. Govemment Effectiveness 

4. Regulatory Quality 

5. Rule of Law 

6. Control of Corruption 
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 ت ا  1389  س ال  يابت دا  از)  ساله  ده  در دوره  تهران  بهادار  اورا 
 ؛یم ال  يه ا  بح ران  طیشرا  در  کهنشان داد  (  1398  سال  انیپا

 نيوت وبيک  نس بت  و  ه ا  ی یدارا  ب ازده  نرخ  بر  یاسيس  ارتبارات
 يه ا  بحران  طیشرا  در  و  معنادار  و  یمنف  ريتأث  نمونه؛  يهابانک
 نيوتوبيک  نسبت  و  ها  ییدارا  بازده  نرخ  بر  یشرکت  تي؛حاکمیمال
  رد.دا يمعنادار و مثبت ريتأث نمونه؛ يها بانک
 ريت اث یبررس ( در مطالعه اي ب ه 1399و همکاران )  کخوين
ب ر اس ا   ابانک ه  ینرخ ارز و تورم در رفتار وام ده  یثبات  یب

 1397 - 1382در دوره زم  انی  کبان   10 ییت  ابلو يداده ه  ا
و   یمنف  ينرخ ارز رابطه ا  یثبات  یکه ب  نشان داد  جینتا  پرداختند

کش ور داش ته اس ت. ب ه   يبان ک ه ا  یمعنادار با رفتار وام ده
 ینيبشينرخ ارز، بانک ها در پ  یثبات  یب  شیبا افزا  گر،یعبارت د
ب ه   ،یمنف   می علا  اف تیدر  لي خود ب ه دل  ییسبد دارا  یبازده

 ياز وام ه ا ینگران  لي کنند و به دل  یعمل م  یصورت انقباض
آن ه ا  يکاهند و به ج ا  یم  یاعتبارات بانک  صيمعو  از تخص

آن ه ا قاب ل اتک اتر اس ت،   یکه بازده  سکیکم ر  يها  ییدارا
 کنند.  یم ينگهدار
 م دل  از  استفاده  بادر مطالعه اي   (1398و همکاران )  یعيرف
 يه ا  اس تيست اثير    به بررس ی  یتصادف  يایپو  یعموم  تعادل
 ب روز  ب ا  که  نشان داد  جینتاپرداختند.    ها  بانک  عملکرد  بر  یپول
 وام  يبرا  تقاضا  کاهش  علت  به  سود  نرخ  يرو  مثبت  شو   کی
 س ود  ج هينت  در  و  یده وام  ن رخ  ش ده،  داده  وام  پ ول  زانيم  و

 حج م  ،ینفت   مثب ت  ش و   اث ر  ب ر  و  اب دییم  کاهش  هابانک
 ک اهش  یدهوام  نرخ  صورت،  نیا  در  که  افتهی  شیافزا  ینگینقد
 خانوار  لیتما  تینها  در  و  ابدییم  شیافزا  يگذارهیسرما  زانيم  و
 و  یده وام  ن رخ  ک اهش  ن دیبرآ  که  ابدییم  کاهش  اندازپس  به

 .شودیم هابانک یسودده کاهش موجب ،يگذارسدرده کاهش
به بررس ی ت أثير ( در مطالعه اي 1395و همکاران )  ینيحس

روي برخی از شاخص ه اي مه م عملک رد   بر  نوسانات نرخ ارز
 درمالی بانک هاي پذیرفته شده در بور  اورا  به ادار ته ران  

ک  ه  نش  ان دادنت  ایج  پرداختن  د. 1394 - 1385دوره زم  انی 

روي حجم سدرده ه اي   بر  معنادار  و  نوسانات نرخ ارز اثر منفی  
روي ب ر  ها و اثر مثب ت و معن ادار    نککوتاه مدت و بلندمدت با

روي س ود خ الص و ب ر  مطالبات غيرجاري آنها دارد و تاثير آن  
  .دارایی بانک ها معنادار اما به رور واگرا و منفی است

( در مطالعه اي  ب ه بررس ی ت أثير 2024)  1گوش و موندال
متغيرهاي کلان اقتصادي و بانکی بر عملکرد بانک ها در کشور 

بانک تجاري نشان داد ک ه ریس ک   32هند پرداختند. نتایج در  
اعتب اري ب  ا عملک  رد م  الی رابط  ه معک  و  دارد و متغيره  اي 
مختل  ف ب  انکی و ک  لان اقتص  ادي ب  ر عملک  رد بان  ک ه  ا در 

 هاي بخش دولتی و خصوصی تأثير متفاوتی دارند. بانک
( در مطالع  ه اي ب  ه بررس  ی 2024) 2ليس  تيانا و همک  اران

مقایسه عملکرد مالی بانک ها در کشور ان دونزي ب ا اس تفاده از 
پرداختن  د.  2023 - 2021هاي م  الی در دوره زم  انی نس  بت
گيري عملک رد م الی هاي مالی مورد استفاده براي ان دازهنسبت

بانک ها در این مطالعه شامل نسبت کفایت س رمایه، وام ه اي 
معوقه، تراز پرداخت، نسبت تسهيلات به سدرده، بازده دارای ی و 
بازده حقو  ص احبان س هام م ی باش ند. نت ایج نش ان داد ک ه 

هاي قابل توجهی در عملکرد مالی بانک هاي معم ولی و تفاوت
 سایر بانک ها وجود دارد.

( در مطالع  ه اي ب  ه بررس  ی ت  اثير 2024) 3راآ شرس  تا
متغيرهاي اقتصادي بر عملک رد بان ک ه ا پرداختن د. نت ایج ب ا 
 10استفاده از روش همبستگی، رگرسيون، تحلي ل واری انس در  

بانک تجاري کشور ندال نشان داد که رابط ه منف ی ق وي ب ين 
 وجود دارد.  ROAتوليد ناخالص داخلی و 

 یثب اتی  ب  ريتأث  یبه بررسي  ادر مطالعه(  2020)  4انيمونيس
کش ور در    یو واردات  یمصرف  يهالاکا  متينرخ ارز بر شاخص ق

ن رخ ارز ب ر   یثب اتی  اثرات بخت. نتایج نشان داد که  رداپ  هيترک
 هي  ترککش  ور در  یواردات  فی مص  ر يه  االاک يش  اخص به  ا

 .ابدییکاهش م یتورم يگذار هدف یهمزمان با اتخاذ نظام پول
 ريت اث  ی( در مطالعه اي به بررس 2019)  5ایاروایو    ديسع  آل

در  یو نوس انات م ال یثب اتیب ر ب  یحاصل از بهار عرب  یثباتیب

1. Ghosh, & Mondal 

2. Listiana 

3. Raj Shrestha 

4. Simonyan 

5. Elsayed & Yarovaya 
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 نيت نش ب   قالکه انت. نتایج نشان داد  هشت کشور منا پرداختند
 ش تريبالا ب  يهانسبت به فرکانس  نیيپا  يهابازارها در فرکانس

من ا در  ي کش ورهاي است، که دلالت ب ر آن دارد ک ه بازاره ا
 کند هستند.  کنند،یم افتیکه در یبا ارلاعات قيتطب

ت نش   یابی ( در مطالعه اي ب ه ارز2019)  1و اوزکان  پولات
ب الا  یب ا ش اخص فش ار م ال هي ترک یمال  ستميس  کيستماتيس

روزانه است، پرداختن د.  یبازار مال  شاخص  13)روزانه( که شامل  
 یتوجه به رور قاب ل  ،یمال  طینشان داد که بدتر شدن شرا  جینتا

 دارد. یواقع  ياقتصاد يهاتيتاثير منفی بر فعال
ب ه بررس ی آث ار ( در مطالعه اي 2019)  2حسين و همکاران
توليد واقعی کشور پاکس تان در دوره زم انی   نامتقارن نرخ ارز بر

که رابطه بلندمدتی ب ين  نشان دادپرداختند. نتایج   1972-2014
 دارد.نرخ ارز و تولي د ناخ الص داخل ی کش ور پاکس تان وج ود  

مدت و بلندمدت رابطه غير خطی و معناداري   همچنين در کوتاه
  .بين این دو متغير وجود دارد

 بان ک ه ا  وام ده ی  رفت ار  عه ايدر مطال(  2015)  3کيم یو
بررس ی  در کش ور ژاپ ن ک لان  اقتصاد  ناارمينانی  شرایط  تحت

ازحد، رفتار   در شرایط ارمينان بيش  نمودند. نتایج نشان داد که  
یی برخوردار لاشود و از تنوع با  تر می  ها منعطف  اعتباري بانک

ه ا، ارمين ان   دهی بان ک  است که دليل رفتارهاي منعطف وام
 .ن استلاازحد نسبت به شرایط اقتصاد ک بيش
در تع ددي مطالع ات ممی ت وان دریاف ت ک ه راستا  نیا  در
 و عملک رد بان ک ه ا بی ثباتی نرخ ارز، کيفيت حکمرانی    مورد

خص  وص مي  زان  مطالع  ه اي درام  ا ص  ورت گرفت  ه اس  ت. 
و کيفي ت حکمران ی ب ه عن وان   بی ثباتی ن رخ ارز  تاثيرگذاري

 ي اس لامی در ای رانکارایی بانک ها برشاخص اقتصاد سياسی 
 . صورت نگرفته است

 
 مدل و معرفی متغیرها حیتصر. 4

بر اسا  مبانی نظري و مطالعات تجرب ی از مطالعه  در این  
( 2024( و راآ شرس تا )2024گوش و مون دال )جمله مطالعات  

( تص ریح 1)   رابط ه  مدل رگرسيونی ب ا تع دیلاتی ب ه ص ورت
  :ستگردیده ا

Bank t  =  b0 + b1 Insexch t+b2 Ict t +b3 Misery index t + b4 GDPRt +b5 GG t +et 
 

 ها تعریف متغیرها و منابع داده .1 جدول

 منابع عملیاتی  تعریف متغیرها 

Bank 

 

ها پس از کسر سدرده قانونی  به عنوان شاخص  نسبت تسهيلات به سدرده
دهنده توانایی  نشان  نسبت این ي اسلامی در  ایران می باشد.بانک هاکارایی 
ترازنامه  (باشد می تسهيلات اعطاي ها برايسدرده از استفاده مالی در سيستم

 (. 1397( )ابونوري و کاشفی ، 1386بانک مرکزي،  

 بانک مرکزي و محاسبات تحقيق 

GG 

از 5)کيفيت حکمرانی با توجه به مطالعه گانی و دونگن4کيفيت حکمرانی
ميانگين ساده شش شاخص حق اظهارنظر و پاسخگویی، ثبات سياسی وعدم  

 ، کنترل فساد خشونت، اثربخشی دولت، بار مالی مقررات، حاکميت قانون
 محاسبه شده است(. 

 محاسبات تحقيق و  6حکمرانیجهانی سایت

Misery index 
و محاسبات  و مرکز آمار سایت بانک مرکزي  شاخص فلاکت از مجموع نرخ تورم و  نرخ بيکاري محاسبه شده است.  

 تحقيق

GDP 
به عنوان شاخص رشد  1390نرخ رشد توليد ناخالص داخلی به قيمت ثابت 
 اقتصادي 

 سایت بانک مرکزي 

(1 ) 

1. Polat & Ozkan 

2. Hussain and et al 

3. Kitamura, Kimiyo 

4. Qualty governanc 

5. Gani & Duncan,  

6. www.govindicators.org 



 
 
 ن یپروانه سلاط 8

 

 

Jo
u

rn
al o

f E
co

n
o

m
ic B

u
sin

ess R
esearch

, V
o
l. 1

6
, N

o
. 3

7
, S

u
m

m
er 2

0
2

5
 

 منابع عملیاتی  تعریف متغیرها 
Ict 

 
  سازمان تنظيم مقررات و ارتبارات رادیویی  ضریب نفوذ اینترنت به عنوان شاخص فناوري ارلاعات و ارتبارات)فاوا( 

(cra.ir) 
exch  سایت بانک مرکزي  نرخ ارز بازار غير رسمی 

Insexch 
محاسبات تحقيق با استفاده از مدل     نرخ ارز بی ثباتی

 ARCHهاي
 ينمنبع: تهيه شده توسط محقق 

ام ده  1402-1379در ایران  در دوره زم انی ي اسلامی روند نسبت تسهيلات به سدرده به عنوان شاخص کارایی بانک ها  1در نمودار  
 است.

 

 در ایران    ی اسلامیروند نسبت تسهیلات به سپرده به عنوان شاخص کارایی بانک ها . 1نمودار

 مرکزي   بانکمنبع: یافته هاي تحقيق با استفاده از داده هاي آماري سایت 

بررسی روند نسبت تسهيلات به سدرده به عنوان شاخص کارایی بانک ها در ایران  نشان می دهد که بيشترین ميزان ای ن ش اخص     
  باشد.می 1389و کمترین آن مربوط به سال  1398مربوط به سال 
 امده است. 1402-1379در ایران  در دوره زمانی  نرخ ارزروند  2در نمودار

 
 در ایران  نرخ ارز روند . 2نمودار

 بانک مرکزي منبع: یافته هاي تحقيق با استفاده از داده هاي آماري  
 

0
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https://www.cra.ir/
https://www.cra.ir/
http://www.govindicators.org/
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نشان می دهد که بيش ترین   نرخ ارز  در ایرانوند  بررسی ر
 و کمت رین آن 1402در ایران  مربوط ب ه س ال   نرخ ارز  ميزان  

 می باشد.  1379مربوط به سال 
کيفي ت حکمران ی ب ه عن وان رون د ش اخص    3در نمودار  

 1402-1379در ای ران در دوره زم انی  شاخص اقتصاد سياسی  
امده است. لازم به ذکر است که بانک جهانی با استفاده از منابع 

هاي حکمرانی را در کشورهاي مختلف جهان ارلاعاتی، شاخص

ب ا  1با استفاده از مت دلوژي ترکيب ات مش اهده نش ده اس تاندارد
 -5/2زند. این شاخص ها عددي ميان تقریب و خطا تخمين می

می باشند. به روري که هر ميزان، مقدار این شاخص به    5/2و  
تر نزدیکتر باشد وضع کشور از لح ا  آن ش اخص مناس ب  5/2

نزدیک تر باشد وضع کشور از لح ا  آن   -5/2است و هرچه به  
 نمی باشد. شاخص مناسب

 در ایران  کیفیت حکمرانی به عنوان شاخص اقتصاد سیاسیروند شاخص . 3نمودار

 
 www.govindicators.orgمنبع: یافته هاي تحقيق با استفاده از داده هاي آماري سایت 

 
کيفيت حکمرانی ب ه عن وان ش اخص بررسی روند شاخص  

نشان می ده د ک ه بهت رین وض عيت  کيفي ت اقتصاد سياسی  
آن   بدترین وض عيتو  1379حکمرانی در ایران  مربوط به سال 

 می باشد. 1392مربوط به سال 
 

 برآورد مدل .5
از آزم ون  مطالع ه  جهت بررس ی مان ایی داده ه ا در ای ن  

فولر تعميم یافته استفاده گردیده است که نتایج حاصل از -دیکی
( اران ه 2در ج دول ) 2یافت ه فول ر تعم يم -آزمون آزمون دیکی

 گردیده است.
 

  

-1.8

-1.6

-1.4

-1.2

-1

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0

GG

1. Standard unobserved components models.  

2. Augmented Dickey-Fuller test statistic 
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 نتایج آزمون دیکی فولر تعمیم یافته  . 2جدول

 متغیر 
 نتایج در سطح 

   t  آماره

 

نتایج براورد در تفاضل  
 مرتبه اول 

   t  آماره

 

 نتیجه 

Misery index 
572110/1-  

(4802/0 )  
420839/4-  

(0013/0 )  
 I(1)  -مانا 

GG 
611676/3-  

(0109/0 )  
 I(0)-مانا -

Ict 
987/1-  
(48/0 )  

456/4-  
(0023/0 )  

 I(1)  -مانا 

exch 
636772/2-  

(0960/0 )  
4876 /3-  
(0013/0 )  

 I(1)  -مانا 

GDP 
236585/4-  

(0022/0 )  
- 

 I(0)  -مانا 

Bank 

982882/0-  
(7416/0 )  

 

974139/4-  
(0007/0 )  

 I(1)-مانا

 یافته هاي تحقيقمنبع: 

 
( نش ان 2همانطور که نتایج آزمون ریشه واح د در ج دول )

 س ایرو ن رخ رش د اقتص ادي  کيفيت حکمران یمی دهد به جز 
باش ند. بن ابراین روش متغيرها با یک بار تفاضل گيري مانا م ی

ARDL1  براي تحليل رفتار کوتاه م دت و بلندم دت متغيره ا 
در این مطالعه براي اس تخراآ ب ی ثب اتی    روش مناسبی است.
اس تفاده ش ده ARCHی ا    GARCHنرخ ارز از مدل ه اي  

ی ا  AR ،MAاست. بدین منظ ور ابت دا م دل ه اي  مختل ف 
ARIMA   با مرتبه هاي متفاوت براورد گردی د و از ب ين آنه ا

مدل نهایی بر اس ا  کمت رین مق دار آم اره آکاني ک انتخ اب 
گردید. بر اسا  کمترین مق دار آم اره آکاني ک بهت رین م دل 
مربوط به م دل ب ا ع ر  از مب دخ و خودرگرس يونی مرتب ه دو 

AR(2)   م  ی باش  د. پ  س از ب  رآورد م  دلAR(2)  آزم  ون ،

ناهمس  انی واری  انس آرت جه  ت ارمين  ان از وج  ود ناهمس  انی 
واریانس انجام شد. نتایج نشان داد که ناهمسانی واریانس وجود 
دارد. بهترین م دل ب ا توج ه ب ه معن ی داري ض رایب و معي ار 

انتخاب شد. بن ابراین ب ی ثب اتی   GARCH(1)اکایيک مدل  
ب رآورد گردی د. همچن ين     (1نرخ ارز با استفاده از م دل گ ارت)

براي تخمين مدل رگرسيونی با استفاده از نرم افزار ایویوز، پ س 
وقف ه از   2از انجام تخمين هاي مختلف مدل با انتخاب حداکثر  

رریق ملا  شواترز)کمترین مقدار( و معناداري ضرایب، بهترین 
انتخاب شد. نتایج تخم ين    ARDL(2, 0, 0, 0, 0, 0)مدل  

کوتاه مدت الگوي خود توضيح برداري با وقف ه ه اي گس ترده 
(ARDL) ( ارانه شده است:3در جدول ) 

  

( )alueP −
( )alueP −
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 : نتایج برآورد مدل در کوتاه مدت3جدول

Variable Coefficient t-Statistic Prob 
Bank (-1) 0.573186 3.228759 0.0061 
Bank (-2) 0.328175 1.666245 0.1179 

Ict 0.003904 2.760058 0.0153 
GG -0.037662 -0.736765 0.4734 

GDP 0.008768 4.765187 0.0003 
Insexch -0.001756 -1.960652 0.0701 

Misery index -0.001943 -2.617096 0.0203 

C 0.674009 3.275868 0.0055 
R-squared 0.975038 F-statistic 78.12328 

Adjusted R-squared 0.962558 Prob(F-statistic) 0.000000 

Durbin-Watson stat 1.804369   

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test 

F-statistic 

1. 297237 
Prob. F(2,12) 0.3090 

Heteroskedasticity Test: 

Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 

0.745121 
Prob. F(7,14) 0.6395 

 ي اسلامی در ایران بانک هابه عنوان شاخص کارایی نسبت تسهيلات به سدرده   متغیر وابسته:
 منبع: یافته هاي تحقيق

 
 ( نشان می دهد که:3نتایج در جدول )

و  ثب تدر دوره قب ل ت اثير مي اس لامی بانک هاکارایی    -
. با دارددر دوره جاري  ي اسلامی  بانک هاکارایی  معنی داري بر  

در دوره قب ل،  ي اس لامیبانک هاکارایی  افزایش یک واحد در  
ک ارایی به رور متوس ط ب ا ف ر  ثاب ت ب ودن س ایر ش رایط  

واح د   573186/0  در دوره جاري ب ه مي زاني اسلامی  هابانک
 یافته است.  افزایش

ک  ارایی دار ب  ر و معن  ی نف  یت  اثير م ش  اخص فلاک  ت -
دارد. ب ا اف زایش ی ک درص د در   ي اس لامی در ای رانهابانک

، به رور متوس ط ب ا ف ر  ثاب ت ب ودن س ایر شاخص فلاکت
 ب  ه مي  زان ي اس  لامی در ای  رانبان  ک ه  اک  ارایی ش  رایط  
 یافته است.  کاهش واحد 001943/0
ي بانک ه اکارایی  کيفيت حکمرانی تاثير معنی داري بر    -

در کيفي ت حکمران ی  با توجه به روند     دارد.  ن  اسلامی در ایران
وض عيت کيفي ت حکمران ی م ی ت وان دریاف ت ک ه    3نمودار  

مناسبی ندارد. از این رو نتوانس ته اس ت  ت اثير معن ی داري ب ر 
 کارایی بانک ها در ایران داشته باشد.

ک  ارایی دار ب  ر و معن  ی ثب  ترش  د اقتص  ادي  ت  اثير م -
دارد. با افزایش یک درصد در رش د   ي اسلامی در ایرانهابانک

اقتصادي به رور متوسط ب ا ف ر  ثاب ت ب ودن س ایر ش رایط 
واح د   008768/0  به ميزان  ي اسلامی در ایرانبانک هاکارایی  
در مطالع ه اي  (  2015)گتاچو  در این راستا  یافته است.    افزایش

رش د تولي د نش ان داد ک ه ت اثير     2014-2000در دوره زمانی  
 مثبت اما غيرمعن ادار  ها  روي سودآوري بانکبر  ناخالص داخلی  

 است.
ضریب نفوذ اینترنت به عنوان شاخص فناوري ارلاع ات   -
ي بان ک ه اک ارایی    دار ب رو معنی  مثبتارتبارات)فاوا( تاثير    و

دارد. با افزایش ی ک درص د در ض ریب نف وذ   اسلامی در ایران
اینترنت به عنوان شاخص فن اوري ارلاع ات و ارتبارات)ف اوا( 

ک  ارایی رور متوس ط ب  ا ف ر  ثاب  ت ب ودن س  ایر ش رایط ب ه
 اف زایشواحد    003904/0  به ميزان  ي اسلامی در ایرانهابانک

 یافته است. 
ي هابانککارایی  دار بر  و معنی  نفیتاثير م  بی ثباتی نرخ ارز
 دارد.  اسلامی در ایران

1. Autoregressive Distributed Lag  
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دهد درصد بدست آمده که نشان می 96مقدار ضریب تعيين 
درصد تغييرات متغي ر وابس ته را   96متغيرهاي مستقل به ميزان  

 دهند. توضيح می

نتایج ازمون هاي خوبی برازش مدل نش ان م ی ده د ک ه 
مدل هيچ گونه مشکلی از لحا  ف رو  کلاس يک ن دارد. ب ه 
 عبارت دیگر خود همبستگی و ناهمسانی واریانس وجود ندارد.

 نتایج برآورد مدل در بلند مدت .3جدول

Variable Coefficient t-Statistic Prob   
Misery index -0.002573 -2.829397 0.0134 

GG -0.049884 -0.779778 0.4485 
GDPR 0.011613      2.323870 0.0357 

Ict 0.005171 14.44546 0.0000 
Insexch 0.002325 1.699745 0.1113 

CointEq(-1) -0.754988 -7.643884 0.0000 

 ي اسلامی در ایران بانک هابه عنوان شاخص کارایی متغير وابسته : نسبت تسهيلات به سدرده  
 منبع: یافته هاي تحقيق

 
به منظور بررسی تعدیل عدم تعادل ه اي کوت اه م دت ب ه 

استفاده شده اس ت. آن   ECM1سمت تعادل بلند مدت از مدل  
 ECM(-1)مهم اس ت ض ریب متغي ر  ECMچه که در مدل 

دهد که در هر دوره، چن د درص د از است. این ضریب نشان می
عدم تعادل کوتاه مدت براي رسيدن به تعادل بلندم دت تع دیل 

شود. همان رور که از برآورد م دل تص حيح خط ا مش اهده می
ک ه در ه ر   نشان می ده د   طاشود، ضریب جزء تصحيح خمی
ي اس لامی در بان ک ه اک ارایی  درصد از عدم تعادل    75دوره  
تعدیل ش ده و ب ه س مت رون د بلندم دت خ ود نزدی ک   ایران
 .شودمی

 
 نتیجه گیری و پیشنهادها. 6

عوامل مهم تأثيرگ ذار ب ر اقتص اد و تع ادل   نرخ ارز یکی از
هاي داخلی و خارجی آن است و تغييرات آن نق ش   ميان بخش

مهمی در ایجاد نوسانات اقتصادي دارد؛ لذا ع دم توج ه ب ه آن 
هاي فراوانی در اقتصاد گردد.   تواند سبب نوسانات و آشفتگیمی

ش  ان، ارتب  اط  دلي  ل ماهي  ت اقتص  ادي ه  ا ب  ه فعالي  ت بان  ک
تنگاتنگی با نوسانات نرخ ارز داشته و عملکرد آنها از ن رخ ارز و 

 ینيحس( )1395،تهرانی و همکاران)پذیرد    نوسانات آن تأثير می
 ( در این راستا هدف اصلی این مطالعه بررسی1395و همکاران،  

بی ثباتی نرخ ارز و کيفيت حکمرانی به عنوان   ميزان تاثيرگذاري
 در دوره  ي اس لامیکارایی بانک ه ا  برشاخص اقتصاد سياسی  

 آزم وندر ای ن مطالع ه ب راي   .م ی باش د  1402-1379زمانی  
ب ی ثب اتی ن رخ ارز و بررس ی مي زان تاثيرگ ذاري    ها و  هيفرض

ب ر ک ارایی   کيفيت حکمرانی به عنوان شاخص اقتصاد سياس ی
ه اي ت وزیعی از روش خودتوضيحی با وقفه  ي اسلامیبانک ها

(ARDL  و نرم افزار )Eviews    گردید. نت ایج نش ان   استفاده
ک ارایی دار ب ر  و معن ی  نف یت اثير م  بی ثب اتی ن رخ ارز داد که
دارد. از این رو فرض يه مرب وط ب ه   ي اسلامی در ایرانهابانک

ي اس لامی بانک ه اکارایی  بر    بی ثباتی نرخ ارزتاثير معنی دار  
ب ی ثب اتی در  واحدتوان رد کرد. با افزایش یک  را نمی  در ایران
کارایی به رور متوسط با فر  ثابت بودن سایر شرایط    نرخ ارز
واح د   0.001756ب ه مي زان    ي اس لامی در ای رانبانک ه ا
 ک ارایی ارز ب ر  ن رخ ب ی ثب اتیمنف ی  تاثير  یافته است.  کاهش
ها حاکی از سوء مدیریت بانک در مواق ع بح ران و ع دم   بانک

.)حس   ينی و س   ازي پورتفولي   وي ارزي آنه   ا است متن   وع
 (1395همکاران،
م  اجو   (،2016نت  ایج ای  ن مطالع  ه ب  ا مطالع  ه الگ  ات ) 
و   زمانی  (  همسو نمی باشد. اما با مطالعه2015)گتاچو  (،  2015)

و  کخ  وين (،1395و همک  اران )  ینيحس  (، 1397همک  اران)

1. Error Correction Regression  
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(  هماهنگ است. 2016)  و همکاران    ايجآگب(،  1399همکاران )
هاي نرخ ارز و عملکرد بانک نتایج مطالعه الگات در  مورد ارتباط

دوره کش   ور کني   ا در  تج   اري در ب   ور  اورا  به   ادار در
رابط ه مثب ت و معن ی دار نشان داد ک ه      2013  -  2006زمانی
ه اي تج اري در   نرخ ارز و شاخص عملکرد م الی بان ک  ميان

با افزایش  نرخ وجود داشته است. بور  اورا  بهادار کشور کنيا 
و   زمانییافته است. نتایج مطالعه  ها بهبود    ارز، سود آوري بانک

 ک هنشان داد    1393  – 1388  ( در دوره زمانی1397همکاران )
 دارد.معن ی دار ت اثير  ه ا    نوسان نرخ ارز بر بازده دارایی بان ک

نوسان نرخ ارز عاملی مهم و کليدي در افزایش نسبت   همچنين
ه ا   ت پرداخت شده توسط بان کلامطالبات معو  به کل تسهي
ریسک اعتباري و متعاقب اً منجرب ه   بوده است زیرا موجب ایجاد
  می گردد. ها  افزایش مطالبات معو  بانک

همچنين نتایج نشان داد که کيفي ت حکمران ی ب ه عن وان 
ي بان ک ه اکارایی  تاثير معنی داري بر  شاخص اقتصاد سياسی  

دارد. از این رو فرضيه مربوط به ت اثير معن ی ن  اسلامی در ایران
را  ي اس لامی در ای رانبانک هاکارایی  بر  کيفيت حکمرانی  دار  
 .پذیرفتتوان نمی

در ایران می توان دریافت کيفيت حکمرانی  با توجه به روند  
وضعيت مناسبی قرار ندارد. از   در ایران در  کيفيت حکمرانیکه   

این رو نتوانسته است  تاثير معنی داري بر کارایی بان ک ه ا در 
حکمران  ی س  بب ای  ران داش  ته باش  د.  کيفي  ت نامناس  ب 

نامناسب،  گزینش افزایش و در نتيجه نامتقارن  ارلاعات افزایش
 م الی  نظ ام  در  معوقه و ناکارآمدي  دیون  اخلاقی، افزایش  خطر

کم ی و فرانس يس در ای ن راس تا نت ایج مطالع ه   گردیده است.
 ،( در کشور کنيا نشان داد که کاهش ارلاعات نامتق ارن2014)

. نتایج پژوهش مهين ی زاده است  ها را افزایش دادهکارایی بانک
( نشان داد که افزایش ارلاعات نامتقارن در 1398و همکاران، )
و من ابع در   داده اس تمعوقات بانکی را افزایش  ،  سيستم بانکی

  ساخته است.اختيار سيستم بانکی را محدود 
غياب یک چارچوب قانونی دقيق به دليل فقدان اعتم اد در  
گ ذاران، توان ایی بازاره اي م  الی ب راي تجهي ز من ابع سدرده

منجر به انتقال وجوه به خارآ شده و از امر شود. این تضعيف می
در ای ن راس تا گ ردد. گذاري داخلی دریغ میهاي سرمایهفرصت

( در مطالع  ه اي نش  ان دادن  د ک  ه 1399ج  واهري و همک  اران)
ش  اخص ه  اي حکمران  ی خ  وب ب  ه ج  ز ح  ق اظه  ار نظ  ر و 
پاسخگویی ارتباط مثبت و معناداري با شاخص  اعتبار اختصاص 
داده شده به بخش خصوصی در گروه کشورهاي در حال توسعه 
داشته است. همچنين شاخص هاي کنت رل فس اد، اث ر بخش ی 
دولت ، بار مالی مق ررات و حاکمي ت ق انون  ت اثير مثبت ی ب ر 
شاخص سرمایه گذاري در بازار سهام داشته است. بنابراین بهبود 
کيفيت نهادها منجر ب ه ارتق ا س طح توس عه م الی کش ورهاي 

( 2020)  1منتخب شده است. یافته هاي مطالعه خان و همکاران
اقتص  اد نوظه  ور و در ح  ال توس  عه ر  ی دوره   87ني  ز در 
نشان داد که کيفيت نه ادي ت أثير مثب ت   2018تا    1984زمانی

 قابل توجهی بر امور مالی دارد.

 پيشنهادهاي زیر ارانه گردیده است. با توجه به نتایج حاصله
ب ر ک ارایی   با توجه به تاثير معن ی دار ب ی ثب اتی ن رخ ارز

ه ا در   که بان ک  پيشنهاد می گردد  ي اسلامی در ایرانهابانک
کوشش هاي مدیریت صحيح پورتفوليوي ارزي    بکارگيري شيوه

کمت رین آس يب را  بازار ارزبی ثباتی تا بتوانند از وضعيت نمایند  
بازار س لف ارزي   ،در کنار بازار نقد ارز  از این رو بهتر استببيند  

نيز شکل بگيرد تا بانک ها بتوانند نوسانات ارزي را کنترل کنند 
و از این رهگذر بتوانند با ادغام در ب ازار ارزي ب ين المل ل م انع 
تغييرات پيش بينی نش ده و انح راف گس ترده ارز از رون د بلن د 

براي کاهش نوسانات نرخ ارز، اف زایش همچنين  مدت آنها شود  
 و تورم  توليد داخلی و صادرات، مدیریت واردات، کنترل نقدینگی

 پيشنهاد می گردد.   و بهبود انتظارات بازار

با توجه به معنی دار نبودن تاثير کيفيت حکمرانی به عنوان 
 ي اس لامی در ای رانبانک هاشاخص اقتصاد سياسی بر کارایی 

 جهت در  ، تلاشکاهش دخالت دولت و افزایش آزادي اقتصادي
 از  شخص ی  هاي  برداشت  رفع  و  مقررات  و  قوانين  سازي  روشن
مقررات، ایجاد ثب ات سياس ی در پرت و ک اهش   سازيساده  آنها،
 ه ايبورکراس ی از هاي قومی و منازعات داخلی، کاس تنتنش

1. Khan, Gu, Khan, & Oláh  
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آزادي و مصونيت مطبوعات در دولتی،   و رویل اداري و عریض
ارایه گزارش فساد اداري و اقتصادي، کاهش بخش غير رس می 
و   اقتصاد، بازرسی و کنترل بيشتر بر اج راي ق وانين و مق ررات

 .گردد استفاده از تجربه کشورهاي موفق توصيه می
ک ارایی   ب ر  اقتص ادي  رشد  معنادار  و  مثبت  تاثير  به  توجه  با
 منظ ور  ب ه  ری زي  برنامه  و  تلاش  ي اسلامی در ایرانبانک ها
 ایجاد  و  دولت  اندازه  و  حجم  کاهش  و  کار  و  کسب  فضاي  بهبود
 توص يه  دولت ی  غي ر  بخ ش  بيش تر  مشارکت  براي  لازم  شرایط
 .گرددمی
ک ارایی   ب ر  شاخص فلاکت  معنادار  و  منفی  تاثير  به  توجه  با
اف زایش کنترل حج م نق دینگی،    ي اسلامی در ایران،بانک ها
ه اي اتمام ررح،  گذاريگذاري و توجه به کارایی سرمایهسرمایه
وج ود ثب ات در ،  اصلاح قوانين و مق ررات ب ازار ک ار،  تمامنيمه

و ایج  اد زمين  ه ب  راي توس  عه آم  وزش و  هاي دول  تسياس  ت
تخص ص در ني روي ک ار از رری ق ایج اد ش رایط تحص يلات 
رایگ ان، گس  ترش مراک ز آموزش  ی و سياس ت ه  اي تش  ویقی 

 گردد. می توصيه آموزشی

با توجه به نقش مثب ت فن اوري ارلاع ات و ارتبار ات ب ر 
ش ود س رمایه ي اسلامی در ایران، توص يه م یبانک هاکارایی  

هاي تکنولوژي نوین و فناوري ارلاعات گذاري خارجی در زمينه
 يتهي ه و ت دوین برنام ه ه ا   و ارتبارات انجام شود. همچنين

 ،یارتب ار  يساخت ها  ریمدون در زمينه هاي مختلف از قبيل ز
آموزشی، فرهنگی و اقتصادي جهت تامين زیرساخت هاي ف اوا 

ح وزه ف اوا،   یانس ان  يروياز ن  نهيبه   هو به کارگيري آنها، استفاد
شرکت   تياز رشد فعال  تیحال حما  نيو در ع  يبهره ور  شیافزا
 گردد.  یم هيکوچک و متوسط حوزه فاوا توص يها
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Abstract: 

The exchange rate, as a measure of the parity of a country's national currency against the 

currencies of other countries, reflects the economic situation of the country in comparison 

with the economic conditions of other countries.  The exchange rate is one of the most 

important factors influencing the economy and the balance between the domestic and foreign 

sectors of the economy, and its changes play an important role in creating economic 

fluctuations. Therefore, not paying attention to it can cause many fluctuations and 

disturbances in the economy.  Due to their economic nature, banks' activities are closely 

related to exchange rate fluctuations, and their performance is affected by the exchange rate 

and its fluctuations.  Exchange rate fluctuation is a suitable platform for creating various risks, 

including transaction risk, credit risk, interest rate risk, inflation rate risk, which ultimately 

causes the banks' profitability to decrease.  In this regard, the main goal of this study is to 

investigate the impact of the quality of governance as an indicator of political economy and 

exchange rate instability on the efficiency of Islamic banks in Iran. In this study, ARCH 

models are used to calculate exchange rate volatility.  The results of estimating the model 

using the ARDL method in the period of 2000-2023 showed that the instability of the 

exchange rate has a negative and significant effect on the efficiency of Islamic banks in Iran. 

The negative impact of currency instability on banks' efficiency indicates bank 

mismanagement in times of crisis. But the governance as an indicator of political economy 

does not have a significant effect on the efficiency of Islamic banks in Iran. 

Keywords: Quality of governance, instability, exchange rate, bank efficiency, ARDL. 


