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 چکیده

 در مهمی نقش اولیه، مراحل در هااسررتارتا  مالی تأمین کلیدی ارکان از یکی عنوانبه فرشررته گذارانسرررمایه

 بررسرری به بیبلیومتریک، رویکرد از گیریبهره با پژوهش این. ندکنمی ایفا کارآفرینی هایاکوسرریسررتم توسرر ه

 استنادی  پایگاه از پژوهش این هایداده. است  پرداخته فرشته  گذارانسرمایه  با مرتبط علمی هایپژوهش جامع

Web of Science  ستخراج شر  مقاله 541 و شده  ا  قرار تحلیل مورد 2024 تا 2000 هایسال  بین شده  منت

 کشرررورهای در هاپژوهش تمرکز بیشرررترین که دهدمی نشررران ایشررربکه و توصررریفی هایتحلیل. دانگرفته

س ه  شگاه  و بوده بریتانیا و متحده ایالات نظیر اییافتهتو شرو  هایدان شورها  این در پی  تولید در ایعمده سهم  ک

 گیری،تصمیم  نظیر موضوعاتی  که داد نشان  هاپژوهش تماتیک تحلیل این، بر علاوه. اندداشته  حوزه این دانش

سک،  ارزیابی ستند  تحقیقاتی محورهای ترینمهم از سازی شبکه  و ری ضوعاتی  حال، عین در. ه  اثرات نظیر مو

 شناسایی   نوظهور هایتم عنوانبه حوزه این در نوظهور هایفناوری از استفاده  و فرشته  گذاریسرمایه  اجتماعی

 در موجود هایشررکاف و همکاری هایشرربکه تاریخی، روندهای از معجا تصررویری ارائه با مطال ه این. شرردند

 در فرشته  گذارانسرمایه  نقش تقویت در گذارانسیاست   و پژوهشگران  برای ارزشمند  راهنمایی تواندمی ادبیات،

 طراحی و آینده تحقیقاتی هایفرصررت شررناسررایی  به پژوهش این نتایج. باشررد کارآفرینی و نوآوری توسرر ه

 .کندمی کمک مؤثر حمایتی یهاسیاست

شته،  گذارانسرمایه : کلیدی واژگان  ستارتا   فر ستم    ها،ا سی صمیم  کارآفرینی، اکو  مالی تأمین گذاری،سرمایه  گیریت

 هااستارتا 

 فصلنامه آینده پژوهی مدیریت

1404بهار  /140سال سی وششم/ شماره  
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 مقدمه

شته  گذارانرمایهس   کلیدی بازیگران از یکی عنوانبه فر

 هاولی مراحل در ویژه نقشری  کارآفرینی، اکوسریسرتم   در

 ایفا  نوپا  وکارهای  کسررر  و ها اسرررتارتا    مالی  نتأمی 

 با افرادی غالباً که گذاران،سرمایه  از گروه این. کنندمی

 گذاریهسرمای و کارآفرینی مدیریت، هایحوزه در تجربه

ند،  نابع  تأمین  با  هسرررت یه،  مالی  م مایی  اول  های راهن

 و هتوسرر  به ارتباطی، هایشرربکه ارائه و اسررتراتژیک

 کننرردمی کمررک نوپررا کررارهررایوکسرررر  موفقیررت

(Arundale & Mason, 2025; Berger & 

Gottschalk, 2025; Viglialoro et al., 2024) .

شته  گذارانسرمایه  ستند  افرادی فر  از ستفاده ا با که ه

صی    مالی منابع ستارتا   اولیه سرمایه  خود، شخ  را هاا

 مراحل  در م مولاً گذاران سررررمایه   این. کنند می تأمین 

س   ابتدایی  زمانی شوند، می عمل وارد نوپا وکارهایک

 و هابانک مانند سرررنتی مالی منابع به دسرررترسررری که

 أمینت بر علاوه. اسررت دشرروار نهادی گذارانسرررمایه

 از ستفاده ا و تجربیات، انتقال مشاوره،  ارائه با آنها مالی،

سریع  در مهمی نقش خود، ارتباطی هایشبکه  شد  ت  ر

 قرن اوایل  زا که  مفهوم این .کنند می ایفا  ها اسرررتارتا   

 به  گرفته،  نشرررأت نیویورک تئاتر  صرررن ت  و بیسرررتم

شاره  ایاولیه گذارانسرمایه   ریسک  پذیرش اب که دارد ا

یده  از بالا  نه  های ا یت    نوآورا ما ند می ح جل . کن  ان

ستورها  سایی    توانایی با اینو سیل  شنا  وفقیت،م هایپتان

یه    هایی پروژه در ما ند می گذاری سرررر  علیرغم که  کن

 این. دارند چشررمگیر ارزش ایجاد ظرفیت بالا، ریسررک

یه    ما یان  از م مولاً گذاران سرررر به باتج  افراد م  در ر

کار، کسررر  مختلف های حوزه نان   و  یا  فق،مو کارآفری

 آنها هایانگیزه و شرروندمی انتخاب بازنشررسررته مدیران

ند می مالی،  یا  مالی  توا ند   غیر یت   مان ما  و وآورین از ح

 ,Altmeier & Fisch) باشرررد اجتماعی، مسرررئولیت

2024; Apergis et al., 2024). 

 خدمات مالی، تأمین بر علاوه فرشرررته گذارانسررررمایه

 ارتباطی هایشبکه. دهندمی ارائه مدیریتی و ایمشاوره

 مشررتریان، یافتن در هااسررتارتا  به نیز آنها گسررترده

 کمک  گذاران سررررمایه   سرررایر حتی و کنندگان  نتأمی 

 گذاران،سرمایه  این کلیدی هایویژگی از یکی. کندمی

 و بازار، تیم، شرررایط تحلیل و ریسررک مدیریت توانایی

 گذاریسرمایه گیریتصمیم در آنها به که است محصول

 سررراختار دلیل به انجل گذاریسررررمایه .کندمی کمک

 برره نسررربررت تربیشررر پررذیریان طرراف و ترسرررراده

یه    ما هادی  های گذاری سرررر مایز  ن  این. اسررررت مت

 خود، گذاری سررررمایه   قبال  در م مولاً گذاران سررررمایه  

 حق موارد برخی در و کنندمی دریافت شرکت از سهمی

 حضور  همچنین،. دارند نیز را شرکت  عملکرد بر نظارت

 داشته  مؤسس  تیم بر مثبتی روانی تأثیرات تواندمی آنها

ماد  افزایش له جم از باشررررد،    بهبود و نفس به  اعت

 گذارانسرمایه  تاریخی، نظر از.وکارکس   هایاستراتژی 

شته  شد  در مهمی نقش فر ستم    ر سی ستارتاپی  اکو  ایفا ا

سیاری . اندکرده  جمله از فناوری، بزرگ هایشرکت  از ب

گل  مازون،  و گو حل  در آ یه  مرا یت   از خود اول ما  این ح

 و ها انجمن امروزه. اند شرررده مند بهره گذاران سررررمایه  

شته  گذارانسرمایه  هایشبکه  سر    در فر  به جهان سرا

سهیل  ستارتا   و گذارانسرمایه  بین ارتباط ت  کمک هاا

 ترمتنوع منابع به دسترسی   امکان هاشبکه  این. کنندمی

 فراهم   طرف  دو هر  برای  را بهتر    گیری  تصرررمیم   و

 عنوانبه  فرشرررته  گذاران سررررمایه   نتیجه،  در. کنند می

صلی  کاتالیزورهای ستم    در ا سی ستارتاپی  اکو  شناخته  ا

 تجربیات، و دانش انتقال سرمایه، تأمین با آنها. شوندمی

 توسرر ه در حیاتی نقشرری ارتباطی، هایشرربکه ایجاد و

فا  اقتصرررادی ارزش ایجاد  و نوآوری ند می ای  بدون . کن

ضور  سیاری  گذاران،سرمایه  این ح  نوآورانه هایایده از ب

 & Berger) رسرررنرردنمی تحقق رحلررهم  برره هرگز

Gottschalk, 2025; Hegeman et al., 2024; 

Solodoha et al., 2023). زمانهم اخیر، هایسال در 
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 هاینوآوری در هااسررتارتا  اهمیت روزافزون رشررد با

 پیرامون   علمی    مطررال ررات   اقتصررررادی،  و فنرراورانرره 

شته  گذارانسرمایه  شمگیری  طوربه نیز فر سترش  چ  گ

ته   ند کرده تلاش ها پژوهش این. اسرررت یاف  اب اد  تا  ا

 گذاران،سرمایه  رفتارشناسی   جمله از حوزه، این مختلف

 تأثیرات و ریسرررک ارزیابی گیری،تصرررمیم فرآیندهای

 بررسی  را ایفرشته  گذاریسرمایه  اجتماعی و اقتصادی 

 ,Ding et al., 2014; Kaiser & Kuckertz) کنند

2025; Siefkes, 2025; Siefkes et al., 2025). 

 تحلیل رایب مؤثر ابزاری عنوانبه بیبلیومتریک مطال ات

 زا عمیقی درک امکان پژوهشرری، هایشرربکه و روندها

 بررسررری. کنندمی فراهم را حوزه این ادبیات وضررر یت

 میان همکاری هایشرربکه ها،پژوهش فیاییجغرا توزیع

سندگان  سات،    و نوی س ضوعات  تماتیک تحلیل و مو  مو

 و یات ادب در موجود های شرررکاف  تواند می پژوهشررری،

صت  سایی    را آینده تحقیقاتی هایفر  وزهح در. کند شنا

 چشرررمگیر رشرررد رغمعلی فرشرررته، گذارانسررررمایه

 از ها دهدا کمبود نظیر هایی کاسرررتی  هنوز ها، پژوهش

 تأثیرات محدود بررسرری توسرر ه، حال در کشررورهای

ست  و اجتماعی شته  گذاریسرمایه  محیطیزی  و ای،فر

 بر شررردن دیجیتالی  و فناوری  تأثیرات  از ناکافی   درک

سیاری  ین،ا بر علاوه. دارد وجود گذارانسرمایه  رفتار  ب

 مانند یافتهتوسرر ه کشررورهای بر متمرکز هاپژوهش از

 گذارانسرررمایه نقش به و بوده یتانیابر و متحده ایالات

 مترک دیگر مناطق در نوآوری هایاکوسیستم   در فرشته 

 ;Gandasari et al., 2024) اسرررت شرررده پرداخته

Patel et al., 2024; Zhong et al., 2024). 

 زا جامع  بیبلیومتریک  مرور یک  ارائه  هدف  با  مقاله   این

 تلاش فرشررته، گذارانسرررمایه حوزه در موجود ادبیات

صویری  تا کندمی ض یت  از دقیق ت  ها،پژوهش کنونی و

 ارائه نوظهور و کلیدی موضرروعات و تاریخی، روندهای

 (1): از عبارتند پژوهش این اصررلی هایپرسررش. دهد

مان  طول در حوزه این های پژوهش نه  ز مل   چگو کا  ت

 اصلی  محورهای عنوانبه اتموضوع  کدام (2) اند؟یافته

 هایشبکه  (3) اند؟شده  شناخته  حوزه این در نوظهور یا

 چگونه کشورها  و موسسات   نویسندگان،  میان همکاری

 هاشررربکه این توسررر ه بر عواملی چه و گرفته شرررکل

 و موجود تحقیقاتی هایشکاف  (4) و اند؟بوده تأثیرگذار

 چیست؟ حوزه این در آینده پژوهشی هایفرصت

 استنادی  پایگاه هایداده از سوالات،  این به پاسخ  برای

«Web of Science»  ستفاده  از گیریبهره با و شده  ا

 تحلیل  و تماتیک   تحلیل  شررربکه،  تحلیل  های تکنیک 

 بررسرری مرتبط هایپژوهش وضرر یت زمانی، روندهای

 علمی مقاله 541 انتخاب با پژوهش این. اسررت شررده

 تلاش ،2024 تا  2000 زمانی  بازه  در شرررده منتشرررر

صویری  تا کندمی شی  روندهای از جامع ت  ینا در پژوه

 طول در که دهدمی نشررران اولیه نتایج. دهد ارائه حوزه

 زا فرشرررته  گذاران سررررمایه   حوزه گذشرررته،   دهه  دو

یه   موضررروعات   لیما  تأمین  در ها آن نقش نظیر ایپا

 اثرات نظیر تریپیچیده  موضررروعات  به  ها اسرررتارتا   

 حرکت  نوظهور های فناوری  تأثیر  و یداری، پا  اجتماعی، 

 یعلم همکاری هایشبکه تحلیل همچنین،. است کرده

شان  سندگان  که دهدمی ن سات    و نوی س شرو  مو  در پی

 این انشد تولید در کلیدی نقش یافته،توس ه کشورهای

 .دارند حوزه

ست  شده  طراحی ایگونهبه مقاله این ساختار   در که ا

 گردآوری فرآیند و وهشپژ شررناسرری روش خش اول،ب

 نتایج دوم، بخش در سرر،س،. شررودمی تشررری  هاداده

یل  مل   بیبلیومتریک  های تحل ندهای   شرررا  تاریخی،  رو

 موضررروعات و همکاری هایشررربکه جغرافیایی، توزیع

یدی  ئه  نوظهور و کل  سررروم، بخش در. شرررودمی ارا

صت  و ادبیات در موجود هایشکاف  شی  هایفر  پژوه

نده  حث  مورد آی ته  قرار ب یت،    در و گرف ها ئه  با  ن  ارا

 گذاران،سرریاسررت  و پژوهشررگران برای پیشررنهاداتی
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شم  س ه  برای اندازیچ  این. شود می ارائه حوزه این تو

 کنونی وضررر یت  از جامع  تصرررویری ارائه  با  پژوهش،

شته،  گذارانسرمایه  ادبیات شگران  به تواندمی فر  پژوه

ناسررررایی   در عات   شررر قاتی  موضرررو ید    تحقی  و جد

 برای حمایتی هایبرنامه طراحی در انگذارسررریاسرررت

شته  گذارانسرمایه  نقش تقویت ستم    در فر سی  هایاکو

 .رساند یاری نوآوری

 

 پژوهش روش

 هاداده گردآوری

فاده   با  پژوهش، این در  ترکیبی رویکرد از اسرررت

یل  که  تحل یل  و شرررب ند  تحل یک،   رو مات  های پژوهش ت

شر  ستنادی  پایگاه در شده  منت س  مورد WOS ا  و یبرر

ست  گرفته قرار تحلیل و تجزیه ستا،  این در. ا  علاوه را

صیفی  آمار ارائه بر  در شده  ارائه مقالات خصوص  در تو

 ارتبرراطی شررربکرره بر مبتنی هررایتحلیررل حوزه، این

. است  شده  ارائه نیز هاپژوهشکده  کشورها،  نویسندگان، 

 شده  استفاده  کلمات ارتباطی شبکه  تحلیل با نهایت، در

 نیز حوزه این مطال ات روند زمان، بسررتر رد مقالات در

. است شده تحلیل و تجزیه مختلف، زمانی هایبرش در

 کوئری هررا،داده گردآوری منظور برره اول، مرحلرره در

س   ستخراج  برای منا ستورها  انجل حوزه مقالات ا  اینو

 ابتدایی، مرحله در و شده تنظیم WOS استنادی پایگاه در

ستند  8893 ست  شده  یافت م  مختلف انواع از س،س . ا

 7949 و شررده انتخاب ژورنالی مقالات تنها مسررتندات،

له   قا نده   باقی  م  به  توجه  با  ب د،  مرحله  در. اسرررت ما

 هایحوزه با مرتبط که هاییدسته ،WOS هایبندیدسته

س   سته  سایر  و شده  انتخاب بوده وکاری ک  حذف هاد

 تمقالا از زیادی بسیار  ت داد مرحله، این در. است  شده 

 و شده  حذف اندبوده غیرمرتبط هایحوزه به مربوط که

هایت،   در له   560 ن قا نده   باقی  م هایت،   در. اسرررت ما  ن

 به مقاله 541 و شرررده فیلتر انگلیسررری زبان با مقالات

هایی  لیسرررت عنوان قالات  ن خابی  م یل،  برای انت  تحل

زیر نمایش 1 شکل. روند مقالات در است شده انتخاب

 داده شده است.

 
 مقالات روند. 1 شکل
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 تماتیک و بیبلیومتریک تحلیل 

یک  روش از پژوهش این  ابزار یک  عنوانبه  بیبلیومتر

ند   تحلیلی تار،   بررسررری برای قدرتم ها   سررراخ ند  و رو

 استفاده  فرشته  گذارانسرمایه  حوزه در علمی هایشبکه 

 هایداده از گیریبهره با بیبلیومتریک روش. است ردهک

 لمیع مقالات کیفی و کمی تحلیل امکان سنجی،کتاب

 کلیدی، موضرروعات شررناسررایی  به و کندمی فراهم را

 روندهای و پراسرررتناد مقالات برجسرررته، نویسرررندگان

مک  نوظهور ند می ک یل  در ویژهبه  روش این. ک  تحل

 نویسررندگی،هم یهاشرربکه مانند علمی، هایشرربکه

 تربه درک به و دارد کاربرد کلیدی، کلمات و اسررتنادی

 حوزه یک در مفهومی سرراختارهای و علمی ت املات از

مک  پژوهشررری ند می ک  .(Curado et al., 2022) ک

 صرررورت به  روش این در ها داده تحلیل  کلیدی  مراحل 

 :است زیر

ستفاده  مورد ابزار: هاداده تبدیل و ورود .1 ست  ادرق ا  ا

ستخراج  هایداده  صورت هب را WOS پایگاه از شده ا

 مناس  هایفرمت به را هاآن و کرده وارد یک،ارچه

 شپالای شامل  فرآیند این. کند تبدیل تحلیل برای

 هاداده سرررازیآماده و تکراری واردم حذف ها،داده

 .است پیشرفته هایتحلیل برای

یل  .2 ئه  با  ابزار این: توصررریفی تحل یل  ارا  های تحل

 را هاداده کلی هایویژگی بررسی  امکان توصیفی، 

ند می فراهم یل  این. ک مل   تحل به    شرررا حاسررر  م

ند   پایه   بیبلیومتریک  های شررراخ   کل  ت داد  مان

ستنادها،  مقالات، سندگان،  ا ست  هاژورنال و نوی . ا

های    همچنین، ند مانی  رو یایی  توزیع و ز  جغراف

 .شودمی بررسی بخش این در نیز مقالات

یل  .3 که  تحل  ت املات  و روابط مذکور  ابزار: ایشرررب

صر  میان سندگان،  جمله از شبکه،  مختلف عنا  نوی

 تحلیل را کلیدی کلمات و کشررورها موسررسررات، 

 مصررورسررازی و ایجاد شررامل تحلیل این. کندمی

سندگی، هم شبکه  مانند ایپیچیده هایبکهش   نوی

 به که است  کلیدی کلمات شبکه  و استنادی  شبکه 

 تماتیک   سررراختارهای   و همکاری  الگوهای  درک

 .کندمی کمک

یل  .4 ها   تحل ند کان  ابزار این: رو یل  ام ندهای   تحل  رو

 های تم شرررناسرررایی  به  و کند می فراهم را زمانی 

 و برجسررته نویسررندگان ظهور، حال در پژوهشرری

 هب ویژگی این. کندمی کمک تأثیرگذار موسررسررات

 تتحولا و تغییرات تا  دهد می اجازه  پژوهشرررگران

طال ه   مورد حوزه در مان  طول در را م  بررسررری ز

 واژگانیهم تحلیل از حاضررر تماتیک تحلیل .کنند

 حوزه در کلیدی  مفاهیم  میان  ت امل   نمایش  برای

شتگان  پژوهش  رضف. بردمی بهره گذارسرمایه  فر

 که  واژگانی  که  اسرررت این بر تحلیل  این اصرررلی

 و یکلید  کلمات  جمله  از اسرررناد،  در مکرر طوربه 

 ها، چکیده  یا  عناوین  از شررردهاسرررتخراج عبارات 

 یک  عنوانبه  توانند می شررروند، می ظاهر  زمان هم

 از خشب هر. شوند  داده نمایش واژگانیهم شبکه 

که  این  :کرد بررسررری ب د  دو از توانمی را شرررب

 میزان دهنده نشررران مرکزیت .  تراکم و مرکزیت 

یت  عه  در موضررروع یک  اهم  های پژوهش مجمو

 سرررط  تراکم که  حالی  در اسرررت، ترگسرررترده

 دهدمی ننشا را موضوع آن با مرتبط یافتگیتوس ه

(Gandasari et al., 2024; Saqr et al., 

2024; Singh et al., 2024) . 

 تحلیل و تجزیه

 حوزه کلیدی عناصر تحلیل 

یایی  وزیعت قالات  جغراف  حوزه در منتشررررشرررده م

 تمرکز بیشترین  که دهدمی نشان  فرشته  گذارانسرمایه 
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 ایالات ویژهبه یافته،توسرر ه  کشررورهای  در هاپژوهش

شترین  متحده ایالات. دارد قرار آمریکا، متحده  سهم  بی

 موضوع  این که است،  داده اختصاص  خود به را مقالات

 گسترده  حمایت پیشرفته،  استارتاپی  اکوسیستم   دلیل به

شگاه  سی    و تحقیقاتی، مراکز و هادان ستر  هایداده به د

 فرشررته گذارانسرررمایه هایف الیت مورد در گسررترده

 آمریکا متحده ایالات هایدانشگاه از سوی دیگر،  . است 

 قوی کوسرریسررتم ا پیشرررفته، هایزیرسرراخت دلیل به

طال ات   در طولانی تاریخچه   و پژوهشررری  با  مرتبط م

 سرریسررتم. دارند قرار صرردر در فرشررته، گذارانسرررمایه

 این پیشررتاز مقاله، 33 انتشررار با کالیفرنیا دانشررگاهی

ست  فهرست  شگاه . ا  آنجلسلس کالیفرنیا مانند هاییدان

(UCLA)، ،سررهم نیز فلوریدا هایدانشررگاه و ایندیانا 

 این. دارند  حوزه این های پژوهش تولید  در جهیتوقابل  

 در ریسک  ارزیابی چون موضوعاتی  بر عمدتاً هادانشگاه 

 گذاران سررررمایه   تأثیر  گذاری، سررررمایه   ابتدایی  مراحل 

 مالی تأمین نوآورانه هایمدل و اقتصادی رشد بر فرشته

 با میلان تکنیکپلی دانشررگاه اروپا، در .اندبوده متمرکز

 سرررهم گلاسرررگو و ادینبرو هایدانشرررگاه و مقاله 18

بل    ید  در توجهیقا ته   حوزه این دانش تول ند داشررر . ا

سسات   تحقیقات ست   نقش بر غالباً اروپایی مو  هایسیا

 هایاکوسیستم با گذارانسرمایه ارتباط ها،دولت حمایتی

 گذاری سررررمایه   اقتصرررادی و اجتماعی  تأثیر  و محلی

شته  ست  متمرکز فر ش  این نزدیکی. ا  مراکز به هاگاهدان

صادی  شهرهای کلان و نوآوری  و میلان مانند اروپا، اقت

ندن،  یت  در مهمی نقش ل  با  مرتبط های پژوهش تقو

  .است داشته فرشته گذارانسرمایه

 انجل حوزه در شررده منتشررر مقالات توزیع  2 شررکل

. دهندمی نشرران تلفمخ هایژورنال در را اینوسررتورها

 برخی در مقالات ت داد که است آن از حاکی تحلیل این

 هاژورنال این و بوده بیشتر  چشمگیری  طوربه هاژورنال

 حوزه این در تحقیقات انتشار  برای اصلی  منابع عنوانبه

 Small ژورنال  ها، داده مطابق  .شررروند می شرررناخته  

Business Economics دارد رقرا صدر در مقاله 35 با 

شترین  و صاص  خود به را سهم  بی ست  داده اخت  این. ا

 توسررر ه  در ژورنال  این کلیدی  نقش بیانگر  موضررروع

 کارآفرینی و فرشرررته گذارانسررررمایه به مربوط ادبیات

ست  شر  مقالات. ا  تأثیر بر اغل  ژورنال این در شده  منت

شته  گذارانسرمایه  شد  بر فر س   ر  کوچک، وکارهایک

 و گذاریسرررمایه نوع این با بطمرت هایریسررک تحلیل

ست    شته  تمرکز هادولت حمایتی هایسیا  از پس .انددا

 Journal of Business Venturing هایژورنال آن،

 به Entrepreneurship Theory and Practice و

 قرار سررروم و دوم هایرتبه  در مقاله  14 و 25 با ترتی  

 نوآوری انندم مباحثی به بیشررتر هاژورنال این. اندگرفته

 و گذارانسرمایه  گیریتصمیم  هایمدل مالی، تأمین در

یل  یابی  در کمی های تحل یه   عملکرد ارز  گذاری سررررما

 . اندپرداخته
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 مختلف های ژورنال در شده منتشر مقالات تعداد. 2 شکل

شر  تمقالا ت داد  3 شکل  سط  شده  منت سندگان  تو  نوی

 این. دهندمی نمایش را اینوسررتورها انجل حوزه در برتر

سایی    به هاداده شگران  شنا شرو  پژوه  این در ف ال و پی

 کسرررانی چه که دهدمی نشررران و کندمی کمک حوزه

شترین  س ه  در را سهم  بی شته  حوزه این دانش تو  .انددا

ست،  صدر  در سون  کالین فهر  با (Colin Mason) می

له    13 قا ته  نقش. دارد قرار م  حوزه این در او برجسررر

 رفتار با مرتبط هایپژوهش بر عمیق تمرکز دهندهنشان

صمیم  و شته  گذارانسرمایه  گیریت  تأثیر همچنین و فر

 هااسررتارتا  توسرر ه و رشررد بر گذاریسرررمایه نوع این

 فهرسرررت در نام  این حضرررور این، بر علاوه. اسرررت

 این در او پژوهشررری ف الیت تداوم بر تأکیدی هابرترین

 تیاگو دوم، رتبه در .اسرررت مختلف سرررالیان طی حوزه

 که شود می دیده مقاله 11 با (Tiago Botelho) بوتلیو

 و سررراختاری  تأثیرات  زمینه  در عمیق تحلیل  به  نیز او

. است پرداخته فرشته گذارانسرمایه رفتاری

 

 

 برتر نویسندگان توسط شده منتشر قالاتم تعداد. 3 شکل
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 مقالات برترین تحلیل

قالات  بررسررری به  1 جدول  ناد   م  حوزه در پراسرررت

 از را مقالات این و پردازندمی فرشرررته گذارانسررررمایه

ستنادها،  کل ت داد منظر ستناد  سالانه  میانگین ا  TC) ا

per  Year ستناد  و ،(  این. کنندمی تحلیل شده نرمال ا

سایی    به داده منبع دو شترین  که کلیدی مقالات شنا  بی

 اند،داشرررته حوزه این ادبیات به دهیشرررکل در را تأثیر

 که دهدمی نشرران مقالات این بررسرری. کنندمی کمک

 تغذیه ایچندرشررته موضرروعات از پژوهشرری حوزه این

 سررازیعملیاتی تا پردازینظریه از آن تأثیرات و کندمی

 .است گسترده

 Journal of در کرره Ordanini (2011) مررقررالرره

Service Management  شر ست،  شده  منت  547 با ا

ستناد   قرار فهرست  صدر  در ،39.07 سالانه  میانگین و ا

له   این. دارد قا  با  مرتبط نظری های مدل  بر تمرکز با  م

 در شارز ایجاد نحوه بررسرری و گذاریسرررمایه خدمات

 مرتبط ادبیات در عمیقی تأثیر اولیه، هایگذاریسرمایه 

شته  ست  دا ستناد  سازی نرمال همچنین،. ا  مقاله این ا

 با مقایسرره در حتی که اسررت این دهندهنشرران (8.37)

قالات  گذاری   دیگر، م یار  تأثیر ته  بالایی  بسررر  و داشررر

 شودمی شناخته حوزه این در پایه منابع از یکی عنوانبه

(Ordanini et al., 2011) .  مقاله Berman (2001) 

 منتشررر Review of Economic Statistics در که

ستناد  447 با شده،   رتبه در 18.63 سالانه  میانگین و ا

 کلان اثرات تحلیل به مقاله این. اسررت گرفته قرار دوم

صادی  شته  گذارانسرمایه  اقت  نقش ویژهبه و پرداخته فر

 رشررررد اقتصررررادی، های شرررراخ  بهبود در ها آن

 قرار بررسی  مورد را بیکاری نرخ کاهش و وکارها،کس  

ست  داده ستناد  شاخ   .ا  (2.97) مقاله این شده نرمال ا

 محوری منابع  از یکی پژوهش این که  دهد می نشررران

 & Berman) است  بوده اقتصادی  گذارانسیاست   برای

Bui , 2001b). مقاله   برجسرررته،  لاتمقا  از دیگر یکی 

Mason (2004) در International small 

business journal  میانگین و استناد  276 با که است 

 گذارانسرمایه نقش درک در مهمی تأثیر ،15.33 سالانه

 کرده ایفا کوچک وکارهایکسرر  توسرر ه در فرشررته

 موفقیت  عوامل  بررسررری به  ویژهبه  مقاله   این. اسرررت

 هایچارچوب و پرداخته ایفرشررته هایگذاریسرررمایه

 است  داده ارائه گذارانسرمایه  برای ارزشمندی  عملیاتی

(Mason & Stark, 2004). 

 Journal of Business در Maxwell (2011) مقاله

Venturing سرررالانه  میانگین  و اسرررتناد  298 با  نیز 

ست  این کلیدی مقالات از یکی 19.86 ست  فهر  این. ا

له    قا های    بر خاص  طوربه  م ند  گیریتصرررمیم فرای

 در را هاآن رفتار و دارد تمرکز فرشررته گذارانسرررمایه

خاب  تا     انت تار ی  نحوه و ها اسررر  های فرصرررت ابیارز

 در مهمی نقش مقاله این. کندمی تحلیل گذاریسرمایه 

 ایفا کارآفرینان و گذارانسرمایه  میان ت امل نحوه درک

ست  کرده کمک مدیریتی فرآیندهای بهبود به و کرده  ا

(Maxwell et al., 2011) .مقاله Huang (2015) که 

  Entrepreneurship Theory and Practice در

شر  ست  این در نیز شده،  منت سته  فهر ست  برج  این. ا

له    قا ناسررری  روان بررسررری با  م  گیریتصرررمیم شررر

سک  نقش ویژهبه گذاران،سرمایه   ترجیحات و پذیریری

ضافه  حوزه این به توجهیقابل نوآوری ها،آن شخصی    ا

ست  کرده ستناد  22.5 سالانه  میانگین. ا شان  ا  دهندهن

 اهمیت و مقاله این از پژوهشررگران گسررترده اسررتقبال
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 اسرررت گذاران سررررمایه   رفتار  تحلیل  در آن موضررروع

(Huang & Pearce, 2015). 

 م مولاً پراسررتناد مقالات که دهدمی نشرران تحلیل این

صی    هایژورنال در ص شر  م تبر و تخ  به و اندشده  منت

سی،   جمله از متنوعی موضوعات  شنا  کلان تحلیل رفتار

. اندپرداخته نظری هایمدل و گذاری،سیاست اقتصادی،

ئه  با  نیز 1 جدول   عمق درک به  تر،دقیق های ادهد ارا

 این که  دهد می نشررران و کند می کمک  مقاله   هر تأثیر 

شته  تحقیقات طریق از چگونه حوزه شد  ایچندر  کرده ر

 .است

 حوزه مقالات پراستنادترین. 1 جدول

 تعداد سایتیشن عنوان رفرنس
(Ordanini et al., 2011) Crowd‐funding: transforming customers into investors through 

innovative service platforms 

547 

(Berman & Bui, 2001b) Environmental Regulation and Productivity: Evidence from Oil 

Refineries  
447 

(Mason et al., 2019) What do Investors Look for in a Business Plan?:  292 

(Maxwell et al., 2011) Business angel early stage decision making 278 

(Huang & Pearce, 2015) Managing the Unknowable: The Effectiveness of Early-stage 

Investor Gut Feel in Entrepreneurial Investment Decisions 
269 

(Bruton et al., 2010) Governance, ownership structure, and performance of IPO firms 261 

(Wiltbank et al., 2009) Prediction and control under uncertainty: Outcomes in angel 

investing 
247 

(Barth et al., 2009) Corruption in bank lending to firms 242 

(Steier & Greenwood, 

2000( 
Entrepreneurship and the evolution of angel financial networks 222 

(Armanios et al., 2017) How entrepreneurs leverage institutional intermediaries in 

emerging economies to acquire public resources 
212 

(Berman & Bui, 2001a) Environmental regulation and labor demand: Evidence from the 

south coast air basin 
203 

(Mitteness et al., 2012) Angel investor characteristics that determine whether perceived 

passion leads to higher evaluations of funding potential 
192 

(Elitzur & Gavious, 

2003( 
Contracting, signaling, and moral hazard: a model of 

entrepreneurs, 'angels,'and venture capitalists 
183 

Demirel and Danisman Eco‐innovation and firm growth in the circular economy: 

Evidence from European small‐and medium‐sized enterprises 

175 

(Becker-Blease & Sohl, 

2007( 
Do women-owned businesses have equal access to angel capital? 173 

(Mason & Harrison, 

2002( 
Is it worth it? The rates of return from informal venture capital 

investments 
170 

(Cavallo et al., 2019) Fostering digital entrepreneurship from startup to scaleup: The 

role of venture capital funds and angel groups 
169 

(Parhankangas & Ehrlich, 

2014( 
How entrepreneurs seduce business angels: An impression 

management approach 
167 

(Piva & Rossi-Lamastra, 

2018( 
Human capital signals and entrepreneurs' success in equity 

crowdfunding 
159 

(Herron & Robinson Jr, 

1993( 
A structural model of the effects of entrepreneurial characteristics 

on venture performance 
158 
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 مقالات در که مناب ی استنادترین  پر تحلیل به 2 جدول

شته  گذارانسرمایه  حوزه . اندپرداخته اند،رفته کار به فر

 بنیادین  منابع  درباره  ارزشرررمندی  اطلاعات  ها داده این

ئه  حوزه این ند می ارا نده نشررران و ده گذاری   ده  تأثیر

 .هستند پژوهشی هایجریان روی بر مقالات

 Journal of در کرره Maxwell (2011) مررقررالرره

Business Venturing 103 با اسررت، شررده منتشررر 

ستناد،  ست  صدر  در ا  تحلیل به مقاله این. دارد قرار فهر

 فرشرررته گذاریسررررمایه در گیریتصرررمیم فرایندهای

ته  یاتی  های چارچوب  و پرداخ  این برای را مهمی عمل

 در مقاله این برجسرررته جایگاه. اسرررت کرده ارائه حوزه

 رفتار درک پژوهشررگران برای را آن اهمیت ت،فهرسرر

شته  گذارانسرمایه   Maxwell et) کندمی برجسته  فر

al., 2011) .دوم، رتبه در Wetzel (1983) استناد 64 با 

ل    این. دارد قرار قا  Sloan Management در که  هم

Review مطال ات اولین از یکی اسررت، شررده منتشررر 

 شناسایی به و است فرشته گذارانسرمایه زمینه در جامع

 از دسرررترره این  هررایانگیزه    و رفتررارهررا  هررا،ویژگی  

 برای ایپایه مقاله این. اسررت پرداخته گذارانسرررمایه

قات  نه  این در ب دی  تحقی  اسررررت کرده فراهم زمی

(Wet zel  J r Kerr مقاله .(1983 ,  استناد  60 با (2014) 

 شده  منتشر  Review of Financial Studies در که

 رفتار  بر دولتی مقررات و ها سررریاسرررت  تأثیر  اسرررت،

شته  گذارانسرمایه  سی  مورد را فر ست  داده قرار برر . ا

 دنبال  به  که  گذاران سررریاسرررت  برای ویژهبه  مقاله   این

ستم    بهبود سی ستارتاپی  اکو ستند،  ا شمند  ه ست  ارز  ا

(Kerr et al., 2014) .  له قا  با  نیز Mason (2004) م

ناد  58 له   این. دارد قرار فهرسرررت در اسرررت  در که  مقا

International Small Business Journal  شر  منت

سی  به شده،   گذارانسرمایه  هایفرصت  و هاچالش برر

شته  ستارتا   در فر  هایدیدگاه و پرداخته کوچک هایا

 ارائه گذارانسرررمایه و کارآفرینان برای مهمی عملیاتی

 .(Mason & Stark, 2004) است داده

 منتشرررر هایپژوهش که کندمی برجسرررته تحلیل این

 کارآفرینی، و مدیریت با مرتبط و م تبر مجلات در شده 

 و نظری هرای مردل  ارائره  بره  کره  هرایی آن ویژهبره 

های    کار ته  عملی راه ند، پرداخ  بر را تأثیر  بیشرررترین ا

شته  گذارانسرمایه  ادبیات شته  فر  هاییداده چنین. انددا

 منابع  دنبال  به  که  کار تازه  گرانپژوهشررر برای تواند می

غاز  برای مرجع قات  آ ند،   خود تحقی مای  هسرررت  راهن

 .باشد مناسبی

 بررسی مورد مقالات میان در ها رفرنس ترین استناد پر. 2 جدول

مقاله عنوان رفرنس ارجاعات تعداد   
(Maxwell et al., 

2011( 
Business angel early stage decision making 103 

(Wetzel Jr, 1983) Angels and informal risk capital 64 

(Kerr et al., 2014) The consequences of entrepreneurial finance: Evidence from angel 

financings 
60 

(Mason & Stark, 

2004( 
What do investors look for in a business plan? A comparison of the 

investment criteria of bankers, venture capitalists and business angels 
58 

(Mason & Harrison, 

2002( 
Is it worth it? The rates of return from informal venture capital 

investments 
56 

(Drover et al., 2017) A review and road map of entrepreneurial equity financing research: 

Venture capital, corporate venture capital, angel investment, 

crowdfunding, and accelerators 

55 

(Ahlers et al., 2015) Signaling in equity crowdfunding 52 

(Mitteness et al., 

2012( 
Angel investor characteristics that determine whether perceived passion 

leads to higher evaluations of funding potential 
48 
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مقاله عنوان رفرنس ارجاعات تعداد   
(Van Osnabrugge, 

2000( 
A comparison of business angel and venture capitalist investment 

procedures: an agency theory-based analysis 
48 

(Freear et al., 1994) Angels and non-angels: are there differences? 46 

(Politis, 2008) Business angels and value added: what do we know and where do we 

go? 
45 

(Osnabrugge & 

Robinson, 2000) 

Angel investing: Matching start-up funds with start-up companies: The 

guide for entrepreneurs, individual investors, and venture capitalists 
45 

(Wiltbank et al., 

2009( 
Prediction and control under uncertainty: Outcomes in angel investing 43 

(Carpentier & Suret, 

2015( 
Angel group members' decision process and rejection criteria: A 

longitudinal analysis 
42 

(Mason & Harrison, 

1996( 
Informal venture capital: a study of the investment process, the post-

investment experience and investment performance 
42 

(Huang & Pearce, 

2015( 
Managing the unknowable: The effectiveness of early-stage investor 

gut feel in entrepreneurial investment decisions 
41 

(Feeney et al., 1999) Private investors' investment criteria: insights from qualitative data 40 

(Mollick, 2014)  The dynamics of crowdfunding: An exploratory study 40 

 

 کلیدی کلمات و نمت تحلیل -3-3

 کلمات از اسررتفاده در تغییرات زمانی روند ،4 شررکل در

 نشان  تحلیل این. است  گرفته قرار بررسی  مورد کلیدی

 عمدتاً   ها پژوهش تمرکز اولیه،  های دهه  در که  دهد می

فاهیم  بر i نظیر ترکلی م nvestment، busi ness، 

f و i nance زمانی دهندهبازتاب دوره این. اسررت بوده 

ست  شته  گذارانسرمایه  با مرتبط مفاهیم که ا  هنوز فر

صی    صورت به ص سی  مورد تخ  و بودند نگرفته قرار برر

 گذاریسررررمایه عمومی اصرررول به بیشرررتر هاپژوهش

ند می له،  این در. پرداخت  تلاش در پژوهشرررگران مرح

 چارچوب  در را فرشرررته  گذاران سررررمایه   نقش تا  بودند 

 .کنند ت ریف وکارهاکس  مالی تأمین ترکلی

 کلمات  در توجهیقابل   تغییرات ،2000 دهه  به  ورود با 

 مانند اصررطلاحاتی دوره، این در. شررودمی دیده کلیدی

startups، venture capi tal، و 

networki ng سته  تدریج به  تغییر این. اندشده  تربرج

 میرران برراطرراتارت برره توجرره افزایش دهنرردهنشرررران

 حمایتی هایشبکه و ها،استارتا  فرشته، گذارانسرمایه

 میان ت املات بررسی به پژوهشگران بازه، این در. است

 های شررربکه  همچنین و گذاران سررررمایه   و کارآفرینان  

ستارتا   موفقیت بر هاآن تأثیر و همکاری  .پرداختند هاا

 لیدیک کلمات ب د، به 2015 سال  از اخیر، هایدوره در

sustai نررظرریررر جرردیرردی nabi l i t y، soci al  

i mpact، و col l aborat i on حوزه این ادبیات وارد 

شان  تغییر این. اندشده  سترش  دهندهن شی  اب اد گ  پژوه

. اسررت محیطیزیسررت و اجتماعی، اخلاقی، مسررائل به

شته  گذاریسرمایه  ستیابی  برای ابزاری عنوانبه ایفر  د

 به مثبت اجتماعی تأثیر دایجا و پایدار توسرر ه اهداف به

 افزایش. است  شده  تبدیل هاپژوهش در مهمی موضوع 

ستفاده  pol واژه از ا i cy شتر  تمرکز از حاکی نیز  بر بی

 هایاکوسرریسررتم تقویت در دولتی هایسرریاسررت نقش

 کلمات  روند  .اسرررت گذاران سررررمایه   جذب  و نوآوری

یدی  نده نشررران همچنین کل کت  ده  از ها پژوهش حر

یل  مت  به  فردمحور و میک های تحل یل  سررر  های تحل

 هایسال  در مثال، عنوان به. است  ایچندرشته  و کیفی

گانی  اخیر، ند    واژ behavi مان or و psychol ogy 

 در گیریتصرررمیم و انسرررانی هایجنبه به توجه بیانگر

 مفاهیم از روندی تغییرات این. اسرررت گذاریسررررمایه
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 من کس را ترتخصررصرری هایتحلیل سررمت به عمومی

 گذاران، سررررمایه   های انگیزه و رفتار  آن در که  کند یم

 بیشتر  هاگذاریسیاست   اثرات و اکوسیستم،   هایپویایی

 .اندگرفته قرار توجه مورد

 

 اینوستورها انجل حوزه مقالات در استفاده مورد کلیدی کلمات روند. 4 شکل

 

 

 تماتیک روند تحلیل

شه  جامع طوربه 5 شکل  ضوعات  بندیخو شی  مو  پژوه

 نشرران و دهدمی نمایش را اینوسررتورها انجل حوزه در

 هم به شبکه  این در مختلف مفاهیم چگونه که دهدمی

ساس  بر و هستند  مرتبط  در تأثیرشان  و اهمیت میزان ا

سته  سه  سیک  تم، موتور کلی د  یا نگایمرجی و تم، بی

 ابتدا است لازم بهتر، تحلیل برای. گیرندمی قرار تم نیچ

ضی   هاتم این از یک هر مفهوم  س،س  و شود  داده تو

 بندیدسررته این در مختلف هایخوشرره نقش و جایگاه

 .گیرد قرار بررسی مورد
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 اینوستورها انجل حوزه مقالات مختلف هایخوشه تماتیک تحلیل. 5 شکل

 

 (Motor Themes) تم موتور

ضوعاتی  عنوان به هاتم موتور  که شوند می شناخته  مو

 هدایت در کلیدی نقش و هسررتند هاپژوهش ثقل مرکز

 م مولاً هاتم این. کنندمی ایفا تحقیقات شبکه  توس ه  و

 سنترالیتی(بتوین )مانند بالا مرکزیت هایشاخ   دارای

 را موضوعات  سایر  زیاد، تأثیرگذاری هواسط  به و هستند 

ته  خود به  نیز ند می وابسررر طه  ها تم موتور. کن غاز  نق  آ

سیاری  ضوعاتی  شامل  غالباً و بوده تحقیقات از ب  با مو

 را پژوهشگران  توجه بیشترین  که اندگسترده  تأثیر دامنه

 .کنندمی جل 

Deci) گیریصرررمیمت خوشررره ،5 شرررکل  در si on-

Maki ng) خوشه  این. هاست تم موتور بارزترین از یکی 

deci مانند   کلماتی  با  s i on-maki ng، behavi or، 

uncert و ai nt y هاییپژوهش اصلی  هسته  نمایانگر 

 گیریتصرررمیم فرآیندهای و رفتار تحلیل به که اسرررت

gut نظیر هاییواژه. پردازدمی اینوستورها  انجل  f eel 

t و rus t  شان ست  این دهندهن صمیم  که ا  در گیریت

ها نه  حوزه این یل  بر تن که  منطقی، تحل مل  بر بل  عوا

 خوشرره این. اسررت متکی نیز شررناختیروان و شررهودی

فاهیمی  همچنین ند    م val مان uat i on و t rade-

of f s محاسباتی و مالی هایچالش بر که دارد بر در را 

 خوشه این تاهمی. دارند تأکید گذاریسرمایه  تصمیمات 

سطه به شخ   آن بالای سنترالیتی بتوین شاخ   وا  م

 دهندهاتصرررال نقش اغل  هاکلمه  این که چرا اسرررت 

فاهیم  که  در مختلف م فا  را شرررب ند می ای  بدان  این. کن

 سررتون گیری،تصررمیم به مربوط مطال ات که م ناسررت

 را اینوستورها  انجل حوزه در تحقیقات از بسیاری  اصلی 

 نیز را هاپژوهش سایر  مفهومی رچوبچا و داده تشکیل 

 .دهدمی شکل

Basi) تم بیسیک c Themes) 

 و زیرساختی  نقش که هستند  موضوعاتی  ها،تم بیسیک 

یادین  فا  ها پژوهش شررربکه  در بن  ها تم این. کنند می ای

 صرررورتبه که شررروندمی شرررامل را مفاهیمی م مولاً

 برای یاپایه   و رفته  کار به  تحقیقات  در تریگسرررترده

 هاتم بیسیک. هستند هاخوشه و موضوعات سایر توس ه
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 اصلی کنندههدایت هاتم موتور مانند است ممکن اگرچه

 بنیان کردن فراهم در هاآن اهمیت اما نباشررند، شرربکه

 .است انکار غیرقابل هاپژوهش مفهومی

 (Investments) ریگذاسرررمایه خوشرره ،5 شررکل در

 شده  شناسایی   کلیدی هایتم بیسیک  از یکی عنوانبه

ست  شه  این. ا  ،investments مانند کلماتی شامل  خو

growth، business angels، و 

entrepreneurship به  خوشررره این مفهوم. اسرررت 

ستارتا   رشد  در فرشته  گذاریسرمایه  نقش بررسی   هاا

شکال  سایر  با گذاریسرمایه  نوع این ت امل و  تأمین ا

 حضررور. پردازدمی خطرپذیر گذاریسرررمایه مانند مالی

s و networks مررانررنررد هررایرریواژه t rat egi es 

 هایاستراتژی  تدوین و سازی شبکه  اهمیت دهندهنشان 

. است  فرشته  هایگذاریسرمایه  موفقیت برای بلندمدت

 عنوانبه گیریتصمیم  خوشه  اندازه به خوشه  این اگرچه

 پایه یک عنوانبه اما ندارد، کنندههدایت نقش مت موتور

 به. کندمی عمل هاپژوهش سایر  برای محکم مفهومی

 قادر هاپژوهش از بسرریاری تم، این بدون دیگر، عبارت

 گذاریسرررمایه اثرات و ارزش زنجیره کامل بررسرری به

 .بود نخواهند فرشته

نگ   Emerging/Niche) تم نیچ و ایمرجی

Themes) 

ضوعاتی  به هاتم نیچ و هاتم ایمرجینگ شاره  مو  دارند ا

حل  در یا  که  یه  مرا ند  قرار خود توسررر ه  اول  به  یا  دار

 این. شوند می محدود تریتخصصی   و خاص هایحوزه

شی  هایشبکه  در م مولاً هاتم  کمتری اهمیت از پژوه

 در توانندمی و دارند بالایی رشد  پتانسیل  اما برخوردارند

 سرروی از. شرروند تبدیل تم بیسرریک یا وتورم به آینده

 موضرروعاتی بررسرری به اسررت ممکن هاتم نیچ دیگر،

 در تنها و دارند خاصرری  مخاطبان یا کاربرد که ب،ردازند

 راسرررتا،  این در .دارند  اهمیت  مشرررخصررری های حوزه

ند    هایی خوشرررره Syst) ها سررریسرررتم مان ems  و (

سی    ستر سته  این در (Accessibility) پذیرید  قرار د

 هایمحیط تحلیل به بیشتر  هاسیستم   خوشه . گیرندیم

 انجل  های ف الیت   با  مرتبط سررریسرررتماتیک    و کلان

vari نظیر هاییواژه. پردازدمی اینوسررتورها abl es و 

l abor-market بر خوشرره این تمرکز دهندهنشرران 

 تصررمیمات بر اجتماعی و اقتصررادی محیطی، تأثیرات

ست  گذاریسرمایه  شه  همچنین،. ا سی  د خو  پذیریستر

 گذارانسرمایه دسترسی که پردازدمی عواملی بررسی به

ستارتا   و صت  و مالی منابع به هاا  را ایشبکه  هایفر

سهیل  شه  این. کندمی محدود یا ت  حال در اگرچه ها،خو

 اهمیت به توجه با اما دارند، کمتری تأثیرگذاری حاضررر

 کلان هایمحیط نقش و سیستماتیک   تحلیل روزافزون

 به توانندمی اینوسرررتورها، انجل هایگیریتصرررمیم در

 .شوند تبدیل آینده در کلیدی موضوعات

 انجل پژوهشرری شرربکه که دهدمی نشرران 5 شررکل

 موتور. است  شده  تشکیل  اصلی  لایه سه  از اینوستورها 

شه  مانند هاتم صمیم  خو ست  تأثیرگذاری با گیریت  رده،گ

ند  ها پژوهش اصرررلی محور  نیروی عنوانبه  و هسرررت

که  محرکه  ند می عمل  شرررب  نظیر ها تم بیسررریک . کن

 برای و دارند زیرسرراختی و ایپایه نقش گذاریسرررمایه

یل  فاده  مورد ترعمیق های تحل  در. گیرند می قرار اسرررت

ند   ها تم نیچ یا  ایمرجینگ  نهایت،    و ها سررریسرررتم مان

سی    ستر سیده  کامل بلوغ به هنوز اگرچه پذیرید  اند،نر

 آینده در بیشرررتر تأثیرگذاری برای بالایی پتانسررریل اما

ند  یل  این کلی، طوربه  .دار هد می نشررران تحل  که  د

جل  به  مربوط های پژوهش ها  ان ها نه  اینوسرررتور  به  تن

عات  بررسررری یت  موضرررو ند   مرکزی و شررردهتثب  مان

 سمت به بلکه اند،پرداخته گذاریسرمایه و گیریتصمیم

. اندکرده حرکت  نیز ظهور حال  در و جدید   ضررروعات مو

 پویای رشرد  دهندهنشران  هاتم و هاخوشره  در تنوع این

ست  حوزه این سی  که کندمی تأکید و ا  این تردقیق برر
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شمند  راهنمایی تواندمی شبکه  شگران  برای ارز  و پژوه

 .باشد اینوستورها انجل حوزه در گذارانسیاست

 مفهومی هایخوشرره از ایپیشرررفته تحلیل 6 شررکل

سایی     انجل به مربوط هایپژوهش شبکه  در شده شنا

 برش روش از اسررتفاده با که دهدمی ارائه اینوسررتورها

 سنکی  تحلیل و (Temporal Segmentation) زمانی

(Sankey Analysis)  سیم ست  شده  تر  شکل،  این. ا

ضوعی  تحولات و تغییرات  هایبازه در را هاپژوهش مو

 تا کند می کمک  ما  به  و دهد می نشررران مختلف زمانی 

. کنیم بررسررری زمان  طول در را ها تم تحول و تکامل  

 از ترعمیق درک فرصرررت تحلیل،  این در زمانی  برش

ند  مل   رو کا عات  ت قال  و موضرررو  بین مفهومی وزن انت

 .کندمی فراهم را مختلف هایخوشه

 

 انجل حوزه مقالات در استفاده مورد کلیدی کلمات روند زمانی برش تحلیل سنکی نمودار. 6 شکل

 اینوستورها

 

مان : اول دوره یدایش  ز  این: (2005-2000) پ

 نجل ا حوزه در پژوهش اولیه  های سرررال نمایانگر   دوره

ستورها  ست  اینو شه  زمانی، بازه این در. ا صلی  هایخو  ا

عاتی  حول یه   موضرررو ند   ایپا یه    مان ما  و گذاری سرررر

 دوره این در هاخوشه  این. اندگرفته شکل  گیریتصمیم 

 بودن نوظهور دلیل به و کرده عمل هاتم موتور عنوانبه

 .اندداشته هاپژوهش در ایکنندههدایت نقش موضوع،

مان : دوم دوره عه   ز  این: (2015-2006) توسعع

 ت میق و هاپژوهش ت داد در چشررمگیر افزایش با دوره

ضوعات  ست  همراه مو صلی  هایتم موتور. ا  همچنان ا

 نیز هاتم ایمرجینگ و جدید هایخوشه اما دارند، حضور

 .هستند تقویت و گیریشکل حال در تدریج به

 این در: (2024-2016) بلوغ زمان : سععوم دوره

شه  دوره، شتری  بلوغ به مفهومی هایخو ست  بی  یافته د

 مشرراهده پژوهشرری تموضرروعا در بیشررتری تنوع و

 و گیریتصررمیم مانند اصررلی هایتم موتور. شررودمی

یه   ند،  پررنگی حضرررور همچنان  گذاری سررررما ما  دار  ا

 هاتم بیسرریک به نیز قبلی هایدوره هایتم ایمرجینگ

 .اندشده تبدیل هاتم موتور حتی یا
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 مفاهیم وزن انتقال وضوح  به 6 شکل  در سنکی  تحلیل

 نشرران  را زمانی هایدوره در مختلف هایخوشرره  بین

 است این نمایانگر تحلیل این در جریان خطوط. دهدمی

 در تدریج به اصرررلی هایخوشررره و مفاهیم چگونه که

 ادغام  موضررروعات  سرررایر با  یا  یافته   تغییر زمان  طول

 .اندشده

 نظیر    هرراتم  موتور  : هرراتم  موتور   پررایررداری 

صمیم   نزما طول در گذاریسرمایه  و گیریت

 همچنان  و اند کرده حفظ را خود مفهومی وزن

 ایفا هاپژوهش شبکه هدایت در را اصلی  نقش

 .کنندمی

 نگ  رشرررد یان : ها تم ایمرجی  از که  هایی جر

 به  قبلی های دوره در ترکوچک  های خوشررره

 منتهی ب دی هایدوره در تربزرگ هایخوشه 

 روزافزون اهمیت و شدر دهندهنشان  شوند، می

 .هستند هاتم این

 جدد  توزیع  های تم از برخی: مفهومی وزن م

یه   دیزیا  وزن دارای قبل  های دوره در که  اول

ننررد  انرردبوده  یی    موضررروعررات   )مررا بترردا  ا

 جای  جدیدتر   های دوره در گذاری(، سررررمایه  

 چندوجهی  و ترپیچیده  موضررروعات به را خود

 .اندداده

 مفهومی تکامل از پویا تصرررویری 6 شرررکل نهایت، در

ستورها  انجل حوزه در هاپژوهش  این. دهدمی ارائه اینو

 اولیه  های تم موتور چگونه  که  دهد می نشررران تحلیل 

 و پایه   عنوانبه  گذاری سررررمایه   و گیریتصرررمیم نظیر

یت    نده هدا که  کن مل  شرررب ند، کرده ع  که  حالی  در ا

 پذیریدسررترسرری و هاسرریسررتم مانند هاتم نگایمرجی

. اند شرررده تبدیل   ادبیات  کلیدی  های بخش به  تدریج به 

 این در هاپژوهش که کندمی تأکید  نیز سرررنکی تحلیل 

 سررمت به پایه مفاهیم و سرراده سرراختار یک از حوزه

. اند کرده حرکت  ترچندوجهی  و ترپیچیده  موضررروعات 

 حوزه این مداوم رشگست و پویایی دهندهنشان روند این

 اکوسررریسرررتم تغییرات از بازتابی که اسرررت تحقیقاتی

 .است آن تحول به رو نیازهای و کارآفرینی

سایی   برای خاص طوربه 7 شکل   نوظهور روندهای شنا

 شده  ترسیم  اینوستورها  انجل به مربوط هایپژوهش در

یل  به  و قالات  با  مرتبط مفهومی های خوشررره تحل  م

شده    شر  شکل  این. پردازدمی ب د به 2022 سال  از منت

 همچنین و ها پژوهش تمرکز در تغییرات دهنده نشررران

ضوعات  ظهور ست  ایتازه رویکردهای و جدید مو  که ا

 از اسرررتفاده با. اندیافته اهمیت پژوهشررری حوزه این در

 یا ایمرجینگ و تم بیسرریک تم، موتور گانهسرره هایتم

ض یت  از جام ی تحلیل توانمی تم، نیچ شم  و و  اندازچ

 .داد ارائه حوزه این هایپژوهش
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 تاکنون( 2022) اینوستورها انجل حوزه مقالات مختلف هایخوشه تماتیک تحلیل. 7 شکل

 گذاریسرمایه با مرتبط هایخوشه ها،تم موتور میان در

 هدایت در را خود اصلی جایگاه نهمچنا گیریتصمیم و

شه . اندکرده حفظ هاپژوهش شبکه   گذاریسرمایه  خو

مل   که  ماتی  شرررا  investment، business نظیر کل

angels، و growth ،پایدار تمرکز دهندهنشرران اسررت 

 مالی تأمین در فرشته  گذارانسرمایه  نقش بر هاپژوهش

 اکوسیستم رد نوآوری و رشد بر هاآن تأثیر و هااستارتا 

 میان ت امل به وضرروحبه خوشرره این. اسررت کارآفرینی

 تحلیل خطرپذیر، گذارانسرمایه  و فرشته  گذارانسرمایه 

 و سررازیشرربکه چگونگی و هاگذاریسرررمایه بازدهی

کاری  یان  هم جه . پردازدمی مختلف بازیگران  م  به  تو

فاهیمی  ند   م  این در diversity و social media مان

 جدیدتر   های پژوهش که  اسرررت آن از حاکی  خوشررره

سیتی  اجتماعی، هایجنبه  گذاریسرمایه  فرهنگی و جن

 کلمرره   پررنررگ  حضرررور. انرردگرفترره   نظر   در نیز   را

entrepreneurship بررا آن ارترربرراط  و angel 

investment  ین  بر کترره    ا کیررد  ن  کرره کنررد می  تررأ

 و تقویت در کلیدی نقش فرشرررته هایگذاریسررررمایه

 نیز گیریتصرررمیم خوشررره. دارند کارآفرینی از حمایت

نان  ها تم موتور از دیگر یکی عنوانبه  یت  همچ  محور

ست  کرده حفظ گذارانسرمایه  رفتار تحلیل در را خود . ا

ند   مفاهیمی   decision-making، investor gut مان

feel، و uncertainty ته  این بر لت  نک ند  دلا  که  دار

 تموضرروعا از یکی همچنان گیریتصررمیم فرآیندهای

شته  گذارانسرمایه  رفتار درک در کلیدی ست  فر  این. ا

 و اعتماد، شخصیت، مانند شناختیروان عوامل بر خوشه

سات    سا صمیم  در شهودی  اح ست  متمرکز گیریت  و ا

 از اغل  گذاریسرررمایه تصررمیمات که دهدمی نشرران

 تأثیر  تحت  و رفته  فراتر صررررف تحلیلی های چارچوب 

 هایشاخ   با خوشه  این .گیرندمی قرار انسانی  عوامل

یت  ها نه  بالا،  مرکز مل  تم موتور یک  عنوانبه  تن  ع

ند، می که  ک  مرتبط هم به  نیز را ها خوشررره سرررایر بل

 .سازدمی

یک   بخش در ناوری  های خوشرررره ها، تم بیسررر  و ف

 را کلیدی و زیربنایی نقش وکارهاکسرر  و هااسررتارتا 

شه . کنندمی ایفا هاپژوهش شبکه  در  اب که فناوری خو

 و ،technology، systems مرراننررد کلیرردی کلمررات

government رشررد نمایانگر اسررت، شررده برجسررته 
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یت  ناوری  اهم  های گیریتصرررمیم در نوظهور های ف

 به خوشرره این. اسررت منابع مدیریت و گذارانسرررمایه

 نقش و سررازیدیجیتال سرریسررتماتیک اثرات بررسرری

 یلتسرره و هاگیریتصررمیم بهبود در جدید هایفناوری

-co نظیر مفاهیمی. اسررت پرداخته مالی هایهمکاری

i nves tment  f unds  فناوری از استفاده  دهندهنشان 

 فرایندهای سازیبهینه و مالی هایمشارکت مدیریت در

ستند  گذاریسرمایه  شه،  این. ه  افزایش به توجه با خو

 گذاری،سرمایه سنتی رویکردهای تغییر در فناوری نقش

 مفهومی محور یک به شرردن بدیلت حال در سرررعتبه

 و هااسرتارتا   خوشره  آن، کنار در. اسرت  هاپژوهش در

gut مانند مفاهیمی با وکارها،کسررر   f eel، ri sk-

t aki ng، و survi val،  حمایت   چگونگی تحلیل  به 

ستارتا   از گذارانسرمایه  سک  شرایط  در هاا  و بالا ری

 به همچنین خوشرره این. اسررت پرداخته بقا هایچالش

یت  و رشرررد بر که  پردازدمی عواملی بررسررری  موفق

 گسررترش دهندهنشرران و گذارندمی تأثیر هااسررتارتا 

 .است زمینه این در تحقیقات

نگ  یل  این در نیز ها تم نیچ و ایمرجی گاه    تحل  جای

 که هسرررتند موضررروعاتی نمایانگر و دارند توجهیقابل

 یهاحوزه به یا دارند قرار توسرر ه اولیه مراحل در هنوز

صی  سیل  اما اندشده  محدود خا  بالایی تأثیرگذاری پتان

 با شناختی،روان و اجتماعی اثرات با مرتبط خوشه. دارند

تی     لمررا یر     ک ظ  perceived passion، positive ن

affect، و regulatory focus، حرکت  دهنده نشررران 

 و انسرررانی های جنبه  بررسررری سرررمت  به  ها پژوهش

ست  گذاریسرمایه  اجتماعی شه،  نای. ا  بر تمرکز با خو

 است آن از حاکی اجتماعی، عوامل و ادراک، احساسات،

شگران  که  غیرمالی هایجنبه به ایفزاینده طوربه پژوه

 همچنین. اندکرده توجه گذارانسرررمایه رفتار انسررانی و

 که پذیری،دسررترسرری و هاسرریسررتم با مرتبط خوشرره

ماتی  ند   کل  ار systems و ،governance، policy مان

 های زیرسررراخت  و کلان عوامل  تحلیل  به  دارد، بر در

ماعی  یه    بر که  اقتصرررادی و اجت ما  تأثیر  گذاری سرررر

 زمینه در ویژهبه خوشرره این. اسررت پرداخته گذارند،می

 منابع به دسترسی تسهیل و حمایتی هایگذاریسیاست

 پتانسررریل و کرده پیدا اهمیت هااسرررتارتا  برای مالی

 .دارد را آینده در رجستهب تم یک به شدن تبدیل

شان  7 شکل  مجموع، در  مداوم تکامل و پویایی دهندهن

 هاییتم موتور. اسرررت اینوسرررتورها انجل هایپژوهش

 هایستون عنوانبه گیری،تصمیم و گذاریسرمایه مانند

صلی   ند،اکرده حفظ را خود جایگاه همچنان حوزه، این ا

 فناوری،  مانند   جدیدتری   موضررروعات  حال  عین در اما 

 عرصررره به  کلان های زیرسررراخت  و اجتماعی،  اثرات

شان  روندها این. اندشده  وارد پژوهش سترش  دهندهن  گ

 سمت  به آن حرکت و اینوستورها  انجل تحقیقاتی حوزه

 تواندمی که اسررت ترپیچیده و ترچندوجهی هایتحلیل

 .کند فراهم آتی طال اتم برای جدیدی هایفرصت

 گیرینتیجه و بحث

هد می نشررران خوبیبه  پژوهش این تایج ن  حوزه که  د

 کلیدی ارکان از یکی عنوانبه فرشررته گذارانسرررمایه

 رشرررد اخیر های سرررال در ها اسرررتارتا    مالی  تأمین 

 تماتیک و بیبلیومتریک تحلیل. است  داشته  چشمگیری 

صویری  پژوهش، این در شده  انجام  روندهای از جامع ت

 و کلیدی موضرروعات و همکاری، هایشرربکه تاریخی،

ست  کرده ارائه حوزه این در نوظهور سی . ا  روندهای برر

 اوایل  از حوزه این در ها پژوهش که  داد نشررران زمانی 

 سرررال از و یافته   افزایش تدریج به  میلادی 2000 دهه 

 رشررد این. اندکرده پیدا بیشررتری شررتاب ب د به 2015

سترش  با زمانهم ستم    گ سی ستارتاپی  هایاکو  توجه و ا

 مالی تأمین در فرشررته گذارانسرررمایه نقش به بیشررتر

 .اسررت بوده وکارهاکسرر  ابتدایی و پرریسررک مراحل

تایج  یل  ن یایی  تحل  کشرررورهای  که  داد نشررران جغراف
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 آلمان،  و بریتانیا،   متحده،  ایالات  ویژهبه  یافته،  توسررر ه 

 خود به  حوزه این دانش تولید  در را سرررهم بیشرررترین

صاص  ساخت . اندداده اخت شرفته  هایزیر شی،  پی  پژوه

 به گسترده  دسترسی   و کارآفرینی، قوی هایاکوسیستم  

 در. هسرررتند  برتری این کلیدی  عوامل  جمله  از ها داده

 تولید در کمتری سهم  توس ه  حال در کشورهای  مقابل،

قالات  ته  علمی م ند داشررر نده نشررران امر این که  ا  ده

ست  حوزه این دانش توزیع در فیاییجغرا هایشکاف  . ا

صتی  شکاف،  این سوب  آتی هایپژوهش برای فر  مح

 گذارانسرررمایه نقش بررسرری به تواندمی که شررودمی

 مرتبط هایچالش و یافتهتوس ه  کمتر مناطق در فرشته 

 .ب،ردازد هاآن با

یل  که  تحل کاری  های شرررب  برخی که  داد نشررران هم

 سیستم جمله از شرو، پی پژوهشی  موسسات   و هادانشگاه 

 نقش میلان، تکنیکپلی دانشگاه  و کالیفرنیا دانشگاهی 

. اند کرده ایفا  حوزه این دانش هدایت   و تولید  در کلیدی 

 گسررترده هایشرربکه ایجاد طریق از موسررسررات  این

شگاه  سایر  با همکاری شگران،  و هادان س ه  به پژوه  تو

 کمررک هرراپژوهش کیفیررت افزایش و علمی ادبیررات

 و ها دانشرررگاه  میان  المللیبین های همکاری . ند اکرده

 گسررترش در مهم عامل یک عنوانبه نیز نویسررندگان

سایی    هاپژوهش تأثیرگذاری افزایش و دانش  .شد  شنا

 که داد نشرران پژوهشرری موضرروعات تماتیک تحلیل

 ارزیابی گیری،تصرمیم  شرامل  حوزه این کلیدی هایتم

سک،  شته  نگذاراسرمایه  نقش و سازی، شبکه  ری  در فر

 نوظهوری موضوعات حال، عین در. است اقتصادی رشد

 گذاریسرررمایه محیطیزیسررت و اجتماعی اثرات مانند

 هایسیاست تأثیر و دیجیتال، هایفناوری نقش فرشته،

 جدید تحقیقاتی محورهای عنوانبه نیز هادولت حمایتی

سایی    ضوعات  این. شدند  شنا شان  مو سترش  دهندهن  گ

 مالی مباحث از فرشررته گذارانسرررمایه پژوهشرری حوزه

 ترپیچیده  و چندوجهی  های تحلیل  سرررمت  به  صررررف

تایج . اسرررت های     دارای پژوهش این ن مد یا  و نظری پ

 به  ها یافته   نظری، منظر از. اسرررت توجهی قابل   عملی

سایی     جامع چارچوبی ارائه و تحقیقاتی هایشکاف  شنا

مک  آتی های پژوهش برای ند می ک  چارچوب  این. ک

ند می  نظری های مدل  تدوین  در پژوهشرررگران به  توا

 از. کند  کمک  ایرشرررته میان  مطال ات   طراحی و جدید  

ظر     ن لی،     م یج   عم ین  نتررا  برای  توانررد می  پژوهش   ا

 ارزشمند  کارآفرینی اکوسیستم   ف الان و گذارانسیاست  

 مانند نوظهور هایتم شررناسررایی مثال، عنوانبه. باشررد

 تواندمی نوین هایاوریفن از اسررتفاده و اجتماعی اثرات

 نقش تقویت و بهتر حمایتی هایسرریاسررت  طراحی به

 نوآوری هایاکوسیستم   توس ه  در فرشته  گذارانسرمایه 

 .کند کمک

های     وجود با  پژوهش این تاورد بل    دسررر جه،  قا  تو

 استفاده مورد هایداده نخست،. دارد نیز هاییمحدودیت

 که شررده اسررتخراج Web of Science پایگاه از تنها

 مقالات  گرفتن نادیده   به  منجر اسرررت ممکن امر این

 هایزبان یا علمی هایپایگاه سررایر در شررده منتشررر

سی  شد  شده  غیرانگلی  تحلیل بر پژوهش تمرکز دوم،. با

 با صررراحبه م مانند   کیفی، های جنبه  و بوده ها داده کمی

یه   ما طال ات   یا  گذاران سرررر  ژوهشپ این در موردی، م

 در هاپژوهش از ایعمده بخش سوم،. است نشده لحاظ

شورهای  س ه  ک  متریک اطلاعات و شده  انجام یافتهتو

 حال در یکشورها در فرشته گذارانسرمایه نقش درباره

 .دارد وجود توس ه

هش    تی  هررایپژو ننررد   می  آ کز     بررا توا مر ین  بر  ت  ا

 پاسررخ ادبیات در موجود هایشررکاف به ها،محدودیت

 فرشته گذارانسرمایه نقش بررسی مثال، عنوانبه. دهند

 خاص هایچالش تحلیل و توس ه حال در کشورهای در

ناطق  این ند می م  حوزه این از تریجامع  درک به  توا

ناوری  تأثیر  بررسررری این، بر علاوه. کند  کمک   های ف

 فرآیندهای بر چینبلاک و مصررنوعی هوش مانند نوین
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 فرشررته گذارانسرررمایه سررازیشرربکه و گیریتصررمیم

سترش  به تواندمی ستفاده . شود  منجر موجود ادبیات گ  ا

طال ات   با  آن ترکی   و کیفی های روش از  نیز کمی م

ند می یل  به  توا ها    ترعمیق تحل تار  های انگیزه و رف

هایت،   در .کند  کمک  فرشرررته  گذاران سررررمایه    این ن

ها  نه  پژوهش ناسرررایی   به  تن یدی  روندهای   شررر  و کل

 فرشررته گذارانسرررمایه ادبیات در نوظهور موضرروعات

 وض یت از جامع اینقشه ارائه با بلکه است، کرده کمک

 پژوهشگران برای ارزشمندی راهنمای حوزه، این کنونی

ست   و س ه  در گذارانسیا  فراهم کارآفرینی و نوآوری تو

 .است کرده
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Bibliometric and Thematic Analysis of Angel Investor Research:  

Trends, Networks, and Research Gaps 
 

Angel investors constitute a critical component of early-stage startup financing 

and play an essential role in developing entrepreneurial ecosystems. This study 

adopts a bibliometric methodology to conduct a comprehensive analysis of 

scholarly research about angel investors. Data were collected from the Web of 

Science database, encompassing 541 articles published between 2000 and 2024. 

Descriptive and network analyses reveal that scholarly attention has been 

predominantly concentrated in developed economies such as the United States 

and the United Kingdom, with leading academic institutions in these countries 

making substantial contributions to the advancement of knowledge in this field. 

Thematic analysis further indicates that key research foci include decision-

making processes, risk evaluation, and networking activities. Simultaneously, 

themes such as the social impact of angel investments and the application of 

emerging technologies are identified as burgeoning areas of inquiry. By 

presenting a comprehensive depiction of historical developments, collaboration 

patterns, and existing gaps within the literature, this study provides valuable 

insights for researchers and policymakers aiming to strengthen the role of angel 

investors in promoting innovation and entrepreneurship. The findings offer 

strategic guidance for future research endeavors and inform the design of 

effective support policies. 

Keywords: Angel Investors, Startups, Entrepreneurial Ecosystem, Investment 

Decision-Making, Startup Financial Services 

 


