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 چکیده

 میان، این در. رودمی شماربه توسعه حال در کشورهای در اجتماعی-اقتصادی هایچالش ترینمهم از یکی درآمدی نابرابری

 ویژههب جمعیتی، ساختار حال، این با. است شده مطرح فقر کاهش و اقتصادی عدالت ارتقاء برای مؤثر ابزاری عنوانبه مالی شمول

 بر مالی شمول اثر تحلیل هدف با مطالعه این. کند ایفا مالی شمول اثر دهیجهت در مهمی نقش تواندمی جمعیت، سالخوردگی

 شده جامان جمعیت سالخوردگی کنندهتعدیل نقش بر تأکید با نفت، صادرکننده توسعه حال در کشورهای در درآمدی نابرابری

 هاداده تحلیل برای. است 0700 تا 0774 زمانی دوره طی نفت صادرکننده توسعه حال در کشور 41 شامل آماری جامعه .است

 مدل در زاییدرون و ناهمسانی مسئله تا شده استفاده تابلویی هایداده چارچوب در (GMM) یافتهتعمیم گشتاورهای روش از

 معنا این به ،(-14/7 ضریب) دارد درآمدی نابرابری بر معناداری و منفی تأثیر مالی شمول که دهدمی نشان نتایج .شود کنترل

 و سالمند جمعیت نسبت متغیرهای همچنین،. شودمی درآمدی هایشکاف کاهش موجب مالی خدمات به دسترسی بهبود که

 دهندهنشان که ،(-04/7 و-11/7 ضرایب با ترتیببه) هستند نابرابری بر معنادار و منفی اثر دارای سالمندی وابستگی نسبت

 بین تعاملی متغیر منفی و معنادار تأثیر پژوهش، ترمهم یافته .است درآمد توزیع بر سالخورده جمعیتی ساختار منفی تأثیر

 رب مالی شمول دهندهکاهش اثر تر،سالخورده جمعیت با کشورهایی در کهطوریبه است؛ سالخوردگی هایشاخص و مالی شمول

 تحولات ربست در ویژهبه مالی، شمول تقویت راستای در مالی گذاریسیاست اهمیت نتیجه این. شودمی تقویت درآمدی نابرابری

 .سازدمی برجسته را جمعیتی،

 نفت. صادرکننده توسعه حال در جمعیت، کشورهای درآمدی، سالخوردگی مالی، نابرابری شمول :هاکلیدواژه
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 همکارانو 

 

 

 

 مقدمه -1

 دارپای توسعه اساسی اهداف از یکی درآمدی نابرابری کاهش

 توسعه اقتصاد هایچالش ترینمهم از و شودمی محسوب

رحیم مد رود )می شماربه توسعه حال در کشورهای در

 تهدیدی تنها نه درآمد نابرابری. (4،0701جمیل و همکاران

 ،است اجتماعی انسجام و اقتصادی رشد پایداری برای جدی

 و یمال اقتصادی، هایثباتیبی تشدید با تواندمی بلکه

 گسترش. سازد مواجه اختلال با را توسعه مسیر سیاسی،

 قراف بین ویژهبه جامعه، مختلف اقشار میان درآمدی شکاف

 هایگروه بر توجهیقابل اقتصادی و روانی آثار ثروتمندان، و

 افزایش ساززمینه تواندمی حتی و داشته پذیرآسیب

 هاپژوهش از بسیاری که ایگونهبه شود؛ مجرمانه رفتارهای

 میان مستقیم رابطه به شناسیجرم و اقتصاد حوزه در

والنتین و دارند ) اشاره جرایم افزایش و نابرابری

 (.0،0701همکاران

 رد نوظهور عوامل از یکی عنوانبه مالی شمول میان، این در

. است گرفته قرار ایفزاینده توجه مورد نابرابری کاهش

 ماتخد از فراگیر استفاده و دسترسی معنای به مالی شمول

 هایگروه ویژهبه جامعه، اقشار تمامی توسط رسمی مالی

 و پول المللیبین صندوق. شودمی تعریف درآمد،کم

 الیم هاینظام توسعه اهمیت بر مشابه، المللیبین نهادهای

 (.0،0700کبد و همکاراناند )داشته تأکید فراگیر

 رد جدی مانعی تواندمی مالی منابع به نابرابر دسترسی

 گسترش و اقتصادی هایفرصت از برداریبهره مسیر

 سانآ دسترسی که حالی در باشد؛ کارآفرینانه هایفعالیت

                                                           
1 Abd Rahim Md Jamil a, Siong Hook Law a b, M.S. Khair-Afham a, Irwan Trinugroho 
2 Soumtang Bime Valentine a, Mondjeli Mwa Ndjokou Itchoko Motande 
3 Jeleta Kebede, Athula Naranpanawa, Saroja Selvanathan 
4 Xianming Sun a b, Shiyi Xiao a, Ganlin Wang a, Xiaohang Ren 
5 Wenjing Huang a, Xinyu Gu b, Linting Lin c, Majed Alharthi d, Muhammad Usman 
6 Muhammad Raees Shaik a, Soo Khoon Goh a, Koi Nyen Wong b, Chee Hong Law 
7 Greenwood, J., & Jovanovic, B. 

 شافزای ساززمینه تواندمی مالی خدمات به صرفهبهمقرون و

 بهبود نهایت، در و دارایی ایجاد انداز،پس گذاری،سرمایه

 .شود مالی هایتکانه برابر در اقتصادی آوریتاب و درآمد

 مالی شمول از برخورداری درآمد،کم خانوارهای برای ویژهبه

 اقتصادی هایشوک با مقابله برای مؤثری ابزار تواندمی

 فراهم مصرف شدید کاهش و هادارایی فروش به نیاز بدون

 (.1،0701سان و همکارانآورد )

 ینابرابر بر مالی شمول اثر بررسی به متعددی هایپژوهش

 ایرابطه مطالعات این از برخی. اندپرداخته درآمدی

 و مالی توسعه میان معکوس U صورتبه و غیرخطی

؛ 1،0700هیوآنگ و همکارانهستند ) قائل درآمد نابرابری

 و گرینوود دیدگاه جمله از. (6،0700شایک و همکاران

 لاستدلا کوزنتس، فرضیه از الهام با که( 4997) 0جووانوویچ

 نابرابری است ممکن اولیه مراحل در مالی توسعه کنندمی

 این دسترسی، گسترش با و ادامه در اما دهد، افزایش را

 به هاپژوهش از گروهی مقابل، در. یابدمی کاهش شکاف

 و مالی شمول میان( معکوس یا مستقیم) خطی ایرابطه

 کاهش در مفهوم این مثبت نقش بر و دارند اشاره نابرابری

 .کنندمی تأکید نابرابری

 قرار توجه مورد کمتر عوامل از یکی مباحث، این کنار در

 اشتهد کنندهتعدیل نقش رابطه این در تواندمی که گرفته

 سالخوردگی ویژهبه کشورها، جمعیتی ساختار باشد،

 توسعه حال در کشورهای اینکه به توجه با. است جمعیت

 همچون ساختاری هایچالش با نیز نفت صادرکننده

 متقابل اثر بررسی هستند، مواجه جمعیت سالخوردگی
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 درآمدی نابرابری بر جمعیتی متغیر این و مالی شمول

 و مالی هایسیاست تحلیل در را جدیدی هایافق تواندمی

 الیم شمول اثر تحلیل پژوهش، این هدف. بگشاید ایتوسعه

 گرتعدیل نقش گرفتن نظر در با درآمدی نابرابری بر

 توسعه حال در کشورهای در جمعیت سالخوردگی

 .است نفت صادرکننده

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2

 درآمدی نابرابری بر مالی شمول . اثر2-1

 رب توان می را نابرابری و مالی بخش نقش نظری، لحاظ از

 ،(4990 ،4نیومن و بانرجی) نابرابری گسترش فرضیه اساس

 و ،(4990 ،0زیرا و گالور) نابرابری شدن باریک فرضیه

 بر(. 4911 ،0داد )کوزنتس معکوس شرح شکل U فرضیه

 فیتکی با مالی موسسات نابرابری، گسترش تئوری اساس

 باطارت دارای افراد و بالا درآمد با افراد برای توانندمی پایین

 خشب پیشرفت بنابراین،. ببرند سود مالی سیستم در خوب

 درآمد کم گروه به و دهد می افزایش را درآمد نابرابری مالی

 ،1لا و تان ؛4990 ،1نیومن و بانرجی) رساند می آسیب

 کاهش فرضیه برعکس،(. 0741 ،6همکاران و لاو ؛0740

 افتهیتوسعه مالی سیستم یک که کندمی فرض نابرابری

 افراد رایب بیشتر دسترسی تسهیل با را آنها اقتصاد تواندمی

 هایفعالیت در مشارکت و اعتبار کسب در که پذیرآسیب

 ،0نهمکارا و بک) کند تقویت هستند، مواجه مشکل با مالی

 و ددرآم نابرابری بین غیرخطی رابطه سوم فرضیه  (.0770

 یم بینی پیش اقتصادی پیشرفت طول در را مالی عوامل

 که داشتند اظهار( 4997) جووانوویچ و وود گرین. کند

                                                           
1 Banerjee and Newman 
2 Galor and Zeira 
3 Kuznets 
4 Banerjee and Newman 
5 Tan and Law 
6 Law et al 

 یمال بخش توسعه اولیه مراحل در تواند می درآمد نابرابری

 روعش درآمد نابرابری مالی، بخش بلوغ از پس. شود تشدید

 به را معکوس شکل U یک آنها مدل. کند می کاهش به

است  معروف کوزنتس فرضیه منحنی به که کشدمی تصویر

 یبهتر دسترسی بالا درآمد با افراد که کردند فرض آنها و

 اقتصادی رشد اولیه مراحل در و دارند مالی سیستم به

 جربیت ادبیات. برندمی سود پایین درآمد با افراد از بیشتر

 را درآمد نابرابری و مالی شمول بین رابطه ای گسترده

 و کلینگ؛0704 ،8و سمدو ساوادوگو) است کرده بررسی

 لیلد به تحقیقات این نتایج حال، این با (؛0707 ،9همکاران

 متفاوت شناختی روش و جغرافیایی ای، منطقه های تفاوت

 تعامل که کردند مشاهده( 0707) 47اینابا و عمر. است بوده

 وجهیت قابل طور به اقتصادی رشد و بالاتر مالی شمول بین

 در کشورهای در درآمد نابرابری و فقر نرخ کاهش باعث

( 0704) 44احمد و رومرو-اررز گوتی. شد توسعه حال

 متوسط و کم درآمد با اقتصادهای در که کردند مشخص

 تأثیر کاهش به منجر مالی منابع به دسترسی افزایش پایین،

 همچنین (0748) 40نایم و گایست. شود می فقر و نابرابری

 رد درآمد نابرابری کاهش با مالی شمول که کردند کشف

 مورد در. است مرتبط( MENA) آفریقا شمال و خاورمیانه

 تأثیر( 0700) همکاران و هوانگ آفریقایی، کشورهای

 ررسیب را انسانی سرمایه بر اقتصادی نابرابری و مالی شمول

 کاهش بر مهمی تأثیر مالی شمول که کرد کشف و کرد

 در. دارد انسانی سرمایه شاخص افزایش و درآمدی شکاف

 مالی شمول که دریافتند( 0704) سمدو و ساوادوگو مقابل،

 در ادینه کیفیت حال، این با. نیست مرتبط درآمد توزیع با

. ستا حیاتی درآمد نابرابری و مالی شمول بین رابطه تعدیل

7 Beck et al 
8 Sawadogo and Semedo 
9 Kling et al 
10 Omar and Inaba 
11 Guti´ errez-Romero and Ahamed 
12 Neaime and Gaysset 
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 دسترسی که دریافتند( 0740) 4آزیاکپونو و تیتا مقابل، در

 یلدل به الکترونیکی های پرداخت و اندازپس هایحساب به

 مددرآ اختلاف بر مالی، تسهیلات از منطقه کمتر استفاده

 طعیمق رگرسیون روش از آنها .گذاشته است مثبتی تأثیر

 مینه در. کردند استفاده این ارتباط تحلیل و تجزیه برای

 دادند نشان( 0748) 0همکاران و بادو –آگیمانگ  راستا،

 منتخب کشورهای در درآمد نابرابری و فقر های مدل که

 .دارد مالی شمول  با معکوس رابطه آفریقا منطقه در

 هب دسترسی بین ارتباط محققین از برخی دیگر، سوی از

 تحلیل و تجزیه روی بر را درآمد نابرابری و مالی خدمات

 –آلوارز ) اند کرده بررسی دولتی یا کشوری درون های

 ؛1،0707؛ ارلاندو و همکاران0،0748گامبو و همکاران

 در(. 0740 ،1پوسو و ژانگ ؛0707 همکاران، و کلینگ

 کشف( 0704) 6همکاران و گامبوآ-آلوارز اخیر، مطالعه

 اهشک در و فقر کنی ریشه برنامه در مالی شمول که کردند

 لی،ما منابع به دسترسی. است حیاتی اکوادور در نابرابری

 ارتقا هاسرزمین در جمعیت برای را اقتصادی هایفعالیت

 در تجربی نتیجه یک( 0707) 0دائو این، بر دهد. علاوهمی

 ردخ اعتبار مداخله که دریافتند خرد مالی تامین نقش مورد

 می تأثیر ویتنام در کشاورزان میان در درآمد توزیع بر

 تمرکز با همکاران و کلینگ و( 0740) پوسو و ژانگ. گذارد

 شمول که داد نشان( 0707. )توسعه حال در اقتصادهای بر

 نویسندگان. گذارد می تأثیر درآمد کم خانوارهای بر مالی

 درآمدی سطوح با بزرگسالان که رسیدند نتیجه این به

 و ندباش داشته دسترسی مالی خدمات به توانندمی متفاوت

 اب هایگروه به نسبت درآمدکم هایخانواده از بیشتر باید

 از بسیاری حال، این با. ببرند سود بالا و متوسط درآمد

 هستند متکی غیررسمی هایوام به هنوز چین در هاخانواده

                                                           
1 Tita and Aziakpono 
2 Agyemang-Badu et al. 
3 Alvarez-Gamboa et al. 
4 Dimova and Adebowale 

 هب تواندمی اگرچه رساند،می آسیب درآمد نابرابری به که

 (.0707 همکاران، و کلینگ) باشد فقیر هایخانواده نفع

 به دسترسی که کردند توافق( 0707) همکاران کلینگ و

 ممکن گذاری سرمایه های فرصت و بانکی های حساب

 بهبود را درآمد توزیع و آموزشی های گذاری سرمایه است

 کشف( 0707. )همکاران و ارلاندو این، بر علاوه. بخشد

 واگرایی بر مثبت طور به مالی شمول شاخص کردند که

 های نابرابری به منجر و گذارد می تأثیر اندونزی درآمد

 گروه هاتن که کردند استدلال نویسندگان. شود می گسترده

 طتسل مالی محصولات بر جامد سرمایه ذخایر با بالا طبقه

 شمول تأثیر مورد در قبلی تحقیقات وجود، این با. دارند

 یمتفاوت نتایج مختلف کشورهای در درآمد توزیع بر مالی

 . است داشته همراه به را

با در نظر  درآمدی نابرابری بر مالی شمول . اثر2-2

 جمعیت سالخوردگی کننده تعدیل نقش گرفتن

 را زندگی چرخه نظریه( 4911) 8برومبرگ و مودیلیانی

 تتصمیما انداز، پس بر سن عامل تأثیر مورد در بحث برای

 این تپش ایده. گرفتند نظر در بازنشستگی رفتار و مصرف

 و مصرفی نیازهای انداز، پس اقدامات که است این نظریه

 عمر طول در نهایی مطلوبیت کردن برآورده برای درآمد

 و ترجیحات مسن افراد و کودکان. است متفاوت افراد

 ای بهداشت آموزش، مانند دارند، متفاوتی مصرفی نیازهای

 آنها موجود درآمد از معمولاً آنها مخارج حال، این با. مسکن

. رندندا انداز پس کمی مقدار و درآمد منبع زیرا است بیشتر

 با و کند می کمک خود درآمد به معمولاً میانسال گروه

. شود می درگیر آینده در استفاده برای انداز پس و بدهی

 مهمی پیامدهای تواندمی سالخورده جامعه یک نهایت، در

 ددرآم دیگر معمولاً مسن افراد. باشد داشته مالی شمول بر

5 Zhang & Posso 
6 Alvarez-Gamboa et al 
7 Dao 
8 Modigliani and Brumberg 
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 از استفاده با و ندارند بازنشستگی دوران در ثابتی

 رزندانف از یا کنندمی هزینه خود قبلی انباشته اندازهایپس

 (. 0749 ،4لی و آنگرسیانی) کنندمی دریافت پول خود

 با ترمسن افراد که دارد وجود احتمال این این، بر علاوه

 و باشند داشته کمتری مهارت دیجیتال هایفناوری

کلاپر و ) باشد شده محدود اینترنت به دسترسی

 از مانع تواندمی که (0،0748؛ لیونز و همکاران0،0749هس

 مانند مالی هایفعالیت در مشارکت برای آنها توانایی

 انداز شود پس های حساب و ها اعتبار، کارت وام، دریافت

 به امید با این، بر علاوه(. 0700 ،1همکاران و گیاسی)

 ندازها به که افرادی برای است ممکن این تر، طولانی زندگی

 ولانیط بازنشستگی دوره برای یا اند نکرده انداز پس کافی

یویی تهی ب) باشد برانگیز چالش اند، نکرده ریزی برنامه تر

 مسن افراد(. 0748 ،همکاران و لیون ؛0700 ،1و اوناه لیونگ

 مالی مشمول افراد مانند است ممکن مالی نظر از محروم و

 ن،بنابرای. باشند نداشته دسترسی منابع و ها فرصت به

 مالی شمول فقدان دلیل به تواند می درآمدی نابرابری

 هب دسترسی بین ارتباط تجربی مطالعه چند .شود تشدید

 اندکرده بررسی را سالخورده جمعیت و مالی هایفعالیت

 همکاران، و گیاسی ؛0700 تهی بیویی و اوناه لیونگ،)

تهی (. 0748 همکاران، و لیون ؛0749 هس، و کلاپر ؛0700

 بین منفی رابطه یک اخیراً( 0700)بیویی و اوناه لیونگ 

 فرادا. کردند پیدا تایلند در سالمند جمعیت و مالی شمول 

 ههمرا تلفن از استفاده در هایی چالش با است ممکن مسن

 جربگیت بی دلیل به موبایلی پول های حساب به دسترسی و

 و گیاسی مقابل، در. شوند مواجه دیجیتال فناوری با آنها

 رد اجتماعی یکپارچگی که کردند کشف( 0700) همکاران

                                                           
1 Angrisani and Lee 
2 Klapper and Hess 
3 Lyons et al 
4 Gyasi et al 
5 Thi Bui and Oanh Luong 
6Acemoglu and Restrepo 
7 Devriendt and Heylen 

 جمعیت میان در مالی شمول بهبود و موانع شکستن

 مالی عمناب به برابر دسترسی ترویج. است ضروری سالمندان

 است مهم بسیار اجتماعی یکپارچگی طریق از خدمات و

 رب علاوه. کند کمک ثروت شکاف کاهش به تواند می زیرا

 هایآوریفن که دادند نشان( 0749) هس و کلاپر این،

 برای مسن افراد برای موبایل، پول مانند دیجیتال،

 کانام آنها به و است نیاز مورد محتاطانه مالی گیریتصمیم

 و هاوام انداز،پس هایحساب مانند خدماتی به دسترسی

 گاهدید این. دهدمی را موبایلی پول هایبرنامه طریق از بیمه

 کشف که شد پشتیبانی (0748) همکاران و لیون توسط

 یزن مالی شمول شامل فناورانه کاربردی های برنامه که کرد

 مسن افراد مالی امنیت بر توجهی قابل طور به و شود می

 .گذارد می تأثیر

ا ب درآمدی، نابرابری و جمعیت پیری بین ارتباط منظر از

 نیروی مشارکت کاهش احتمال مسن افراد تعداد افزایش

 منجر شک بدون عوامل این. دارد وجود اندازپس نرخ و کار

 مددرآ سطح و سرانه تولید در توجهی قابل دادن دست از به

آسمقلو و ) کند می ایجاد شکاف بلندمدت در و شود می

-؛ گرافندر0،0707؛ دوردنت و هیلین6،0740رسترپو

؛ وانگ و 9،0748؛ شین8،0707ویسنتنر و همکاران

 پیر جمعیت بین ارتباط مورد در بحث. (47،0740همکاران

 و اروپا مانند مناطقی یا کشورها در درآمد نابرابری و

 ؛0707 ،44همکاران و ژو) توسعه حال در اقتصادهای

 و چن. است داده رخ (0740 ،40همکاران و عبدالرحمن

 بر را سالخورده جمعیت توزیعی اثرات( 0740) 40همکاران

 قرار مطالعه مورد چین تغذیه و سلامت نظرسنجی اساس

8 Grafeneder-Weissteiner et al. 
9 Shin 
10 Wang et al 
11 Zhu et al. 
12 Abd Rahman et al 
13 Chen et al 
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 رینابراب از جوانان میان در مصرف نابرابری که دریافت و داد

 .است ترمهم درآمدی

( 0740) 4همکاران و ییپ ،(0740) همکاران و برخلاف چن

 یعموم نظرسنجی داده پایگاه و تجزیه تحلیل و تجزیه از

 که رسید نتیجه این به و کرد استفاده( GHS) خانوار

 اختلاف توجهی قابل طور به خانوارها اندازه در تغییرات

 همکاران و زو. دهد می افزایش را فقر سطح و درآمد

 به روستایی و شهری مناطق در را مسن افراد( 0707)

 رمایهس و درآمد بر جمعیت تأثیر تعیین برای مبنایی عنوان

 ثروت در مداوم نابرابری. دادند قرار مطالعه مورد اجتماعی

 اعتماد اگرچه داد، کاهش را بزرگسالان رفاه همچنین

 ژو) داد کاهش را منفی تأثیر این بیشتر تعامل و اجتماعی

 (.0707 همکاران، و

 سائز و –پاسکوال  و( 0749) 0همکاران و دولاس مطالعات

 با سالخورده جمعیت نقش که داد نشان( 0707) 0همکاران

 اروپایی کشورهای در خصوصی اندازهایپس و درآمد توزیع

 مدل از( 0749) همکاران و دولاس. دارد مثبت همبستگی

 شناسی جمعیت های داده ارزیابی برای سازی ریزشبیه

. کرد بازار استفاده درآمد و کار نیروی مشارکت خانوار،

 سائز و –پاسکوال  و( 0749) همکاران و دولاس برخلاف

 تابلویی هایداده هایمدل از استفاده با( 0707) همکاران

 بین همبستگی یک و زدند تخمین 0740 تا 4997 سال از

 اندازپس کاهش با را سالمندی وابستگی نرخ و عمر طول

 چرخه رفتارهای بر تأثیرات دلیل به زمان طول در کل

 اثرات( 0707) همکاران و عبدالرحمن. کردند پیدا زندگی

 درآمد با اقتصادهای در نابرابری بر جمعیتی تغییرات

 از استفاده با 0748 تا 4997 سال از را بالا به رو متوسط

 و تجزیه GMM سیستم برآوردگر از استفاده با و پویا مدل

 رت مسن جمعیت نرخ اگر که کردند ادعا آنها. کردند تحلیل

 تأثیر بالا به رو متوسط درآمد با اقتصادهای بر و یابد افزایش

                                                           
1 Yip et al 
2 Dolls et al. 

 برخی این، بر علاوه .یابد می افزایش نابرابری بگذارد، منفی

 جمعیت بین را داریمعنی آماری ارتباط هیچ تحقیقات

آسمقلو و ) ندادند نشان درآمد نابرابری و سالخورده

مامون و  ؛0749هیوآنگ و همکاران، ؛0740 رسترپتو،

 شواهد( 0740) آسمقلو و رسترپتو(. 0707 ،1همکاران

. ردندک گزارش اقتصاد بر جمعیت پیری تاثیر از غیرقطعی

 این برای توجیه یک (،0749همکاران ) و هوانگ مقابل، در

 ندتوامی که بود فناوری پذیرش تأثیرگذار نقش پدیده،

 تغییرات نامطلوب اثرات و داده کاهش را کار بازار انحراف

 کار بازار در زنان رشد که دریافت کند و عادی را جمعیتی

 انسانی سرمایه در گذاریسرمایه و اندازپس میزان و

 .کند جبران را کار نیروی پیری و باروری کاهش تواندمی

 که کردند بیان( 0707)همکاران  و مامون ترتیب، همین به

 کشورهای بر ای حاشیه تأثیری سالخورده جمعیت افزایش

 یشترب سرمایه سرانه تولید اینکه بر مشروط دارد، درآمد کم

 .باشد سرانه سالخورده جمعیت از

 . پیشینه پژوهش2-3

 و نظری ابعاد سازیشفاف به پیشین مطالعات بررسی

 کمک درآمد نابرابری و مالی شمول میان ارتباط تجربی

 همکاران و در ین مطالعات داخلی،  معبودی. کندمی

 و اقتصادی رشد با سازیمالی رابطه بررسی به( 4170)

 4098 تا 4060 هایسال طی ایران در درآمد توزیع

 و تهپیوس موجک تبدیل رویکرد از گیریبهره با. پرداختند

 سازیمالی مدتکوتاه در داد نشان نتایج ،MIDAS مدل

 اقتصادی رشد کاهش و درآمد نابرابری افزایش موجب

 سیاست و اقتصادی هایتحریم همچنین. شودمی

 خاتمی .بودند تأثیرگذار روند این بر نیز هایارانه هدفمندی

 ایآستانه مدل از استفاده با پژوهشی در( 4170) همکاران و

 نبی رابطه در خوب حکمرانی نقش بررسی به( PSTR) پانل

 در اقتصادی رشد و عمومی هایهزینه مالی، شمول

3 Pascual-Saez et al. 
4 Mamun et al 
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 هاآن هاییافته. پرداختند منا منطقه منتخب کشورهای

 هایهزینه افزایش و مالی شمول که است آن از حاکی

 اما هستند، تأثیرگذار اقتصادی رشد بر تنهایی به عمومی

 رشد و شده تقویت اثرات این خوب، حکمرانی حضور در

 انیسولگ یابد. حاتمیمی افزایش معناداری طوربه اقتصادی

 نقش تحلیل هدف با ایمطالعه در( 4170) همکاران و

 طریق از اقتصادی رشد در پولی سیاست و مالی توسعه

 یافتهتعمیم گشتاورهای مدل از بانکی، دهیوام کانال

(GMM )پژوهش نتایج. کردند استفاده سوبل آزمون و 

 راث بهره نرخ طریق از پولی هایسیاست که داد نشان هاآن

 بر مثبتی اثر اعتباردهی طریق از مالی توسعه و منفی

 یمیانج نقش بانکی دهیوام همچنین،. دارند بانکی دهیوام

 ادیاقتص رشد با پولی سیاست و مالی توسعه بین مؤثری

  .کندمی ایفا

 نابرابری بر را مالی شمول اثر( 4170) همکاران و بیدختی

 0771 دوره طی توسعه حال در منتخب کشور 48 در درآمد

 رد مالی شمول که داد نشان نتایج. کردند بررسی 0749 تا

 بر معناداری و معکوس اثر استفاده، و دسترسی ابعاد

 درآمد توزیع بهبود به آن گسترش و دارد درآمد نابرابری

 با( 4174) خوشنامی سبزی و داودی .کندمی کمک

 عهتوس اثر بررسی به ایآستانه رگرسیون مدل از استفاده

 انایر در درآمد نابرابری بر سهام بازار و بانکی بخش مالی

 داد نشان هایافته. پرداختند 4099 تا 4016 هایسال طی

 بر معنادار و منفی اثر دارای بخش، دو هر در مالی توسعه

 اثر این ای،آستانه حد از عبور از پس اما است، نابرابری

 پژوهشی در( 4174) همکاران و اشعربین .یابدمی کاهش

 کشور 41 در را درآمد توزیع بر دستمزد حداقل اثر تطبیقی،

 0707 تا 0777 هایسال طی توسعه حال در و یافتهتوسعه

 رد دستمزد حداقل افزایش داد نشان نتایج. کردند بررسی

 با شود؛می درآمد توزیع بهبود موجب کشور، گروه دو هر

 تربیش یافتهتوسعه کشورهای در اثر شدت که تفاوت این

 به مروری، ایمطالعه در( 4174) میرجلیلی و تفتیان .است

 و مالی توانایی مالی، سواد جنسیت، بین رابطه بررسی

 سواد ددا نشان هایافته. پرداختند بازنشستگی ریزیبرنامه

 یجنسیت شکاف و دارد مالی توانایی در مؤثری نقش مالی

 و مالی ریزیبرنامه بر تواندمی مالی سواد سطح در

  .باشد اثرگذار بازنشستگی

 هتوسع بر مالی توسعه تأثیر( 4177) همکاران و برخورداری

 گرفتن نظر در با توسعه حال در کشورهای در را انسانی

 از حاکی نتایج. کردند بررسی اجتماعی و نهادی هایویژگی

 ارایید کل به تجاری هایبانک دارایی نسبت تنها که بود آن

 نسانیا توسعه بر معنادار و مستقیم اثر دارای بانکی سیستم

 معناداری تأثیر نهادی هایشاخص کهحالی در است،

 نقش بر تأکید با( 4099) همکاران و جهانیان .نداشتند

 هاآن .پرداختند درآمد توزیع بر آن تأثیر تحلیل به آموزش،

 تحقق ابزارهای ترینمهم از یکی آموزش گرفتند نتیجه

 سردار .است پایدار انسانی توسعه و درآمد عادلانه توزیع

 در درآمد توزیع بر مؤثر عوامل( 4098) همکاران و شهرکی

 دادند نشان و کرده بررسی را ایران روستایی مناطق

 و کار نیروی وریبهره روستایی، صنایع در گذاریسرمایه

 کاهش و درآمد توزیع بهبود به تواندمی کشاورزی آموزش

 در( 4090) رادعلوی و شود. جباری منجر جینی ضریب

 الیم توسعه جمعیت، انرژی، مصرف بین پویا رابطه بررسی

 رژیان مصرف که دریافتند ایران، در داخلی ناخالص تولید و

 نقش مالی توسعه و هستند بلندمدت رابطه دارای GDP و

 .دارد اقتصادی رشد در مؤثری

همکاران  و جمیل مددر بین مطالعات خارجی، رحیم

 طی توسعه حال در کشور 00 روی بر پژوهشی در( 0701)

 جمعیت گرتعدیل نقش ،0749 تا 0771 هایسال

 درآمد نابرابری و مالی شمول بین رابطه در را سالخورده

 و مالی شمول هرچند که داد نشان نتایج. کردند بررسی

 عاملیت اثر اما ندارند، چشمگیری تأثیر تنهاییبه سالمندی

 و معنادار نابرابری، پایین هایچندک در ویژهبه هاآن

 از استفاده با( 0701)و همکاران  است والنتین توجهقابل

 نقش بررسی به آفریقا، صحرای جنوب کشور 00 هایداده

 برابرینا و مالی دسترسی میان رابطه در قومی شدن تکهتکه
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 مانع گراییقومیت که داد نشان هایافته. پرداختند درآمد

 ینابرابر کاهش برای مالی دسترسی از مناسب برداریبهره

 مالی سواد مانند گرتعدیل عوامل حضور در حتی شود،می

 چین برای ایمطالعه در( 0701)همکاران  و فساد سان یا

 و نوآوری زمانی متغیر تأثیر ،0707 تا 0776 هایسال طی

 داد نشان نتایج. کردند تحلیل را نابرابری بر مالی شمول

 شمول و دارد متفاوتی آثار مختلف زمانی مقاطع در نوآوری

 حتی یا تعدیل را نوآوری ناعادلانه اثرات تواندمی مالی

 کشور 00 بررسی در( 0700)همکاران  و کبد .کند معکوس

 ثرا مالی شمول بالای درجات فقط که دریافتند آفریقایی

 در رابطه این تأثیر. دارد نابرابری کاهش بر مثبت

 الاب نهادی کیفیت حضور در و نابرابری بالاتر هایچندک

  .شودمی تقویت

 کشورهای در که دادند نشان( 0700)همکاران  و هیوآنگ

 منجر نابرابری کاهش و مالی شمول آفریقا، صحرای جنوب

 است رتقوی زمانی اثر این. شودمی انسانی سرمایه ارتقای به

 برای GMM روش از و باشد بالا جامعه در تحصیلات که

همکاران  و شایک .شد استفاده نتایج اعتبار از اطمینان

 نابرابری و جمعیت پیری بین بلندمدت رابطه( 0700)

. کردند بررسی اقیانوسیه-آسیای کشورهای در را درآمد

 ندسالم کشورهای در تنها رابطه این که دادند نشان نتایج

 نقش دولت مخارج و است، معنادار سالمند فوق و

 ساختارهای( 0700)همکاران  و دارد باری کنندهتعدیل

 که نددریافت و کردند بررسی را نابرابری بر آن تأثیر و مالی

 نابرابری حدی تا مالی توسعه دارد؛ وجود غیرخطی ایرابطه

 بازار) ساختار نوع به بسته آن، از پس اما دهد،می کاهش را

 یمیابد. ک افزایش نابرابری است ممکن ،(محور بانک یا محور

 مددرآ نابرابری و مالی توسعه تورم، رابطه به( 0700)لین  و

 یشافزا را نابرابری تورم که دادند نشان هایافته. پرداختند

 یخنث را تورم منفی اثرات تواندمی مالی توسعه اما دهد،می

 مخلوط مدل از استفاده با( 0704) 4سمدو و کند. ساوادگو

 کشورهای میان در را مختلف رفتاری رژیم دو محدود،

                                                           
1 Relwendé Sawadogo a, Gervasio Semedo 

 هاینهاد با کشورهایی در تنها. کردند شناسایی آفریقایی

 ژانگ و هونگ .دهدمی کاهش را نابرابری مالی شمول قوی،

 مدتکوتاه در چین در مالی شمول که دادند نشان( 0707)

 بلندمدت در و افزایش را روستایی-شهری درآمد شکاف

 مالی هایزیرساخت بهبود واسطهبه ویژهبه دهد؛می کاهش

( 0749) کاسکون و سون .روستایی مناطق در مالی سواد و

 گرفتند نتیجه نوظهور، اقتصاد 11 پانل هایداده بررسی با

 ماا کند،می تقویت را اقتصادی رشد مالی شمول اگرچه که

 فعن به لزوماً رشد این و ندارد نابرابری بر معناداری تأثیر

بر اساس بررسی های صورت  .نیست جامعه پایین طبقات

 مختلفی هایجنبه از حاضر شود تحقیقگرفته مشاهده می

 مولش تأثیر که تحقیقی حال به تا نخست،. است نوآورانه

 نقش گرفتن نظر در با را درآمدی نابرابری بر مالی

 رد منتخب کشورهای در جمعیت سالخوردگی کنندهتعدیل

 شدهن انجام باشد، کرده بررسی نفت صادرکننده توسعه حال

 یمال شمول تأثیرات نظری منظر از تحقیق این دوم،. است

 تجمعی نقش به ویژهبه و کرده ترکیب درآمد توزیع بر را

 حالی در است، پرداخته تأثیرات این تعدیل در سالخورده

 این در ،سوم. اندگرفته نادیده را ابعاد این قبلی تحقیقات که

 داده توسعه مالی شمول از متعددی هایشاخص پژوهش،

 ویژگی سه به توجه با موجود، ادبیات برخلاف که شده

 و بودن دسترس در نفوذ،) فراگیر مالی سیستم اساسی

 شود.می پرداخته تحلیل به( مالی خدمات از استفاده

 روش پژوهش. 3

 ات کند کمک افراد به تواند می مالی خدمات به دسترسی

 را خود اقتصادی رفاه و کنند مدیریت را خود مالی امور

 کاهش را درآمد نابرابری بالقوه طور به و بخشند بهبود

 با است ممکن سالخورده جمعیت حال، این با. دهند

 رب مصرف، و اندازپس زندگی چرخه نظریه بر تأثیرگذاری

 نای. بگذارد تأثیر درآمد شکاف و مالی شمول بین رابطه

 تجمعی و مالی شمول بین رابطه کاوش با را نظری انگیزه
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 جمعیت تعدیل اثر ارزیابی درآمد، توزیع بر سالخورده

ی م توسعه درآمد-مالی شمول نابرابری رابطه بر سالخورده

 رابریناب بر مالی شمول تأثیر به منظور بررسی تحلیل. دهد

 یسالخوردگ کننده تعدیل نقش گرفتن نظر در با درآمدی

توسعه،  حال در منتخب کشورهای موردی مطالعه: جمعیت

 و ( و عمر0701) 4به تبعیت از رحیم مد جمیل و همکاران

از براورد مدل رگرسیونی زیر استفاده شده ( 0707) 0اینابا

 است:

𝐼𝑁𝐸𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝐼𝑁𝐸𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐹𝐼𝑖𝑡 + 𝛽3𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡
+ 𝛽4(𝐴𝐺𝐸 × 𝐹𝐼)𝑖𝑡 + 𝛽5𝑍𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

 :آن در که

 متغیر وابسته:

 شاخص مشهورترین جینی ضریب (:INEنابرابری درآمدی )

 دهاستفا نظر از آنها ترین متداول و آمد، در توزیع نابرابری

 بین جینی ضریب.  است آمد در توزیع های بررسی در

 ریبراب بیانگر صفر، که طوری به دارد، قرار( 4 و 7) محدوده

 آمد در در توزیع کامل نابرابری دهنده نشان یک، و کامل

 . است

 متغیر مستقل:

 شمول از جدید شاخص یک مقاله، این در (:FIمالی ) شمول

 گیریاندازه برای تواندمی که داده می شود توسعه مالی

. ردگی قرار استفاده مورد سالانه صورت به مالی شمول درجه

سه متغیر مورد نظر برای ساخت  پیشنهادی، شاخص در

 به خودپرداز های دستگاه ( تعداد4شمول مالی عبارتند از 

 تجاری بانک شعب ( تعداد0بزرگسال،  477777 هر ازای

 اعتباری هایکارت ( تعداد0بزرگسال؛  477777 هر ازای به

متغیر بزرگسال. داده های مربوط به  4777 هر ازای به

پول  المللی بین صندوق ای داده پایگاه شمول مالی از

(IMF) مؤلفه تحلیل و تجزیه از روش .شود می استخراج 

ترکیب سه متغیر برای ساخت  برای نیز( PCA) اصلی

 :استفاده می شود مالی شمول شاخص

 

 شمول مالی برای( PCA) اصلی هایمؤلفه تحلیل (. نتایج1جدول )

 های دستگاه مولفه

 خودپرداز

 بانک شعب

 تجاری

 وزننسبت  اعتباری هایکارت

 شدهدادهتوضیح

Component 1 -0.505 0.399 0.506 41.13٪ 

Component 2 0.530 0.762 0.245 32.36٪ 

Component 3 0.385 -0.510 0.770 26.51٪ 

 های پژوهشمنبع: یافته

 ولا مؤلفه که دهدمی نشان اصلی هایمؤلفه تحلیل نتایج

 ، شعب(درصد 40/14) خودپرداز های دستگاه یعنی تعداد

 14/06اعتباری ) هایکارت و( درصد 06/00)تجاری  بانک

بر . دهدمی توضیح را کل شاخص شمول وزن درصد( از

                                                           
1 Abd Rahim Md Jamil a, Siong Hook Law a b, 

M.S. Khair-Afham a, Irwan Trinugroho 

های شناسایی شده، شاخص شمول مالی اساس این وزن

 ایجاد می گردد.

 گر: متغیر تعدیل

2 Omar and Inaba 
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 بر سالمند جمعیت (: شاخصAGEسالخوردگی جمعیت )

 و( AGE1) جمعیت کل به نسبت ساله 61 جمعیت اساس

برای محاسبه متغیر ( AGE2) سالمندی وابستگی نسبت

 مجموعه دو هر. سالخوردگی جمعیت استفاده شده است

 جهانی بانک از( WDI) جهانی توسعه های شاخص از داده

 .اند شده استخراج

 متغیرهای کنترل:

(: به صورت نسبت تولید ناخالص GDPPCدرآمد سرانه )

تقسیم بر جمعیت کشور  0741داخلی به قیمت ثابت سال 

 شاخص از محاسبه می شود. داده های مربوط به این متغیر

 شده استخراج جهانی بانک از( WDI) جهانی توسعه های

 .اند

زندگی در (: به صورت شاخص امید به HCسرمایه انسانی )

کشور تعریف و محاسبه می شود. داده های مربوط به این 

 جهانی بانک از( WDI) جهانی توسعه های شاخص از متغیر

 .اند شده استخراج

 دولت ناخالص مخارج (: به صورت نسبتGEXاندازه دولت )

داخلی در کشور تعریف و محاسبه می  ناخالص تولید به

 توسعه های شاخص از شود. داده های مربوط به این متغیر

 .اند شده استخراج جهانی بانک از( WDI) جهانی

 مصرف قیمت تورم در تغییر (: به صورت نرخINFتورم )

در کشور تعریف و محاسبه می شود. داده ( CPI) کننده

 جهانی توسعه های شاخص از های مربوط به این متغیر

(WDI )اند شده استخراج جهانی بانک از. 

 کشورهای تحقیق فرضیات آزمون به مربوط آماری جامعه

تا  0774طی دوره زمانی  نفت کننده صادر توسعه حال در

 الجزایر، شامل کشور 41 نهایت در که باشد می 0700

 راق،ع ایران، گابن، استوایی، گینه اکوادور، کنگو، آنگولا،

 تحدهم امارات سعودی، عربستان قطر، نیجریه، لیبی، کویت،

 جمعیت سالخوردگی ابتدای در عمدتا که ونزوئلا و عربی

 باشند، می دسترس در ها ان های داده طرفی از و هستند

روش  .است شده انتخاب تحقیق نهایی نمونه عنوان به

تجزیه و تحلیل داده ها نیز مبتنی بر روش پانل دیتا با 

می باشد که کلیه  GMMرویکرد گشتاورهای تعمیم یافته 

انجام  40ک نرم افزار ایویوز نسخه تجزیه و تحلیل ها با کم

 می گیرد.

 هاتجزیه و تحلیل داده. 4

 . آزمون مانایی4-1

 هایداده در مدل متغیرهای ایستایی بررسی منظور به

. است شده استفاده چو و لین لوین، مانایی آزمون از تابلویی،

( ینامانای) واحد ریشه وجود بر مبنی صفر فرضیه آزمون این

 طحس در متغیرها مانایی بر مبنی مقابل فرضیه برابر در را

 اب چو و لین لوین، آزمون. کندمی بررسی مشترک مقطعی

 هایداده برای مقاطع، بین مشترک واحد ریشه وجود فرض

. است مناسب متوسط تا کوچک N و بزرگ نسبتاً T با پانل

 رصف فرض باشد، معنادار و منفی آزمون آماره که صورتی در

 شود:می گرفته نظر در مانا متغیر و شده رد

 (. نتایج آزمون مانایی متغیرها2جدول )

 نتیجه آزمون مقدار احتمال آماره لوین لین چو متغیر

 مانا در سطح 80/0- 7777/7 (INE) نابرابری درآمدی

 مانا در سطح 06/1- 7777/7 (FI) شمول مالی

 مانا در سطح 80/6- 7777/7 (AGE1) جمعیت سالمند

 مانا در سطح 81/0- 7777/7 (AGE2) نسبت وابستگی سالمندی

 مانا در سطح 69/0- 7774/7 (GDPPC) درآمد سرانه
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 مانا در سطح 08/1- 7777/7 (HC) سرمایه انسانی

 مانا در سطح 16/0- 7777/7 (GEX) اندازه دولت

 مانا در سطح 09/1- 7777/7 (INF) نرخ تورم

 های پژوهشیافتهمنبع: 

 برای (LLC) چو و لین لوین، مانایی آزمون از حاصل نتایج

 مورد متغیرهای تمامی که دهدمی نشان مدل متغیرهای

 آماره. هستند مانا درصد 99 اطمینان سطح در بررسی

 و -0880 با برابر (INE) درآمد نابرابری متغیر برای آزمون

 رد دهندهنشان که است 787774 از کمتر آن احتمال مقدار

 مانایی پذیرش و واحد ریشه وجود بر مبنی صفر فرضیه

 نیز (FI) مالی شمول شاخص برای. است سطح در متغیر

 تأییدکننده 787777 احتمال مقدار و -1806 آماره مقدار

 و AGE1 جمعیتی متغیرهای. است سطح در آن مانایی

AGE2 سطح و -0881 و -6880 هایآماره با ترتیب به نیز 

 سایر. دهندمی نشان را هاآن بودن مانا صفر، معناداری

 با (GDPPC) سرانه درآمد همچون کنترلی متغیرهای

 انسانی سرمایه ،787774 معناداری سطح و -0869 آماره

(HC) دولت اندازه ،-1808 آماره با (GEX) 0816 آماره با-، 

 مقادیر دارای همگی -1809 آماره با (INF) تورم نرخ و

 مقطع سطح در نتیجه در و هستند 7874 از کمتر احتمال

 یانگرب کلی طور به نتایج این. شوندمی ارزیابی مانا مشترک

 توانمی و بوده ایستا سطح در مدل متغیرهای که است آن

 به نسبت نامانایی، از ناشی مشکلات بروز از نگرانی بدون

 .نمود اقدام مدل تخمین

 آزمون همبستگی مقطعی و تجانس. 4-2

 واحدهای میان مقطعی استقلال فرض پانلی، هایداده در

 هایفرضپیش از( مختلف کشورهای اینجا در) مقطعی

 مشترک عوامل دلیل به حال، این با. است سازیمدل اصلی

 فت،ن قیمت در تغییرات یا اقتصادی جهانی هایشوک مانند

 همبستگی نفت صادرکننده کشورهای بین است ممکن

 از موضوع، این بررسی برای. باشد داشته وجود مقطعی

 است: شده استفاده پسران مقطعی همبستگی آزمون

 (. نتایج آزمون همبستگی مقطعی3جدول )

 نتیجه آزمون مقدار احتمال آماره آزمون پسران متغیر

 مقطعی وابستگی وجود/  صفر فرض رد 6/7158 7777/7 (INE) نابرابری درآمدی

 مقطعی وابستگی وجود/  صفر فرض رد 4/8542 7777/7 (FI) شمول مالی

 مقطعی وابستگی وجود/  صفر فرض رد 3/9875 7774/7 (AGE1) جمعیت سالمند

 مقطعی وابستگی وجود/  صفر فرض رد 3/7521 7770/7 (AGE2) نسبت وابستگی سالمندی

 مقطعی وابستگی وجود/  صفر فرض رد 5/9381 7777/7 (GDPPC) درآمد سرانه

 مقطعی وابستگی وجود/  صفر فرض رد 2/8512 7710/7 (HC) سرمایه انسانی

 مقطعی وابستگی وجود/  صفر فرض رد 2/9987 7700/7 (GEX) اندازه دولت

 مقطعی وابستگی وجود/  صفر فرض رد 2/6743 7701/7 (INF) نرخ تورم

 پژوهشهای منبع: یافته

( Pesaran CD) پسران مقطعی همبستگی آزمون نتایج

 موردمطالعه متغیرهای تمامی که دهدمی نشان وضوحبه

 کشورهای که معنا این به هستند، مقطعی وابستگی دچار

 عوامل و هاشوک معرض در ساختاری لحاظ از منتخب

 آماره با( INE) درآمدی نابرابری. دارند قرار جهانی مشترک

 بالاترین دارای 1881 آماره با( FI) مالی شمول و 6800
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 تأثیر از ناشی تواندمی که اندبوده مقطعی همبستگی میزان

 ای مشابه مالی بازاریابی و مالی کلان هایسیاست زمانهم

 سالخوردگی هایشاخص. باشد جهانی اقتصادی شرایط

 0898 هایآماره با ترتیب به نیز( AGE0 و AGE4) جمعیت

 این در جمعیت پیری الگوی که دهندمی نشان 0801 و

 اندتومی که است افزایش حال در مشابهی شکل به کشورها

 یگر،د سوی از. باشد داشته درآمد توزیع بر همسانی تأثیرات

 انسانی سرمایه و 1891 آماره با( GDPPC) سرانه درآمد

(HC )وضعیت که است این از حاکی نیز 0881 آماره با 

 املعو تأثیر تحت زیادی حد تا کشورها انسانی و اقتصادی

 مانند متغیرهایی حتی. اندگرفته قرار جهانی و ایمنطقه

 انتظار معمولاً که( INF) تورم نرخ و( GEX) دولت اندازه

 0860 و 0899 هایآماره با رود،می هاآن از کمتری وابستگی

 احتمالاً که دهند،می نشان را مقطعی معنادار وابستگی

 ابهمش واکنش یا هماهنگ پولی و مالی هایسیاست از ناشی

 در. است جهانی بازارهای نوسانات و نفت قیمت تغییرات به

 بر کشورها مشاهدات میان قوی مقطعی وابستگی مجموع،

 ویاپ پانل به وابسته زنتخمین هایروش از استفاده ضرورت

 .ددار تأکید بگیرد نظر در را وابستگی این بتواند که

 هایهداد بر مبتنی مطالعات علاوه بر همبستگی مقطعی، در

 ضرایب همگنی بررسی نهایی، مدل برآورد از پیش پانل،

 آیا که کندمی بررسی همگنی آزمون. دارد بالایی اهمیت

 مقطعی واحدهای میان در متغیرها میان رابطه ساختار

 و چاو آزمون راستا، این در. خیر یا است مشابه( کشورها)

 بین در همگنی فرضیه بررسی برای سوآمی آزمون

 مطالعه، این در. شودمی استفاده بررسی مورد کشورهای

 تاس لازم دیتا، پانل هایتکنیک از استفاده تأیید برای

 هایآزمون نتایج. باشد برقرار کشورها میان ضرایب همگنی

 :است شده ارائه زیر جدول در شده انجام

 نتایج آزمون همبستگی تجانس 34جدول )

 نتیجه آزمون مقدار احتمال آماره آزمون پسران متغیر

 شد پذیرفته همگنی/  صفر فرض رد عدم 0/9821 0/5073 (INE) نابرابری درآمدی

 شد پذیرفته همگنی/  صفر فرض رد عدم 1/2154 0/4387 (FI) شمول مالی

 شد پذیرفته همگنی/  صفر فرض رد عدم 1/3675 0/3942 (AGE1) جمعیت سالمند

 شد پذیرفته همگنی/  صفر فرض رد عدم 1/1197 0/4651 (AGE2) نسبت وابستگی سالمندی

 شد پذیرفته همگنی/  صفر فرض رد عدم 1/7421 0/2235 (GDPPC) درآمد سرانه

 شد پذیرفته همگنی/  صفر فرض رد عدم 1/2882 0/4127 (HC) سرمایه انسانی

 شد پذیرفته همگنی/  صفر فرض رد عدم 1/0541 0/5010 (GEX) اندازه دولت

 شد پذیرفته همگنی/  صفر فرض رد عدم 0/8742 0/5683 (INF) نرخ تورم

 های پژوهشمنبع: یافته

 ونآزم مبنای بر ضرایب همگنی آزمون از آمدهدستبه نتایج

 نشان مدل در استفاده مورد متغیرهای کلیه برای سوآمی

 از بیشتر متغیرها تمامی برای  احتمال مقدار که دهدمی

 معناست این به یافته این. است درصد 1 داریمعنی سطح

 ایواحده بین ضرایب همگنی وجود بر مبنی صفر فرض که

 رایب رگرسیون ضرایب دیگر، بیان به. شودنمی رد مقطعی

 0700 تا 0774 زمانی بازه در مطالعه مورد کشورهای همه

 ندهتأییدکن موضوع این. کنندمی پیروی مشابه ساختاری از

 مالی، شمول متغیرهای میان رابطه بودن همگن

 کشورهای در درآمدی نابرابری و جمعیت سالخوردگی

 انلپ رویکردهای از استفاده و است نفت صادرکننده منتخب

 آماری نظر از را هاتحلیل ادامه در GMM نظیر دیتا

 .سازدمی پذیرتوجیه

 . تخمین مدل4-3
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در این بخش به برآورد الگوی اصلی پژوهش به روش 

GMM  پرداخته می شود. نتایج این برآورد در جدول

 ( ارائه شده است:1شماره )

 GMM(. نتایج برآورد مدل به روش 5جدول )

 مقدار احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

INE(-1) -0/2587 0/0601 -4/3341 0/0000 

FI -0/4110 0/1584 -2/7349 0/0067 

AGE1 -0/5411 0/1905 -2/8423 0/0051 

AGE2 -0/3116 0/1323 -2/3917 0/0176 

AGE1*FI 0/1831 0/0746 2/5763 0/0109 

AGE2*FI 0/0946 0/0479 2/2539 0/0250 

GDPPC 0/2315 0/0927 2/5583 0/0114 

HC -0/2714 0/1162 -2/4588 0/0150 

GEX -0/3420 0/1383 -2/6177 0/0095 

INF 0/3946 0/1479 2/7925 0/0057 

J-statistic  = 0/2484 

Prob(J-statistic) = 0/5335 
Prob AR(1) = 0/0000 

Parob AR(2) = 0/2163 

 های پژوهشمنبع: یافته

 هک دهدمی نشان نتایج مدل، متغیرهای ضرایب تحلیل در

 منفی ضریب با [INE(-1)] درآمدی نابرابری تأخیری متغیر

 4 سطح در آماری نظر از صفر، احتمال مقدار و 0180/7

 این به دارد؛ مدل پویایی بر دلالت و است معنادار درصد

 و معکوس تأثیر قبل دوره در نابرابری وضعیت که معنا

 هب است ممکن که دارد، جاری دوره نابرابری بر توجهیقابل

 به گذارسیاست واکنش یا ساختاری اصلاحات دلیل

 ضریب با (FI) مالی شمول متغیر .باشد پیشین هاینابرابری

 آماری نظر از نیز 7760/7 احتمال مقدار و 1447/7 منفی

 هب دسترسی افزایش که است آن بیانگر و بوده معنادار

 خدمات و اعتبارات بانکی، حساب مانند) مالی خدمات

 این. شودمی درآمدی نابرابری کاهش موجب( پرداخت

 نقش بر که است مالی توسعه هاینظریه با همسو یافته

 هایگروه اقتصادی مشارکت تسهیل در مالی شمول

 سنی ساختار متغیرهای خصوص در .دارند تأکید درآمدکم

 AGE1 متغیر دو هر که دهدمی نشان نتایج جمعیت،

 به( سالمندان نسبت) AGE2 و( ترجوان جمعیت نسبت)

 احتمال مقادیر و 0446/7 و1144/7 منفی ضرایب با ترتیب

. ددارن نابرابری بر معناداری و منفی اثر ،7406/7 و 7714/7

 زتمرک یا حمایتی هاینظام نقش از ناشی تواندمی امر این

 در که باشد سنی هایگروه این بر بازتوزیعی هایسیاست

 اثر کههنگامی اما .شودمی نابرابری کاهش به منجر نهایت

 )متغیرهای شودمی ترکیب سنی ساختار با مالی شمول

 ترتیب به ضرایب ، (AGE2*FI و AGE1*FI تعاملی

 درصد 1 سطح در دو هر و هستند 7916/7 و 4804/7

 حضور در که دهدمی نشان یافته این. باشندمی معنادار

 مثبت اثر سالخورده، یا جوان جمعیت از بالاتری نسبت

 به. شودمی تضعیف حدی تا نابرابری کاهش بر مالی شمول

 داشته کنندهتعدیل نقش تواندمی سنی ساختار دیگر، بیان

 رارق تأثیر تحت را فراگیر مالی هایسیاست کارایی و باشد

 با (GDPPC) سرانه داخلی ناخالص تولید متغیر .دهد

 نظر از7441/7 احتمال مقدار و 0041/7 مثبت ضریب
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 رشد که دهدمی نشان نتیجه این. است معنادار آماری

 هب منجر تواندمی توزیعی هایسیاست غیاب در اقتصادی

 ننامتواز رشد هاینظریه با که شود، درآمدی شکاف تعمیق

 .است همخوان توزیع بالای سطوح در درآمد تمرکز و

 مقدار و0041/7 منفی ضریب با نیز (HC) انسانی سرمایه

. دارد نابرابری بر معناداری و منفی تأثیر 7417/7 احتمال

 سلامت و آموزش در گذاریسرمایه اهمیت بر موضوع این

 مورد در .دارد تأکید طبقاتی فاصله کاهش برای عمومی

 مقدار با 7010/7 منفی ضریب ،(GEX) دولت هایهزینه

 مخارج افزایش که است آن دهندهنشان 7791/7 احتمال

 خدمات و اجتماعی رفاه هایحوزه در ویژهبه دولتی،

 در .کند کمک درآمد توزیع بهبود به تواندمی عمومی،

 مقدار و 0916/7 مثبت ضریب با( INF) تورم نرخ نهایت،

 .دارد نابرابری با معناداری و مثبت رابطه 7710/7 احتمال

 هاقیمت عمومی سطح افزایش که است آن مؤید یافته این

 نابرابری و شده تمام درآمدکم اقشار زیان به همه از بیش

 .کندمی تشدید را

 اساسی فرضیات و ابزارها اعتبار بررسی منظور در ادامه، به

-J) هانسن آزمون و سارگان آزمون از ،GMM مدل

statistic )آماره مقدار. است شده استفاده J با برابر 

 از بیشتر که است 1001/7 آن داریمعنی سطح و 0181/7

 رصف فرضیه بنابراین و بوده درصد 1 متعارف خطای سطح

 آن از حاکی نتیجه این. شودنمی رد ابزارها اعتبار بر مبنی

 مدل و بوده معتبر مدل در استفاده مورد ابزارهای که است

 آزمون نتایج همچنین،. نیست ابزاریبیش مشکل دچار

 بررسی نیز دوم و اول مرتبه از خطاها در خودهمبستگی

 آزمون به مربوط داریمعنی سطح. است شده

 و بوده 71/7 از کمتر اول مرتبه از خودهمبستگی

 در که است اول مرتبه از خودهمبستگی وجود دهندهنشان

 از. است قبول قابل و رایج امری GMM تفاوتی هایمدل

 از خودهمبستگی آزمون داریمعنی سطح دیگر، سوی

 رصف فرضیه نتیجه در و باشدمی 71/7 از تربزرگ دوم مرتبه

 این .شودنمی رد دوم مرتبه از خودهمبستگی نبود بر مبنی

 و هستند معتبر رفته کاربه ابزارهای که دهدمی نشان امر

 .است اتکا قابل آماری لحاظ از تخمینی مدل

 آزمون فروض کلاسیک .4-4

 کلاسیک فروض هایآزمون نتایج مقاله، از بخش این در

 این. گیرندمی قرار بررسی مورد تخمینی مدل برای

 واریانس همخطی، نرمالیتی، آزمون شامل هاآزمون

 هایتحلیل در که هستند خودهمبستگی و ناهمسانی،

 هایمدل دقت و صحت ارزیابی منظور به اقتصادسنجی

 نکهای از اطمینان برای هاآزمون این. دارند کاربرد رگرسیونی

 واجهم کلاسیک فروض به مربوط مشکلات با تخمینی مدل

 و ارائه هاآزمون این نتایج ادامه، در. اندشده انجام نیست،

 شد: خواهند تحلیل

 (. نتایج آزمون فروض کلاسیک6جدول )

 مقدار احتمال آماره آزمون آزمون

 0/5266 1/2831 جارک برا نرمالیتیآزمون 

 ,VIF FI: 2/14, AGE1: 2/09, AGE2: 1/93, AGE1FI: 2/82آزمون همخطی 
AGE2FI: 2/67, GDPPC: 1/48, HC: 1/51, GEX: 1/72, 

INF: 1/65 

- 

 0/1025 92/1164 آزمون واریانس ناهمسانی وایت

 0/2553 (Chi-square 15) 24/8853 آزمون خودهمبستگی وولدریج

 پژوهشهای منبع: یافته
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 دهدهننشان کلی طور به کلاسیک فروض هایآزمون نتایج

 آزمون. هستند تخمینی مدل بودن قبول قابل و صحت

 احتمال مقدار و 0804/4 آزمون آماره با برا جارک نرمالیتی

 طور به مدل خطاهای توزیع که دهدمی نشان 1066/7

 احتمال مقدار زیرا. ندارد فاصله بودن نرمال از معناداری

 خطاها بودن نرمال فرض یعنی این و است 71/7 از بیشتر

 تورم ضریب مقادیر همخطی، آزمون در .شودنمی رد

 متغیرهای از یک هیچ که دهندمی نشان (VIF) واریانس

 مقادیر تمام. نیستند همخطی دچار جدی طور به مدل

VIF همخطی وجود عدم از حاکی که هستند 47 از کمتر 

 نهزمی این در مشکلی مدل و باشدمی متغیرها بین شدید

 و 4461/90 آماره با وایت ناهمسانی واریانس آزمون .ندارد

 همسانی یفرضیه که دهدمی نشان 4701/7 احتمال مقدار

 با مدل دیگر، عبارت به. شودنمی رد مدل در واریانس

 تاصلاحا به نیاز و نیست مواجه ناهمسانی واریانس مشکل

 خودهمبستگی آزمون نهایت، در .ندارد زمینه این در

 نشان 0110/7 احتمال مقدار و 8810/01 آماره با وولدریج

 رد مدل در خودهمبستگی وجود عدم فرضیه که دهدمی

 و ندارد وجود مدل در خودهمبستگی بنابراین،. شودنمی

 نتایج کلی، طور به .ندارد وجود نیز زمینه این در مشکلی

 مدل که دهندمی نشان کلاسیک فروض هایآزمون

 و ناهمسانی واریانس همخطی، نرمالیتی، نظر از تخمینی

 درستی به و مدل ندارد جدی مسائل خودهمبستگی،

 .است شده زده تخمین

 گیری و ارائه پیشنهاداتنتیجه. 5

 نابرابری بر مالی شمول اثر تحلیل به تحقیق، این در

 نفت صادرکننده توسعه حال در کشورهای در درآمدی

 متغیرهای تأثیر راستا، این در. است شده پرداخته

 عنوان به جمعیت، سالخوردگی ویژه به شناختی،جمعیت

 یبررس مورد درآمدی نابرابری و مالی شمول رابطه گرتعدیل

 اب رگرسیونی مدل از منظور، این برای. است گرفته قرار

 یافتهتعمیم گشتاورهای روش و پانل هایداده از استفاده

(GMM )است شده برداریبهره . 

 نفیم تأثیر مالی شمول که دهدمی نشان تحقیق این نتایج

 حال در کشورهای در درآمدی نابرابری بر معناداری و

 افزایش دیگر، عبارتبه. دارد نفت صادرکننده توسعه

 مانند – رسمی مالی خدمات به خانوارها و افراد دسترسی

 تواندمی – پرداخت خدمات و بیمه اعتبار، بانکی، حساب

 در درآمد توزیع بهبود و درآمدی شکاف کاهش موجب

 عدالت و توسعه اقتصاد نظری مبانی با یافته این. شود جامعه

 یکی عنوانبه مالی شمول که جایی است، همخوان توزیعی

 هایگروه اقتصادی توانمندسازی برای کلیدی ابزارهای از

 اقتصادی مشارکت ساختاری موانع کاهش و درآمدکم

 گسترش اثرگذاری، هایمکانیزم منظر شود. ازمی مطرح

 که دهدمی را امکان این افراد به رسمی مالی خدمات

 در کنند، مدیریت کارآمدتر صورتبه را خود درآمدهای

 لیشغ هایفرصت از نمایند، گذاریسرمایه مولد هایفعالیت

 در .باشند ترمقاوم مالی هایشوک برابر در و شوند مندبهره

 پذیریآسیب کاهش با تواندمی مالی شمول نتیجه،

 شنق ها،فرصت به دسترسی قابلیت افزایش و اقتصادی

 هاییافته این، بر کند. علاوه ایفا نابرابری کاهش در مؤثری

 طوربه مالی شمول هرچند که داد نشان تجربی مدل

 واندتمی اثر این اما دارد، نابرابری بر کاهنده اثری مستقیم

 دیگر، بیان به. شود تعدیل جمعیت سنی ساختار تأثیر تحت

 سالمند، یا جوان جمعیت بالای نسبت با جوامعی در

 نای که شود، تضعیف است ممکن مالی شمول اثربخشی

 اختارس بر مبتنی هدفمند هایسیاست طراحی به نیاز نکته

 توسعه بنابراین، سازد.می برجسته را جمعیتی

 به جامعه آحاد دسترسی ارتقای و مالی هایزیرساخت

 مناطق و محروم هایگروه بین در ویژهبه مالی، خدمات

 نابرابری کاهش به تواندمی تنهانه یافته،توسعه کمتر

 ثبات اقتصادی، تحرک به بلکه شود، منجر درآمدی



 

 لی جعفرنظرع / جمعیت سالخوردگی کننده نقش تعدیل: نفت صادرکننده توسعه حال در کشورهای در درآمدی نابرابری بر مالی شمول اثر تحلیل

 همکارانو 

 

 

 لشمو رو، این از. کندمی کمک نیز فراگیر رشد و اجتماعی

 از یکی عنوانبه اقتصادی هایگذاریسیاست در باید مالی

 تعدال و پایدار توسعه به دستیابی برای محوری راهکارهای

 هاییافته گیری باین نتیجها .شود گرفته نظر در اقتصادی

 و بیدختی مثال، عنوان به. است راستاهم پیشین مطالعات

 در کشور 48 روی بر خود مطالعه در نیز( 4170) همکاران

 مختلف ابعاد در مالی شمول که دادند نشان توسعه حال

 ابرینابر بر معناداری و معکوس تأثیر استفاده، و دسترسی

( 0701) همکاران و جمیل مدرحیم همچنین،. دارد درآمد

 دانکرده تأکید توسعه، حال در کشور 00 در خود تحقیق در

 رآمدد نابرابری بر چندانی تأثیر تنهایی به مالی شمول که

 ساختار ویژه به متغیرها دیگر با تعامل در اما ندارد،

 .باشد داشته توجهیقابل تأثیرات تواندمی جمعیتی،

 بطمرت متغیرهای که دهدمی نشان تحقیق دیگر هاییافته

 و سالمند جمعیت نسبت جمله از جمعیت، سالخوردگی با

 رب معناداری و منفی تأثیر سالمندی، وابستگی شاخص

 رد که دارد آن بر دلالت نتایج این. دارند درآمدی نابرابری

 کاهش احتمال تر،مسن جمعیتی ساختار با کشورهای

 وجود از ناشی است ممکن که است، بیشتر درآمدی نابرابری

 هایسیاست حساسیت یا و بازتوزیعی حمایتی، هاینظام

 تحلیلباشد.  سالمندان معیشتی وضعیت به اجتماعی

 نشان نیز مالی شمول و سنی ساختار بین تعاملی متغیرهای

 اثر سالمند، جمعیت بالای نسبت حضور در که داد

 تعدیل حدودی تا نابرابری بر مالی شمول دهندهکاهش

 کافی تنهایی به مالی شمول دیگر، عبارت به. شودمی

 نیز یجمعیت ملاحظات باید آن اثربخشی برای بلکه نیست،

 جمعیت با جوامعی در. شود لحاظ هاسیاست طراحی در

 هب کارآمدتر و هدفمندتر دسترسی به نیاز تر،سالخورده

 خرد، هایوام بانکی، هایحساب جمله از – مالی خدمات

 ندسالم افراد برای – مالی هایآموزش و بازنشستگی بیمه

 کاهش دلیل به افراد کند. اینمی پیدا دوچندان اهمیت

 مالی پذیریآسیب اشتغال، دوران از پس پایدار درآمدهای

 ممکن کافی، هایحمایت نبود صورت در و دارند بیشتری

 مالی شمول. شوند مواجه شدیدتری نابرابری با است

 الی،م منابع به گروه این دسترسی بهبود طریق از تواندمی

 ریزیبرنامه و اندازپس ها،هزینه مدیریت برای ابزارهایی

 کمک نابرابری کاهش به طریق این از و آورد فراهم مالی

 ودنب پایین دلیل به است ممکن سالمندان همچنین،. کند

 اب متناسب خدماتی نیازمند مالی، یا دیجیتال سواد سطح

 کندیم تأکید هایافته کلی، طور باشند. به خود سنی شرایط

 توسعه حال در کشورهای در سالمند جمعیت که

 فزاینده روند به توجه با ویژهبه نفت، صادرکننده

 و مالی هایسیاست توجه مرکز در باید سالخوردگی،

 که مالی شمول هایسیاست طراحی. گیرد قرار اجتماعی

 عاملی تواندمی باشد، جمعیتی هایویژگی با متناسب

 یدارپا کاهش و سالمندان اقتصادی رفاه تضمین در کلیدی

 با هایافته این .باشد کلان سطح در درآمدی نابرابری

 تحقیق مثال، عنوان به. دارد تطابق پیشین مطالعات

 شمول تعامل بر که( 0701) همکاران و جمیل مدرحیم

 هرچند که دهدمی نشان دارد، تأکید سالمندی و مالی

 رابریناب بر زیادی تأثیر تنهایی به سالمندی و مالی شمول

 اثرات تواندمی متغیر دو این تعامل اما ندارند، درآمدی

 در. کند ایجاد درآمدی نابرابری کاهش در معناداری

 به تواندمی مالی شمول سالخورده، جمعیت با کشورهای

 تربهینه طور به را خود مالی منابع تا کند کمک افراد

 شافزای را خود اقتصادی توان طریق این از و کنند مدیریت

 وضعیت بهبود و درآمدی شکاف کاهش به امر این که دهند

 نتایج همچنین، .شودمی منجر سالخورده افراد مالی

 شده مشاهده( 0700) همکاران و شایک تحقیق در مشابهی

 ولشم تأثیرات سالمند، کشورهای در آن، اساس بر که است

 این در. است معنادارتر و بیشتر درآمد نابرابری بر مالی

 یژهو به تواندمی مالی خدمات به دسترسی افزایش کشورها،
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 رخط معرض در است ممکن که افرادی و ترمسن اقشار برای

 وضعیت بهبود برای فرصتی باشند، بیشتری نابرابری و فقر

 . کند فراهم اقتصادی

 که ادد نشان تحقیق هاییافتهدر پایان، با توجه به این که 

 درآمدی نابرابری بر معناداری و معکوس اثر مالی شمول

 اقتصادی گذارانسیاست که شودمی پیشنهاد، دارد

 خدمات گسترش و توسعه بر نفت صادرکننده کشورهای

 اقدام این. کنند تمرکز کشورها مختلف مناطق در مالی

 دبهبو و اجتماعی و اقتصادی هایشکاف کاهش به تواندمی

 نتایجهمچنین با توجه به این که  .کند کمک درآمد توزیع

 اثر جمعیت سنی ساختار که است آن از حاکی تحقیق

 در که شودمی پیشنهاد، دارد درآمدی نابرابری بر منفی

 به ایویژه توجه مالی، و اقتصادی هایگذاریسیاست

 داشته هاآن به مربوط هایاستراتژی و سالمند جمعیت

 برای خاص هایبرنامه ایجاد شامل تواندمی این. باشیم

 .اشدب سالمند جمعیت میان در مالی منابع از بهینه استفاده

 منابع

 .نسرین طالبی، و فاطمه، خلیلی، مصطفی، اشعربین،

 در درآمد توزیع بر دستمزد حداقل اثر بررسی(. 4174)

 مطالعات. توسعه حال در و یافتهتوسعه منتخب کشورهای

 .67–00 ،(4)1 توسعه، و اقتصاد تطبیقی

 برخورداری، سجاد و ابریشمی، حمید و ذوالفقاری، مجتبی

 هایکشور در انسانی توسعه بر مالی توسعه (. تاثیر4177)

 و اجتماعی نهادی، های ویژگی بر تمرکز با توسعه درحال

 . 18: شماره ،40: دوره مالی، اقتصاد اقتصادی، فصلنامه

بیدختی، سمانه و اسماعیل پور مقدم، هادی و رزمی، سید 

 در درآمد نابرابری بر مالی شمول (. اثر4170محمد جواد )

توسعه، پژوهشنامه اقتصاد کلان،  درحال منتخب کشورهای

 .409-417، ص ص 06، شماره 40دوره 

 (. مرور4174تفتیان، اکرم و میرجلیلی، امیرمحمد )

 و مالی توانایی8 مالی سواد8 جنسیت با ارتباط در مطالعات

 ملی همایش مختلف، سومین های کشور در بازنشستگی

 رویکرد با الکترونیکی یوکارها کسب و دانش مدیریت

 مقاومتی.  اقتصاد

 رابطه (. بررسی4090جباری، مرضیه و علوی راد، عباس )

 تولید و مالی توسعه جمعیت، انرژی، مصرف میان پویا

 ملی همایش ایران، چهارمین در واقعی داخلی ناخالص

 خشک.  نیمه و خشک مناطق در پایدار توسعه

(. 4099. )رضا اکبرزاده، و سارا، خادمی، محمد، جهانیان،

 پایه بر ایمطالعه: درآمد توزیع بر آن تأثیر و آموزش

 ابعمن توسعه و آموزش فصلنامه. انسانی توسعه هاینظریه

 .07–11 ،(0)41 انسانی،

 دایی حسین؛ رنانی، شریفی بهرام؛ سولگانی، حاتمی

 و مالی توسعه اثرات تحلیل(. 4170. )سعید زاده،کریم

 دهیوام کانال طریق از اقتصادی رشد بر پولی سیاست

–499 ،(61)40 بهادار، اوراق تحلیل مالی دانش. بانکی

481. 

. بهار حافظی، حسین؛ رنانی، شریفی نیلوفر؛ خاتمی،

 رابطه در خوب حکمرانی ایآستانه تأثیرات(. 4170)

 در اقتصادی رشد و مالی شمول عمومی، هایهزینه

 اوراق تحلیل مالی دانش. منا منطقه کشورهای از منتخبی

 .440–407 ،(64)40 بهادار،

 (. اثر4174داودی، پرویز و سیزی خوشنامی، حسن )

 همقایس ایران؛ در درآمد نابرابری بر مالی توسعه ایآستانه

سهام، پژوهشنامه اقتصاد انرژی، دوره  بازار و بانکی بخش

 .410-460، ص ص 80، شماره 04

 امینی، و ناصر، دیده،جهان غلامرضا، شهرکی، سردار

 در درآمد توزیع بر مؤثر عوامل تحلیل(. 4098. )نسرین

 .VECM الگوی از استفاده با ایران روستایی مناطق

 .401–411 ،(1)44 کشاورزی، اقتصاد مطالعات
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(. 4170. )علی رجبی، و لیلا، دهقانی، وحید، معبودی،

 یک: ایران در درآمد توزیع و اقتصادی رشد سازی،مالی

 ،کلان اقتصاد هایپژوهش. میداس رویکرد و موجک تحلیل

9(4)، 04–17. 
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Abstract 
Income inequality is one of the most critical socio-economic challenges in developing 

countries. In this context, financial inclusion has emerged as an effective tool for promoting 

economic justice and reducing poverty. However, demographic structures—particularly 

population aging—can significantly influence the direction and magnitude of financial 

inclusion’s effects. This study aims to analyze the impact of financial inclusion on income 

inequality in developing oil-exporting countries, with a particular focus on the moderating 

role of population aging. The study covers a panel of 15 developing oil-exporting countries 

over the period 2001 to 2023. To estimate the model, the Generalized Method of Moments 

(GMM) approach was employed to address issues of endogeneity and heterogeneity in panel 

data. The empirical results indicate that financial inclusion has a significant and negative 

impact on income inequality (coefficient: -0.41), suggesting that improved access to financial 

services contributes to narrowing income gaps. Additionally, both the elderly population ratio 

and the old-age dependency ratio exert significant and negative effects on income inequality 

(with coefficients of -0.54 and -0.31, respectively), implying that in societies with older 

population structures, income distribution tends to worsen. More importantly, the interaction 

terms between financial inclusion and aging indices show a significant negative effect on 

inequality, indicating that in aging societies, the inequality-reducing impact of financial 
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inclusion is amplified. This underscores the importance of designing inclusive financial 

policies tailored to demographic shifts in developing economies. 

Keywords: Financial inclusion, Income inequality, Population aging, developing oil-exporting 

countries. 

 




