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Abstract  

The main objective of this study is to examine the relationship between 

global oil prices and Iraq’s exchange rate, trade balance, and foreign 

reserves using a frequency domain analysis approach.This research is 

conducted over the period from      to     , employing the Granger 

causality method within the framework of a Vector Autoregression (VAR) 

model. Initially, the VAR model is estimated to analyze the data, and then 

the Granger causality test is applied to assess and confirm the 

bidirectional relationships among global oil prices, the exchange rate, 

trade balance, and foreign reserves. The findings indicate that in both the 

short and long term, there is a bidirectional relationship between global oil 

prices and the exchange rate and foreign reserves. This means that 

fluctuations in oil prices affect these two economic indicators in Iraq, and, 

in turn, changes in these indicators also influence global oil prices. On the 

other hand, the relationship between oil prices and the trade balance is 

unidirectional, meaning that changes in oil prices impact Iraq’s trade 

balance, but not vice versa. Based on these findings, it is recommended 

that Iraqi policymakers prioritize the diversification of foreign exchange 

sources, reduce oil dependency, strengthen foreign reserves, and enhance 

economic stability by maintaining exchange rate stability. Continuous 

monitoring of oil price fluctuations is also essential for informed trade 

decisions. 
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 . Introduction  

Since the     s, with the discovery of oil reserves in Iraq, crude oil has become the 

largest sector of the country’s exports, accounting for approximately     of its total 

exports. Oil is not only recognized as the primary driver of the country's economic 

growth, but its price fluctuations also have deep impacts on the nation's economic 

conditions and the well-being of its citizens. Despite Iraq's substantial oil reserves, the 

country has become a net importer of petroleum products due to inefficient utilization of 

its refineries. This situation has led to increased import costs and negative effects on the 

trade balance and overall economic status of Iraq (Olayungbo,     ). 

From two perspectives, the increase in oil prices and its impact on the exchange rate can 

be examined. First, oil-exporting countries may face challenges such as uncontrolled 

cost growth and, consequently, the Dutch disease, as a result of rising oil prices. 

Second, an increase in global oil prices raises production costs in industrialized 

countries, which leads to higher prices for imported goods in oil-exporting countries. 

Due to Iraq’s heavy dependence on oil, the country is always affected by fluctuations in 

global oil prices. When oil prices rise, Iraq typically experiences a positive trade 

balance, increased foreign exchange reserves, and an appreciation of its currency. 

Conversely, when oil prices fall, the exchange rate weakens, foreign exchange reserves 

decline, leading to a budget deficit and slower economic growth. The sharp decline in 

oil prices in      and      are examples of this scenario (Zhao and Zhang,     ). 

With rising oil prices and a weakening dollar, imported goods become more expensive, 

and the purchasing power of the dollar decreases relative to other currencies. These 

changes result in limitations on the import capacity of countries. In general, an increase 

in oil revenues does not necessarily lead to an increase in foreign exchange capacity, 

and misunderstanding this relationship can lead to misguided economic decisions 

(Banerji and Shettima,     ). 

Research in this area has mostly been conducted separately. By using frequency domain 

analysis, a better understanding of the relationships between financial and energy 

variables can be achieved, and this type of analysis helps policymakers to plan more 

effectively before economic changes occur. Therefore, the aim of this research is to 

examine the effects of global oil prices on Iraq's exchange rate, trade balance, and 

foreign exchange reserves, and to address three main questions: First, what is the 

relationship between global oil prices and Iraq's exchange rate? Second, how do 

changes in oil prices impact Iraq's trade balance? And third, how is the relationship 

between oil prices and Iraq's foreign exchange reserves analyzed? 

 . Research method and data  

The research method is of a causal correlation type, based on time series data analysis. 

The aim of this study is to present a macroeconomic model, considering the specific 

conditions of Iraq. The data for the research were collected from library and 

documentary sources, specifically from the World Bank's World Development 

Indicators (WDI) database and the OPEC database, covering the period from      to 

     for Iraq. Subsequently, in order to interpret the research model, frequency domain 

analysis is first conducted, followed by the interpretation of the frequency domain 

alignment using the VAR method. 

 . Analysis and discussion  

The short-term Granger causality test indicates that there is a bidirectional relationship 

between global oil prices and the exchange rate. However, the short-term relationship 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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between global oil prices and foreign reserves, as well as between global oil prices and 

the trade balance, is unidirectional, with causality running solely from global oil prices 

to foreign reserves and the trade balance. The long-term Granger causality test shows 

that, in the long run, there is a bidirectional relationship between global oil prices and 

both the exchange rate and foreign reserves. However, the relationship between global 

oil prices and the trade balance is unidirectional, with causality running from global oil 

prices to the trade balance. 

 . Conclusion  

The Granger causality tests conducted for both the short and long term reveal key 

relationships between global oil prices and Iraq's economic variables. First, the 

relationship between global oil prices and Iraq's exchange rate is bidirectional, meaning 

that changes in oil prices can directly influence the exchange rate, and vice versa. Oil 

price fluctuations, especially due to the U.S. dollar's role, affect both the demand for oil 

and exchange rates in oil-importing and oil-exporting countries. Conversely, changes in 

exchange rates, particularly the value of the dollar, significantly impact oil prices. This 

bidirectional relationship affects trade and economic wealth, consistent with previous 

studies by Vuba and Qabhobho (    ), Nandi et al. (    ), and others. 

Second, the relationship between global oil prices and Iraq’s trade balance is 

unidirectional, with causality flowing only from global oil prices to the trade balance. 

Both the short-term and long-term Granger causality tests show this one-way influence. 

As a result, the second hypothesis, proposing a bidirectional relationship, is not 

supported. This aligns with the study by Kim and Le (    ) but contradicts the findings 

of Gomez-Gonzalez et al. (    ) and Akpan (    ). 

Third, the relationship between global oil prices and foreign reserves is also 

unidirectional in the short term, with causality running from oil prices to foreign 

reserves. However, in the long term, the results of the Wald test indicate a bidirectional 

relationship. The third hypothesis, suggesting a bidirectional link between global oil 

prices and Iraq’s foreign reserves, is confirmed for the long term. Oil-exporting 

countries accumulate foreign reserves during periods of high oil prices to manage 

economic shocks and ensure financial stability when oil prices drop. This finding is 

consistent with studies by Agboola et al. (    ), Parvin (    ), and Olayungbo (    ). 
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 زض کكَض عطاق اضجیلیوت جْاًی ًفت بط ًطخ اضظ، تطاظ تجاضی ٍ شذایط ذ یضابطِ

 بطاؾاؼ ضٍیکطز علیت زاهٌِ فطکاًؽ
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 چکیسُ

لیوت رْبًی ًفت ثب ًطخ اضظ، تطاظ تزبضی ٍ شذبیط  یّسف انلی ایي تحمیك ثطضؾی ضاثُِ

ذبضری زض وكَض ٖطاق ثب اؾتفبزُ اظ تزعیِ ٍ تحلیل زاهٌِ فطوبًؽ اؾت. ایي تحمیك ثب 

اؾتفبزُ اظ ضٍـ ٖلیت گطًزطی زض چبضچَة هسل ذَزضگطؾیَى ثطزاضی زض ثبظُ ظهبًی 

ؾیَى ثطزاضی ثطای تحلیل اًزبم قسُ اؾت. زض ایي تحمیك، اثتسا هسل ذَزضگط 2022تب  2008

ّب ترویي ظزُ قسُ ٍ ؾپؽ ثب اؾتفبزُ اظ آظهَى ٖلیت گطًزطی، اضتجبٌ زٍ َطفِ ثیي  زازُ

لیوت رْبًی ًفت، ًطخ اضظ، تطاظ تزبضی ٍ شذبیط ذبضری ثطضؾی قسُ اؾت. ًتبیذ ایي 

ضظ هست ٍ ثلٌسهست، اضتجبٌ ثیي لیوت رْبًی ًفت ٍ ًطخ ا زّس وِ زض وَتبُ تحمیك ًكبى هی

ٍ شذبیط ذبضری ثِ نَضت زٍ ؾَیِ اؾت، ثِ ایي هٌٗب وِ تغییطات لیوت رْبًی ًفت ثط ایي 

ّب ًیع ثط لیوت  زٍ قبذم التهبزی ٖطاق تبحیطگصاض اؾت ٍ ّوچٌیي تغییطات ایي قبذم

گصاضًس. اظ َطف زیگط، ضاثُِ ثیي لیوت رْبًی ًفت ٍ تطاظ تزبضی یه  رْبًی ًفت احط هی

گصاضز  وِ تغییطات لیوت رْبًی ًفت تٌْب ثط تطاظ تزبضی ٖطاق تبحیط هیؾَیِ اؾت، ثِ ََضی 

گصاضاى  قَز ؾیبؾت ثط اؾبؼ ًتبیذ تحمیك، پیكٌْبز هی .ٍ ایي تبحیط زض رْت یه َطفِ اؾت

ثركی ثِ هٌبثٕ اضظی ضا زض اٍلَیت لطاض زٌّس، ٍاثؿتگی ثِ ًفت ضا وبّف  التهبزی ٖطاق تٌَٔ

وطزُ ٍ ثب تخجیت ًطخ اضظ، حجبت التهبزی ضا افعایف زٌّس.  زٌّس، شذبیط ذبضری ضا تمَیت

 .ّبی تزبضی يطٍضی اؾت گیطی ّوچٌیي پبیف هؿتوط ًَؾبًبت ًفتی ثطای تهوین

 همسهِ. 1

تطیي ٖبهل نبزضاتی ٍ هٌجٕ زضآهس اضظی ٖطاق تجسیل قسُ  ٍ ثب وكف شذبیط ٖٓین ًفتی، ًفت ذبم ثِ هْن 1970اظ زِّ 

زّس. ایي ٍاثؿتگی قسیس، التهبز ٖطاق ضا زض ثطاثط  اظ نبزضات ایي وكَض ضا تكىیل هیزضنس  95اؾت ٍ حسٍز 

ّبی ولاى التهبزی هبًٌس تَلیس ًبذبلم  حجبتی زض قبذم پصیط وطزُ ٍ هَرت ثی ًَؾبًبت لیوت رْبًی ًفت آؾیت

قَز. ٖطاق ثب ٍرَز  یقٌبذتِ ه« 1ًفطیي هٌبثٕ»ٌَٖاى  ای وِ ثِ زاذلی، اقتغبل ٍ ضفبُ ٖوَهی قسُ اؾت؛ پسیسُ

ّبی ًفتی  تَاًس ًیبظ زاذلی ثِ فطآٍضزُ ّبی پبلایكگبّی، ًوی ثطذَضزاضی اظ هٌبثٕ غٌی ًفت، ثِ زلیل يٗف ظیطؾبذت

ّبی ٍاضزات ضا افعایف زازُ  ضا تأهیي وٌس ٍ ثِ ٍاضزوٌٌسُ ذبلم ایي هحهَلات تجسیل قسُ اؾت. ایي ٍيٗیت، ّعیٌِ

زؾتی ٍ  ذبم وبؾتِ اؾت. ًبوبضآهسی ؾبذتبضی زض ثرف اًطغی، ضقس نٌبیٕ پبییي ٍ اظ اضظـ التهبزی نبزضات ًفت

                                                 
  وبضقٌبؾی اضقس، گطٍُ التهبز، ٍاحس انفْبى )ذَضاؾگبى(، زاًكگبُ آظاز اؾلاهی، انفْبى، ایطاىزاًكزَی . @khuisf.ac.ir              stuid 

           iau.ir@ )ًَیؿٌسُ هؿئَل( حؿبثساضی، ٍاحس قبّیي قْط، زاًكگبُ آظاز اؾلاهی، قبّیي قْط، ایطاى، گطٍُ التهبز اؾتبزیبض **

1 - resource curse 
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ٍضی زض ثرف  ثركی ثِ هٌبثٕ زضآهسی، افعایف ثْطُ ّبی قغلی ضا ًیع هحسٍز وطزُ اؾت. زض ًتیزِ، تٌَٔ ایزبز فطنت

پصیطی  ثطای وبّف آؾیت ٌَٖاى ضاّىبضّبی ولیسی ّبی غیطًفتی ثِ گصاضی زض ثرف ّب ٍ ؾطهبیِ ًفت، تَؾِٗ پبلایكگبُ

قَز. انلاحبت زض ثرف اًطغی، ًمف هْوی زض ثْجَز تطاظ  ؾَی تَؾِٗ پبیساض پیكٌْبز هی التهبزی ٖطاق ٍ حطوت ثِ

 (. 2019 ،1ًَگجَیاٍلا) تزبضی ٍ حجبت التهبزی زاضز

اٍل، افعایف زضآهسّبی افعایف لیوت ًفت تأحیطات هْوی ثط التهبز وكَضّبی نبزضوٌٌسُ ًفت هبًٌس ٖطاق زاضز.     

ضا ایزبز وٌس وِ زض آى « ثیوبضی ّلٌسی»قَز، اهب ایي هَئَ هوىي اؾت  ًفتی ثبٖج تمَیت اضظـ پَل هلی هی

گطزز. زٍم، ثبلا  قًَس ٍ التهبز زچبض ٖسم تٗبزل ؾبذتبضی هی ّبی غیطًفتی هبًٌس نٌٗت ٍ وكبٍضظی تًٗیف هی ثرف

نٌٗتی ضا افعایف زازُ ٍ ثبٖج ضقس لیوت وبلاّبی ٍاضزاتی ثِ وكَضّبی  ضفتي لیوت ًفت ّعیٌِ تَلیس زض وكَضّبی

وٌس. زض ٖطاق، افعایف لیوت ًفت هٗوَلاً هَرت ثْجَز تطاظ تزبضی،  قَز وِ تَضم ٍاضزاتی ضا تكسیس هی ًفتی هی

بی ّ قَز وِ ثِ زٍلت اهىبى وبّف وؿطی ثَزرِ ٍ پیكجطز ؾیبؾت افعایف شذبیط اضظی ٍ تمَیت پَل هلی هی

ای ضا افعایف زازُ ٍ ضقس التهبزی ضا  زّس. ثطٖىؽ، وبّف لیوت ًفت فكبضّبی التهبزی ٍ ثَزرِ ای ضا هی تَؾِٗ

 زّس ثركی التهبزی ٍ هسیطیت ثْیٌِ هٌبثٕ اضظی ضا ثطای تَؾِٗ پبیساض ًكبى هی وٌس. ایي قطایٍ اّویت تٌَٔ وٌس هی

ًَؾبًبت ًطخ اضظ تأحیط هْوی ثط تَاى ٍاضزاتی ٍ حجبت التهبزی افعایف لیوت ًفت ٍ ّوچٌیي؛  .)2024، 2غائَ ٍ غاًگ)

وٌس، اهب وبّف اضظـ زلاض ٍ تمَیت ؾبیط اضظّب ّعیٌِ  وكَضّب زاضًس. زضآهسّبی ًفتی ثیكتط هٌبثٕ هبلی فطاّن هی

ظا  ٍزیتزّس. ایي هَئَ ثطای التهبزّبی ٍاثؿتِ ثِ ٍاضزات هحس ٍاضزات ضا افعایف زازُ ٍ لسضت ذطیس ضا وبّف هی

ّبی پَلی ٍ هبلی ثطای  وٌس. هسیطیت زلیك ًطخ اضظ ٍ ّوبٌّگی ؾیبؾت ثَزُ ٍ تَضم ٍ فكبض التهبزی ضا تكسیس هی

 (.2025، 3ثبًطری ٍ قتیوب) ثطزاضی هؤحط اظ زضآهسّبی ًفتی يطٍضی اؾت ثْطُ

تط ٍ چٌسثٗسی  تحلیل زلیكاؾت وِ « ٖلیت زض زاهٌِ فطوبًؽ»ّبی ایي پػٍّف، اؾتفبزُ اظ ضٍـ  یىی اظ ًَآٍضی    

نَضت ولی ٍ ظهبًی  ؾبظز. ثطذلاف ضٍـ ؾٌتی ٖلیت گطًزط وِ ضاثُِ ٖلی ضا ثِ پصیط هی ضٍاثٍ هیبى هتغیطّب ضا اهىبى

ّبی هرتلف  هست ٍ ثلٌسهست، احطات هتغیطّب ضا زض زٍضُ هست، هیبى ّبی وَتبُ وٌس، ایي ضٍـ ثب تفىیه ثبظُ ثطضؾی هی

وٌس.  ّبی ظهبًی هتفبٍت ثطٍظ هی ز، ضٍاثٍ هتغیطّب پیچیسُ ٍ چٌسلایِ اؾت ٍ احطات زض ثبظُزّس. زض التهب ًكبى هی

گصاضی التهبزی ثؿیبض هْن  تط اظ تٗبهلات هبلی ٍ اًطغی اضائِ زازُ ٍ ثطای ؾیبؾت وبضگیطی ایي ضٍـ تهَیطی ربهٕ ثِ

هحَض،  اؾت. ّوچٌیي زض وكَضّبی ًفتاؾت. ثِ ٌَٖاى هخبل، تأحیط ًطخ ثْطُ ثط تَضم ٖوستبً زض ثلٌسهست هكرم 

هست ًطخ اضظ ثیكتط  ّبی لیوت ًفت زض ثلٌسهست ثط ًطخ اضظ تأحیط ٖویك زاضًس، زض حبلی وِ ًَؾبًبت وَتبُ قَن

 .وٌس گصاضاى فطاّن هی ّبی التهبزی ضا ثْجَز ثركیسُ ٍ ضاٌّوبیی هْوی ثطای ؾیبؾت زاذلی اؾت. ایي ضٍیىطز، تحلیل

لیوت رْبًی ًفت ثط ًطخ اضظ، تطاظ تزبضی ٍ شذبیط اضظی ٖطاق اؾت ٍ ثِ  یضاثُِیك ثطضؾی ؛ ّسف ایي تحملصا؛ 

: ًرؿت، اضتجبٌ لیوت رْبًی ًفت ثب ًطخ اضظ ٖطاق چگًَِ اؾت؟ زٍم، چگًَِ ؾِ فطيیِ اؾتزًجبل پبؾد ثِ 

ط اضظی ٖطاق چگًَِ تحلیل گصاضز؟ ٍ ؾَم، اضتجبٌ لیوت ًفت ثب شذبی تغییطات لیوت ًفت ثط تطاظ تزبضی ٖطاق احط هی

 قَز؟ هی

                                                 
1 - Olayungbo 
2 - Zhao & Zhang 
3 -Banerji & Shettima 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ؾبذتبض پػٍّف ثِ ایي نَضت ؾبظهبًسّی قسُ اؾت: اثتسا هطٍضی ثط ازثیبت پػٍّف تكطیح ٍ ثط ایي اؾبؼ،    

هَضز تحلیل لطاض گطفتِ ّب  ثطآٍضز هسل ٍ تزعیِ ٍ تحلیل یبفتِقٌبؾی پػٍّف تجییي قسُ اؾت. پؽ اظ آى،  ؾپؽ ضٍـ

 پیكٌْبزّب اضائِ قسُ اؾت.گیطی ٍ  ٍ زض ًْبیت، ًتیزِ

 هطٍضی بط ازبیات   .2

 اضتباط لیوت جْاًی ًفت ٍ ًطخ اضظ. 2-1

اًس  الولل، ؾِ هىبًیؿن ولیسی ثطای تجییي ضاثُِ هیبى لیوت ًفت ٍ ًطخ اضظ قٌبؾبیی قسُ زض ازثیبت ًٓطی التهبز ثیي

اؾت وِ اظ َطیك تأحیط ًَؾبًبت لیوت ًفت ثط  وبًبل ٖطيِ ٍ تمبيبی ًفتًرؿت،  (.2024، 1ٍ ّوىبضاى یًبًس)

هُبلِٗ وَزضت ٍ تجٕ آى ثط ًطخ اضظ تأحیط ثگصاضز.  تَاًس ثط تٗبزل التهبز ولاى ٍ ثِ ّبی تَلیس ٍ تَضم، هی ّعیٌِ

ٍیػُ تغییطات اضظـ زلاض آهطیىب، تأحیط لبثل تَرْی ثط لیوت ًفت  ًَؾبًبت ًطخ اضظ، ثِ زاز وًِكبى ( 2008) 2ّوىبضاى

قَز، وبّف اضظـ زلاض ّعیٌِ  ٍ زض ًتیزِ ٖطيِ ٍ تمبيبی آى زاضز. اظ آًزب وِ لیوت ًفت هٗوَلاً ثِ زلاض تٗییي هی

زّس؛ زض همبثل، تمَیت زلاض لیوت  ٍاضزات ًفت ثطای وكَضّبی غیطنبزضوٌٌسُ ضا وبّف زازُ ٍ تمبيب ضا افعایف هی

یبثس. زض ثرف ٖطيِ، وبّف اضظـ زلاض زضآهسّبی ًفتی  ثطز ٍ تمبيب وبّف هی ًفت ثِ اضظّبی هحلی ضا ثبلا هی

وٌس وِ هوىي اؾت ثِ وبّف ٖطيِ هٌزط  گصاضی زض نٌٗت ًفت ضا هحسٍز هی نبزضوٌٌسگبى ضا وبّف زازُ ٍ ؾطهبیِ

قَز. افعایف لیوت ًفت ًبقی اظ ًَؾبًبت اضظ ًیع ثطذی هٌبثٕ ًفتی غیطالتهبزی ضا فٗبل وطزُ ٍ ْطفیت تَلیس ضا 

ّبی تَلیس  زّس. ّوچٌیي، وبّف اضظـ زلاض هَرت افعایف تَضم زض وكَضّبی نبزضوٌٌسُ قسُ ٍ ّعیٌِ هیافعایف 

هست تأحیط ًطخ زلاض هحسٍز اؾت، اهب زض ثلٌسهست تغییطات اضظ ؾبذتبض ٖطيِ ٍ تمبيب ضا  ثطز. زض وَتبُ ًفت ضا ثبلا هی

  (.2023، 3آگیبپًَگ)س زّ ََض چكوگیطی تحت تأحیط لطاض هی ثِ

زّس. زض  تغییطات لیوت ًفت ضا ثط تطاظ تزبضی ٍ ًطخ اضظ تأحیط هیاؾت وِ ثط اؾبؼ آى،  وبًبل قطایٍ تزبضیزٍم،     

ضخ « ثیوبضی ّلٌسی»ثركس اهب هوىي اؾت  وكَضّبی نبزضوٌٌسُ ًفت، افعایف لیوت ًفت تطاظ تزبضی ضا ثْجَز هی

ّبی  پصیطی ثرف وبلاّبی غیطلبثل تزبضت ٍ وبّف ضلبثتزّس؛ یٌٗی تمَیت ًطخ اضظ ٍالٗی وِ ثبٖج افعایف لیوت 

-زّس. ایي فطآیٌس قجیِ هسل ثبلاؾب قَز. ایي ٍيٗیت التهبز ضا ثِ ٍاثؿتگی ثیكتط ثِ ًفت ؾَق هی غیطًفتی هی

زّس،  پصیط، ًطخ اضظ ٍالٗی ضا تغییط هی پصیط ٍ غیطتزبضت ّبی تزبضت ٍضی ثیي ثرف ؾبهَئلؿَى اؾت وِ تفبٍت ثْطُ

ثِ گفتِ . تطی زاضز وِ زض هسل ولاؾیه ووتط هَضز تَرِ اؾت ض وبًبل ًفت، احط زضآهسی ًمف هْناهب ز

احط زضآهسی افعایف زضآهسّبی ًفتی ثبٖج ضقس زؾتوعزّب ٍ ؾَزّب زض ثرف ًفت ٍ افعایف تمبيب ، (2008)4تَوبضیه

وٌس. ایي پسیسُ  طخ اضظ ٍالٗی ضا تمَیت هیقَز، وِ لیوت ایي وبلاّب ضا ثبلا ثطزُ ٍ ً ثطای وبلاّبی غیطلبثل تزبضت هی

گطزز. ٖلاٍُ  ّبی غیطًفتی ٍ آؾیت ثِ تٌَٔ التهبزی هی زض وكَضّبی نبزضوٌٌسُ ًفت هٌزط ثِ وبّف رصاثیت ثرف

گصاضی ضا افعایف زازُ ٍ  ّبی ًفتی توبیل ثِ ههطف ٍ ؾطهبیِ ثط ایي، احط حطٍت ًبقی اظ تغییطات اضظـ زاضایی

ّبی تزبضی ٍ  گصاضز. ثٌبثطایي، لیوت ًفت اظ َطیك وبًبل زّس وِ ثط ًطخ اضظ تأحیط هی ضا تغییط هیّبی ؾطهبیِ  رطیبى

                                                 
1 - Nandi et al. 
2 -Coudert et al. 
3 - Agyapong 
4 - Tokarick 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ّبی ثبظاض ًفت  حطٍت ًمف هْوی زض تٗییي ًطخ اضظ زاضز. ثطضؾی ایي احطات ثبیس ثب تَرِ ثِ ؾبذتبض التهبز ٍ ٍیػگی

  (.2024، 1بثٍٍَْثب ٍ ل) اًزبم قَز تب فْن ثْتطی اظ زیٌبهیه ًطخ اضظ حبنل قَز

گصاضی ذبضری، تغییط  وٌس وِ افعایف زضآهسّبی ًفتی هَرت افعایف ؾطهبیِ وبًبل پطتفَی ٍ حطٍت ثیبى هیؾَم،     

( ٍ 1983)2گلَةقَز وِ ثط ًطخ اضظ تأحیطگصاض اؾت.  ّبی هبلی ٍ ًَؾبًبت رطیبى ؾطهبیِ هی تطویت زاضایی

وٌٌس. رْبى ثِ ؾِ  ّبی پطتفَی ٍ ٖسم تٗبزل حؿبة ربضی تحلیل هی ایي ضاثُِ ضا ثب ثطضؾی اًتربة(، 1983)3وطٍگوي

هٌُمِ اٍپه )نبزضوٌٌسُ ًفت(، آهطیىب ٍ اتحبزیِ اضٍپب )ٍاضزوٌٌسگبى ًفت( تمؿین قسُ اؾت. افعایف لیوت ًفت 

یف زّس ٍ تَلیس ٍ زؾتوعزّبی ٍالٗی زض ثرف ًفت ضا افعا حطٍت ضا اظ ٍاضزوٌٌسگبى ثِ نبزضوٌٌسگبى اًتمبل هی

پصیطی ٍ ضقس التهبزی  قَز وِ ضلبثت زّس. ایي ثبٖج افعایف لیوت ًؿجی وبلاّبی ذسهبتی ٍ ًطخ ٍالٗی اضظ هی هی

زاًس، زض حبلی وِ وطٍگوي هٗتمس  زّس. گلَة تأحیط ًطخ اضظ ضا ثِ تطریحبت پطتفَی ٍاثؿتِ هی ثلٌسهست ضا وبّف هی

هست  تَاًس اضظـ زلاض ضا زض وَتبُ ؾت. قَن ًفتی هخجت هیاؾت ًطخ اضظ ثلٌسهست ثِ تَظیٕ ٍاضزات اٍپه هطتجٍ ا

ّبی ٖطيِ ٍ تمبيب، قطایٍ تزبضت ٍ  افعایف زّس اهب ًِ زض ثلٌسهست. زض ًْبیت، ًطخ اضظ ٍ لیوت ًفت اظ َطیك وبًبل

   (.2023، 4قبضهب ٍ ّوىبضاى) احطات حطٍت ثِ ّن هطتجٍ ّؿتٌس

 لیوت جْاًی ًفت ٍ تطاظتجاضی. اضتباط 2-2 

 1970ًَؾبًبت لیوت ًفت رْبًی اظ زِّ ای یبفتِ اؾت؛  ًَؾبًبت لیوت رْبًی ًفت زض ازثیبت تزطثی ًمف ثطرؿتِ

یبفتِ گصاقت ٍ هَرت تغییطات هْن زض  تأحیطات ٖویمی ثط ضقس التهبزی، ثیىبضی ٍ تَضم وكَضّبی تَؾِٗ

الجتِ، (. 2007 ،5یٍ گبل ثلاًچبضز) ت قسّبی ًبقی اظ ایي ًَؾبًب ّبی پَلی ٍ هبلی ثطای همبثلِ ثب ثحطاى ؾیبؾت

ّب زضثبضُ تأحیط لیوت ًفت ثط تطاظ تزبضی هتٌبلى اؾت؛ ثطذی هٗتمسًس افعایف لیوت ًفت تطاظ تزبضی  زیسگبُ

ّبی ٍاضزات ضا ٖبهل تأحیط هٌفی یب  ثركس، زض حبلی وِ زیگطاى افعایف تَضم ٍ ّعیٌِ وكَضّبی نبزضوٌٌسُ ضا ثْجَز هی

 (.2009، 6آوپبى) ّب ثِ ٍيَح ًكبى زازُ قسُ اؾت ، ایي اذتلاف زیسگبُ(1زض قىل ).زاًٌس تطاظ تزبضی هیتأحیطی ثط  ثی

2009.) 

ای ثط التهبز وكَضّبی  قَز، ًَؾبًبت لیوت رْبًی ًفت تأحیط گؿتطزُ هكبّسُ هی( 1ََض وِ زض قىل ) ّوبى    

ّبی التهبزی قَز. ایي وكَضّب ثِ زلیل ٍاثؿتگی ظیبز ثِ زضآهس ًفتی ٍ  تَاًس هَرت ٖسم تٗبزل نبزضوٌٌسُ زاضز ٍ هی

اًس. ایي ًَؾبًبت،  ّبی ذبضری هبًٌس رٌگ ضٍؾیِ ٍ اٍوطایي حؿبؼ ّبی رْبًی، ًؿجت ثِ قَن ٖسم وٌتطل لیوت

ّبی هطوعی هٗوَلاً زض پبؾد ثِ تَضم  زّس. ثبًه ّبی التهبزی ضا تحت تأحیط لطاض هی ضقس التهبزی، تَضم ٍ ؾیبؾت

وٌٌس، اهب ایي هوىي اؾت فكبض ثط ًطخ اضظ ٍ شذبیط اضظی ضا  ّبی پَلی اًمجبيی اتربش هی ًبقی اظ قَن ًفتی ؾیبؾت

وٌٌس وِ اؾتملال  قسُ اؾتفبزُ هی ّبی ًطخ اضظ حبثت یب قٌبٍض هسیطیت ّب اظ ًٓبمافعایف زّس. ثؿیبضی اظ ایي وكَض

تطی زض  ّبی هبلی زاذلی ًمف هْن زّس. ثٌبثطایي، ؾیبؾت ؾیبؾت پَلی ضا هحسٍز وطزُ ٍ احطثركی آى ضا وبّف هی

                                                 
1 -Vuba & Qabhobho 
2 - Golub 
3 - Krugman 
4 -Sharma et al. 
5 -Blanchard & Gali 
6 -Akpan 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ّف احطات هٌفی ّبی پَلی ٍ هبلی ثطای وب وٌتطل ًَؾبًبت ٍ حفّ حجبت التهبزی زاضًس. ّوبٌّگی ثیي ؾیبؾت

 (.2022، 2؛ ضٍهلی1992، 1ًَؾبًبت ًفت يطٍضی اؾت )وَویطهي ٍ ّوىبضاى

 
 . ؾاذتاض ًظطی ضقس لیوت جْاًی ًفت بط تطاظتجاضی کكَض صازضکٌٌسُ ًفت1قکل

 ( 2009اوپبى)ی هٌجٕ؛ هُبلِٗ 

نبزضوٌٌسُ ٍ ٍاضزوٌٌسُ زاضز وِ هجتٌی افعایف لیوت رْبًی ًفت تأحیطات هتفبٍتی ثط التهبز وكَضّبی اظ َطفی،       

ّبی هخجت لیوتی هَرت تمَیت التهبز وكَضّبی نبزضوٌٌسُ ٍ تًٗیف ٍيٗیت  ّبؾت. قَن ثط اًتمبل حطٍت ثیي آى

ّبی تٗبزل ٖوَهی، ثبٖج وبّف اضظـ پَل  قَز. ایي اًتمبل حطٍت ٍالٗی زض چبضچَة ًٓطیِ هبلی ٍاضزوٌٌسگبى هی

ّب ٍ افعایف هربضد زض نبزضوٌٌسگبى  ضی زض ٍاضزوٌٌسگبى ٍ ثْجَز تطاظ پطزاذتهلی ٍ تًٗیف تطاظ حؿبة رب

گصاضاى ضا  وٌٌسگبى ٍ ؾطهبیِ تَاًس اٖتوبز ههطف ّب زض وكَضّبی ٍاضزوٌٌسُ هی قَز. ّوچٌیي، وبّف اضظـ زاضایی هی

گصاضی ذبضری ٍ  ؾطهبیِحجبتی ثبظاضّبی هبلی، وبّف  وبّف زازُ ٍ تمبيبی ول ضا ون وٌس. ایي فطآیٌسّب ثبٖج ثی

گطزز. ثِ ََض ولی، افعایف لیوت ًفت ًِ تٌْب احطات فَضی ثط تطاظ هبلی زاضز، ثلىِ ثب  اذتلال زض تطاظ حؿبة ربضی هی

: 2009، 3ویلیبى ٍ ّوىبضاى) زّس ّبی التهبزی رْبًی ضا قىل هی ّبی رسیس ٍ ٖسم تٗبزل ثبظتَظیٕ حطٍت، ًبثطاثطی

   (. 2011، 5ثَزًكتبیي ٍ ّوىبضاى؛ 2015، 4آلگطت ٍ ّوىبضاى

 .  اضتباط لیوت جْاًی ًفت ٍ شذایط ذاضجی2-3

ٌَٖاى هٌجٕ حیبتی اًطغی، ًمف ولیسی زض تٗییي ضقس التهبزی، تَضم، ًطخ اضظ ٍ تطاظ حؿبة  لیوت رْبًی ًفت ذبم ثِ

قَز. ًَؾبًبت لیوتی ًفت، ًبقی اظ  ای اؾبؾی زض تَلیس هحؿَة هی ربضی زاضز ٍ اظ زیسگبُ التهبز ولاى ًْبزُ

                                                 
1 -Cukierman et al. 
2 -Romelli 
3 -Kilian et al. 
4 -Allegret et al. 
5 -Bodenstein et al. 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ٍیػُ نبزضوٌٌسگبى زاضز. ایي وكَضّب  التهبزی وكَضّب ثِتحَلات ثبظاض ٍ غئَپلیتیه، تأحیط لبثل تَرْی ثط ٖولىطز 

ّبی ضوَز، حجبت هبلی حفّ قَز. ثب ٍرَز  وٌٌس تب زض زٍضُ ّبی تخجیت شذیطُ هی زضآهسّبی ًفتی ضا زض نٌسٍق

وٌس ٍ تحلیل احطات آى ًیبظهٌس فْن  ّبی ًَیي، ًفت ّوچٌبى ثرف ثعضگی اظ تمبيبی اًطغی رْبى ضا تأهیي هی فٌبٍضی

  .(2021 1ٍ ّوىبضاى، گَؾَیا) یك ضاثُِ ثیي ثبظاض ًفت ٍ التهبز ولاى اؾتٖو

ّبی ضؾوی زٍلت یب  ّبی لبثل تجسیل، زاضایی الوللی، َلا ٍ ؾبیط زاضایی شذبیط ذبضری، قبهل اضظّبی هٗتجط ثیي    

ًَؾبًبت ًطخ اضظ،  ثبًه هطوعی ّؿتٌس وِ ًمف هْوی زض حفّ حجبت التهبز ولاى زاضًس. ایي شذبیط اثعاض هسیطیت

قًَس. تغییطات شذبیط  الوللی هحؿَة هی ّبی ثیي ّبی حؿبة ربضی ٍ تأهیي ًیبظّبی پطزاذت پَقف ٖسم تٗبزل

تحت تأحیط َٖاهلی هبًٌس لیوت ًفت، تطاظ تزبضی، ًطخ اضظ حمیمی ٍ رطیبى ؾطهبیِ لطاض زاضز. زض التهبزّبی 

ی قسُ ٍ ثبًه هطوعی ثب هساذلِ زض ثبظاض اضظ، اظ ًَؾبًبت هحَض، افعایف لیوت ًفت هَرت ضقس شذبیط اضظ ًفت

تَاًس فكبض تَضهی ایزبز وٌس، هگط ایٌىِ ٖولیبت  وٌس. اهب ًگْساضی ثیف اظ حس شذبیط هی قسیس رلَگیطی هی

یبثس. هسیطیت ثْیٌِ شذبیط ثطای  ؾبظی نَضت گیطز. ثب تَؾِٗ تَلیس ٍ تزبضت، ًیبظ ثِ شذبیط ثیكتط افعایف هی ذٌخی

ّبی ذبضری ٍ تحمك اّساف التهبزی ولاى يطٍضی اؾت ٍ تٌْب ثب تَاظى  حفّ حجبت اضظی، همبٍهت زض ثطاثط قَن

زض التهبز وٌس، ثیبى هی (2022)2آلگَغیٌب.الوللی ضا تًویي وطز تَاى پبیساضی التهبزی ٍ تْٗسات ثیي هٌبؾت هی

التهبزی ٍ همبثلِ ثب ًَؾبًبت لیوت ًفت زاضًس. وكَضّبی نبزضوٌٌسُ ًفت، شذبیط ذبضری ًمف حیبتی زض حفّ حجبت 

ّبی ًمسقًَسُ ثَزُ ٍ زض ظهبى وبّف لیوت ًفت هٌبثٕ هبلی لاظم ثطای  ایي شذبیط قبهل اضظّبی هٗتجط، َلا ٍ زاضایی

وٌٌس. هسیطیت وبضآهس شذبیط هَرت افعایف  گصاضی ٍ حوبیت اظ ههطف ذبًَاضّب ضا تأهیي هی هربضد ٖوَهی، ؾطهبیِ

ّبی هطوعی ثب اؾتفبزُ اظ ایي شذبیط ًَؾبًبت ًطخ اضظ ضا وٌتطل  قَز. ثبًه ، ضقس تَلیس ٍ پبیساضی التهبزی هیاقتغبل

ّبی هبلی  وٌٌس. ثب ایي حبل، وبضایی شذبیط ٍاثؿتِ ثِ اًؿزبم ٍ قفبفیت ؾیبؾت ّبی هبلی رلَگیطی هی وطزُ ٍ اظ ثحطاى

 تَاًس هسیطیت شذبیط ضا ثْجَز ثركس ّبی حطٍت هلی هی ٌس نٌسٍقٍ پَلی اؾت ٍ اؾتفبزُ اظ اثعاضّبی ًَیي هبلی هبً

 (.2024، 3آگجَلا ٍ ّوىبضاى)

 . پیكیٌِ پػٍّف2-4

ّبی تطاظ تزبضی ثب اؾتفبزُ  ای تحت ٌَٖاى تحلیل تأحیط ًَؾبًبت ًطخ اضظ ٍالٗی ثط زازُ(، زض همبل2024ِ)4ٍ لی وین

گیطی تأحیط هجتٌی ثط َّـ  هْن ٍیػگی اظ ؾِ ضٍـ هتوبیع اًساظُ ّبی اضظیبثی وكَض ٍ ضٍـ 78ّبی پبًل هزوَِٖ زازُ

( تَيیح افعٍزًی 3(، ٍ PIMگیطی اّویت ربیگكت ) ( اًساظMDI ،)2ُ( هیبًگیي وبّف ًبذبلهی )1ههٌَٖی ؛

(SHAP) ُظ تَرِ ًطخ اضظ ٍالٗی زض تطا ّبی ًَآٍضاًِ، ؾْن لبثل اًس. ًتبیذ حبنل اظ ثىبضگیطی ایي ضٍـاؾتفبزُ وطز

زٍ »( ثِ ٌَٖاى زٍهیي ٖبهل تبحیطگصاض زض هسل تزبضت RERوٌس. ًىتِ لبثل تَرِ، ًطخ اضظ ٍالٗی ) تزبضی ضا ضٍقي هی

قَز. هٗطف ًمف هحَضی  ًطخ اضظ ٍالٗی زض رطیبى تزبضت اؾت وِ ثبیس هَضز تَرِ ذبل  ْبّط هی« وكَض

 گصاضاى ثبقس. ؾیبؾت

                                                 
1 -Ighosewe et al.  
2 -Algozhina 
3 -Agboola et al. 
4 - Kim & Le 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/


      

 

 

    همالِعٌَاى  ٍ ّوکاضاى. ًَیؿٌسُ اٍلًام ٍ ًام ذاًَازگی 

 .00تا  00ّای صفحِ ،0000فصل  ،00قواضُ  ،00زٍضُ 

 هسلؿاظی التصازی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

10 

ؾبى لیوت رْبًی ًفت ٍ ؾیبؾت ًطخ اضظ ثط شذبیط اضظی ٖطاق ًَؾبًبت همبلِ تأحیط ًَ(، 2023)1ذًیط ٍ لبزض      

زّس وبّف  لیوت ًفت ٍ تأحیط آى ثط زضآهس ًفتی ٍ ؾیبؾت اضظی ثبًه هطوعی ضا ثطضؾی وطزُ اؾت. ًتبیذ ًكبى هی

قَز ٍ ؾیبؾت ًطخ اضظ ثبًه هطوعی هبًٕ حفّ حجبت ًطخ اضظ  لیوت ًفت ثِ وبّف شذبیط اضظی ٖطاق هٌزط هی

    .قَز. شذبیط اضظی ًمف ولیسی زض حجبت هبلی وكَض زاضًس هی

ای تحت ٌَٖاى احطات ضاثُِ ثیي ًطخ اضظ ٍ لیوت ًفت زض ثطذی اظ وكَضّبی ًفتی اظ (، زض همبل2022ِ)2حؿیي     

اظ آى  اًس. ًتبیذ تحمیك هعثَض حبویثطضؾی ًوَزُ 1999-2020ی ، زض زٍضVARُرولِ وكَض ٖطاق ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ 

اؾت، ّط گبُ رْت ضاثُِ اظ ًطخ اضظ ثِ ؾوت لیوت ًفت ثبقس، تأحیطاتی ثط زضآهسّب، هربضد ٍ ضقس التهبزی ایي 

وكَضّب ذَاّس زاقت ٍ ّط گبُ رْت ضاثُِ اظ لیوت ًفت ثِ ؾوت ًطخ اضظ ثبقس. هٌزط ثِ احطاتی ثط نبزضات ٍ 

 قَز. ضّب هیّب(، لسضت ذطیس ٍ تَضم زض ایي وكٍَاضزات )تطاظ پطزاذت

ای زضثبضُ احطات ًبهتمبضى لیوت ًفت، تَضم، ًطخ اضظ، ویفیت ؾبظهبًی ٍ تطاظ تزبضی ثط ٍضٍز  همبلِ(، 2022)3پطٍیي     

اؾت. ًتبیذ ًكبى زاز لیوت ًفت ٍ ًطخ اضظ  2019تب  1995زض زٍضُ  ARDL گطزقگطاى ثِ ثٌگلازـ ثب هسل غیطذُی

هخجت ثط گطزقگطی زاضز. ّوچٌیي ضاثُِ غیطذُی ثیي تَضم، تطاظ تزبضی ٍ تمبيبی تأحیط هٌفی، ٍ ویفیت ؾبظهبًی تأحیط 

 .گطزقگطی هكبّسُ قس

همبلِ ثِ ثطضؾی تأحیط ًَؾبًبت ًطخ اضظ ٍ لیوت ًفت ثط تطاظ تزبضی ثرف (، 2020)4اؾوٗیلی ٍ ّوىبضاى     

زّس وِ زض ثلٌسهست  پطزاظز. ًتبیذ ًكبى هی هی 2017تب  1998وكَض قطیه تزبضی ٖوسُ اظ ؾبل  8وكبٍضظی ایطاى ثب 

ًَؾبًبت ًطخ اضظ زض ٖطاق، چیي، وطُ رٌَثی ٍ ٌّس تأحیط هخجت یب هٌفی ثط تطاظ تزبضی ایطاى زاضز، زض حبلی وِ زض 

زض ٌّس ٍ چیي  J تطویِ، اهبضات، آلوبى ٍ افغبًؿتبى افعایف ًطخ اضظ تأحیط هٌفی زاقتِ اؾت. ّوچٌیي، ٍرَز هٌحٌی

یس قسُ اؾت. ًَؾبًبت لیوت ًفت ًیع زض ثلٌسهست زض تطویِ، افغبًؿتبى، آلوبى ٍ ٌّس تأحیط هخجت ٍ زض ٖطاق، تأی

 .اهبضات، چیي ٍ وطُ تأحیط هٌفی ثط تطاظ تزبضی ثرف وكبٍضظی ایطاى زاقتِ اؾت

زبضی ٍ شذبیط زض ًیزطیِ: ای تحت ٌَٖاى احطات لیوت رْبًی ًفت ثط ًطخ اضظ، تطاظ ت، زض همبلِ(2019)اٍلایًَگجَ      

ّبی زض لبلت زازُ 2018تب  1986غیطذُی زض فبنلِ ظهبًی  ARDLضٍیىطز ٖلیت زاهٌِ فطوبًؽ ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ 

فهلی فطيیبت تحمیك ضا ثطضؾی وطزُ اؾت. ثب تَرِ ثِ آظهَى ٖلیت گطًزطی هكرم گطزیس وِ، لیوت ًفت ثِ 

هست قسُ اؾت. ٍلی، ّیچ ضاثُِ ٖلیت گطًزطی ثیي لیوت ًفت ٍ تطاظ قست ثبٖج ایزبز شذبیط اضظی زض زٍضُ وَتبُ

 اؾت.تزبضی ٍ لیوت ًفت ٍ ًطخ اضظ هكرم ًگطزیسُ 

زّس  ( ًكبى هی2010-1992همبلِ ثب اؾتفبزُ اظ هسل ضگطؾیَى اًتمبل هلاین پبًلی )(، 2015قْجبظی ٍ وطیوی )       

زبضی ایطاى ٍرَز زاضز. لیوت ًفت زض اثتسا تأحیط هخجت زاضز، اهب ضاثُِ غیطذُی ٍ هٌٗبزاضی ثیي لیوت ًفت ٍ تطاظ ت

زّس افعایف لیوت ًفت زض ؾَُح ثبلا، تطاظ تزبضی ضا  قَز. ایي ًكبى هی ، تأحیط هٌفی هی-0.44پؽ اظ ٖجَض اظ آؾتبًِ 

 .وٌس ٍ ٍاثؿتگی التهبز ایطاى ثِ ًفت ثبیس وبّف یبثس تًٗیف هی

( ضٍاثٍ تزبضی 1386-1370ّب ٍ هسل تهحیح ذُب ) بلِ ثب اؾتفبزُ اظ آظهَى وطاًِهم(، 2012حیسضی ٍ ظاضٖی )     

فمٍ ثطای چیي  J هست قبذِ ًعٍلی هٌحٌی زّس زض وَتبُ ایطاى ثب قطوبی آؾیبیی ضا ثطضؾی وطزُ اؾت. ًتبیذ ًكبى هی

                                                 
1 - Khudhair & Ghadeer 
2 - Hussein 
3 - Parvin 
4 - Esmaeili et al 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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یطاى زاقتِ ٍ ًمف ولیسی وٌس. ّوچٌیي وبّف اضظـ ضیبل زض ثلٌسهست تأحیط هخجتی ثط تطاظ تزبضی ا ٍ غاپي نسق هی

 .وٌس ًطخ اضظ زض ثْجَز تطاظ تزبضی ضا تأویس هی

 . ضٍـ پػٍّف3
ضٍـ تحمیك اظ ًَٔ ٖلی ّوجؿتگی ٍ هجتٌی ثط تحلیل زازُ ّبی ؾطی ظهبًی هی ثبقس. ّسف ایي تحمیك اضائِ یه هسل 

پبیگبُ زازُ ولاى التهبزی ثب زض ًٓط گطفتي قطایٍ ٖطاق هی ثبقس. زازُ ّبی تحمیك ثِ نَضت وتبثربًِ ای ٍ اؾٌبزی اظ 

ثطای ٖطاق روٕ آٍضی قسُ اؾت. زض ازاهِ؛  2022-2008ٍضُ ثطای ز( OPEC( ٍ پبیگبُ زازُ اٍپه)WDIثبًه رْبًی)

تفؿیط  VARتزعیِ ٍ تحلیل زاهٌِ فطوبًؽ ٍ ؾپؽ تُبثك زاهٌِ فطوبًؽ ثب ضٍـ زض ضاؾتبی تفؿیط هسل پػٍّف اثتسا 

 قسُ اؾت.

 تجعیِ ٍ تحلیل زاهٌِ فطکاًؽ. 3-1

هتغیط ترویي ظزُ قسُ ٍ ثطای همبیؿِ ثب قىل قَز: اثتسا، تبثٕ َیفی ّط  ضٍیىطز فطوبًؿی زض ؾِ هطحلِ ارطا هی 

ّب اؾترطاد  قَز. ؾپؽ، ثب اؾتفبزُ اظ تحلیل فَضیِ ٍ فیلتط هؿتمین، چطذِ ( اؾتفبزُ هی1986)1هٗوَلی ٖلیت گطًزط

قَز. ایي  ّب ثب تبثٕ چگبلی هتمبَٕ ٍ هٗیبضّبی ّوجؿتگی ترویي ظزُ هی قًَس. زض ًْبیت، حطوت هكتطن چطذِ هی

آیس. ّوچٌیي، ارعای  ای فطاّن هی ول هحسٍزُ فطوبًؿی اًزبم قسُ ٍ اهىبى ترویي ٍاضیبًؽ ارعای زٍضُ فطایٌس ثطای

 0) ایي ضٍـ ثطای ول هحسٍزُ فطوبًؽ .قَز اٖتجبض ٍ ذطٍری زض ّط فطوبًؽ ثب اؾتفبزُ اظ تَاثٕ هخلخبتی هكرم هی

ؾبظز. زض ّط فطوبًؽ، ارعای  ای ضا هوىي هیُ قَز. ایي ضٍیىطز ترویي ًؿجت ٍاضیبًؽ ّط رعء زٍض( اًزبم هیπ تب 

ّبی  قَز. تىٌیه ّبی تمطیت هجتٌی ثط تَاثٕ هخلخبتی هكرم هی اٖتجبض ٍ ذطٍری اظ َطیك تزعیِ ؾطی انلی ٍ ضٍـ

ؾبظی ّؿتٌس. ارعای ؾطی ظهبًی ؾبذتبضّبی َیفی زض  اؾترطاد ؾیگٌبل قبهل تهفیِ ٍ رساؾبظی ثب فیلتطّب ٍ هسل

تبثٕ  .(2000، 2پَلانقَز ) وٌٌس وِ اظ فیلتطّب ثطای رساؾبظی اؾتفبزُ هی تٗطیف قسُ ایزبز هی ثبًسّبی فطوبًؿی

 :اتَوٍَاضیبًؽ تجسیل فَضیِ ثب تبثٕ هتمبضى ظیط ثِ زؾت هی آیس

 ( )  
 

(  )
, ( )   ∑  ( )    (  ) 

              (1           )                                                           

اؾت. تبثٕ اؾتبًساضز، وِ ثِ ٌَٖاى چگبلی َیفی  [π, π−] ، فطوبًؽ ثط حؿت ضازیبى زض هحسٍزُ  وِ زضآى؛     

ٕ ٌَٖاى زٍضُ ٍاحس یه تبثآیس. یه چطذِ ثِزؾت هیثِ ( )  ( ثب اؾتفبزُ اظ1قَز، ثب ًطهبلایع هٗبزلِ )قٌبذتِ هی

قَز. تَرِ ثِ ایي ًىتِ يطٍضی اؾت وِ، َیف ٍ تٗطیف هی   ؾیٌَؾی یب وؿیٌَؼ زض یه ثبظُ ظهبًی ثِ ََل 

ّبی ظهبًی، هبًٌس ّوجؿتگی ؾطیبل، ثب اؾتفبزُ  ّبی ؾطی ّب هٗبزل ّن ّؿتٌس. ثب ایي حبل، ثطذی اظ ٍیػگیوٍَاضیبًؽ

تط لبثل تزعیِ ّبی هكبّسُ ًكسُ، ثباؾتفبزُ اظ ول َیف ضاحتقَز. ؾبیط هَاضز، هبًٌس هَلفِاظ ذَزوٍَاضیبًؽ ثیبى هی

 (. 2003، 3ٍ ّوىبضاى بًَیؿتیوطثبقس)ٍ تحلیل هی

-هطثٌَ ثِ ازٍاض وَتبُ πًعزیه  ، وِ، همبزیط ًعزیه ثِ نفط هطثٌَ ثِ ازٍاض ثلٌسهست اؾت، زضحبلی ، همبزیط     

ّبی تٌبٍة اؾت وِ، ثیكتطیي ؾْن ضا زض تغییطپصیطی آى زٍضُ زٌّسُهست اؾت. ًمبٌ اٍد هكبّسُ قسُ زض َیف ًكبى

                                                 
1 - Granger 
2 -Pollock 
3 -Christiano et al. 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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اظ یه تَظیٕ  ( ) تَاى اظ ایي ٍالٗیت ثِ زؾت آٍضز وِ ؾطی زاضز. ٖلاٍُ ثط ایي، فَانل اَویٌبى ثطای َیف ضا هی

  وٌس )وِ زض آى پیطٍی هی  ثب زضرِ آظازی    
  

 
 

 
 ٍ ،n .)هجیي اًساظُ ًوًَِ اؾت 

ای رلَتط، ثط ذُبّبی فیلتط تأویس زاضز. ٖلاٍُ ثط  ثیٌی یه هطحلِ ( ثِ ربی ذُبی پیفDFAط هؿتمین )ضٍیىطز فیلت    

وٌس وِ قبهل ثِ حسالل ضؾبًسى هیبًگیي هطثٗبت  ؾبظی اؾتفبزُ هی اظ یه الگَضیتن هجتٌی ثط یه هٗیبض ثْیٌِ DFAایي، 

 ذُبی فیلتط اؾت. 

اؾت ثِ ََضی وِ   ̅  ٍ ̂  ترطاد ؾیگٌبل ظهبى ٍالٗی هطثٌَ ثِ ترویي ، اؾ+  *ثبتَرِ ثِ یه فطآیٌس تهبزفی      

 (  ̅    ̂)
 ̂  ؾطی انلی اؾت، زض حبلی وِ ًتیزِ اٖوبل یه فیلتط هتمبضى ثِ ̅  ثِ حسالل ثطؾس. زضایي ظهیٌِ،   

 ًتیزِ اٖوبل یه فیلتط ًبهتمبضى اؾت.

اؾت وِ هی تَاًس ثِ ٌَٖاى فیلتط اؾتفبزُ قَز. یىی اظ  ( ) ًتیزِ ایي وویٌِ ؾبظی یه تبثٕ اًتمبل ثِ ًبم    

 ( اؾت:2003وبضثطزّبی ذبنی وِ زض ایي هُبلِٗ اؾتفبزُ هی وٌین فیلتط پیكٌْبزی وطیؿتیبًَ ٍ فیتعرطالس)

 ( )  {

                                             | |     

    | |

       
                              | |  

                                                      | |   

         (2                                                                   )  

ِ ثب فطوبًؽ تبثٕ ّوجؿتگی هتمبَٕ ّوجؿتگی ثیي زٍ ؾطی و .ثبقس، اذط ثبًس هی  اثتسای پٌْبی ثبًس ٍ زض ،    

قَز ٍ هكبثِ تٗطیف هی  وٌس. هزصٍض همساض ایي تبثٕ ّوجؿتگی زض ّط فطوبًؽ گیطی هیاًس ضا اًساظُهكرم قسُ

زّس، ، ًعزیه ثِ یه ًكبى هی  وِ، همساض [ اؾت. ثَُضی1، 0هزصٍض يطیت ّوجؿتگی اؾت ٍ همبزیطی آى زض ثبظُ ]

زّس، وِ زض ایي فطوبًؽ ًعزیه ثِ نفط ًكبى هی  طتجٍ ّؿتٌس. همساض وِ ایي زٍ ؾطی زض فطوبًؽ زازُ قسُ ثؿیبض ه

 (.2015، 1گًَعالؽ ٍ ّوىبضاى-گَهعّب تمطیجبً هؿتمل ّؿتٌس)ؾطی

 VARاؾترطاج هسل با تَجِ بِ تطابك زاهٌِ فطکاًؽ با ضٍـ  .3-2

قطح ظیط اؾتفبزُ حَظُ ظهبى ثِ ؾبظی زاهٌِ فطوبًؽ زٍ هتغیطُ زض (، ثطای هسل2019ی اٍلایًَگجَ)ثط اؾبؼ، هُبلِٗ

 قَز؛ هی

       ∑         ∑            
 
   

 
   

       ∑         ∑            
 
   

 
   

(3                   )                                                       

ی ظهبى زض هجحج ذَزضگطؾیَى ثطزاضی زض زاهٌِ،  Xt  ٍYt(، اضتجبٌ ثیي زٍ هتغیط 1982)2ثب تَرِ ثِ هُبلِٗ چَیه   

 قَز؛ ثب حَظُ فطوبًؽ ثِ قىل ظیط تٗطیف هی

 ( )  (
  

  
)  (

   ( )    ( )
   ( )    ( )

) (
  

  
)  (

   

   
) (4              )                                                        

( )  (،2ی )وِ زض ضاثُِ               
       

 وِ،، ρ تبذیط اظ هطتجِ 2×  2یه چٌس رولِ ای ،  

 .ثیبى قسُ اؾت          ٍ           

(
  

  
)   ( ) (

   

   
)  (

   ( )    ( )
   ( )    ( )

) (
   

   
) (5               )                                                        

( )  (،5ی )زض ضاثُِ       ( )       ٍ (       )
   (       )

(       )    ثٌبثطایي؛،       ٍ

   (   )     (   ) غیط  MAهزؤَ زٍ فطآیٌس ، Xt( ثِ ایي هٌٗی اؾت، وِ 3ی )، اؾت. ضاثُِ  

                                                 
1 -Gomez-Gonzalez et al. 
2 - Geweke 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ٍ یه رعء حبٍی  Xtّبی گصقتِ زض هزؤَ یه رعء شاتی اؾت، وِ تَؾٍ قَنََض ذبل، ایي ّوجؿتِ اؾت. ثِ

تَاى ثب همبیؿِ هَلفِ ٖلی َیف ثب هَلفِ ضا هی ωزض ّط فطوبًؽ  ، Ytقَز. هَلفِ ٖلی ّسایت هی ، Ytهَلفِ ٖلی هتغیط 

 ωزض فطوبًؽ ، Xtثبٖج ایزبز  Ytنفط ثبقس،  ωزض فطوبًؽ ، Xtزؾت آٍضز. اگط هَلفِ ٖلی َیف شاتی زض فطوبًؽ ثِ

 قَز؛(، هٗیبض ٖلیت ثِ ایي نَضت تٗطیف هی1992)1ی َّؾَیبقَز. ثب تَرِ ثِ هُبلًِٗوی

    ( )     [  
[   (    )]

 

[   (    )]
 ] (6                                           )                                                     

( )     رب،وِ زض ایي       )   ،  اگط   
   ) ایي هٗیبض ٖلیت، ًؿجت ول َیف ثط رعء شاتی َیف ،   

 )    اؾت. ثٌبثطایي،
   ) ی فطاّن هی وٌس. ثب تَرِ ثِ هُبلِٗ ωقطایٍ ٖسم ٖلیت گطًزط ضا زض فطوبًؽ ،   

ای اظ  تَاى زض هزوَِٖ ضا هی ωگطزز، وِ قطٌ ٖسم ٖلیت گطًزط زض فطوبًؽ (، هكرم هی2006)2ثطایتًَگ ٍ وٌسلَى

 ( ًكبى زاز.4ی )زض ضاثُِ VAR ّبی ذُی ثط ضٍی يطیت ارعای هسل هحسٍزیت
   ∑          ∑             

 
   

 
   (7                              )                                                                     

اؾت. قطایٍ لاظم ٍ وبفی ثطای  ( )   ٍ  ( )   يطایت چٌسرولِ ای ّبی تبذیطی ،      ٍ      وِ زض آى،     

 قطح ظیط اؾت؛ثِ ωٖسم ٍرَز ٖلیت گطًزط زض فطوبًؽ 

{
∑        (  )   

 
   

∑        (  )   
 
   

(8           )                                                                                         

 ثِ نَضت F اؾتبًساضز آظهبیف وطز. آهبض F ( ضٍی يطایت ضا هی تَاى ثب آظهَى7هحسٍزیت ذُی زض ضاثُِ )     

 VAR اؾت، وِ ثطای ترویي هسلتٗساز هكبّساتی  T هحسٍزیت ٍ 2قَز. وِ زض آى تَظیٕ هی ،(      ) 

Rقَز. آظهَى يطیت تٗییي)اؾتفبزُ هی   هطتجِ
ضا ثطضؾی وطزُ ٍ  ωزض فطوبًؽ  Xtتب  Ytلسضت ٖلیت گطًزط اظ (  

Rلطاض زاضز. ًوَزاض يطیت تٗییي) 01/0ٍ  0( ثیي 7َجك ضاثُِ )
اؾت. لسضت ٖلیت گطًزط ضا  πٍ  0ّب ثیي فطوبًؽ (  

 αزض ؾُح هٌٗبزاضی  ωوٌس. فطيیِ نفط ٖسم ٍرَز ٖلیت گطًزط زض فطوبًؽ تَنیف هی( π, 0زض حَظُ فطوبًؽ )

 ضز هی قَز ثِ قطَی وِ؛

    (          )
 

    
(    ) (9)                                                                                      

 ،3َظًؽیوطٍوؽ ٍ ضاؾت) T- ρٍ  2ثب زضرِ آظازی  α، همساض ثحطاًی Fآظهَى ، (          )  (،9ی )زض ضاثُِ    

ٍ ....ثب  3، 2، 1(،  ثِ تطتیت، تبذیطّب اظ 3ی)، زض ضاثVARُِهسل   pض ًْبیت، ثطای اًتربة تطتیت تبذیط ز(. 2013

ثب اؾتفبزُ اظ هٗیبض اَلاٖبت ، (2008)4ی لوٌع ٍ ّوىبضاىقَز. زض هُبلِٗآظهَى هی ωّبی ثطای فطوبًؽ Fتَرِ آهبضُ 

زؾت آهس. اظ ایي ضٍ، ی ذَثی ثِؾبظی قس ٍ ًتیزِ( ثطای آظهبیف ٖلیت گطًزط زض حَظُ فطوبًؽ قجیBICِ) 5ثیعی

نَضت ظیط (، ثBICِقَز. هٗیبض )اؾتفبزُ هی VARهسل  p(، ثطای تٗییي ََل تبذیط ثْیٌِ BICزض ایي تحمیك اظ هٗیبض )

 قَز؛تٗطیف هی

   ( )        ̂   
   

 
     (10                                                              )                           

                                                 
1 - Hosoya 
2 - Breitung & Candelon 
3 -Croux & Reusens 
4 - Lemmens et al. 
5 Bayesian Information Criterion 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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-قَز. زضًْبیت، ثب تَرِ ضاثُِثطآٍضز هی VAR(p) هبتطیؽ وٍَاضیبًؽ ثبلیوبًسُ هسل؛ ̂  (،10ی )وِ زض ضاثُِ     

 ٖلیت گطًزط ثیي هتغیط ، VAR هتغیطّبی تحمیك زض حَظُ فطوبًؽ، زض یه ؾیؿتن ثِ هٌَٓض آظهَى ٖلیت ثیي(، 6ی)

( )          )لیوت رْبًی ًفت ٍ ًطخ اضظ     [  
[   (    )]

 

[   (    )]
 لیوت رْبًی ًفت ٍ تطاظ تزبضی(، [ 

(          ( )     [  
[   (    )]

 

[   (    )]
( )        ) ًفت ثب شذبیط ذبضری ٖطاقٍ لیوت رْبًی ( [   

   [  
[   (    )]

 

[   (    )]
 (. 2013وطٍوؽ ٍ ضیَظًؽ، )قَز( ثطضؾی هی[ 

 ّا  تجعیِ ٍ تحلیل یافتِ بطآٍضز هسل ٍ  .4

 . ضًٍس تغییطات هتغیطّای هسل4-1

(، ؾوت ضاؾت، تغییطات شذبیط 2قىل )زض ازاهِ، لجل آهبض تَنیفی ضًٍس تغییط هتغیطّبی تحمیك ثطضؾی قسُ اؾت. زض 

زض ثب ضًٍدس ًَؾدبًی زض حدبل ضقدس ثدَزُ اؾدت.        2022تب  2008زّس، زض ثبظزُ ظهبًی  ذبضری وكَض ٖطاق ضا ًكبى هی

، ثدبلاتطیي لیودت ضا زض   2022تدب   2008حمیدك اظ  ت (، ضًٍس تغییطات لیوت رْدبًی ًفدت زض زٍضُ  2ؾوت چپ قىل )

ضخ زازُ اؾدت. زض    2018ٍ  2008 ٍ ؾپؽ زض ؾبل 2022تب  2021ٍ  ثٗس اظ آى زض ؾبل  2014تب   2010فبنلِ ظهبًی 

 ضخ زازُ اؾت.   2009ٍ  2016، 2020ّبی تطتیت؛ هطثٌَ ثِ ؾبلتطیي لیوت ثِهمبثل، ون

 
 ذاضجی کكَض عطاق ٍ لیوت جْاًی ًفتضًٍس تغییطات شذایط   .2قکل

ّدبی  ثِ ایي نَضت اؾت، وِ زض ؾبل 2022تب  2008(، ؾوت چپ ضًٍس تغییطات تطاظ تزبضی زض ثبظزُ 3هُبثك قىل )

-زض ودن  2022، 2017تدب   2016، 2010ّبی زض ثبلاتطیي همساض تطاظتزبضی لطاض گطفتِ ٍ زض ؾبل 2020ٍ  2013، 2009

ثِ  2022تب  2008(، ضًٍس تغییطات ًطخ اضظ زض ثبظزُ 3اض گطفتِ اؾت. زض ؾوت ضاؾت قىل )تطیي همساض تطاظتزبضی لط

 نَضت ًَؾبًی ٍ هلاین زض حبل ضقس اؾت.

 
 ضًٍس تغییطات تطاظ تجاضی کكَض عطاق ٍ ًطخ اضظ .3قکل 

 . آهاض تَصیفی هتغیطّا4-2

زض ایي ثرف، آهبض تَنیفی هتغیطّبی ٍاثؿتِ ٍ هؿتمل پػٍّف قبهل هیبًگیي، هیبًِ، اًحطاف هٗیبض، چَلگی ٍ 

ّب ٍ تكریم الگَّبی  اضائِ قسُ اؾت. ایي تَنیف آهبضی، قٌبذت ثْتط زازُ 2022تب  2008وكیسگی َی زٍضُ 

 .اؾت 60ّب ثطای ّط هتغیط  زازُ وٌس. تٗساز تط ضٍاثٍ ثیي هتغیطّب فطاّن هی حبون ضا ثطای تحلیل زلیك

 :  آهاض تَصیفی هتغیطّای تحمیك1جسٍل 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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 کكیسگی چَلگی هیٌین هاکعیون هیاًگیي هتغیط 1قاذص

 Fat 1013×81/6 1014×09/1 1010×68/9- 7496/0- 93/2 شذبئط ذبضری

 Trdet 1014×63/1 1014×25/4 1012×86/4- 0518/0- 02/2 تطاظتزبضی

 Opect 88/76 63/111 96/41 2123/0 69/1 لیوت رْبًی ًفت ذبم

 Reert 60/21289 51/21344 94/21190 4600/0- 74/2 ًطخ اضظ ٍالٗی

 اَلاٖبت تحمیكهٌجٕ:    

ثطضؾی هبًبیی هتغیطّب ثطای رلَگیطی اظ  ّبی تكریهی لاظم اؾت اًزبم قَز. ثط ایي اؾبؼ،زض ازاهِ؛ آظهَى          

گیطی  ّب هٗوَلاً اظ َطیك تفبيل ّبی فهلی وِ ضفٕ ًبهبًبیی آى ٍیػُ زض زازُ اؾت، ثِثطٍظ ضگطؾیَى وبشة يطٍضی 

یبفتِ، هكرم قس وِ هتغیطّبی هَضز  َلط تٗوینف–گیطز. زض ایي پػٍّف، ثب اؾتفبزُ اظ آظهَى زیىی فهلی اًزبم هی

پصیط اؾت. پؽ اظ تأییس  اهىبى (VAR) ثطضؾی زض ؾُح هبًب ّؿتٌس؛ ثٌبثطایي، اؾتفبزُ اظ هسل ذَزضگطؾیًَی ثطزاضی

هبًبیی، ثِ ووه هٗیبض قَاضتع، ٍلفِ ثْیٌِ هسل تٗییي قس وِ ثطاثط ثب زٍ گعاضـ گطزیس. ثطضؾی حجبت هسل ًیع ثب تَرِ 

وٌس. زض ازاهِ، ثطای آظهَى ٍرَز ضاثُِ  ّبی هكرهِ زضٍى زایطُ ٍاحس، پبیساضی آى ضا تأییس هی ثِ لطاضگیطی ضیكِ

اًجبقتگی ٍ  یطّب، اظ آظهَى ّوگطایی یَّبًؿَى اؾتفبزُ قس. ًتبیذ حبنل، ٍرَز حسالل یه ثطزاض ّنثلٌسهست هیبى هتغ

ّب ضا تأییس  قسُ ًیع ایي یبفتِ گطایف ّوگطایی ثلٌسهست ضا ًكبى زاز. ّوچٌیي، همبزیط ٍیػُ ٍ هبتطیؽ احط هحبؾجِ

ت، شذبیط ذبضری، ًطخ اضظ ٍ تطاظ تزبضی حىبیت ای پبیساض هیبى هتغیطّبی لیوت رْبًی ًف وٌٌس ٍ اظ ٍرَز ضاثُِ هی

2 .زاضًس
  

 ًتایج آظهَى علیت گطًجطی .4-3

هیبى لیوت رْبًی ًفت ٍ ًطخ اضظ ٍالٗی اضتجبَی زٍؾَیِ ثطلطاض  هست زّس وِ زض وَتبُ ( ًكبى هی2ًتبیذ رسٍل )

َطفِ اؾت. ًَؾبًبت لیوت ًفت ثِ ؾطٖت ثط شذبیط ٍ  اؾت، اهب تبحیط لیوت ًفت ثط شذبیط ذبضری ٍ تطاظ تزبضی یه

َل التهبز ثبظ گصاضز، زض حبلی وِ ًطخ اضظ ٍ ًفت ثب ّن تٗبهل هتمبثل زاضًس، وِ ایي ضًٍس هُبثك ان تطاظ تزبضی احط هی

 .ٍ هٌبثٕ َجیٗی اؾت

 هست علیت گطًجطیًتایج آظهَى کَتاُ .2جسٍل     

 ًتایج تؿت آظهَى  ؾطح هعٌی زاضی Fآهاضُ  قطح  هسل

اضتباط بیي لیوت 

جْاًی ًفت ٍ ًطخ 

 اضظ

ی لیوت رْبًی ًفت ضاثُِ

 ثب ًطخ اضظ

قسُ ٍ لیوت رْبًی ًفت  فطيیِ نفط ضز 0012/0 121/4

 قَز.ًطخ اضظ هی ؾجت تغییطات

ی ًطخ اضظ ثب لیوت ضاثُِ

 رْبًی ًفت 

فطيیِ نفط ضزقسُ ٍ ًطخ اضظ ؾجت  0011/0 279/4

 قَز.تغییطات لیوت رْبًی ًفت هی

ی لیوت رْبًی ًفت ضاثُِاضتباط بیي لیوت 

 ثب شذبیط ذبضری

فطيیِ نفط ضزقسُ ٍ لیوت رْبًی ًفت  0019/0 846/5

 قَز.تغییطات شذبیط رْبًی هی ؾجت

                                                 
 رْبًی ًفت ذبم ثِ زلاض ٍ ًطخ اضظ ٍالٗی ثطاثطی ّط زلاض ثِ زیٌبض اؾت.شذبئط ذبضری، تطاظتزبضی ٍ لیوت  اضلبم - 1

زض همبلِ ثیبى ًكسُ اؾت ٍ زض نَضت زضذَاؾت ذَاًٌسگبى هزلِ ّبی تكریهی ًتبیذ آظهَى ّبیثلحبِ هحسٍزیت فًبی اضائِ، رسٍل - 2

 گطزز.زض اضائِ هی
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جْاًی ًفت ٍ 

 شذایط ذاضجی

ی شذبیط ذبضری ثب ضاثُِ

 لیوت رْبًی ًفت 

فطيیِ نفط ضزًكسُ ٍ شذبیط ذبضری ؾجت  5352/0 632/0

 قَز.تغییطات لیوت رْبًی ًفت ًوی

اضتباط بیي لیوت 

جْاًی ًفت ٍ 

 تطاظتجاضی

ی لیوت رْبًی ًفت ضاثُِ

 ثب تطاظتزبضی

لیوت رْبًی ًفت فطيیِ نفط ضزقسُ ٍ  0224/0 349/4

 قَز.ؾجت تغییطات تطاظتزبضی هی

ی تطاظتزبضی ثب ضاثُِ

 لیوت رْبًی ًفت

فطيیِ نفط ضزًكسُ ٍ تطاظتزبضی ؾجت  9774/0 023/0

 قَز.تغییطات لیوت رْبًی ًفت ًوی

 هٌجٕ: ًتبیذ تحمیك     

ی ثلٌسهست ٖلیت گطًزط ثطضؾی قسُ ضاثُِی ٖلیت ثیي زٍ هتغیط تحمیك اظ آظهَى ٍالس، زضًْبیت، ثطضؾی ضاثُِ       

ثیي لیوت رْبًی ًفت ٍ ًطخ اضظ زّس وِ زض ثلٌسهست،  ( ًكبى هی3ًتبیذ رسٍل ) (، ثیبى قسُ اؾت.3وِ زض رسٍل )

َطفِ اؾت. افعایف  ای زٍَطفِ ٍرَز زاضز، اهب اضتجبٌ لیوت ًفت ثب تطاظ تزبضی یه ٍالٗی ٍ شذبیط ذبضری ضاثُِ

وٌس. تغییطات ًطخ اضظ  زّس ٍ ًطخ اضظ ٍالٗی ضا تمَیت هی اضظی ٍ شذبیط ذبضری ضا افعایف هی لیوت ًفت زضآهسّبی

الوللی اؾت ٍ تغییط تطاظ  گصاضز. لیوت ًفت تحت وٌتطل َٖاهل ثیي ٍ شذبیط ثط تَاى نبزضات ٍ ٍاضزات تأحیط هی

 .تزبضی تبحیطی ثط آى ًساضز

 ًتایج آظهَى بلٌسهست علیت گطًجطی. 3جسٍل 

 ًتایج تؿت آظهَى  ؾطح هعٌی زاضی   آهاضُ ٍالس قطح  هسل

اضتجبٌ ثیي لیوت 

رْبًی ًفت ٍ 

 ًطخ اضظ

ی لیوت رْبًی ًفت ضاثُِ

 ثب ًطخ اضظ

فطيیِ نفط ضزقسُ ٍ لیوت رْبًی ًفت  0006/0 249/40

 قَز.ؾجت تغییطات ًطخ اضظ هی

ی ًطخ اضظ ثب لیوت ضاثُِ

 رْبًی ًفت 

نفط ضزقسُ ٍ ًطخ اضظ ؾجت فطيیِ  0000/0 871/77

 قَز.تغییطات لیوت رْبًی ًفت هی

اضتجبٌ ثیي لیوت 

رْبًی ًفت ٍ 

 شذبیط ذبضری

ی لیوت رْبًی ًفت ضاثُِ

 ثب شذبیط ذبضری

فطيیِ نفط ضزقسُ ٍ لیوت رْبًی ًفت  0233/0 970/3

 قَز.ؾجت تغییطات شذبیط رْبًی هی

ی شذبیط ذبضری ثب ضاثُِ

 لیوت رْبًی ًفت 

فطيیِ نفط ضزقسُ ٍ شذبیط ذبضری ؾجت  0058/0 867/27

 قَز.تغییطات لیوت رْبًی ًفت هی

اضتجبٌ ثیي لیوت 

رْبًی ًفت ٍ 

 تطاظتزبضی

ی لیوت رْبًی ًفت ضاثُِ

 ثب تطاظتزبضی

فطيیِ نفط ضزقسُ ٍ لیوت رْبًی ًفت  0000/0 29/148

 قَز.ؾجت تغییطات تطاظتزبضی هی

ی تطاظتزبضی ثب ضاثُِ

 لیوت رْبًی ًفت 

فطيیِ نفط ضزًكسُ ٍ تطاظتزبضی ؾجت  0001/0 159/40

 قَز.تغییطات لیوت رْبًی ًفت ًوی

 هٌجٕ: ًتبیذ تحمیك

ًوَزاضّبی ٖلیت گطًزط . (، تطؾین قسُ اؾت5زضًْبیت، زض تىویل ثحج ًوَزاضّبی ٖلیت گطًزط زض قىل )     

لیوت رْبًی ًفت ثب ًطخ اضظ ٍالٗی ٍ شذبیط ذبضری ٍرَز زاضز، اهب اضتجبٌ لیوت زّس ضاثُِ زٍَطفِ ثیي  ًكبى هی

َطفِ اؾت. افعایف لیوت ًفت زضآهسّبی اضظی ٍ شذبیط ذبضری ضا افعایف زازُ ٍ ًطخ اضظ  ًفت ثب تطاظ تزبضی یه

گصاضز، اهب  هس ًفتی احط هیپصیطی نبزضات ٍ زضآ زّس. تغییطات ًطخ اضظ ٍ شذبیط ثط ضلبثت ٍالٗی ضا تحت تأحیط لطاض هی

 .تطاظ تزبضی تبحیطی ثط لیوت ًفت ًساضز، ظیطا لیوت ًفت تحت وٌتطل َٖاهل رْبًی اؾت
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 . ًوَزاض علیت گطًجطی اثطات لیوت جْاًی ًفت با شذایط ذاضجی، تطاظ تجاضی ٍ ًطخ اضظ زض عطاق5قکل 

 هٌجٕ: ًتبیذ تحمیك

 گیطی ٍ پیكٌْازّا . ًتیج5ِ
تحمیك ثطضؾی ضاثُِ لیوت رْبًی ًفت ثب ًطخ اضظ، تطاظ تزبضی ٍ شذبیط ذبضری زض وكَض ٖطاق ثب ّسف انلی ایي 

اؾتفبزُ اظ تزعیِ ٍ تحلیل زاهٌِ فطوبًؽ اؾت. ایي تحمیك ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ ٖلیت گطًزطی زض چبضچَة هسل 

اثتسا هسل ذَزضگطؾیَى ثطزاضی  اًزبم قسُ اؾت. زض ایي تحمیك، 2022تب  2008ذَزضگطؾیَى ثطزاضی زض ثبظُ ظهبًی 

ّب ترویي ظزُ قسُ ٍ ؾپؽ ثب اؾتفبزُ اظ آظهَى ٖلیت گطًزطی، اضتجبٌ زٍ َطفِ ثیي لیوت رْبًی  ثطای تحلیل زازُ

  ًفت، ًطخ اضظ، تطاظ تزبضی ٍ شذبیط ذبضری ثطضؾی قسُ اؾت.

ی ًفت ٍ ًطخ اضظ زض ٖطاق اؾت وِ ثب زٌّسُ ٍرَز ضاثُِ زٍؾَیِ ثیي لیوت رْبً ًتبیذ آظهَى ٖلیت گطًزطی ًكبى    

ٌَٖاى هٌجٕ انلی زضآهس اضظی، ٖطيِ  الولل ٍ التهبز هٌبثٕ َجیٗی ّورَاًی زاضز. لیوت ًفت ثِ ّبی التهبز ثیي ًٓطیِ

ای وِ زض ًٓطیِ ثیوبضی ّلٌسی ًیع هُطح قسُ اؾت. اظ  وٌس، پسیسُ اضظ ضا افعایف زازُ ٍ ًطخ اضظ زاذلی ضا تمَیت هی

قَز ٍ ًَؾبًبت اضظـ زلاض ثط لیوت  گصاضی هی ، ًطخ اضظ ثط لیوت ًفت تأحیط زاضز؛ ظیطا ًفت ثِ زلاض لیوتؾَی زیگط

هست ٍ  قَز. ایي اضتجبٌ زٍؾَیِ زض وَتبُ گصاضز. وبّف اضظـ زلاض هٗوَلاً ثبٖج افعایف لیوت ًفت هی ًفت احط هی

قَز. ّوچٌیي ًَؾبًبت ًطخ اضظ ثط ٍاضزات،  ی هیگصاضی التهبز ّبی ؾیبؾت ثلٌسهست ثبٖج ًَؾبًبت ثبظاض ٍ چبلف

تَاًس لیوت ًفت ضا تغییط زّس ٍ ایي چطذِ ثبظذَضز  ًَثِ ذَز هی نبزضات ٍ زضآهسّبی ًفتی احطگصاض اؾت وِ ثِ

( اّویت 2024( ٍ ًبًسی ٍ ّوىبضاى )2024هُبلٗبت هتٗسزی هبًٌس ٍٍثب ٍ لبثَْ ) .وٌس پیچیسُ ٍ هتمبثل ضا تمَیت هی

اًس. تحلیل رساگبًِ ایي هتغیطّب تهَیط وبهلی اظ التهبز  ٍؾَیِ ثیي لیوت ًفت ٍ ًطخ اضظ ضا ًكبى زازُتٗبهل ز

ضیعی هٌبؾت، حجبت التهبزی ٍ  گصاضاى حیبتی اؾت تب ثب ثطًبهِ زّس. زضن ایي ضاثُِ ثطای ؾیبؾت هحَض اضائِ ًوی ًفت

 .ّبی ذبضری ضا تًویي وٌٌس همبثلِ ثب قَن

َطفِ اظ  نَضت یه زّس ضاثُِ ثیي لیوت رْبًی ًفت ٍ تطاظ تزبضی ٖطاق ثِ ٖلیت گطًزطی ًكبى هی ًتبیذ آظهَى     

تَرْی ثط تطاظ تزبضی زاضز، اهب تطاظ تزبضی  لیوت ًفت ثِ تطاظ تزبضی اؾت؛ یٌٗی تغییطات لیوت ًفت تأحیط لبثل

( ٍ 2015اؾت ٍلی ثب گَهع ٍ ّوىبضاى ) ( ّوؿ2024َتبحیطی ثط لیوت ًفت ًساضز. ایي یبفتِ ثب هُبلٗبت وین ٍ لی )

( هتفبٍت اؾت. اظ ًٓط تئَضیه، لیوت ًفت ٖوستبً تحت تأحیط َٖاهل فطاهلی هبًٌس تحَلات غئَپلیتیىی ٍ 2009اوپبى )

هحهَلی هبًٌس ٖطاق تَاى هحسٍزی زض وٌتطل آى زاضًس.  هحَض ته قَز ٍ وكَضّبی ًفت ّبی اٍپه تٗییي هی ؾیبؾت

ََض هؿتمین ثط نبزضات ٍ تطاظ  كَضّب ثِ قست ٍاثؿتِ ثِ زضآهس ًفت اؾت ٍ تغییطات لیوت ًفت ثِتطاظ تزبضی ایي و
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زٌّسُ ًبتَاًی التهبز زاذلی زض تأحیطگصاضی ثط ثبظاض رْبًی ًفت اؾت ٍ  َطفِ ًكبى گصاضز. ایي ضاثُِ یه تزبضی احط هی

ّبی التهبزی  زاضز. ثٌبثطایي، َطاحی ؾیبؾت هحَض ثِ ًَؾبًبت لیوت ًفت تأویس ثط ٍاثؿتگی قسیس التهبزّبی ًفت

 .هتٌبؾت ثب تغییطات لیوت ًفت ٍ توطوع ثط هسیطیت تطاظ تزبضی اّویت فطاٍاى زاضز

َطفِ اظ لیوت رْبًی ًفت ثِ شذبیط ذبضری ٍرَز زاضز؛ یٌٗی  ای یه هست، ضاثُِ زّس وِ زض وَتبُ ًتبیذ ًكبى هی    

گصاضز اهب شذبیط ذبضری تَاى تأحیطگصاضی ثط لیوت ًفت ضا ًساضًس. ایي ثِ  تأحیط هیتغییطات لیوت ًفت ؾطیٗبً ثط شذبیط 

گصاضی اؾت. ثب ایي حبل، زض ثلٌسهست ضاثُِ زٍؾَیِ ثیي  ّبی ؾیبؾت هست ثبظاض ٍ هحسٍزیت ّبی وَتبُ زلیل قَن

ثبقس. زض التهبزّبی تَاًس ثط لیوت ًفت تأحیطگصاض  لیوت ًفت ٍ شذبیط ذبضری ثطلطاض اؾت؛ افعایف شذبیط هی

زٌّس. شذبیط  وٌٌس ٍ اٖتوبز ثبظاض ضا افعایف هی هحَض هبًٌس ٖطاق، شذبیط اضظی ثِ هسیطیت حجبت التهبزی ووه هی ًفت

زّس.  زّس وِ تمبيب ٍ لیوت ًفت ضا تحت تأحیط لطاض هی ّبی تأهیي هبلی ضا وبّف هی ثبلا ًطخ اضظ ضا تخجیت ٍ ّعیٌِ

تَاًس ثب هساذلات اضظی،  ّبی پَلی ٍ اضظی زاضًس ٍ ثبًه هطوعی هی ْوی زض ؾیبؾتشذبیط ذبضری ّوچٌیي ًمف ه

لیوت ًفت ضا ثِ نَضت غیطهؿتمین تحت تأحیط لطاض زّس. ایي چطذِ ثبظذَضزی اّویت هسیطیت شذبیط ذبضری ضا زض 

( 2022( ٍ پطٍیي )2024هُبلٗبت آگجَلا ٍ ّوىبضاى ) .وٌس همبثلِ ثب ًَؾبًبت ًفتی ٍ حفّ حجبت التهبزی ثطرؿتِ هی

اًس وِ وكَضّبیی ثب شذبیط ذبضری هٌبؾت، زض  ًیع ثط اّویت ایي تٗبهل زٍؾَیِ زض ثلٌسهست تأویس زاضًس ٍ ًكبى زازُ

( زض 2019تط ثَزُ ٍ حجبت التهبزی ثْتطی زاضًس. ّوچٌیي هُبلِٗ اٍلایًَگجَ ) ثطاثط ًَؾبًبت قسیس لیوت ًفت همبٍم

ّبی ظهبًی وَتبُ لبثل تَرِ ًیؿت، وِ ثب  ِ تأحیط شذبیط ذبضری ثط لیوت ًفت زض ثبظُوٌس و هست تأویس هی وَتبُ

 .ّبی ایي هُبلِٗ ّورَاًی زاضز یبفتِ

 قَز وِ؛ّبی پػٍّف پیكٌْبز هیثب تَرِ ثِ ًتبیذ فطيیِ  

تَاًدس  ق ًودی قَز ٍ وكَض ٖدطا * ثب تَرِ ثِ ایي وِ لیوت رْبًی ًفت یه هتغیط ثطًٍعا زض التهبز ٖطاق هحؿَة هی

هبًٌس؛ ؾدبیط وكدَضّبی ندبزضوٌٌسُ    نَضت یه ربًجِ لیوت رْبًی ًفت ضا وٌتطل ًوبیس. ثطای حفّ شذبیط اضظی ّنثِ

 ًفت، تكىیل  نٌسٍق تَؾِٗ هلی ضا  ثطای هحبفٓت التهبز زاذلی اظ ًَؾبًبت لیوت رْبًی ًفت  هسًٓط لطاض زّس.

ّدبی ًٖدَیت   وكَض ٖطاق ثْتط اؾت، زٍلتوطزاى وكَض ٖطاق ضاُ * اظ َطفی، ثطای حفّ ٍ اهٌیت نٌسٍق تَؾِٗ هلی

ّبی حطٍت هلی وكَضّبی ًَٖ قَضای ّوىبضی ذلیذ فبضؼ قدبهل وكدَضّبی ثحدطیي، وَیدت، ٖودبى،      زض نٌسٍق

 لُط، ٖطثؿتبى ؾَٗزی ٍاهبضت هتحسُ ٖطثی ضا فطاّن ًوبیٌس.

نَضت هبّبًِ زض وكَض ٖطاق ثَزُ اؾدت. اظ  ت ثِزض ًْبیت؛ هحسٍزیت پػٍّف هعثَض ٖسم زؾتطؾی ٍ ًجَز اَلاٖب    

 ّب اؾتفبزُ قسُ اؾت تب لسضی ایي هكىل تٗسیل گطزز. ضٍ ًطم افعاض ایَیَظ ثِ هٌَٓض فهلی وطزى زازُایي

 حاهی هالی

 ایي همبلِ حبهی هبلی ًساضز.

 تعاضض هٌافع

 تٗبضو هٌبفٕ ٍرَز ًساضز.

 ؾپاؾگعاضی

 .ویفیت همبلِ ووه وطزًس، ؾپبؾگعاضین اظ ًٓطات زاٍضاى ًبقٌبؼ وِ ثِ ثْجَز
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