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 پژوهشنامه اقتصاد و کسب و کار 

 2008 - 8396شاپا: 

 16تا  1(، صفحه 1404 بهار، )مششسی و ، شماره شانزدهمسال 

 

 ران یا  یدر رشد اقتصاد  رانیبانک صادرات ا لات ی نقش تسه ی بررس
 *1یافراکت نیپائ یرستم یمهد

 20/03/1404تاریخ پذیرش:  03/01/1404تاریخ دریافت: 
 

 چکیده 
کند. این تسهیلات با تأمین منابع مالی تسهیلات بانکی به عنوان یکی از ارکان اصلی سیستم مالی، نقشی اساسی در رشد اقتصادی ایفا می 

بنگاه  رشد برای  فرآیند  در  مهمی  عامل  اقتصادی،  مبادلات  انجام  در  تسهیل  و  منابع  بهینه  تخصیص  خانوارها،  خرید  قدرت  افزایش  ها، 
روند. بدون وجود یک سیستم بانکی کارآمد که بتواند تسهیلات لازم را فراهم آورد، دستیابی به رشد اقتصادی پایدار و اقتصادی به شمار می 

باثبات بسیار دشوار خواهد بود. در این مطالعه، به بررسی اثر تسهیلات اعطایی بانک صادرات ایران بر رشد اقتصادی کشور در بازه زمانی 
وقفه   1401تا    1370 با  مدل خودرگرسیون  از  منظور،  این  برای  است.  توزیعیپرداخته شده  تولید کاب (ARDL) های  تابع  داگلاس -و 

استفاده شده است تا اثر تسهیلات اعطایی، نیروی کار و باز بودن تجاری بر تولید ناخالص داخلی حقیقی بررسی گردد. نتایج تحقیق نشان 
تأثیر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارند، در حالی که باز بودن    و سرمایه   دهد که در بلندمدت، تسهیلات اعطایی و تعداد نیروی کارمی

و   متغیرها  بین  بلندمدت  رابطه  وجود  از  معنادار حاکی  و  منفی  تصحیح خطا  دارد. همچنین، ضریب  غیرمعناداری  ولی  منفی  تأثیر  تجاری 
یافته این  است.  تعادل  به سمت  مدل  میهمگرایی  سیاست ها  راهگشای  استراتژی تواند  تدوین  در  عملکرد گذاران  بهبود  و  اقتصادی  های 

به  باشد.  بانکی  میسیستم  نشان  نتایج  می ویژه،  کار  بازار  وضعیت  بهبود  و  بانکی  تسهیلات  به  دسترسی  افزایش  که  رشد  دهند  به  تواند 
بر رشد اقتصادی به نیاز به بررسی دقیق اقتصادی پایدار در ایران کمک کند. در عین حال، تأثیر باز بودن تجاری  تر و توجه به  طور ویژه 

 .پذیری صنایع داخلی و شرایط بازار جهانی داردعوامل مختلفی چون رقابت 

 
 (ARDL) یعیتوز یهابا وقفه   ونیخودرگرس ران، یبانک صادرات ا ،یرشد اقتصاد ، یبانک لاتیتسه : کلمات کلیدی
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 مقدمه
رشد اقتصادی به عنوان یکی از ارکان اصلی توسعه و رفااه 

گذاران و ای از سااوی سیاسااتکشااورها همااواره توجااه ویااژه
(. در این 1398اقتصاددانان را به خود جلب کرده است )سمیعی،  

عنوان یکی از ارکان کلیدی هر اقتصااد، راستا، سیستم بانکی به
های اقتصادی و تخصایص وظیفه مهمی در تأمین مالی فعالیت
(. تسهیلات باانکی 1400زاده،  منابع بهینه بر عهده دارد )عباس

عنوان یکی از ابزارهای اصلی این سیستم، قادرناد باا تاأمین به
گذاری ها، انگیزه برای سرمایهها و شرکتمنابع مالی برای بنگاه

را تقویت کرده و در نهایت باعث رشد اقتصادی شوند. این تأثیر 
توانااد از طریااق تااأمین ساارمایه در گااردش، پشااتیبانی از می
گذاری جدید، و افزایش قدرت خرید خانوارهاا های سرمایهپروژه
 (.1399ها صورت پذیرد )پورموسی، و بنگاه

تارین و عنوان یکای از بزر در ایران، باناک صاادرات باه
هاای بدیلی در تأمین ماالی بخشها، نقش بیترین بانکقدیمی

مختلف اقتصادی ایفا کرده است. این بانک باا شابکه گساترده 
های تولیادی، صاادراتی و شعب و ارائه خدمات متنوع، در حوزه

توجهی بر رشد اقتصادی کشور داشته است خدماتی تأثیرات قابل
(. علاوه بر این، باناک صاادرات باا 1398)حسینی و همکاران،  

تمرکز بر تأمین مالی تجارت خاارجی و ارائاه خادمات ارزی، در 
المللی و جذب ارز به کشور نقشی مؤثر ایفا تسهیل مبادلات بین

تواند بر رشد اقتصادی تأثیرگذار باشد کند که به نوبه خود میمی
 (.1400دوست، )فرهنگ

با توجه به اهمیت ویژه بانک صاادرات در اقتصااد ایاران و 
کمبود مطالعات متمرکز در این زمینه، تحقیاق حاضار در صادد 
بررسی نقش تسهیلات اعطایی ایان باناک در رشاد اقتصاادی 

ویژه به دنبال پاسخ باه ایان ساوال کشور است. این پژوهش به
است که آیا تساهیلات باناک صاادرات تاأثیر مثبتای بار رشاد 
اقتصادی ایران داشته اسات  بارای پاساخ باه ایان پرساش، از 

هاای آمااری مرباوه باه های اقتصادسنجی و تحلیل دادهروش
تسااهیلات بانااک صااادرات، تولیااد ناخااالص داخلاای، و دیگاار 

 .متغیرهای اقتصادی مرتبط استفاده خواهد شد

گذاران اقتصاادی و تواند باه سیاساتنتایج این پژوهش می
تری های مناسابمدیران بانک صادرات کمک کند تا استراتژی

برای توسعه اقتصادی و تخصیص منابع اعتباری تادوین کنناد. 
تواناد در  بهتاری از نقاش سیساتم همچنین، این تحقیق می

ساز تحقیقاات بانکی در رشد اقتصادی ایران فراهم آورد و زمینه
طور کلی، شناسایی عوامل ماؤثر بار بیشتر در این حوزه باشد. به

تواند به رابطه بین تسهیلات بانک صادرات و رشد اقتصادی، می
بهبود کارایی سیستم بانکی و افزایش سهم آن در فرآیند توسعه 

 .اقتصادی کشور کمک کند 
ها به عنوان بانک  ژهیوبه  یمال  ینهادها  ،یاقتصاد  اتیدر ادب
. شااوندیشااناخته م یرشااد اقتصاااد ناادیدر فرآ یدیااعناصاار کل
نهادهاا   نیانقش ا  یبه بررس  یمتعدد  یو تجرب  یمطالعات نظر
از  یکاایانااد. پرداخته یاقتصاااد یهاااتیسااطح فعال یدر ارتقااا
شده ارائه  یمال  یگرواسطه  هینظر  نه،یزم  نیمهم در ا  یهاهینظر

فرض استوار   نیبر ا  هینظر  نی( است. ا1969)  تیتوسط گلداسم
بهبود   قیها، از طراز جمله بانک  ،یمال  یاست که توسعه نهادها

و  ،یمبااادلات یهانااهیمنااابع، کاااهش هز صیتخصاا ناادیدر فرآ
اندازها پس  تیو هدا  یگردآور  یلازم برا  یبسترها  یسازفراهم

 شیموجااب افاازا ،یاقتصااادمولااد  یهاااتیفعال یبااه سااو
. باه اعتقااد گارددیم  یرشد اقتصااد  تیو در نها  یگذارهیسرما
 یترافتهیتوساعه  ینظاام ماال  یکاه دارا  ییکشورها  ت،یگلداسم

تر موفق زین یبالاتر رشد اقتصاد یهابه نرخ  یابیهستند، در دست
 .کنندیعمل م
را از   ی( توساعه ماال1997)  نیلو  ،ینظر  ریمس  نیادامه ا  در

 یینقش مجزا  کیکه هر    کندیم  یبررس  یمنظر پنج کانال اصل
 :کنندیم فایا یو رشد اقتصاد دیدر ارتقاء سطح تول

ها، منابع از جمله بانک  ،یمال  یاندازها: نهادهاپس  عی.تجم1
مناابع  نیکرده و امکان استفاده از ا عیخرد خانوارها را تجم  یمال

 عیاتجم  نیا. اآورندیرا فراهم م  یکلان اقتصاد  یهااسیدر مق
مولد کماک   یهادر بخش  یگذارهیسرما  شیاندازها به افزاپس
 .کندیم

اطلاعااات  لیوتحلهیاا: بااا تجزهیساارما صی.بهبااود تخصاا2
قادرند   یمال  ینهادها  ،یاقتصاد  یهاتیها و فعالمربوه به پروژه
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 یاختصاا  دهناد کاه باازده  ییهامنابع محدود را به فرصات
 یاقتصاااد سااتمیمتوجااه س یکمتاار سااکیدارنااد و ر یبااالاتر
 .کنندیم

 یهاواساطه  ریهاا و سااها: بانک.نظارت بر عملکرد بنگاه3
 ناهیاز اساتفاده به   رنادگان،یگوام  یهااتیبا نظارت بر فعال  یمال

 هاهیحاصاال کاارده و مااانع از هاادررفت ساارما نااانیمنااابع اطم
 ها دارد.بنگاه ییدر ارتقاء کارا یعملکرد نقش مهم نی. اشوندیم

هماواره  یاقتصاد یهاتی: از آنجا که فعالسکیر  تیری.مد4
باا ارائاه  یماال یهمراه هستند، نهادها  تیقطعاز عدم  یبا درجات
 میتقسا  ای  ،یمشتقات مال  ها،مهیمانند ب  سکیپوشش ر  یابزارها
ثبات در  جادیبه کاهش نوسانات و ا  گذاران،هیسرما  انیم  سکیر

 .کنندیکمک م یمال یبازارها
 یهارسااختیز  جاادیمبادلات کالا و خدمات: با ا  لی.تسه 5

سرعت گردش وجوه در اقتصاد   یمال  ینهادها  ه،یپرداخت و تسو
 یو خاارج  یمباادلات داخلا  ییداده و به بهبود کاارا  شیرا افزا
 .کنندیکمک م
توسط رومر   1980زا که در دهه  رشد درون  هینظر  ن،یهمچن

را   یماال  ی( مطرح شد، نقاش نهادهاا1988( و لوکاس )1986)
 دگاه،یااد نیاا. در ادانادیم یمنااابع مااال نیفراتار از صاارأ تاأم

 یهااادر حوزه یگذارهیاز ساارما یبانیبااا پشاات یمااال ینهادهااا
 و یانسااان هی(، ساارماR&Dو توسااعه ) قیااتحق ان،یاابندانش
و   دیاعوامال تول  یورباه ارتقااء بهاره  ک،یتکنولوژ  یهاینوآور
 هیانظر نیا. اکننادیکماک م  داریاپا  یبه رشد اقتصاد  یابیدست
 یادیاکااربرد ز  ران،یانوظهور، از جملاه ا  یدر اقتصادها  ژهیوبه

 یکااف  یکیزیف  هیصرفاً انباشت سرما  دهدیدارد؛ چرا که نشان م
 زیااآن ن یریگجهااتو  یگذارهیساارما تیاافیبلکااه ک ساات،ین
 رشد بلندمدت خواهد بود.  کنندهنییتع

 زیداگلاس ن-کاب  دیتابع تول  رینظ  ییهامدل  ،یبعد تجرب  در
بار رشاد   یباانک  لاتیو تساه   یمال  ینقش نهادها  لیتحل  یبرا

 لاتیمادل، تساه  نیا. در ارندیگیمورد استفاده قرار م  یاقتصاد
 هی)در کناار سارما  دیاتول  یورود  یاز اجزا  یکیبه عنوان    یبانک
 لات،یتساه  نیا. اشاوندیکار( در نظر گرفته م  یرویو ن  یکیزیف
 ،یگذارهیاعتباارات سارما  ایادر گردش    هیدر قالب سرما  ژهیوبه

 دیاداده و موجاب ارتقااء تول  شیهاا را افازابنگاه  دیاتول  تیظرف
 لاتیتساه   نیرابطه ب  گر،ی. به عبارت دشوندیم  یناخالص داخل

و قابال   میصورت مستقها بهمدل  نیدر ا  یو رشد اقتصاد  یبانک
 .شودیم یسازمدل یریگاندازه
 نیچنا  تاوانیشاده، مارائه  ینظر  یهاتوجه به چارچوب  با
 یاثربخشا  شیو افازا  یمال  یکرد که توسعه نهادها  یریگجهینت

در   یدر تحقق رشد اقتصااد  یدیاز عوامل کل  یکی  ،ینظام بانک
 یباانک  لاتیتسه   ان،یم  نیدر حال توسعه است. در ا  یکشورها

 ینقش  ،یاقتصاد  یهابنگاه  یمال  نیمؤثر در تأم  یبه عنوان ابزار
اشتغال، و ارتقاء سطح   شیافزا  ،یگذارهیسرما  کیدر تحر  یاتیح
 لاتیتساه   انیارابطاه م  یبررسا  رو،نیا. از اکننادیم  فایا  دیتول
تنها از کشاور، ناه  یو رشد اقتصاد  رانیبانک صادرات ا  ییاعطا

 نیادیابن تیااهم یدارا زیان ینظر دگاهیبلکه از د ،یمنظر تجرب
 یآتا  یاقتصاد  یهایگذاراستیس  یبرا  ییبنام  تواندیاست و م
 .ردیقرار گ
 

نقششش سیسششتم بششانکی در تششامین مششا ی رشششد 
 اقتصادی 

سیستم بانکی به عنوان یکی از ارکان اساسی برای دستیابی 
شود. این سیساتم از طریاق به رشد اقتصادی پایدار شناخته می

هااای مختلااف چناادین مساایر حیاااتی بااه تااأمین مااالی فعالیت
ها تأمین ترین وظایف بانککند. یکی از مهماقتصادی کمک می
هاا باا هاای اقتصاادی اسات. ایان بانکمنابع مالی برای بنگاه

دهناد تاا ها ایان امکاان را میاعطای تسهیلات مالی، به بنگاه
های های روزمره و اجرای طرحنقدینگی لازم برای انجام فعالیت

ها کماک گذاری را تأمین کنند. این تأمین مالی به بنگاهسرمایه
کند تا تولیدات خود را افزایش دهند، خدمات جدیدی به بازار می

زایی و رشد اقتصاادی کشاور عرضه کنند و در نتیجه به اشتغال
 (1398و همکاران،   ییکمک کنند )رضا

از طرفی دیگر، سیستم بانکی با ارائه انواع خدمات مالی باه 
های مصرفی و مسکن، قاادر اسات تاوان خانوارها، همچون وام

خرید مردم را تقویت کند. این تقویت قدرت خرید باعث افزایش 
شود، که در نهایت به رشاد و تقاضا در بازار کالاها و خدمات می
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هاا باا تساهیل کناد. بناابراین، بانکتوسعه اقتصااد کماک می
توانند رونق بازار مصرأ و تولید دسترسی افراد به منابع مالی می

 (.1400را به دنبال داشته باشند )محمودی و پوراحمدی، 

هاا، علاوه بار ایان، یکای دیگار از وظاایف کلیادی بانک
هاای مختلاف اقتصاادی اسات. تخصیص منابع مالی به بخش

هایی کاه بیشاترین باازده ها به بخشها با هدایت سرمایهبانک
وری اقتصادی را دارند، به بهبود کاارایی تولیاد و افازایش بهاره

کنند. این تخصیص منابع به رشد تولید و در نهایت به کمک می
 (.1397انجامد )شریفی، رشد اقتصادی می

در نهایت، سیستم بانکی با تساهیل فراینادهای پرداخات و 
های انجاام معااملات را کااهش داده و مبادلات ماالی، هزیناه
شود. این باه معناای های اقتصادی میموجب تسریع در فعالیت
های تجاری و تساهیل تجاارت داخلای و کاهش زمان و هزینه

المللی است که در مجموع تأثیرات مثبتی بر رشد اقتصاادی بین
 (.1399خواهد داشت )حسینی، 

هاا، در مجموع، سیستم بانکی به وسیله تاأمین ماالی بنگاه
افزایش توان خرید خانوارها، تخصیص بهینه منابع، و تسهیل در 

کناد. مبادلات اقتصادی، نقش کلیدی در رشد اقتصادی ایفاا می
بدون وجود یک سیستم بانکی مؤثر و پویاا، دساتیابی باه رشاد 

 .اقتصادی پایدار و مداوم غیرممکن خواهد بود

 
نهادهششای مششا ی و توسششیه مششا ی در رشششد  اهمیشش 
 اقتصادی

هااا، نهادهااای مااالی در ایااران شااامل انااواع مختلااف بانک
های الحساانه، صااندو های قرضمؤسسااات بیمااه، صااندو 

بازنشستگی و سایر مؤسسات مشابه هستند که در فرآیند تاأمین 
(. ایان نهادهاا 1398مالی جامعه نقش بسازایی دارناد )جنتای،  

اندازها از افراد به سمت های مالی، با انتقال پسعنوان واسطهبه
گیرندگان، منابع مالی مورد نیاز برای خریاد کاالا و خادمات وام

های زیرسااختی و تولیادی را گذاریمصرفی و همچنین سرمایه
وری مناابع را افازایش کنند. این فرآیند نه تنهاا بهارهتأمین می

بخشد )فراهانی، دهد بلکه سطح زندگی مردم را نیز بهبود میمی
1400.) 

اقتصادهای مدرن برای انجاام وظاایف مختلاف ماالی باه 
های مالی نیاز دارند. این نهادها خادماتی را بارای افاراد، واسطه

کنند که رشاد و توساعه ها فراهم میها و دولتخانوارها، شرکت
(. در ایاران نیاز 1397زاده، کنند )عبااساقتصادی را تسهیل می
گری و خادمات توان بر اساس نوع واساطهنهادهای مالی را می
بنادی کارد )میرزایای و هاای مختلاف طبقهارائه شده، به گروه

 (.1399همکاران، 

برای دستیابی به رشد اقتصادی پایدار، هدایت منابع داخلای 
های مولد امری ضروری است. باه ایان گذاریبه سمت سرمایه
گذاری شده به جای سرمایهآوریاندازهای جمعمعنی که اگر پس

هاای های غیرمولد یا خروج از کشور، به سامت پروژهدر فعالیت
توانند به افزایش تولیاد و تولیدی و زیرساختی هدایت شوند، می
(. در ایان راساتا، 1401رشد اقتصاادی کماک کنناد )حساینی،  
عنوان عااملان اصالی توسعه نظام بانکی و نهادهاای ماالی باه
 د.کننتسهیل این فرآیند نقش کلیدی ایفا می

طور عمده در دو بخاش اصالی ها و مؤسسات مالی بهبانک
 :کنندفعالیت می

فااراهم کااردن : تسششهیم مدششاد ت و انتقششال و ششوه
ابزارهای پرداخت و انتقاال مناابع ماالی باین افاراد، خانوارهاا، 

 .مؤسسات و دولت
دهنادگان و پر کردن شکاأ میان وام:  گری ما یواسطه

 گیرندگان از طریق تشکیل بازارهای مالی کارآمد وام

علاوه بر این، نهادهای مالی و بانکی کارکردهاای اساسای 
دیگری نیز دارند کاه شاامل تساهیل فرآیناد مبادلاه، مادیریت 

های اقتصاادی ریسک، تخصیص بهینه منابع، نظارت بر فعالیت
(. ایان 1399و تسهیل تبادل کالا و خدمات اسات )محماودی،  

هااای تااراکم ساارمایه و ویژه از طریااق کانالعملکردهااا بااه
های مالی بر رشد اقتصادی تأثیرگذار هستند )کااظمی و نوآوری

 (1400همکاران، 
های مختلف اقتصاادی یکای از اعطای تسهیلات به بخش

ها با انتقال منابع مالی ها است. بانکهای بانکترین فعالیتمهم
هاای اقتصاادی را گیرنادگان، فعالیتاندازکنندگان به واماز پس

گذاری و تولیاد را فاراهم های سارمایهتسهیل کارده و فرصات
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(. شواهد تجربی از کشورهای مختلف 1397کنند )اسماعیلی،  می
دهد که توسعه بخش مالی و بانکی و همچنین اعطای نشان می

تواند تأثیر چشمگیری بار رشاد اقتصاادی داشاته تسهیلات می
(. ایاان تااأثیر از طریااق بهبااود 1402باشااد )یوساافی و امیناای، 

گذاری در گذاری و افاازایش سااطح ساارمایهوری ساارمایهبهااره
 (.1398شود )پورحسینی، های مولد اعمال میبخش
 

 چارچوب نظری پژوهش 
ها به عنوان ویژه بانکدر ادبیات اقتصادی، نهادهای مالی به

شااوند. عناصاار کلیاادی در فرآینااد رشااد اقتصااادی شااناخته می
مطالعات نظری و تجربی متعددی به بررسی نقش ایان نهادهاا 

انااد. یکاای از هااای اقتصااادی پرداختهدر ارتقااای سااطح فعالیت
شده گری مالی ارائههای مهم در این زمینه، نظریه واسطهنظریه

است. این نظریه بر این فرض استوار  (1969توسط گلداسمیت )
ها، از طریق بهبود است که توسعه نهادهای مالی، از جمله بانک
های مبااادلاتی، و در فرآینااد تخصاایص منااابع، کاااهش هزینااه

اندازها سازی بسترهای لازم برای گردآوری و هدایت پسفراهم
هااای مولااد اقتصااادی، موجااب افاازایش بااه سااوی فعالیت

گاردد. باه اعتقااد گذاری و در نهایت رشد اقتصاادی میسرمایه
تری یافتهگلداسمیت، کشورهایی کاه دارای نظاام ماالی توساعه

تر های بالاتر رشد اقتصادی نیز موفقهستند، در دستیابی به نرخ
 .کنندعمل می

توساعه ماالی را از  (1997در ادامه این مسیر نظری، لوین )
کند که هر یک نقش مجزایی منظر پنج کانال اصلی بررسی می

تجمیاع .1  :کنناددر ارتقاء سطح تولید و رشد اقتصادی ایفاا می
ها، مناابع ماالی خارد نهادهای مالی، از جمله بانک :اندازهاپس

خانوارهااا را تجمیااع کاارده و امکااان اسااتفاده از ایاان منااابع در 
آورناد. ایان تجمیاع های کلان اقتصاادی را فاراهم میمقیاس
های مولد کماک گذاری در بخشاندازها به افزایش سرمایهپس
وتحلیل اطلاعاات با تجزیاه :بهبود تخصیص سرمایه.2  .کندمی

های اقتصادی، نهادهای مالی قادرند ها و فعالیتمربوه به پروژه
هایی اختصاا  دهناد کاه باازدهی منابع محدود را به فرصات

بااالاتری دارنااد و ریسااک کمتااری متوجااه سیسااتم اقتصااادی 

هااا و سااایر بانک :هااانظااارت باار عملکاارد بنگاه.3 .کنناادمی
گیرنادگان، از هاای وامهای ماالی باا نظاارت بار فعالیتواسطه

استفاده بهینه منابع اطمینان حاصال کارده و ماانع از هادررفت 
شوند. این عملکرد نقش مهمی در ارتقااء کاارایی ها میسرمایه
هااای از آنجااا کااه فعالیت :ماادیریت ریسااک.4 .هااا داردبنگاه

قطعیت همااراه هسااتند، اقتصااادی همااواره بااا درجاااتی از عاادم
ها، نهادهای مالی با ارائه ابزارهای پوشاش ریساک مانناد بیماه

گذاران، به کااهش مشتقات مالی، یا تقسیم ریسک میان سرمایه
 .کنناادنوسااانات و ایجاااد ثبااات در بازارهااای مااالی کمااک می

های باا ایجااد زیرسااخت :تسهیل مباادلات کاالا و خادمات.5
پرداخت و تسویه، نهادهای مالی سرعت گردش وجوه در اقتصاد 
را افزایش داده و به بهبود کاارایی مباادلات داخلای و خاارجی 

 .کنندکمک می

توسط رومر   1980زا که در دهه  همچنین، نظریه رشد درون
مطرح شد، نقاش نهادهاای ماالی را  (1988و لوکاس ) (1986)

داناد. در ایاان دیاادگاه، فراتار از صاارأ تاأمین منااابع مااالی می
هااای گذاری در حوزهنهادهااای مااالی بااا پشااتیبانی از ساارمایه

، ساارمایه انسااانی و (R&D) بنیااان، تحقیااق و توسااعهدانش
وری عوامال تولیاد و های تکنولوژیک، باه ارتقااء بهارهنوآوری

کنناد. ایان نظریاه دستیابی به رشد اقتصادی پایادار کماک می
ویژه در اقتصادهای نوظهور، از جملاه ایاران، کااربرد زیاادی به

دهد صرفاً انباشت سرمایه فیزیکی کاافی دارد؛ چرا که نشان می
گیری آن نیااز گذاری و جهااتنیساات، بلکااه کیفیاات ساارمایه

 .کننده رشد بلندمدت خواهد بودتعیین

داگلاس نیز -هایی نظیر تابع تولید کابدر بعد تجربی، مدل
برای تحلیل نقش نهادهای مالی و تساهیلات باانکی بار رشاد 

گیرند. در ایان مادل، تساهیلات اقتصادی مورد استفاده قرار می
بانکی به عنوان یکی از اجزای ورودی تولیاد )در کناار سارمایه 

شاوند. ایان تساهیلات، فیزیکی و نیروی کار( در نظر گرفته می
گذاری، ویژه در قالب سرمایه در گردش یاا اعتباارات سارمایهبه

هاا را افازایش داده و موجاب ارتقااء تولیاد ظرفیت تولیاد بنگاه
شوند. به عبارت دیگر، رابطه بین تساهیلات ناخالص داخلی می
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صورت مستقیم و قابال ها بهبانکی و رشد اقتصادی در این مدل
 .شودسازی میگیری مدلاندازه

تاوان چناین شاده، میهای نظری ارائهبا توجه به چارچوب
گیری کرد که توسعه نهادهای مالی و افازایش اثربخشای نتیجه

نظام بانکی، یکی از عوامل کلیدی در تحقق رشد اقتصاادی در 
کشورهای در حال توسعه است. در این میان، تسهیلات باانکی 

های اقتصادی، نقشی به عنوان ابزاری مؤثر در تأمین مالی بنگاه
گذاری، افزایش اشتغال، و ارتقاء سطح حیاتی در تحریک سرمایه

رو، بررسای رابطاه میاان تساهیلات کنناد. از ایانتولید ایفا می
تنها از اعطایی بانک صادرات ایران و رشد اقتصادی کشاور، ناه

منظر تجربی، بلکه از دیدگاه نظری نیاز دارای اهمیات بنیاادین 
های اقتصادی آتای گذاریتواند مبنایی برای سیاستاست و می
 .قرار گیرد

 

 پیشینه پژوهش های انجام شده
مطالعااات داخلاای و خااارجی متعااددی بااه بررساای نقااش 

اناد. در تسهیلات بانکی و توسعه مالی در رشد اقتصادی پرداخته
( دو الگوی علیتی میان توساعه 1966المللی، پاتریک )حوزه بین

مالی و رشد اقتصادی ارائه کرده است. سایر مطالعات مانند آلان 
( نیز به تأثیر ساختار رقابتی 2001( و کاو و شای )2002و گیل )
اند. موناگ ها بر کیفیت اعتبارات و ریساک اشااره داشاتهبانک

( نشان دادند که دسترسای باه تساهیلات 2003نارانجو و هال )
بخشاد های تولیدی و اشتغال را بهبود میبانکی عملکرد شرکت
( نیز در هند، گسترش شاعب باانکی را 2005و بورگس و پاندا )

عامل کااهش فقار و بهباود توساعه روساتایی معرفای کردناد. 
( و چاکرابراتی و 2021)1حسن و همکاران مطالعات جدیدتر مانند

نیز بر نقش توساعه ماالی در کااهش ناابرابری،  .و (2020)2ری
 اند. همچناینافزایش شمول مالی و رشد اقتصادی تأکید داشاته

وری تأثیر مثبت اعتبارات بانکی بر بهره (2022خان و همکاران)
. ازیااال و انااادنیاااروی کاااار در کشااااورزی را گااازارش کرده

باار اهمیاات ماادیریت ریسااک در مواجهااه بااا  (2023)3ارون

 .اندهای مالی برای حفظ ثبات مالی تأکید کردهنوآوری

هاای داخلای نیاز از اهمیات در سطح ملی، نتاایج پژوهش
تسهیلات بانکی در رشاد اقتصاادی حکایات دارناد. فطارس و 

( به رابطه مثبات 1395( و سلطانی و مهرگان )1391همکاران )
اند، هرچند برخای میان توسعه مالی و رشد اقتصادی اشاره کرده

( به تاأثیر منفای آن در 1393مطالعات مانند نادری و همکاران )
اند. همچنین، تحقیقات مختلفی چون محمدی بلندمدت پرداخته
(، و کریمای و 1398(، رضاایی و همکااران )1397و همکاران )
( بااه تااأثیر مثباات تسااهیلات بااانکی باار 1400همکاااران )
اند. مطالعات جدیدتری گذاری، اشتغال و صادرات پرداختهسرمایه

دهاد کاه ایان ( نیاز نشاان می1402مانند احمدی و همکاران )
وری کل عوامل تولید را افازایش دهاد، تواند بهرهتسهیلات می

اگرچه این اثر در بلندمدت ممکن است کاهش یابد. در مجموع، 
ها بیانگر نقش کلیدی تساهیلات باانکی های این پژوهشیافته

وری در بهبود عملکرد اقتصادی کشور، کاهش فقر و ارتقاء بهره
 .هستند

های داخلی کاه باه تحلیال در این راستا، برخی از پژوهش
اند نیز باید ذکار تر نقش تسهیلات بانکی در ایران پرداختهدقیق

 (1399طور مثال، فتحی آقابابا، عزیزی و محماودزاده )شوند. به
و  (GMM) یافتاااهبااا اسااتفاده از روش گشااتاورهای تعمیم

، تأثیر تسهیلات بانکی بار 1396تا   1370های سری زمانی  داده
های مختلف اقتصادی ایران را بررسای رشد ارزش افزوده بخش
دهد که تسهیلات اعطایی، چه تکلیفی و کردند. نتایج نشان می

چااه غیرتکلیفاای، تااأثیر مثباات و معناااداری باار ارزش افاازوده 
های صانعت، خادمات، کشااورزی، سااختمان و مساکن بخش
با  (1397اند. همچنین مرادی، غفاری اسمعیلی و احمدی )داشته

های تابلویی، ارتباه استفاده از مدل خودرگرسیون برداری با داده
بااین رشااد مانااده تسااهیلات بااانکی، رشااد ارزش افاازوده و 

گذاری را در چهاار بخاش اقتصاادی صانعت و معاادن، سارمایه
بررسای   1395تاا    1358کشاورزی، خدمات و مسکن طی دوره  

دهد که افزایش رشد ماناده تساهیلات اند. نتایج نشان میکرده

1. Hasan et al 

2. Chakraborty & Ray 

3. Ozili & Arun 
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گذاری در بانکی منجر به افزایش رشد ارزش افازوده و سارمایه
 .شودها میاین بخش

ویژه در بساتر اقتصاادی ایاران، نقاش هاا، باهاین پژوهش
طور مسااتقیم در افاازایش تولیااد و تسااهیلات بااانکی را بااه

دهنااد. در مجمااوع، مطالعااات گذاری مولااد نشااان میساارمایه
المللاای، همگاای باار اهمیاات شااده در سااطح ملاای و بینانجام

تسهیلات بانکی در رشد اقتصادی و توسعه پایدار تأکید دارناد و 
شواهد تجربی این تحقیقات به تأثیر قابل توجه ایان تساهیلات 

 .ویژه ایران، اشاره دارنددر بهبود عملکرد اقتصادی کشورها، به
 

 و تدیین مدل تصریح

 بار صاادرات بانک اعطایی تسهیلات اثر سنجش منظوربه

 داگاالاس–کاااب تولیااد تااابع یااک از ایااران، اقتصااادی رشااد

 در ریشاه که تابع، این انتخاب .شودمی گرفته بهره یافتهتعمیم

 خاارجی و داخلای مطالعاات در و دارد نئوکلاسایک رشد مدل

: شاودمی توجیه اصلی دلیل دو به است، یافته ایگسترده کاربرد
 قیود حداقل با هاکشش برآورد امکان و آن تبعی فرم سادگی .1

 مکمالِ متغیرهای الحا  برای لازم پذیریانعطاأ .2 ی.پارامتر

 .وریبهره یدهندهبهبود عوامل عنوانبه فیزیکی غیر

 :شودمی تعریف زیر صورتبه پایه مدل
Y = K^α L^β HC^γ OPEN^θ 

 :شودمدل به صورت زیر تعریف می

Y = K^α L^β HC^γ OPEN^θ 

 هاایقیمات به) حقیقی داخلی ناخالص تولید Y آن در که

 شاغل کار نیروی L و انباشته، فیزیکی سرمایه K ،(1383 ثابت

 کیفیات بیاانگر ترتیابباه OPEN و HC متغیرهای .هستند

 و باوده اقتصاادی بودن باز درجه و بانکی تسهیلات تخصیص
 :اندشده گنجانده تولید تابع در زیر نظری مبانی مطابق

 نسابت شااخص ایان: (HC) بانکی تسهیلات شاخص.  1

 صنعت، کشاورزی،) مولد هایبخش به اعطایی تسهیلات مانده

 باه اعطاایی تسهیلات مانده به (ثابت گذاریسرمایه و صادرات

 کاارآیی» ینمایناده و دهادمای نشاان را غیرمولد هایبخش

 همکااران و آقاباباا فتحی چون مطالعاتی .شودمی تلقی «مالی

 نشاان (1397)احمادی و اسامعیلی غفااری مارادی، و (1399)

 و سارمایه وریبهاره باانکی اعتباارات بهینه توزیع که اندداده
 ورود رو،ازایان دهاد؛می افزایش معناداری طوربه را کار نیروی

HC تولید بر مالی گریواسطه کیفیت مکملیِ اثر تولید، تابع در 

 .کندمی منعکس را

 مجمااوع نساابت براباار (OPEN) تجاااری بااودن باااز. 2

 زادرون رشاد ادبیاات در و اسات GDP باه واردات و صادرات
 افازایش و باازار گسترش فناوری، انتقال برای کانالی عنوانبه

 نشاان داخلای وخاارجی   هایپژوهش .شودمی شناخته رقابت

 گاذاریسارمایه جاذب رهگذر از بازتر اقتصادهای که دهندمی

 وریبهاره پیشرفته، ایِسرمایه هاینهاده به دسترسی و خارجی

 تاابع در OPEN کاردن منظور لذا برند؛می بالا را عوامل کل

 .است موجه نظری منظر از تولید

 باه برآورد قابل الگوی معادله، سوی دو از گیریلگاریتم با

 :آیدمی در زیر خطی شکل
Ln Y(t) = αLn K(t) + βLn L(t) + γ Ln 

HC(t) + θLn OPEN(t) + U(t) 

( 1401–1370) اساتفاده ماورد زمانی هایسری که آنجا از
 الگاوی باشند، داشته متفاوتی گراییهم هایمرتبه است ممکن

 ARDL رویکارد .شاودمی برآورد ARDL چارچوب در فو 

 باین انباشاتگیهام شناساایی مزیات (1999 شاین، و پسران)

 پویاایی زماانهم تخمین و داراست را I(1) و I(0) متغیرهای

 کاه ایویژگای سازد؛می ممکن را بلندمدت رابطه و مدتکوتاه

 مناساب کاملاً مکرر، ساختاری هایشو  با ایران اقتصاد برای

 .است

 نظر از هم و تئوریک ریشه نظر از هم تجربی مدل بنابراین،

 ایران اقتصاد مختصات و پژوهش هدأ با اقتصادسنجی تناسب

نمایانگر لگاریتم طبیعی اسات  Lnدر این معادله،    .است سازگار
جملاه خطاا شاامل  .باشاددهنده جملاه خطاا مینشان U(t) و

گذارند عوامل دیگری است که بر تولید ناخالص داخلی تأثیر می
 .انداما در مدل لحاظ نشده

های و داده ARDL با تخمین این مدل با استفاده از روش
مادت و توان به تاأثیر کوتاه، می1401تا    1370مربوه به دوره  

بلندمدت تسهیلات اعطایی توسط بانک صادرات و نحوه توزیاع 
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تاوان باه همچناین، می .آن بر تولید ناخالص داخلای پای بارد
بررساای وجااود رابطااه علاای بااین ایاان دو متغیاار پرداخاات و 

های مناسبی را برای بهباود کاارایی باناک صاادرات و سیاست
 .افزایش سهم آن در رشد اقتصادی کشور اتخاذ کرد

 

 آزمون ریشه واحد

های زماانی باه سازی اقتصادسنجی با استفاده از سریمدل
روش سنتی و معمول، مبتنی بر فرض ماناایی متغیرهاای مادل 

کند که میانگین و واریانس متغیرها در این فرض بیان می .است
طول زمان ثابت بوده و کوواریانس بین هار دو مقادار از متغیار 
سری زمانی تنها باه فاصاله زماانی باین آن دو بساتگی دارد و 

 .نفسه مهم نیستاندیس زمانی آن دو مقدار فی

اگاار متغیرهااای سااری زمااانی مااورد اسااتفاده در باارآورد 
پارامترهای مدل نامانا باشند )یعنی میانگین و واریاانس آنهاا در 
 طول زمان ثابت نباشد(، احتمال اینکه نتاایج رگرسایون جعلای

(Spurious Regression) در ایان  .باشند، بسیار بالا اسات

 .کننده باشادتواند گمراهمی F و t هایصورت، استفاده از آماره

مطالعات محققان نشان داده است در صورت عدم تحقق فارض 
مانایی، احتمال اینکه نتایج به دست آمده تنهاا یاک رگرسایون 
جعلی بوده و هیچ رابطه اقتصادی واقعی و تعادلی وجود نداشاته 

 .یابدباشد، افزایش می

انباشاتگی، بایاد مطمائن شاد کاه قبل از انجام آزمون هم
 متغیرهای مورد بررسی دارای درجاه انباشاتگی بیشاتر از یاک

I(1) در حالتی که متغیرها انباشته از درجه دو .نیستند I(2)  یاا
شده توسط پسران و دیگران محاسبه F بیشتر باشند، مقدار آماره

( قابل اعتماد نیست؛ بنابراین بارای بارآورد مادل، ابتادا 2001)
یافته یاا آزمون ریشه واحد با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیم

پرون روی لگاریتم متغیرها در -در صورت نیاز از آزمون فیلیپس
 .شودانجام می 1394-1363دوره 

انجاام  Eviews9 افزاربا استفاده از نرمنتایج ازمون مانایی  
 .اند( ارائه شده1شده و نتایج در جدول )

 ها با استفاده از آزمون دیکی فو ر برای تمامی متغیرها نتایج مانایی سری  .1  دول

 تفاضم مرتده اول  مقدار احتمال  tآماره  سطح مقدار احتمال  tآماره  متغیر 
 مانا 0.03 -3.42 نامانا  0.85 0.54 تولید ناخالص داخلی 
 مانا 0.03 -3.39 نامانا  0.99 1.98 تسهیلات اعطایی 
 مانا 0.04 -3.02 نامانا  0.88 -0.43 تعداد نیروی کار 
 مانا 0.01 -5.92 نامانا  0.96 0.06 سرمایه

 مانا 0.04 -3.87 نامانا  0.45 1.60 یازبودن تجاری
 ماخد: یافته های پژوهش

 

در سطح )یعنای بادون   همه متغیرهابا توجه به جدول بالا،  
هاای اصالی(، ناماناا تشاخیص اعمال هیچ تغییری بر روی داده

داری ها بیشتر از سطح معنیاند، زیرا مقادیر احتمال آنداده شده
دهد که این متغیرهاا در طاول زماان این نشان می .است  0.05

دارای روند یا الگوهای دیگری هستند که باعث تغییار میاانگین 
شود؛ به عبارت دیگر، این متغیرها در طاول ها مییا واریانس آن

زمان دارای یک روند صعودی یا نزولای هساتند و یاا نوساانات 
بارای مثاال، تولیاد ناخاالص  .کندها در طول زمان تغییر میآن

داخلی اغلب در طول زمان روند صعودی دارد، به این معنی کاه 
 .یابدمیانگین آن در طول زمان افزایش می

با این حال، پس از گرفتن تفاضل مرتبه اول از این متغیرها 
هاا )یعنی محاسبه تفاوت بین مقادیر متوالی هر متغیر(، هماه آن

. شاودمی  0.05ها کمتار از  شوند، زیرا مقادیر احتمال آنمانا می
دهد که باا حاذأ روناد یاا الگوهاای موجاود در این نشان می

توان باه یاک ساری زماانی باا میاانگین و های اصلی، میداده
به عبارت دیگر، باا گارفتن تفاضال  .واریانس ثابت دست یافت

شاود و ها حاذأ میمرتبه اول، روند یا الگوهای موجود در داده
سری زمانی حاصل دارای میانگین و واریاانس ثاابتی در طاول 

 .زمان خواهد بود
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 آزمون هم  میی 
ها در سطح مانا نیستند، پس از انجاام با توجه به اینکه داده

و با بکاار  ARDL انباشتگی که بر پایه تخمین مدلآزمون هم
 انجام شد، آماره (Bounds Test) بردن رویکرد آزمون کرانه

F مقادیر بحرانی آماره .است  5.21  حاصل از آزمون F توساط 

Narayan (2005)   ها در مادلنشان داده شده و تعداد وقفه 

ARDL  است 1بر اساس معیار شوارتز تعیین شده و برابر. 

محاسبه شاده باین  F بر اساس این آزمون، اگر مقدار آماره
طور قطاع در ایان زمیناه تاوان باهحد بالا و پاایین باشاد، نمی

شده از حد بالا در صورتی که مقدار آماره محاسبه .اظهارنظر کرد
بیشتر باشد، فرض صفر رد شده و فرضیه مقابل مبنی بر وجاود 

 .شاودرابطه بلندمدت بین متغیرها در مقادیر سطح پذیرفتاه می

شده کمتر از حد پایین باشد، فرض صفر اگر مقدار آماره محاسبه
مبنی بر عدم وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها در مقادیر سطح 

 (.2009توان رد کرد )پسران، را نمی

بیشاتر از  (5.21)برآورد شده F با توجه به اینکه مقدار آماره
کران بالای مقادیر بحرانی است، از این رو، فرضیه صافر مبنای 

جمعی باین متغیرهاا رد شاده و وجاود رابطاه بر عدم وجود هم
بنابراین،  .شودبلندمدت بین متغیرهای تحت بررسی پذیرفته می

جمع هستند و یا به عبارت دیگر، روی یاک متغیرهای مدل هم
کنناد و در واقاع ناوعی رابطاه تعاادلی طول ماوج حرکات می

در چناین صاورتی،  .بلندمدت بین متغیرهاای مادل وجاود دارد
 (.تواند بامفهوم باشد )کاذب نباشدبرآورد رابطه رگرسیون می

 ( F-Bound Test. نتایج ازمون هم انداشتگی باند)2 دول 

 مقدار 

 5.216 شده محاسبه F آماره

 5.06 درصد( 1مقادیر بحرانی )

 3.74 درصد( 5مقادیر بحرانی )

 3.23 درصد(  10مقادیر بحرانی )

 بله (Cointegration) انباشتگیوجود هم

 ماخد: یافته های پژوهش

مادت حاصل از بارآورد مادل در کوتاه  در این بخش، نتایج
گیرد تا نحوه تأثیرگذاری متغیرهای کلیدی مورد تحلیل قرار می

بر تولید ناخالص داخلی واقعی در بازه زمانی محادودتر بررسای 
 در چارچوب الگوی (ECM) شود. استفاده از مدل تصحیح خطا

ARDL مادت و تعادیل باه هاای کوتاهامکان تحلیال پویایی
دهاد ها نشان مییافته  .سازدسمت تعادل بلندمدت را فراهم می

که تسهیلات اعطایی بانک صادرات ایران دارای ضریب مثبات 
است. این بدان معناسات کاه باا افازایش یاک   0.68و معنادار  

واحدی در میزان تسهیلات اعطایی، تولید ناخاالص داخلای باه 
یابد. سطح معناداری بسایار پاایین واحد افزایش می  0.68میزان  

اری این رابطه است. ایان نتیجاه دهنده قطعیت آم( نشان0.00)
عنوان یکای از ابزارهاای کند که تسهیلات باانکی باهتأکید می

اصلی تأمین مالی در اقتصاد، نقاش قابال تاوجهی در تحریاک 
تاوان از منظار کناد. چناین اثاری را میرشد اقتصادی ایفاا می

گذاری در تولیاد، تحریاک مصارأ خانوارهاا از تقویت سارمایه
های اشاتغال تبیاین طریق افزایش قدرت خرید و ایجاد فرصات

همچنین، تعداد نیروی کار نیز اثاری مثبات و معناادار بار   .کرد
 0.40طوری که ضریب آن برابر باا  متغیر وابسته داشته است؛ به

گزارش شده است. این نتیجه بیانگر   0.01و سطح معناداری آن  
افزایش آن است که افزایش نیروی انسانی در بازار کار منجر به  

تنها ظرفیات تولیادی شود. وجود نیروی کار بیشتر ناهتولید می
توانااد از طریااق تقویاات دهااد، بلکااه میاقتصاااد را ارتقااا می

وری نیاز کماک کناد. گرایی و نوآوری، به بهبود بهارهتخصص
طور مستقیم موجب افزایش درآمد ضمن آنکه افزایش اشتغال به

گردد که خاود باه رشاد و در نتیجه تقاضای مؤثر در اقتصاد می
آمده، ضاریب دساتبا توجه به نتایج به  .شوداقتصادی منجر می
مدت معنادار نبوده و مقدار احتمال آن برابر سرمایه در مدل کوتاه

دهاد کاه در ایان باازه زماانی، است. ایان نشاان می  0.222با  
گذاری فیزیکاای( تااأثیر تغییاارات در میاازان ساارمایه )ساارمایه

ولید ناخاالص داخلای نداشاته اسات. ایان نتیجاه معناداری بر ت
هاای دقیاق و نوساانات باالای دلیل کمبود دادهممکن است به

ها، یا تأثیرات بلندمدت سارمایه بار گذاری در برخی دورهسرمایه
مادت قابال رشد اقتصاادی در نظار گرفتاه شاود کاه در کوتاه

 .مشاهده نیست
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 0.60در خصو  متغیر باز باودن تجااری، ضاریب منفای  
( بالاتر از سطح 0.13دست آمده است، اما سطح معناداری آن )به

دهاد کاه اگرچاه رابطاه است. این امر نشان می  0.05استاندارد  
توان با اطمیناان آمااری آن را منفی مشاهده شده است، اما نمی

معنادار دانست. در واقع، شواهد کافی برای تأیید اثار منفای بااز 
مدت وجود نادارد. بودن تجاری بر تولید ناخالص داخلی در کوتاه

این یافته ممکن است به دلیل پیچیدگی اثارات تجاارت آزاد در 
عنوان مثاال، پذیر باشد؛ باهاقتصادهایی با ساختار تولیدی آسیب

رقابت واردات با صنایع داخلی، نوسانات صادراتی و توزیع نابرابر 
ها مدتی بر برخی بخشتواند اثرات منفی کوتاهمنافع تجاری می
 .برجای بگذارد

و   -0.68برابار باا   (ECT) نهایتاً، ضاریب تصاحیح خطاا
( است. علامت منفی و 0.00دارای سطح معناداری بسیار پایین )

دهد که مدل از ویژگی همگرایای دار این ضریب نشان میمعنی
به سمت تعادل بلندمدت برخوردار اسات؛ باه ایان معناا کاه در 

هاای قبال، در هار صورت بروز انحراأ از مسیر تعادلی در دوره
درصد از این انحراأ اصلاح شده و متغیر وابسته   68دوره حدود  

گردد. ایان ویژگای پویاای مادل به مسیر بلندمدت خود باازمی
دهنده آن است که ساختار روابط اقتصادی میان متغیرهای نشان

سامت مدت پایادار اسات، بلکاه بهتنها در کوتاهمورد مطالعه نه
طور کلای، نتاایج تحلیال به  .کندتعادل بلندمدت نیز حرکت می

مدت بیانگر آن است که تساهیلات باانکی و نیاروی کاار کوتاه
کنند، در حالی کاه تاأثیر نقش مؤثری در رشد اقتصادی ایفا می

های بیشاتری باز بودن تجاری در این بازه زمانی نیازمند بررسی
 .است

 (ECMنتایج حاصم از آزمون کوتاه مدت) .3 دول 

 مقدار احتمال  tآماره  خطای استاندارد  ضرایب نام متغیر 
 0.00 15.08 0.04 0.68 تسهیلات اعطایی 
 0.01 1.54 0.39 0.40 تعداد نیروی کار 
 0.22 1.24 0.03 0.04 سرمایه

 0.13 -6.33 -0.06 -0.60 یازبودن تجاری
 0.00 -6.1 0.05 -0.68 ضریب تصحیح خطا 
 ماخذ: یافته های پژوهش

 
 برآورد ا گوی بلندمدت 

در این بخش، به تحلیال نتاایج حاصال از بارآورد الگاوی 
تری از رواباط باین شود تا باا در  دقیاقبلندمدت پرداخته می

متغیرها، تأثیر هریک بر رشد اقتصادی کشور در افاق بلندمادت 
دهاد کاه تساهیلات تبیین گردد. نتایج حاصل از مدل نشان می

اعطایی بانک صادرات، تعداد نیروی کار و باز بودن تجاری تأثیر 
معناداری بر تولید ناخالص داخلی واقعی دارند، هرچناد جهات و 

 .شدت این اثرات متفاوت است

ها، ضریب مثبت و معنادار تسهیلات اعطایی بر اساس یافته
دهد که افزایش دسترسای باه مناابع ماالی از ( نشان می0.75)

طریق اعطای تسهیلات بانکی، عاملی مهم و مؤثر در تحریاک 
تواناد از طریاق رشد اقتصادی کشور است. ایان اثار مثبات می

ها در تجهیزات، گذاری بنگاههایی همچون افزایش سرمایهکانال
فناوری و زیرساخت، تحریک مصرأ خانوارها از طریق افزایش 

زایی تبیین شود. های اشتغالقدرت خرید، و نیز گسترش فرصت
به بیان دیگر، تسهیلات بانکی ناه تنهاا زمیناه ارتقااء ظرفیات 

سازد، بلکه از مسیر افزایش تقاضا و اشتغال تولیدی را فراهم می
ضاریب مثبات و معناادار   .کنادنیز رشد اقتصادی را تقویت می

( نیز بیانگر آن است که افزایش جمعیت فعاال 0.30نیروی کار )
و نیروی کار مااهر، از طریاق افازایش ظرفیات تولیاد، تقویات 

گرایی و ناوآوری، و همچناین تحریاک تقاضاای کال تخصص
ناشی از افزایش درآمد خانوارها، نقش مهمی در رشد اقتصاادی 

کند. با وجود آنکه شدت این اثر در مقایساه باا بلندمدت ایفا می
توان نیروی کاار را تسهیلات بانکی کمتر است، اما همچنان می
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 .های اساسی رشد اقتصاادی پایادار در نظار گرفاتیکی از پایه
همچنین، متغیر سرمایه نیز در این مدل دارای ضاریب مثبات و 

های نئوکلاسایک ( بوده است. این نتیجه با نظریه0.55معنادار )
و تجربیااات کشااورهای در حااال توسااعه سااازگار اساات کااه 

ها، صنایع تولیدی، و ویژه در زیرساختگذاری فیزیکی، بهسرمایه
کننااده در افاازایش ظرفیاات هااای نااوین، عاااملی تعیینفناوری

در اقتصااد ایاران، کاه بخاش  .شودتولیدی کشور محسوب می
های دولتای و گذاریتوجهی از رشد اقتصاادی باه سارمایهقابل

عنوان یکای از عمومی وابساته اسات، تأثیرگاذاری سارمایه باه
هااای کلیاادی تولیااد، امااری باادیهی اساات. افاازایش ورودی
وری عوامال تولیاد، بهباود گذاری منجر به ارتقااء بهارهسرمایه

گردد کاه هام های جدید تولیدی میتکنولوژی، و ایجاد ظرفیت
در بعد عرضه و هم از طریق تحریک تقاضا، به رشاد اقتصاادی 

کند. بناابراین، سارمایه در کناار تساهیلات باانکی و کمک می
نیروی کار، ساه ضالع اصالی مثلاث رشاد اقتصاادی پایادار در 

در مقابل، ضریب منفی و معناادار بااز .دهدبلندمدت را شکل می
( حاکی از آن است که در افاق بلندمادت، -0.30بودن تجاری )

افزایش سطح باز بودن تجاری با کاهش تولید ناخاالص داخلای 
همراه بوده است. این یافته در تضاد با برخی نظریات کلاسایک 

تاوان آن را باا در نظار گارفتن الملل است، اماا میتجارت بین
های ساختاری اقتصاد ایران تفسایر کارد. عاواملی نظیار ویژگی

افزایش فشار رقابتی واردات بر صنایع داخلی، وابستگی باالا باه 
پذیری در برابر نوسانات صادرات محدود کالاهای خا  و آسیب

بازارهای جهاانی، و همچناین توزیاع ناابرابر مناافع حاصال از 
توانند موجب تضاعیف اثار مثبات ماورد تجارت آزاد، همگی می

انتظار از باز بودن تجاری شوند. این نتایج بیاانگر آن اسات کاه 
الملاال نیازمنااد هااای تجااارت بینگیااری بهینااه از ظرفیتبهره
پاذیری صانایع داخلای، هایی نظیر ارتقاء تاوان رقابتشرهپیش
های حمایتی هدفمناد بخشی به صادرات، و تدوین سیاستتنوع
دهاد کاه در مجموع، نتاایج بارآورد بلندمادت نشاان می  .است

تسهیلات بانکی و نیروی کار دو عامل کلیدی در رشد اقتصادی 
شوند، در حالی که اثر بااز باودن تجااری بار ایران محسوب می

های بیشاتر و رشد اقتصادی منفی ارزیابی شده و نیازمند بررسی
 .اصلاح سیاستی است

 . نتایج حاصم از آزمون بلندمدت4 دول 

 مقدار احتمال  tآماره  خطای استاندارد  ضرایب نام متغیر 
 0.00 9.81 0.07 0.75 تسهیلات اعطایی 
 0.02 2.45 0.12 0.30 تعداد نیروی کار 
 0.00 11 0.05 0.55 سرمایه

 0.01 -2.50 0.11 -0.30 بازبودن تجاری
 ماخذ: یافته های پژوهش

 

 آزمون شکس  ساختاری و ثدات ضرایب  4
ا توجه به روشهای متعددی بارای آزماون ثباات ضارایب ب

هاای تکاراری  -برآورد شدهیک مدل در این پاژوهش از مادل
همبستگی جزء اخالال اساتفاده مای شاود، زیارا ایان روش در 
شرایطی که حتی احتمال تغییر ساختار نیاز وجاود داشاته باشاد 
قابل استفاده است. مادلهای تکاراری باه دوصاورت آزمونهاای 

باقیماندهها و مجماوع تجمعای ( CUSUM )مجموع تجمعی 
انجاام میشاوند. آزماون ( CUSUMSQ)هامربعات باقیماناده

CUSUM  برای بررسای تغییارات سیساتماتیک در ضارایب،
،زمااانی کااه انحااراأ از  CUSUMSQ رگرساایونی و آزمااون

پایداری ضرایب رگرسیون به صورت اتفااقی و ناگهاانی اسات، 
(نشان   5)  نتایج آزمون درنمودارهای زیر برای مدل  .کاربرد دارد

داده شده است. براساس این نتاایج ضارایب متغیرهاا در طاول 
در  ها  نتایج این آزمون.دوره مورد بررسی دارا ی ثبات می باشند

 ذیل ارایه میشود. 1نمودار 

 



 
 

 ی افراکت نیپائ یرستم یمهد 12

 

 

Jo
u

rn
al o

f E
co

n
o

m
ic B

u
sin

ess R
esearch

, V
o
l. 1

6
, N

o
. 3

6
, S

p
rin

g
 2

0
2
5

 

 
 CUSUM of Squareو   CUSUM. آزمون های ثدات ساختاری ضرایب 1شکم

 منبع: یافته های تحقیق 

 
بر اساس نتایج حاصل از مدل، ضارایب متغیرهاا در طاول 

ثبات پارامترهاا در ساطح  .دوره مورد بررسی دارای ثبات هستند
معنیداری پنج درصد مورد آزمون قرارمیگیرد. فاصله اطمینان در 
 95این آزمون، فاصله دو خط مستقیم است که سطح اطمیناان  

درصد را نشان میدهد. از آنجا که آماره آزمون بین ایان دو خاط 
قرار گرفته است، نمیتوان فرضیه صفر مبنی بر ثبات ضارایب را 

 .رد کرد
 
 گیری  نتیجه

، تأثیر تساهیلات اعطاایی باناک صاادرات، در این پژوهش
تعداد نیروی کار و باز بودن تجاری بر رشد اقتصاادی ایاران باا 

 (ARDL) های توزیعیاستفاده از روش خودرگرسیون با وقفه

بررسی  1401تا  1370داگلاس در بازه زمانی -و تابع تولید کاب
تاوان باه تفکیاک نتاایج شده است. نتایج ایان پاژوهش را می

برای هار یاک موجود  مدت و بلندمدت ارائه کرد و دلایل کوتاه
 .از این نتایج را بررسی کرد

دهد که سه متغیار کلیادی های این پژوهش نشان مییافته
یعنی تسهیلات بانکی، سرمایه فیزیکی و نیروی کاار، در مسایر 

 .ای دارناادکنناادهرشااد اقتصااادی ایااران نقااش مثباات و تعیین

گری ماالی طور کاه در نظریاه واساطهتسهیلات بانکی، هماان
( آمده است، تأثیری مثبت بر رشاد اقتصاادی 1969گلداسمیت )

دهاد، مدت خود را نشاان میویژه در کوتاهدارد. این اثر مثبت به

هاا و جایی که تسهیلات بانکی با تأمین منابع مالی بارای بنگاه
کند. تحریک تقاضای خانوارها به رشد سریع اقتصادی کمک می

رابرتار و    آگوساتین سموئلساوندر نتیجه، این نتایج با نظریات  
اناد که تأثیر منابع مالی بر رشاد اقتصاادی را تبیاین کرده  لوین

 .همخوانی دارد

سرمایه فیزیکی نیز در بلندمدت تأثیر مثبت خود را بر رشاد 
های کلاسیک رشاد، دهد. این یافته با نظریهاقتصادی نشان می

کاه بار اهمیات سارمایه در  رشاد نئوکلاسایکیویژه نظریاه  به
وری تأکید دارد، ساازگار اسات. در افزایش ظرفیت تولید و بهره

هاای تر بوده که باه دلیال چالشمدت، اثر سرمایه ضعیفکوتاه
هااا، دسترساای بااه منااابع و ساااختاری و تااأثیرات منفاای تحریم

های موجود در ادبیات ها دشوارتر است. این امر با فرضیهفناوری
های فیزیکی معماولاً در گذاریاقتصادی تطابق دارد که سرمایه

 .دهندتر اثرات خود را نشان میهای زمانی طولانیبازه

نیروی کار نیز در هر دو افق زمانی تاأثیر مثبتای بار رشاد 
در   رومارو    لوکااساقتصادی دارد که ایان همساو باا نظریاات  

خصو  اهمیت سارمایه انساانی و توانمندساازی نیاروی کاار 
زا های رشاد درونهای رشاد در نظریاهعنوان یکی از محر به

هاا و ظرفیات است. این نظریات تأکید دارند که افزایش مهارت
نیروی انسانی در رشد پایدار تأثیر دارد. البته کاهش شادت ایان 

وری نیاروی کاار در برخای اثر در بلندمادت باه کااهش بهاره
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گاردد کاه باا هاای تخصصای برمیها یاا کمباود مهارتبخش
 .راستا استهای تحقیق همیافته

در مقابل، باز بودن تجاری در هر دو افق زمانی اثر منفی بر 
 پاتریاکتولید ناخالص داخلی داشته است. این نتیجه با نظریات 

که به شرایط خاا  کشاورهای در ( 2007)  کاردینالو  (  1966)
اند، همخوان است. آنها معتقدناد کاه در حال توسعه اشاره کرده
ویژه در شرایط ساختاری شکننده و وابسته باه برخی کشورها، به

واردات، تجارت آزاد ممکن است اثرات منفی بر تولید و اشاتغال 
شدت به صادرات محادود داشته باشد. برای اقتصاد ایران، که به

وابسته است و در برخی صنایع توان رقاابتی کمتاری دارد، ایان 
المللای های بیننتیجه کاملاً قابل تفسیر است. همچنین، تحریم

تأثیرات منفی بر باز بودن تجاری و وابساتگی اقتصاادی داشاته 
طور خا  در تحلیل حاضر برجساته شاده است که این نکته به

 .است

دهد که تساهیلات در مجموع، نتایج این پژوهش نشان می
بانکی، نیروی کار و سرمایه سه محر  اصالی رشاد اقتصاادی 
ایران هستند که با مباانی نظاری موجاود در ادبیاات اقتصاادی 

تطاابق   زارشاد درونو    رشاد نئوکلاسایکیویژه در نظریاات  به
دارند. برای دستیابی به رشد پایدار، تقویت نظاام باانکی، ارتقااء 

ها، بهبااود کیفیاات نیااروی انسااانی و گذاریوری ساارمایهبهااره
های تجاری کشاور اماری ضاروری اسات. بازنگری در سیاست

هاای سااختاری و ای باه چالشگذاران باید توجه ویاژهسیاست
های اقتصاادی ها داشاته باشاند و باا تادوین اساتراتژیتحریم

 .مناسب، مسیر رشد اقتصادی پایدار را هموار کنند
 

 پیشنهادات سیاستی

دهد که تسهیلات وضوح نشان میهای این پژوهش بهیافته
اعطایی بانک صادرات ایران نقش مثبات و معنااداری در رشاد 

ویژه در بلندمدت کاه تاأثیر کند، بهتولید ناخالص داخلی ایفا می
اتکااتر اسات. بناابراین، پیشانهاد این تسهیلات پایادارتر و قابل

گذاران اقتصاادی باا تمرکاز بار تسااهیل شاود کاه سیاساتمی
های کوچک و متوساط، باه ویژه بنگاهوکارها، بهدسترسی کسب

منابع مالی، محیطی فاراهم کنناد کاه ایان واحادها بتوانناد از 

هااای مولااد و گذاری در پروژهتسااهیلات بااانکی باارای ساارمایه
ای استفاده کنند. این امار مساتلزم اصالاح ساازوکارهای توسعه

تخصیص اعتبار، کاهش بروکراسی اداری، و طراحای ابزارهاای 
هاای مختلاف تأمین ماالی مناساب باا نیازهاای خاا  بخش

 .اقتصادی است

شود که دولت با اتخااذ در خصو  نیروی کار، پیشنهاد می
های فعااال بااازار کااار، ماننااد ارتقاااء سااطح آمااوزش و سیاساات
های شغلی، کاهش موانع استخدام و تشاویق باه ایجااد مهارت

وری نیروی انساانی را افازایش دهاد. باه عالاوه، اشتغال، بهره
تواناد باه تقویت پیوند میان بازار کار و نظام آماوزش عاالی می

سااز تولید نیروی کار متخصص و کارآمد کمک کناد کاه زمینه
عنوان یکای از سرمایه به  .تری خواهد بودرشد اقتصادی متوازن

عوامل کلیدی در رشد بلندمدت اقتصادی، تأثیر قابل توجهی در 
گذاران وری کشور دارد. لذا سیاستافزایش ظرفیت تولید و بهره

های داخلای و خاارجی، از طریاق گذاریباید با تسهیل سارمایه
اصلاحات در قوانین جذب سرمایه، کاهش مواناع دسترسای باه 

هاای منابع مالی و ایجاد فضاایی مناساب بارای جاذب فناوری
ها و صانایع گذاری در زیرسااختنوین، به ارتقاء سطح سارمایه

هایی حمایات کنناد مولد بپردازند. علاوه بر این، باید از سیاست
های مختلف اقتصادی، به ویژه در شرایط پس از که برای بخش

 .گذاری امن و سودآور ایجااد کنادهای سرمایهها، فرصتتحریم
در رابطه با باز بودن تجاری، نتایج پژوهش حااکی از آن اسات 
که در شرایط کنونی، باز بودن بایش از حاد اقتصااد و افازایش 

تواند تأثیرات منفی بر تولید ناخاالص داخلای داشاته واردات می
گذاران باا شود سیاستویژه در بلندمدت. لذا پیشنهاد میباشد، به

پاذیری صانایع در نظر گرفتن ملاحظات حمایتی و ارتقاء رقابت
ریزی طور تدریجی و با برناماههای تجاری را بهداخلی، سیاست

برداری از مزایاای تجاارت آزاد، دقیق اصلاح کرده و ضمن بهره
هااای تولیاادی جلااوگیری کننااد. ایاان پذیری بخشاز آساایب

تواند شامل حمایت از صنایع استراتژیک، ایجااد و اصلاحات می
 .بخشی به صادرات باشدهای نوین و تنوعتوسعه فناوری

در مجموع، ترکیب مؤثر تسهیلات بانکی، ارتقاء نیروی کار 
تواند به عنوان پیشران اصلی برای دستیابی و تقویت سرمایه می
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های به رشد اقتصادی پایدار در ایران عمل کند. با اتخاذ سیاست
ویژه در شارایط پیچیاده اقتصاادی و ها، بههدفمند در این زمینه
تاوان مسایر پیشارفت اقتصاادی کشاور را تحریمی کنونی، می

 .هموار ساخت
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Abstract: 

Banking facilities, as one of the main pillars of the financial system, plays a crucial role in 

economic growth. By providing financial resources to businesses, increasing households' 

purchasing power, optimizing resource allocation, and facilitating economic transactions, 

bank credit serves as a key driver in the growth process. Without an efficient banking system 

capable of supplying the necessary credit, achieving stable and sustainable economic growth 

would be highly challenging. This study investigates the impact of bank credits granted by 

the Saderat Bank of Iran on the country's economic growth during the period 1991 to 2022. 

To this end, the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model and a Cobb-Douglas 

production function are employed to examine the effects of bank credit, capital, labor, and 

trade openness on real GDP. The findings reveal that in the long run, bank credit, labor, and 

capital have a significant and positive effect on economic growth, while trade openness 

shows a negative but statistically insignificant impact. Furthermore, the negative and 

significant error correction term confirms the existence of a long-run relationship among the 

variables and the model's convergence toward equilibrium. These findings can provide 

valuable insights for policymakers in designing economic strategies and improving the 

banking system's performance. Specifically, the results suggest that enhancing access to 

banking facilities, increasing investment in infrastructure, and improving labor market 

conditions can contribute to sustainable economic growth in Iran. At the same time, the 

effects of trade openness require further scrutiny, particularly in relation to the 

competitiveness of domestic industries and global market dynamics. 

Keywords: Banking facilities, economic growth, Saderat Bank of Iran, Autoregression with 

Distributive Lags (ARDL)Autoregressive Distributed Lag (ARDL). 

 

 

 
 

 

 

 


