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Abstract  
This study aims to calculate Iran's real trade exchange rate and analyze the 

role of consumer preferences in its long-term trend from 1960 to 2020. 

The real trade exchange rate was calculated based on relative supply and 

demand, differing from the overall real exchange rate. The Kalman and 

Hodrick-Prescott filters were used to eliminate short-term fluctuations and 

assess the long-term trend, revealing a real trade exchange rate decline. 

The shift in consumer preferences from domestically produced goods to 

imported products has significantly contributed to this decline. The 

decrease in demand for domestic goods, combined with an increase in 

demand for imports, has shifted supply and demand dynamics in the 

foreign exchange market, leading to a rise in foreign currency values and 

a weakening of the national currency. Factors such as lower quality and 

higher prices of domestic products compared to imports have driven this 

preference for foreign goods. Furthermore, while the real trade exchange 

rate declined, the real exchange rate for the overall economy showed an 

upward trend, suggesting the presence of Dutch disease in Iran's economy. 
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1. Introduction 

Behavioral economics is a key area in microeconomics that integrates psychological 

insights to better explain economic behaviors (Koohbar et al., 2018; Kafka, 2021). It 

emphasizes improving economic theories by incorporating psychological foundations, 

enhancing their ability to predict outcomes and shape effective policies (Dei et al., 

2008). Consumer behavior theory, a major focus in this field, explores how individuals 

choose goods and services to maximize utility. By analyzing consumption patterns, 

researchers can assess rational behavior and understand shifts in preferences, which are 

influenced by economic shocks and policies (Rezvani et al., 2020). Studying consumer 

behavior reveals consumer preferences for domestic versus foreign goods and highlights 

the impact of economic changes. Changes in consumption patterns reflect societal 

developments and economic conditions (Hovhannisyan & Gould, 2012). While previous 

studies have explored consumer preferences (e.g., Smulders et al., 2018; Hall et al., 

2020; Doorn et al., 2012), the role of consumer behavior in Iran's real trade exchange 

rate trends remains under-researched, making this study significant. 

 

2. Research method and data   

The methodology of this study involved calculating Iran's real trade exchange rate using 

the theoretical framework of relative supply and demand. This exchange rate is distinct 

from the overall real exchange rate in the economy. To analyze the long-term trend of 

the real trade exchange rate, the study employed the Kalman filter and the Hodrick-

Prescott filter to remove noise and short-term fluctuations. The data spanned from 1960 

to 2020, providing a comprehensive historical view to assess the impact of consumer 

preferences on the declining trend of the real trade exchange rate. 

 

3. Analysis and discussion 

The analysis reveals that the declining trend in Iran's real trade exchange rate is 

significantly influenced by shifts in consumer preferences from domestic to imported 

goods. This preference change, driven by the perceived lower quality and higher prices 

of domestic products, has weakened demand for local goods and increased demand for 

foreign currencies. Consequently, this imbalance has contributed to a sustained decline 

in the real trade exchange rate. In contrast, the overall real exchange rate has shown an 

upward trend, indicating symptoms of Dutch disease, where the non-tradable sector, 

such as real estate and services, experienced faster price growth than tradable goods. 

These findings underscore the need to improve the quality and competitiveness of 

domestic products to stabilize the exchange rate and enhance economic resilience.  

 

4. Conclusion  

In conclusion, the study highlights that the persistent decline in Iran's real trade 

exchange rate is primarily driven by changing consumer preferences toward imported 

goods, resulting in reduced demand for domestic products and increased demand for 

foreign currencies. This shift has contributed to the overvaluation of the national 

currency, disrupting economic stability. Moreover, the upward trend in the overall real 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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exchange rate reflects the presence of Dutch disease in Iran's economy, where non-

tradable sectors have grown disproportionately. To address these challenges, 

policymakers should focus on improving the quality and affordability of domestic 

products, implementing supportive policies for local industries, and adopting strategies 

to manage exchange rate fluctuations effectively. 
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 چکیده 
 کنندگانترجیحات مصرف محاسبه نرخ واقعی ارز تجاری در ایران و نقش مقالههدف اصلی این 

رو نرخ است. ازاین 5694- 0404در تحلیل روند بلندمدت نرخ واقعی ارز تجاری در دوره زمانی 

واقعی ارز تجاری در ایران با استفاده از مبانی نظری عرضه و تقاضای نسبی محاسبه گردید. این 

روند بلندمدت نرخ واقعی ارز ی ارز در اقتصاد متفاوت است. در این مطالعه نرخ ارز  با نرخ واقع

-مدت از طریق فیلتر کالمن و فیلتر هیدریکتجاری پس از حذف نویزها و نوسانات کوتاه

در کشور روند کاهشی داشته که نرخ واقعی ارز تجاری داد . نتایج نشان شدپرسکات بررسی 

ندگان ایرانی از کالاهای ساخت داخل به کالاهای وارداتی کنتغییر در ترجیحات مصرفاست. 

همچنین نتایج نشان داشته است. در بلندمدت توجهی بر کاهش نرخ واقعی ارز تجاری قابل نقش

کاهش تقاضا برای کالاهای داخلی و افزایش تمایل به خرید کالاهای وارداتی، تعادل عرضه داد که 

فزایش ارزش ارزهای خارجی و تضعیف پول ملی تغییر داده و تقاضا را در بازار ارز به نفع ا

توان به پایین بودن کیفیت کالاهای تولید داخل ترین دلایل این تغییر ترجیحات میاز مهم. است

های خارجی و همچنین بالا بودن قیمت محصولات داخلی در مقایسه با کالاهای نسبت به نمونه

کنندگان ایرانی ترجیح دهند موجب شده است که مصرفمشابه وارداتی اشاره کرد. این عوامل 

کالاهای خارجی را جایگزین محصولات داخلی کنند که در نتیجه آن، تقاضا برای ارزهای خارجی 

سوی دیگر برخلاف نرخ واقعی . ازافزایش یافته و نرخ واقعی ارز تجاری کاهش پیدا کرده است

ودی داشته است که نشان دهنده بیماری هلندی ارز تجاری، نرخ واقعی ارز کل اقتصاد روند صع
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 مقدمه. 1
(. 5161یکی از مهمترین موضوعات مورد بحث در مباحث اقتصاد خرد، اقتصاد رفتاری است )کوهبر و همکاران، 

 های روانشناسی استترکردن بنیاناقتصاد از طریق واقعی دهندگی علماقتصاد رفتاری به دنبال افزایش قدرت توضیح

که سبب بهبود  داردگرایی زیربناهای روانشناختی علم اقتصاد اقتصاد رفتاری اعتقاد به افزایش واقع .(5،0405)کافکا

های بینی بهتر حوادث و پیشنهاد سیاستپیش ها،های اقتصادی در انجام وظایف خود نظیر توصیف بهتر تئورینظریه

 (.0442، 0و همکارانای  شود )دیاقتصادی بهتر می

است که در آن کوشش « کنندهرفتار مصرف»تبع آن اقتصاد رفاه، نظریه اقتصاد رفتاری و به در همترین موضوعم

کننده کننده، همیشه یک مصرفبراساس تئوری رفتار مصرف. کنندگان در بازار تبیین شودرفتار مصرف شده است که

که بیشترین  کندخدمات که قابلیت دستیابی دارند، آنهایی را انتخاب و مصرف کالاها و کند از میان  عقلایی تلاش می

آید که مطلوبیت و وجود میای بهگیری( را برایش به ارمغان آورد. اما مصرف در نقطهمطلوبیت )عامل تصمیم

عقلایی  درنتیجه پژوهشگران برای بررسی صحت فرض رفتار .کنندهای دنیای واقعی باهم برخورد میمحدودیت

کننده که همان اند که بتوان از طریق آن با استفاده از تظاهرهای بیرونی رفتار مصرف کننده به دنبال راهی بوده مصرف

بررسـی . در این راستا ببرندشده است، به محتوای درونی رفتار وی که رفتار عقلایی است، پی سبدهای کالایی انتخاب

ز اهمیت است که به سنجش ترجیحات افراد در قبال کالاهـای داخلـی یـا جهت حائ آن کننـده ازرفتـار مصـرف

صـورت شکسـت سـاختاری یـا تغییـر در ترجیحـات افراد ها را بهها و سیاستخـارجی پرداخته و اثرگذاری تکانه

 .(5166)رضوانی و همکاران، دهدنشان می

 ،های آینده بسیار مفید باشدریزیها و برنامهگذاریتواند در سیاستمی گانکننـد بررسی رفتـار مصـرفهمچنین 

های سو نشاندهنده مقدار سهم کالای مصرفی از کل مخارج است و از دیگر سو سلایق و ذائقه که از یک طوری

دهد. به همین دلیل امکان تغییر الگو طی گذشت زمان وجود دارد. الگوی مصرف هر  کننده را نشان میمصرف

ای در امکان دستیابی آن جامعه به  شود و نقش برجستههای اقتصادی آن جامعه شمرده میاز فعالیتای بخشی جامعه

باشد )هوهانیسیان  تقاضا و یا عرضهطرف کننده ممکن است ناشی از تغییر در تغییر در ترجیحات مصرفد. توسعه دار

  .(0450، 1و گولد

جمله این مطالعات می توان به مطالعات انجام شده است. از کنندگانترجیحات مصرفمطالعات متعددی در مورد 

 2(، بلاندل و همکاران0446) 1(، دیای و همکاران0441) 9(، جین و کو0444) 1، زنردی(0452) 0سمولدرز و همکاران

 50و همکاران جانسون(، 0404) 55(، آگوار و راتو0404) 54(، هاوهانسیان و همکاران0452)6(، دموینک و سل0450)

                                                 
1 Kafka 
2 Diaye, et al 
3 Hovhannisyan, & Gould 
4 Smeulders et al 
5 Zanardi 
6 Jin &Koo 
7 Diaye et al 
8 Blundell et al 
9 Demuynck & Seel 
10 Hovhannisyan et al 
11 Aguiar and Serrano 
12 Johnson  et al 
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(، سلامی و 5161حسین زاده و پاکروح)، (0450) 0و همکاران دوورن ،(0451) 5و همکاران چن، (4050)

(، سخی و 5166(، کهنسال و رحمتی)5162(، سلامی و صدفی آبکنار)5169(، عرفانی و همکاران)5169محتشمی)

در تحلیل روند  کنندگانمصرفترجیحات کدام از مطالعات به بررسی نقش ، اما در هیچ( اشاره کرد5166همکاران)

ازسوی . مقاله از این منظر نوآوری داردرو این ری در ایران پرداخته نشده است ازاینبلندمدت نرخ واقعی ارز تجا

کنندگان در خرید کالاهای ساخت داخل و خارج و تغییر ارزش پول ملی ارتباط معنی دیگر میان ترجیحات مصرف

که ی یهادر دوره نشان داد کهحال توسعه کشورهای دردر ( 0404) و همکاران هال نتایج مطالعهداری وجود دارد. 

خرید و خرید کالاهای ضروری افزایش  سمت به ترجیحات مصرف کنندگانکاهش یافته است،  ارزش پول ملی

پول ملی  د که کاهش ارزشدننشان داای نیز در مطالعه ( 0450) و همکاران دوورنیافته است. کالاهای لوکس کاهش 

 .کنندگان به خرید کالاهای داخلی را افزایش دهدتواند تمایل مصرفمی

های اقتصادی آن کشور ی آن اقتصاد و عملکرد واقعی شاخصدهنده  قدرت واقعارزش پول ملی یک کشور نشان

رز نیز بیانگر . ارزش پول ملی هر کشور در حقیقت بیانگر قدرت برابری پول آن با پول کشورهای دیگر و نرخ ااست

های دیگر است. در بسیاری از مطالعات بر اهمیت ایجاد یک محیط اقتصادی باثبات از به پولارزش یک پول نسبت 

تراز  ماننداقتصاد کلان  یدیکل یرهایثبات نرخ ارز بر متغزیرا  های ارزی مناسب تاکید شده است.طریق سیاست

در معاملات  نانیتواند عدم اطمینرخ ارز مثبات . حفظ ثیرگذار استتا و تورمی خارج میمستق یگذارهیسرما ،یتجار

 1چیکویرا و جهاد .)کمد تیحما داریپا یو از توسعه اقتصاد تیگذاران را تقوهیرا کاهش دهد، اعتماد سرما یالمللنیب

،0400). 

جمله اند ازاقتصادی پرداختهمطالعات متعددی  به بررسی ارزش پول ملی، نرخ واقعی ارز و تاثیر انها بر متغیرهای 

( که به بررسی تأثیر نامتقارن نرخ ارز واقعی بر رشد اقتصادی 0400) 0توان به مطالعه خالید و همکاراناین مطالعات می

در  قایآفرکشورهای جنوب  یثبات نرخ ارز بر رشد اقتصاد ریتاث یبه بررس( 0400) 1چیکویرا و جهادکشور پاکستان، 

( به بررسی تاثیر نرخ ارز موثر واقعی بر واردات و صادرات در 0400) 9، گوخان ایشیل 0444-4010دوره زمانی 

( به بررسی تأثیر نامتقارن نرخ ارز مؤثر واقعی، 0400) 1هاک تسن ، یون و5204-0400کشور ترکیه در دوره زمانی 

نگ کنگ، تایوان و ژاپن (، ایرن ه) قیمت نفت و قیمت طلا بر قیمت واقعی سهام در اقتصادهای منتخب آسیای شرقی

کننده تجارت خارجی کشور ترکیه با کشورهای منتخب در رابطه با نرخ ارز ( به بررسی عوامل تعیین0404) 2و گوربوز

لی در خالص داخد نایی بر رشد تولعماری هلندی و اثر انحراف نرخ ارز واقیبه بررسی ب( 0451) 6واقعی، کموناله

سیا ، ی بر رشد اقتصادی در کشورهای جنوب صحرای آعر انحراف نرخ ارز واقیتأث( به 0459) 54ی، اوانداتحادیه اروپا 

 ها بر اقتصاد ایران طی دوره به شناسایی و ارزیابی کمی اثرات مستقیم و غیرمستقیم تحریم (0405) 55وداتی و پسرانلا

                                                 
1 Chen Blundell et al 
2 Doren et al 
3 Chikwira, & Jahed. 
4 Khalid et al 
5 Chikwira, & Jahed. 
6 Gökhan IŞIL 
7 YUN , & HOCK TSEN, 
8 Eren, & Gürbüz 
9 Comunale 
10 Owoundi 
11 Laudati, & Pesaran,  
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متمبو و و ایران در ن لامتغیرهای اقتصاد ک المللی برهای بینتاثیرات تحریم( به 0404) 5، نخلی5626- 0404 زمانی

اند. اما در هیچ پرداخته ناشی از نااطمینانی نرخ ارز بر میزان صادرات کشور سوئیس آثاربه بررسی ( 0455) 0متالنگ

در تحلیل روند بلندمدت  کنندگانترجیحات مصرفکدام از مطالعات به محاسبه نرخ واقعی ارز تجاری و بررسی نقش 

 عی ارز تجاری در ایران پرداخته نشده است. نرخ واق

در  کنندگانترجیحات مصرفبررسی نقش و نرخ واقعی ارز تجاری  محاسبهسـعی شده است، با  طالعهایـن مدر 

بینـی وضـعیت بـازار ارز و اتخـاذ بـرای پـیشمناسب  ابـزاری مدت نرخ واقعی ارز تجاری در ایران،تحلیل روند بلند

و فیلتر  1بدین منظور در این مطالعه  از دو روش فیلتر کالمنورد.  فراهم آ انسب برای سیاستگذارتصمیمات متنا

طور به کالمن فیلتربرای استخراج روند بلندمدت نرخ واقعی ارز تجاری استفاده شده است.  0هیدریک پروسکات

 کنندهمصرف شامل ترجیحاتدهنده تغییرات تدریجی مؤثری نوسانات مقطعی را فیلتر کرده و روند اصلی که نشان

در تولیـد بـر پایـه گان در مصرف و تولیدکننـد گانکنند که تصمیم مصرف همچنین از انجاکند. است را شناسایی می

 شده است. از نرخ ارز حقیقی استفاده جمله این مطالعه از العات اکثر مطدر  بنابراین اقلام حقیقی و نه اسمی است

چهارم روش تحقیق و  در بخش، قیتحقدر ادامه بعد از مقدمه در بخش دوم مبانی نظری، در بخش سوم پیشینه 

 ششم بخش تینها درو  مدت نرخ واقعی ارز تجاری در ایراناستخراج روند بلندپنجم  در بخش، رهایمتغی معرف

 است. شده ارائه شنهادهایپی و ریگجهینت

 

 مبانی نظری .2

ها را به دو گروه دیدگاه ینتوان ابندی کلی میطبقهها مختلفی مطرح شده است. در یک دیدگاه در ارتباط با نرخ ارز 

 نتشریح هر یک از ای اختصار بهبه  5. در جدول کرد کیکتف (5614پس از دهه )و مدرن  (5614ش از دهه یپ)تی نس

 .(5160مزینی و قربانی،  ) ته شده استخپردا ها دیدگاه

 

 دیدگاه های مختلف در ادبیات نرخ ارز .1جدول 

 محوریت بحث رویکرد دیدگاه

دیدگاه سنتی  .5

 نرخ ارز

 ریدخبرابری قدرت 

مت یقتعرفه ها و موانع قانونی برای تجارت مانند  قلو ن لرض نبودن هزینه حمبا ف

، برابر برحسب یک پول واحد (در بازارهای رقابتی) های مشابه در کشورها ی مختلفلاکا

 است.

مدل  دیدگاه پولی

 (9فلمینگ -1)ماندل

انتخاب و نگهداری دارایی  لکننده هزینه پول و عام تعیین اصلی  لعنوان عام نرخ بهره به

های پولی و مالی  استیآثار سک به بررسی یکند. ای مدل به تفک ش اساسی ایفا میقپولی ن

 .پردازد رهای اقتصادی به ویژه درآمد ملی مییارزی ثابت و شناور بر متغ طدر شرای

این مدل بر عدم تعدیل همزمان بازارهای مختلف مبتنی است. به عبارت دیگر آز انجا که   مدل جهش پولیگاه مدرن یدد. 0

                                                 
1 Nakhli et al 
2 Mtembu, & Motlaleng. 
3 Kalman Filter 
4 Hodrick-Prescott Filter 
5 Mundell 
6 Fleming 
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 محوریت بحث رویکرد دیدگاه

سبب جهش نرخ ارز به  .تعدیل می گرددمنتظره بازار کالاها به کندیدر اثر انبساط پولی غیر  (ارز ) نرخ ارز نرخ

 (5619، 5بالاتر از سطح تعادلی خود می شود.)دورنبوش

 مدل تراز پرتفوی

ارجی و از جمله خود، دارایی های خاقتصادی جدای از پول ملی  لکه عوام نرض ایفبا 

که از  ش از آنیمدت ب در کوتاهکنند، نرخ ارز  ود نگهداری میخب دارایی یارز را در ترک

نی یبی دارایی ها و امکان جانشسمت نیراز تجاری متأثر گردد با توجه به نوسان قتنوسانات 

 (5669، 0جانشینی آنها در چارچوب بحث انتظارات عقلایی تعیین می گردد.) گیبسون

 مدل پول گرایان

بر نرخ ارز تاثیر می گذارند. تاکید بر متغیرهایی که از طریق بازار پول داخلی کشورها 

چارچوب این مدل نیز از سه بازار پول، کالا و دارایی ) با فرض عدم برابری نرخ های 

( تشکیل شده است. در این مدل نرخ ارز شدیدا با سطح عرضه نسبی پول همبستگی 1بهره

 (5661، 0تیلوردارد.) 

دیدگاه جدید  .1

 نرخ ارز

 ادلی عنرخ ارز ت

 1ادییبن

استفاده از یک روش سیستمی و با از سیستم معادلات ساختاری، نرخ ارز در کنار دیگر با 

متغیرهای موجود در یک مدل تعادل عمومی مورد مطالعه قرار می گیرد.) آیوسیفوو و 

 (0441، 9لوکویانوا

عادلی نرخ ارز ت

 1رفتاری

کالاهای قابل مبادله به تاکیدآن  بخش از متغیرهای تعیین کننده نرخ ارز که بر قیمت نسبی 

 (0441غیر قابل مبادله اثرگذار هستند.) آیوسیفوو و لوکویانوا،

  5162، 5160، یقربان ی ونیمز منبع:

 

توان از ارج بر ارزش واقعی پول ملی را میکنندگان در مصرف کالاهای ساخت داخل و خنقش ترجیحات مصرف

عرضه و تقاضای نسبی در مبانی نظری  (.5621،  2و همکاران) کروگمن طریق عرضه و تقاضای نسبی بررسی نمود 

 شرح زیر را در نظر گرفته شده است. چندین فرض به

توان انتقال داد، بنابراین ویژه خدمات را نمیرتجاری مانند ساختمان، زمین و بهکه محصولات غیاین با توجه به .5

کند. تنها در رابطه با کالاهای تجاری صدق می کنندگان در مصرف کالاهای داخلی و خارجیترجیحات مصرف

تواند بین خدمات آرایشگری داخلی و خارجی یکی را انتخاب نماید. زیرا خدمات ارایشگری کننده داخلی نمیمصرف

 . (5161و همکاران،  دوستکویی  قویدل؛ 0451 ،6یششکلان یو نارنجدوستکویی  قویدل)قابل تجارت نیست 

و قیمت  𝑃، قیمت محصول داخلی به پول ملی با  𝑋𝑓و مشابه خارجی آن  با 𝑋𝑑با محصول ساخت داخل  .0

∗𝑃 نشان داده شده است. که ∗𝑃محصول خارجی به پول داخلی  با  = 𝑃𝑓𝐸 .است𝑃𝑓  قیمت محصول خارجی به

 نرخ برابری هر یک واحد پول خارجی به پول داخلی است )نرخ ارز(.  Eپول خارجی است و 

 نشان داده شده است.  5در رابطه  Rنسبت قیمت محصول ساخت داخل به محصول خارجی با  .1

                                                 
1 Dornbusch 
2 Gibson 
3 Uncovered Interest Parity 
4 Tylor 
5 Fundamental Equilibrium Exchange Eate (FEER) 
6 Iossifov, & Loukoianova, 
7 Behavioral Equilibrium Exchange Rate 
8 Krugman 
9 Ghavidel & Narenji Sheshkalany 
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(5   )                                                                                                              
*

F

P P
R

P EP
   

نامند. مشکلی که این رابطه دارد این است که برای همه کالاها، اعم از کالاهای این نسبت را نرخ واقعی ارز می

کننده بر مصرف کالاهای داخلی و رحالی که وقتی نقش ترجیحات مصرف. دیکسان استتجاری و غیر تجاری 

بین تواند بین کالاهای تجاری داخلی و خارجی انتخاب نماید و بررسی می شود، مصرف کننده فقط میخارجی 

کالاهای غیر تجاری داخلی و خارجی مانند زمین، ساختمان و بسیاری از خدمات مانند خدمات سلامت و آموزش نمی 

برای تفکیک نرخ ارز واقعی به کالاهای  (0454) 0ایمای. برای این منظور از روشی که 5تواند حق انتخاب داشته باشد

 تجاری و غیرتجاری ارائه نموده است، استفاده شده است.

فرض می شود محصولات، تجاری و یا غیر تجاری هستند اگر فرض شود که سهم کالاهای تجاری در داخل برابر 

و سهم کالاهای  θرج برابر با باشد. از طرف دیگر سهم کالاهای تجاری در خا β-1و سهم کالاهای غیر تجاری  βبا 

میانگین هندسی شاخص  که 0صورت رابطه کل اقتصاد را به توان شاخص قیمتباشد، می θ-1غیرتجاری برابر با 

(،  5690) 1(، بالاسا5161و همکاران، ) دوستکویی قویدلدست اورد. )هقیمت کالاهای تجاری و غیرتجاری است، ب

 ((. 0454) وایمای

(0                                                                                                              )𝑃 = 𝑃𝑇
𝛽

𝑃𝑁
1−𝛽

        

(1                                                                                                               )𝑃∗ = 𝑃𝑇𝐹
𝜃 𝑃𝑁𝐹

1−𝜃    

شاخص قیمت کالاهای غیر تجاری در داخل،  𝑃𝑁شخص قیمت کالاهای تجاری در داخل،  𝑃𝑇،  1و  0در رابطه 

𝑃𝑇𝐹 تجاری در خارج،شاخص قیمت کالاهای غیر𝑃𝑁𝐹   .با فرض شاخص قیمت کالاهای غیر تجاری در خارج است

( 0عبارت دیگر در رابطه )ی غیرتجاری صفر خواهد بود، بهسهم کالاهاط کالاهای تجاری باشد این که در اقتصاد فق

β=1 ( به0خواهد و درنتیجه رابطه ).صورت زیر خواهد بود 

(0                                                                                                                            )𝑃 = 𝑃𝑇  

(1 )                                                                                                                      𝑃∗ = 𝑃𝑇𝐹    

 استفاده شود: 1و  0( به جای قیمت داخلی و خارجی از رابطه 5حال اگر در رابطه )

(9 )                                                                                                                        T
T

TF

P
R

EP
 

نسبت قیمت کالاهای تجاری )شاخص کالاهای تجاری( در داخل به خارج با پول داخلی را نشان  (9)رابطه 

کالای تجاری است که از این به بعد نام آن را نرخ ارز واقعی تجاری این فرمول نرخ ارز واقعی مخصوص دهد. می

 دهیم. نشان می TRنامیم و با  می

واقعی در این بخش عرضه و تقاضای نسبی تعریف شده است و نقطه تعادل عرضه و تقاضای نسبی به نرخ ارز  .0

 تجاری ارتباط داده شده است. 

                                                 
 کنیم زیرا در اغلب خدمات حق انتخاب ندارد. ممکن است در برخی خدمات حق انتخاب محدودی داشته باشد که ما در اینجا از آن صرفنظر می 5

2 Imai 
3 Balassa 
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(1                                     )                                          1( ,  Other Factors)TD T
s

TF TF

Q P
R f

Q EP
  

(2        )                                                                     2 ( ,  Other Factors)TD T
D

TF TF

Q P
R f

Q EP
  

به خارجی نشان داده شده است که تابعی از قیمت نسبی کالاهای ( عرضه نسبی کالاهای تجاری داخلی 1رابطه )

( تابع تقاضای نسبی کالاهای تجاری داخلی به خارجی را نشان می دهد که 2تجاری داخلی به خارجی است. رابطه )

 5ر آید که در نمودادست میهتابعی از قیمت نسبی آنها است. قیمت نسبی تعادلی از تعادل عرضه و تقاضای نسبی ب

 نشان داده شده است. 

 

  

 

 

 

 

 

 عرضه و تقاضای نسبی کالاهای تجاری داخل به خارج .1نمودار 

 

تواند قیمت نسبی که همان اساس مبانی اقتصاد خرد هر عاملی که عرضه یا تقاضای نسبی را منتقل نماید، میبر

د برای کننرخ ارز واقعی تجاری است، را تغییر دهد. به تعبیر دیگر اگر قیمت نسبی کالاهای تجاری به غیرتجاری تغییر 

دهد. این موضوع در های عرضه و تقاضای نسبی را انتقال میپیدا کردن علت آن باید به دنبال عواملی بود که منحنی

 های بعدی تشریح شده است. بخش

 

 پیشینه تحقیق. 3

کنندگان تواند تمایل مصرفکه کاهش ارزش واقعی پول ملی می نشان دادندای ر مطالعهد( 0450) و همکاران دوورن

خرید کالاهای داخلی را افزایش دهد، اما این تأثیر به کشش قیمتی تقاضا و جایگزینی کالاهای وارداتی بستگی دارد. به 

نتایج مطالعه . داشته باشندتواند بر سطح مصرف تأثیر منفی های ارزی میشوک کههمچنین نتایج این مطالعه  نشان داد 

داری وجود امعن ارز واقعی و میزان صادرات در کشور سوئیس، رابطه نشان داد که بین نرخ( 0455) 5متمبو و متالنگ

-کننده صادرات در این کشور به، یکی از مهم ترین عوامل تعیینیمتغیرهای اقتصاد میاندارد و نرخ ارز واقعی در 

کنندگان رفکه انتظارات مصنشان دادند اقتصادهای نوظهور ای در مطالعه در (0451) و همکاران چن. حساب می آید

                                                 
1 Mtembu, & Motlaleng 
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ارز، افراد تمایل دارند رفتار احتیاطی در نرخ ثباتی ، زیرا در شرایط بیدکنتواند نوسانات نرخ ارز را تشدید از تورم می

در ( 0459) 5. نتایج مطالعه اواندیشودمیمنجر خریدهای خود نشان دهند و این امر به کاهش تقاضای کل در اقتصاد 

اقتصادی کشورهای مورد  زی بر رشداچیریبا اثر نقزایش ارزش پول تفکه اداد ن نشا سیاکشورهای جنوب صحرای آ

که  دادنشان  5660-0450کشور عضو اتحادیه طی دوره  01 ( نیز در0451) 0بررسی داشته است.  نتایج مطالعه کموناله

و  بالدوین شده است.شتر از حد ارزشگذاری یکشورهای هسته اتحادیه اروپا در دوران پس از بحران ب درنرخ ارز 

شود، ثباتی نرخ ارز میایش بیهای پولی نامناسب موجب افز( در پژوهشی نشان دادند که سیاست0452) همکاران

در  همچنین. نمایدتواند به تثبیت بازار ارز کمک گذاران میکنندگان به سیاستیش اعتماد مصرفحالی که افزادر

کنندگان های پولی شفاف، تأثیر منفی نوسانات نرخ ارز بر رفتار مصرفکشورهایی با بانک مرکزی مستقل و سیاست

کشور ن لاالمللی بر متغیرهای اقتصاد ک های بین تاثیرات تحریم ( به بررسی0404)  1نخلی و همکارانیابد. کاهش می

خش پولی باعث کاهش ها، که با افزایش نرخ ارز همراه است، در ب که افزایش تحریمداد ایران پرداختند. نتایج نشان 

کشورهای در حال در ای ( در مطالعه0404) و همکاران هال. نسبت ذخایر ارزی بانک مرکزی به پایه پولی شده است

می ، گرایش به خرید کالاهای ضروری افزایش کاهش یافته است ارزش پول ملیکه ی یهاتوسعه دریافتند که در دوره

ها این مسئله را به افزایش نااطمینانی اقتصادی و کاهش یابد. آناهش میدر حالی که خرید کالاهای لوکس ک یابد،

 .شودمیمنجر کنندگان های مصرفقدرت خرید نسبت دادند که به تغییر اولویت

ها بر اقتصاد ایران طی  به شناسایی و ارزیابی کمی اثرات مستقیم و غیرمستقیم تحریم (0405) 0وداتی و پسرانلا

های اقتصادی  نرخ ارز عامل تاثیرگذار بر تورم است و تحریم نتایج نشان داد کهرداختند. پ 5626 - 0404 زمانی دوره

 و همکاران جانسون .از مجرای افزایش نرخ ارز باعث افزایش تورم و کاهش تولیدات در اقتصاد ایران شده است

نتظارات تورمی را تغییر دهد تواند ارز میهای کشورهای اروپایی نشان دادند که نوسانات نرخ ابا بررسی داده (0405)

 اند،داشتهثباتی ارزی در کشورهایی که سابقه بیگذارد. همچنین های خانوار تأثیر انداز و هزینهنتیجه بر میزان پسو در

گذاری تری در مصرف و سرمایهکارانهو رفتار محافظه هستندتر کنندگان نسبت به تغییرات نرخ ارز حساسمصرف

کنندگان گیری انتظارات مصرفها و اخبار اقتصادی در شکل( بر نقش رسانه0400) و همکاران دهند. لین مینشا

های ارزی و شفافیت رسانی درباره سیاستکه اطلاع دادهای این پژوهش نشان . یافتهاندشتهنسبت به نرخ ارز تأکید دا

کنندگان را افزایش دهد، که این امر در نهایت به بهبود د مصرفتواند میزان نااطمینانی را کاهش داده و اعتمادولت می

( در مطالعه ای به بررسی تأثیر نامتقارن نرخ ارز واقعی بر رشد 0400) 1خالید و همکاران. شودمیمنجر ثبات اقتصادی 

دی کشور پاکستان گذاری بیش از حد روپیه مانع رشد اقتصارداختند. نتایج نشان داد که ارزشاقتصادی کشور پاکستان پ

درصد افزایش  401/54شده است. همچنین کاهش ارزش روپیه کشور پاکستان، رشد اقتصادی را تا آستانه برآوردی 

نشان داد  0444-0401در دوره زمانی  قایآفردر کشورهای جنوب ( 0400) 9نتایج مطالعه چیکویرا و جهادداده است. 

( در 0400) 1ناخالص داخلی این کشورها داشته است است. گوخان ایشیلکه ثبات نرخ ارز تاثیر مثبت  بر تولید 

                                                 
1 Owoundi 
2 Comunale 
3 Nakhli et al 
4 Laudati, & Pesaran 
5 Khalid et al 
6 Chikwira, & Jahed. 
7 Gökhan IŞIL 
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 0452-0400ترکیه در دوره زمانی در کشور  ای به بررسی تاثیر نرخ ارز موثر واقعی بر واردات و صادراتمطالعه

ند این روابط رچپرداختند. نتایج نشان داد که روابط بلندمدت میان نرخ ارز واقعی و صادرات و واردات وجود دارد. ه

)هنگ کنگ،  ( در اقتصادهای منتخب آسیای شرقی0400) 5هاک تسن دار نیستند. نتایج مطالعه یون واز نظر آماری معنا

های مثبت و منفی نرخ موثر واقعی ارز، قیمت واقعی نفت و قیمت واقعی طلا تایوان و ژاپن( نشان داد که تاثیر شوک

وتاه مدت متفاوت است. همچنین عوامل دیگری مانند عرضه واقعی  پول، تولید بر قیمت واقعی سهام در بلندمدت و ک

 مدت دارد. ناخالص داخلی واقعی و بورس اوراق بهادار شانگهای تأثیر قابل توجهی بر قیمت سهام در کوتاه

رز و نرخ ا کنندگانترجیحات مصرفبا بررسی سابقه پژوهش می توان دریافت که مطالعات متعددی در مورد 

(، جین و 0444(، زنردی )0452)سمولدرز و همکاران انجام شده است. از جمله این مطالعات می توان به مطالعات 

(، هاوهانسیان و همکاران 0452(، دموینک و سل )0450(، بلاندل و همکاران )0446(، دیای و همکاران )0441کو)

 ،(0450) و همکاران دوورن ،(0451) و همکاران چن، (0405) و همکاران جانسون(، 0404(، آگوار و راتو )0404)

هاک  (،  یون و0400) ، گوخان ایشیل(0400) چیکویرا و جهاد(، 0400) ، خالید و همکاران(0404) و همکاران هال

و  بالدوین(، 0451(،  کموناله )0459(، اواندی )0455) متمبو و متالنگ(، 0404) (، ایرن و گوربوز0400) تسن

اشاره کرد. اما در ( 0400) و همکاران لی ( و0405) وداتی و پسران(، لا0404نخلی و همکاران ) ،(0452) همکاران

در تحلیل روند  کنندگانترجیحات مصرفهیچ کدام از مطالعات به محاسبه نرخ واقعی ارز تجاری و بررسی نقش 

 .استجدید  لعهمطارو این ی در ایران پرداخته نشده است. ازاینبلندمدت نرخ واقعی ارز تجار
 

 روش تحقیق و معرفی متغیرها .4

شاخص قیمت کالاهای تجاری در  نشان داده شده است از سه پارامتر (0)نرخ ارز واقعی کالاهای تجاری با رابطه 

تشکیل شده است. شاخص قیمت  (TFP)و شاخص قیمت کالاهای تجاری در خارج  (E)، قیمت ارز  (TP)داخل 

دهند که تعریف بخش تجاری و کالاهای تجاری در داخل تقریبا شاخص قیمت صنعت است. زیرا مطالعات نشان می

(. 0405 ، 1و گومز سی؛ پرا0404، 0و همکاران تاسیمتجاری در واقعیت مترادف با بخش صنعت و خدمات است )غیر

ک مرکزی با استفاده از های ملی باناز حساب 5694- 0404شاخص قیمت بخش صنعت در ایران در دوره زمانی 

دست آمده است. که هافزوده بخش صنعت به قیمت ثابت به بخش صنعت به قیمت جاری به ارزشافزودنسبت ارزش

 نشان داده شده است. 0روند آن در نمودار 

                                                 
1 YUN & HOCK TSEN 
2 Mithas, et al.  
3 Price & Gomez-Lobo  
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 روند شاخص قیمت بخش صنعت در ایران .2نمودار 

 .های بانک مرکزیته های پژوهش با استفاده از دادهیاف منبع:
 

 نشان داده شده است. 1روند نرخ ارز غیر رسمی در نمودار 
 

 
 )دلار( رسمیروند نرخ ارز غیر .3نمودار 

 .های بانک مرکزیته های پژوهش با استفاده از دادهیاف منبع:

 

شاخص قیمت بخش صنعت در خارج از کشور است. دو رویکرد در این مورد وجود دارد رویکرد متغیر دیگر 

-ص قیمت بخش صنعت را با نسبت ارزشاول این است که خارج کشور اتحادیه اروپا در نظر گرفته شود و شاخ

ر بانک جهانی موجود ای که اطلاعات آماری ان دافزوده به قیمت جاری به ارزش افزوده به قیمت ثابت بخش کارخانه

نظر  دست آوریم. رویکرد دوم این است که شاخص مذکور مترادف با شاخص قیمت بخش صنعت آمریکا درهاست، ب

ه بخش صنعت به قیمت ثابت افزودبخش صنعت  به قیمت جاری به ارزش افزودهگرفته شود. که با نسبت ارزش

 است. رسم شده 0آید. هر دو شاخص قیمت در نمودار بدست می
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 2019-1991شاخص قیمت بخش صنعت در اروپا و ایالات متحد آمریکا در دوره زمانی  .4 نمودار

 .های جهانیته های پژوهش با استفاده از دادهیاف منبع:

 

( نرخ ارز واقعی کالاهای تجاری قابل محاسبه است. در این راستا  اگر نسبت شاخص 9حال با توجه به رابطه )

معنای افزایش ارزش پول ملی است و اگر این نسبت در طول زمان افزایش یابد بهقیمت کالاهای داخلی به خارجی 

توجه در افزایش یا حرکت شیب نمودارها نقش قابلروند کاهش یابد به معنای کاهش ارزش پول ملی است. بنابراین 

کاهش ارزش پول ملی دارد. متوسط رشد سالانه شاخص قیمت کالاهای تجاری در خارج از کشور در دوره زمانی 

درصد بوده است. این در حالی است که متوسط رشد سالانه دو متغیر دیگر نرخ ارز و شاخص  0/4،  5665 - 0456

درصد می باشد. لذا می توان برای محاسبه نرخ واقعی ارز  51درصد و  11در داخل به ترتیب  قیمت کالاهای تجاری

دهنده ارزش واقعی پول ملی تجاری است از متغیر سوم یعنی اری که حرکت آن در طول زمان نشانکالاهای تج

 نظر کرد. لاهای تجاری در خارج از کشور صرفشاخص قیمت کا

 شود: تر میگیری در طول زمان روشنو سپس دیفرانسل 9یری از رابطه گاین مفهوم را با لگاریتم

(6      )                                                                                                       T T TFR P E P   

می توان  6دهنده نرخ رشد متغیر در طول زمان است. بنابراین با استفاده از رابطه علامت دات بالای متغیر نشان

TRمفهوم ارزش واقعی پول ملی را تحلیل کرد. اگر 
مثبت باشد به این معنا است که ارزش واقعی پول ملی افزایش 

TFP، 6ول ملی کاهش یافته است. در رابطه یافته است و اگر منفی باشد بدین مفهوم است که ارزش واقعی پ
که  

دهنده نرخ رشد شاخص قیمت کالاهای تجاری در خارج کشور است که در مقایسه با نرخ رشد شاخص قیمت نشان

نظر کرد کالاهای تجاری در داخل و رشد نرخ ارز بسیار ناچیز است. به همین دلیل در محاسبات می توان از آن صرف 

 صورت زیر تعریف کرد:رز کالاهای تجاری و رشد آن را بهو نرخ واقعی ا

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2
1

9
91

 [
YR

1
9

9
1

]

1
9

92
 [

YR
1

9
9

2
]

1
9

93
 [

YR
1

9
9

3
]

1
9

94
 [

YR
1

9
9

4
]

1
9

95
 [

YR
1

9
9

5
]

1
9

96
 [

YR
1

9
9

6
]

1
9

97
 [

YR
1

9
9

7
]

1
9

98
 [

YR
1

9
9

8
]

1
9

99
 [

YR
1

9
9

9
]

2
0

00
 [

YR
2

0
0

0
]

2
0

01
 [

YR
2

0
0

1
]

2
0

02
 [

YR
2

0
0

2
]

2
0

03
 [

YR
2

0
0

3
]

2
0

04
 [

YR
2

0
0

4
]

2
0

05
 [

YR
2

0
0

5
]

2
0

06
 [

YR
2

0
0

6
]

2
0

07
 [

YR
2

0
0

7
]

2
0

08
 [

YR
2

0
0

8
]

2
0

09
 [

YR
2

0
0

9
]

2
0

10
 [

YR
2

0
1

0
]

2
0

11
 [

YR
2

0
1

1
]

2
0

12
 [

YR
2

0
1

2
]

2
0

13
 [

YR
2

0
1

3
]

2
0

14
 [

YR
2

0
1

4
]

2
0

15
 [

YR
2

0
1

5
]

2
0

16
 [

YR
2

0
1

6
]

2
0

17
 [

YR
2

0
1

7
]

2
0

18
 [

YR
2

0
1

8
]

2
0

19
 [

YR
2

0
1

9
]

EU Industry Price US industry price

https://eco.firuzkuh.iau.ir/


 

 کنندگانمصرفنرخ واقعی ارز تجاری بلندمدت و نقش ترجیحات علیرضا نادعلی و همکاران.    

 .102تا  79های صفحه ،1403زمستان  ،68شماره  ،18دوره 

 مدلسازی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

 

93 

(54)                                                                                                         T
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(55)                                                                                                   T TR P E  
 رسم شده است.  1روند نرخ واقعی ارز تجاری در نمودار 

 

 
 2020-1960روند نرخ واقعی ارز تجاری در ایران در دوره زمانی  .8نمودار 

 .های بانک مرکزیدادهته های پژوهش با استفاده از یاف منبع:

 

نزولی شده است اما دارای نوسانات کوتاه  5611ملاحظه می شود که روند نرخ واقعی ارز کالاهای تجاری از سال 

ارزش واقعی پول کالاهای  5611 - 04041مدت و نویزهایی است. بنابراین می توان دریافت که در دوره زمانی 

مدت آن استخراج شود. زیرا ترجیحات مصرف کننده بهتر است روند بلندای دقت بیشتر تجاری کاهش یافته است. بر

 و بر نرخ واقعی ارز اثرگذار است. کنددر بلندمدت تغییر می 

 

  استخراج روند بلند مدت نرخ واقعی ارز تجاری در ایران. 5-4

برای استخراج روند بلندمدت نرخ واقعی ارز  0و فیلتر هیدریک پروسکات 5در این تحقیق از دو روش فیلتر کالمن

طور مؤثری نوسانات به کالمن در استخراج روند بلندمدت نرخ ارز واقعی تجاری، فیلترتجاری استفاده شده است. 

است را شناسایی  کنندهشامل ترجیحات مصرفدهنده تغییرات تدریجی مقطعی را فیلتر کرده و روند اصلی که نشان

 با پیوسته طوربه که است دینامیکی سیستم یک وضعیت تخمین برای روش یک کالمن فیلترفنی  به شکل. کندمی

 مرحله، این در 1بینیپیش. مرحله است اصلی مرحله دو شامل فیلتر این. شودمی روزرسانیبه جدید هایگیریاندازه

 ترکیب جدید هایداده با هابینیپیش مرحله، این در 0روزرسانیبهو مرحله  شودمی بینیپیش سیستم آینده وضعیت

 . آید دستهب سیستم وضعیت از تریدقیق تخمین تا شوندمی

                                                 
1 Kalman Filter 
2 Hodrick-Prescott Filter 
3 Prediction 
4 Update 
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یک  0مدتاز نوسانات کوتاه 5ابزاری در اقتصادسنجی برای جدا کردن روند بلندمدت نیز پرسکات-فیلتر هادریک

با استفاده از  9در نمودار د. شوکلان استفاده میهای اقتصاد طور گسترده برای تحلیل دادهسری زمانی است. این فیلتر به

 روش کالمن فیلتر روند بلند مدت نرخ واقعی ارز تجاری به همراه داده های واقعی آن رسم شده است. 
  

 

 استخراج روند بلند مدت نرخ واقعی ارز تجاری با استفاده از فیلتر کالمن .6نمودار 

 یافته های تحقیق منبع:        

 

مدت نرخ واقعی ارز تجاری به همراه داده های پروسکات روند بلند-فیلتر هیدریک همچنین با استفاده از روش

خراج شده به تنهایی مدت استروند بلند 2رسم شده است و در نمودار  1واقعی آن و نوسانات فصلی آن در نمودار 

 رسم شده است.
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 پروسکات-استخراج روند بلندت مدت و فصلی نرخ واقعی ارز تجاری با استفاده از فیلتر هیدریک .7 نمودار

 یافته های تحقیق منبع:     

                                                 
1 Trend 
2 cycle 
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 پروسکات -روند بلندت مدت نرخ واقعی ارز تجاری با استفاده از فیلتر هیدریک .8نمودار 

 یافته های تحقیق منبع:

 

 2و  1به رنگ قرمز در نمودارهای ( 5694-0404)سال اخیر  94روند بلندمدت نرخ واقعی ارز تجاری در طی 

(روند نرخ واقعی ارز تجاری افزایشی بوده است. اما در   5694-5624سال اول) دوره زمانی  04شود. در ملاحظه می

مدت و نویزها و شوک خارج از نوسانات کوتاه بارت دیگرعروند آن کاهشی شده است. به 5624 - 0404دوره زمانی 

-0404صعودی بوده است و در طی دوره زمانی  5694-5624های وارد شده بر اقتصاد، روند آن در طی دوره زمانی 

تر از نرخ قیمت کالاهای تجاری ساخت داخل رشد بیش 5624عبارت دیگر تقریبا تا سال نزولی بوده است. به 56244

اند. در صورتی که رشد نرخ ارز مترادف با رشد قیمت کالاهای خارجی در نظر گرفته شود، داشته ارز )قیمت دلار(

مفهوم این است که قیمت کالاهای تجاری ساخت داخل بیشتر از ساخت خارج افزایش یافته است. در طول دوره 

 اخت خارج بوده است. رشد قیمت کالاهای ساخت داخل کمتر از نرخ ارز یا همان قیمت س 5624 -0404زمانی 

مدت حرکت نرخ واقعی ارز تجاری در طول زمان فیلتر شده است پس روند انجا  که نویزها و نوسانات کوتاهاز 

اساس مبانی اقتصاد خرد کنند. برمنتقل می 5ر نموداربلندمدت آن به عواملی ارتباط دارد که عرضه و تقاضای نسبی را د

ای نسبی، تغییر در ترجیحات مصرف کننده و درآمد مصرف کننده و  مهمترین عوامل مهمترین عوامل اثر گذار بر تقاض

 . هستنداثر گذار بر انتقال منحنی عرضه نیز تکنولوژی و تغییر قیمت عوامل تولید 

همان چون قیمت نسبی که  0404 -5624توان دریافت که در طی دوره زمانی می  2و   5با توجه به نمودارهای 

یا انتقال  5حال کاهش است تنها از طریق انتقال منحنی تقاضا به سمت چپ در نمودار واقعی تجاری است درنرخ ارز 

منحنی عرضه به سمت راست اتفاق افتاده باشد. انتقال منحنی عرضه نسبی به سمت راست به مفهوم افزایش عرضه 

د تکنولوژی ساخت در داخل یا کاهش که این مهم تنها از طریق بهبو استنسبی کالاهای ساخت داخل به خارج 

تواند رخ دهد. آنچه که واضح است رشد تکنولوژی در تولید کالاهای ساخت مت عوامل تولید کالاهای تجاری میقی

های بین المللی و امریکا بوده دلیل تحریمل هم کرده است که بخشی از آن بهداخل نه تنها بهبود نیافته است بلکه افو

توانست عرضه دعا رشد صفر یا منفی بهروری کل عوامل تولید در کشور است. عامل دومی که میاست. شاهد این م

نسبی را به سمت راست منتقل کرده باشد کاهش قیمت عوامل تولید کالاهای ساخت داخل است. در این مورد هم 

یافته است و این امر با استناد  بلکه افزایش هم ،شواهد نشان می دهد که قیمت عوامل تولید نه تنها کاهش نیافته است

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ت است. نتیجه اینکه کاهش عوامل تولید و انتقال )بانک م.ا.ا( گویای این واقعی درصد در سال 01به نرخ تورم حداقل 

 منحنی عرضه نسبی به سمت راست اتفاق نیفتاده است.

است حرکت نکرده است پس کاهش  دلیل توضیحاتی که در بالا امدهبه 5اینکه منحنی عرضه در نمودار با توجه به 

دلیل انتقال منحنی تقاضا نسبی به سمت چپ تواند بهتنها می 5624 -0404در طی سال های  5قیمت نسبی در نمودار 

تاده باشد یعنی نسبت تقاضای کالا های ساخت داخل به خارج کاهش یافته است. این امر تنها به یک دلیل اتفاق اف

کنندگان داخلی به سمت مصرف و تقاضای کالاهای ساخت خارج بیشتر شده است صرفباشد و این که ترجیحات م

صورت شماتیک نشان داده به 6است. این انتقال در نمودار  بنابراین سبب انتقال منحنی تقاضا نسبی به سمت چپ شده

 شده است. 
 

 

 کننده داخلی کاهش نرخ واقعی ارز کالاهای تجاری و نقش تغییر ترجیحات مصرف .9نمودار 

 از مصرف کالاهای ساخت داخل به خارج
 

ابتدا منحنی تقاضا نسبی به سمت راست منتقل شده است )قرمز رنگ (که به دلیل افزایش نرخ ارز  6در نمودار 

بوده است. البته ممکن است این تغییر در اثر انتقال منحنی عرضه نسبی  5694 -5624واقعی تجاری در دوره زمانی  

هم بوده باشد که ما از آن اطلاع نداریم. اما کاهش نرخ واقعی ارز کالاهای تجاری یا همان نسبت قیمت کالاهای داخلی 

کالاهای ساخت  کنندگان از مصرفدلیل تغییر ترجیحات مصرفعمدتا به 5624 -0404به خارجی در دوره زمانی 

 داخل به خارج بوده است.

رخ واقعی ارز در کل اقتصاد را نکته آخر این که نرخ واقعی ارز تجاری با نرخ ارز واقعی کل کالاها تفاوت دارد. ن

ب در داده های حسا (.5620، 5کوردن و نریتوان با نسبت قیمت کالاهای غیر تجاری به تجاری اندازه گیری کرد ) می

موجود است. با محاسبه نسبت  افزوده بخش صنعت و خدمات به قیمت جاری و ثابتنک مرکزی ارزشهای ملی با

-هافزوده جاری به ثابت شاخص قیمت بخش مذکور بدست می آید. تحقیقات مختلفی از این پراکسی برای بارزش

(. پس از 5161اران،دست آوردن قیمت بخش تجاری و غیر تجاری استفاده نموده اند. )قویدل دوستکوئی و همک

بدست آمدن شاخص قیمت بخش خدمات و صنعت به عنوان بخش های غیرتجاری و تجاری با تقسیم این دو نرخ 

 رسم شده است.  54ارز واقعی بدست می آید که روند آن در نمودار 

                                                 
1 Corden & Neary  

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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 2020-1960اقعی ارز در دوره زمانیروند نرخ و .10نمودار 

 بانک مرکزی و یافته های تحقیق منبع:

 

اد دهد که برخلاف نرخ واقعی ارز تجاری، نرخ واقعی ارز کل اقتصنشان می 54واقعی ارز در نمودار  روند نرخ

دهنده بیماری هلندی در ایران است. محققانی که به دنبال بیماری هلندی و تاثیر آن روند صعودی داشته است که نشان

 . کنندبر اقتصاد ایران هستند باید از نرخ واقعی ارز استفاده 

 

 شنهادهایپی و ریگجهینت .8

در ایران از ر خیهای ان باز طی دههلااستگذاری در حوزه اقتصاد کیرهای سیمتغ نتریمعنوان یکی از مهنرخ ارز به

ری از یب بحث مدیریت نرخ ارز و جلوگقلاای که طی دوره پس از انگونهاست. بهبوده وردار خت بسزایی بریاهم

ق اندکی فیتو لند که در عمچاستگذاران بوده است. هر یهای سوسته یکی از دغدغهیود پخادلی عدار تقانحراف آن از م

ش از حد پول ملی در اقتصاد یدر نرخ ارز در قالب ارزشگذاری ب نشده و نوعی انحراف مزم لصوص حاصخندر ای

مدت همچون:  نهای اقتصاد کشور طی ایشچالی از ختوان برای که میگونهشود. بهر مواقع مشاهده میثکشور در اک

، نی نرخ ارزنانی در بازار ارز ناشی از احتمال جهش ناگهایل در تراز تجاری، نااطمختلاهای نسبی، امتیانحراف در ق

 .( 5162ی،قربان ی ونیمز. ) ق را به آن نسبت داداچاق ، ررسمییدات ملی، تشدید اقتصاد غیپذیری تول کاهش رقابت

در  کنندگانترجیحات مصرف در این راستا هدف اصلی این مطالعه محاسبه نرخ واقعی ارز تجاری در ایران و نقش

رو نرخ واقعی ارز بوده است. ازاین  5694- 0404دوره زمانی  درتحلیل  روند بلندمدت نرخ واقعی ارز تجاری 

است. این نرخ ارز  با نرخ واقعی ارز  شدهتجاری در ایران با استفاده از مبانی نظری عرضه و تقاضای نسبی محاسبه 

روند بلندمدت نرخ واقعی ارز تجاری، پس از حذف نویزها و نوسانات در اقتصاد متفاوت است. در این مطالعه 

که نرخ واقعی ارز داد نتایج نشان شده است. پرسکات بررسی -مدت از طریق فیلتر کالمن و فیلتر هیدریککوتاه

 ل بهکنندگان ایرانی از کالاهای ساخت داختغییر در ترجیحات مصرفدر کشور روند کاهشی داشته است. تجاری 

همچنین نتایج نشان داد داشته است. مدت در بلندتوجهی بر کاهش نرخ واقعی ارز تجاری کالاهای وارداتی تأثیر قابل
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کاهش تقاضا برای کالاهای داخلی و افزایش تمایل به خرید کالاهای وارداتی، تعادل عرضه و تقاضا را در بازار ارز که 

ترین دلایل این تغییر ترجیحات از مهم. ول ملی تغییر داده استبه نفع افزایش ارزش ارزهای خارجی و تضعیف پ

های خارجی و همچنین بالا بودن قیمت محصولات توان به پایین بودن کیفیت کالاهای تولید داخل نسبت به نمونهمی

انی ترجیح کنندگان ایرداخلی در مقایسه با کالاهای مشابه وارداتی اشاره کرد. این عوامل موجب شده است که مصرف

دهند کالاهای خارجی را جایگزین محصولات داخلی کنند، که در نتیجه آن، تقاضا برای ارزهای خارجی افزایش یافته 

 . و نرخ واقعی ارز تجاری کاهش پیدا کرده است

اد روند صعودی داشته است که که برخلاف نرخ واقعی ارز تجاری، نرخ واقعی ارز کل اقتصاین نکته بسیار مهم

قیمت  5611 -0451عبارت دیگر در اقتصاد ایران تقریبا در دوره زمانی ه بیماری هلندی در ایران است. بهدهندننشا

کالاهای غیر تجاری مانند ساختمان، زمین و خدمات بیشتر از کالاهای تجاری مانند صنایع کارخانه ای افزایش یافته 

 شتر از داخلی افزایش یافته است.است. اما در همین دوره قیمت کالاهای تجاری خارجی بی

تری مورد بررسی طور دقیق شود که کیفیت ساخت کالاهای داخلی و خارجی بهبرای تحقیقات آینده، پیشنهاد می

های حمایتی از ای پایین بودن کیفیت تولیدات داخلی تحلیل شود. همچنین، بررسی سیاستقرار گیرد و عوامل ریشه

تواند به ارائه راهکارهای مناسب برای تقویت تولیدات کنندگان میبر تغییر ترجیحات مصرف تولید داخلی و تأثیر آن

های ارزی گذاریسیاست تواند مبنایی براینهایت، نتایج این تحقیق میدر. داخلی و کنترل نوسانات نرخ ارز کمک کند
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