
Journal of Accounting & Financial Transparency 2025: 3(2) 1-23 

https://doi.org/10.71965/aft.2025.1197681 

Research Paper           Open Access  

 

The moderating role of company life cycle on the relationship between readability 

of audit reports and readability of financial statements  
 

Ali Sardar Antiquechi1, Alireza Mehrazeen2,🖂, Amir Shams2, Zahra Noori Tupkanloo3 

 
1. PhD student of Accounting, Department of Accounting, Ne.C., Islamic Azad University, Neyshabour, Iran. 

2. Department of Accounting, Islamic Azad University, Ne.C., Neyshabour, Iran. 

3. Department of Economics, Ne.C., Islamic Azad University, Neyshabur, Iran. 

 

ARTICLE INFO ABSTRACT 

Received:  26 January 2025 
Purpose: The disclosure of complex information in financial statements 

reduces readability, thereby hindering investors’ ability to process the 

information. This study investigates the moderating role of company life 

cycle on the relationship between audit report readability and financial 

statement readability. 

Methodology: To test the research hypotheses, financial statements were 

extracted from the Tehran Stock Exchange website, related databases, 

Rahavard Novin software, and Stock Exchange Comprehensive Data. Data 

for companies were collected from 2015 to 2022. EViews software was 

used to analyze the relationship between the variables. 

Findings: The findings indicate a positive and significant relationship 

between auditor report readability and financial statement readability. 

Conversely, the company life cycle exhibits a negative and significant 

association with financial statement readability. Importantly, the negative 

interaction effect between company life cycle (specifically, the growth 

stage) and auditor report readability suggests that the positive influence of 

clear auditor reports on financial statement clarity is diminished in 

companies experiencing growth. 

Originality: Since the comparability of financial statements improves with 

the improvement of the life cycle in the maturity stage, it is expected that 

the readability of financial reporting will also enhance accordingly. 
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Introduction 

his study aims to investigate the 

moderating role of the company life 

cycle on the relationship between 

audit report readability and financial 

statement readability and examines how 

and to what extent different stages of the life 

cycle affect this relationship. The goal is to 

provide insights into how to improve the 

quality of companies' financial information 

at different stages of the life cycle and 

increase the transparency of their reporting . 

As information usage has expanded, 

concerns have arisen about efficient 

disclosure, textual coherence, and the 

effectiveness of reports for different 

audiences (Lehavy et al., 2011; Hesarzadeh 

& Rajabalizadeh, 2019). In developed 

countries such as the United States, 

regulatory bodies (Securities and Exchange 

Commission) have developed guidelines to 

facilitate the understanding of financial 

reports by investors (Firtel, 1999). The 

United States Securities and Exchange 

Commission takes complex corporate 

reports seriously and in 1967 formed a 

group to improve the readability of 

disclosures. The Witt Report (1969) 

recommended that companies avoid 

publishing long and complex reports (Ajina 

et al., 2016). The Chairman of the Securities 

and Exchange Commission, Christopher 

Cox, also emphasized the use of clarity 

criteria for simple communication. Rezvani 

& Parandak (2019) believe that the Iranian 

Securities and Exchange Commission 

should also develop a guideline like the US 

Securities and Exchange Commission’s 

“Plain English” guideline to increase the 

readability of financial statements for 

investors and listed companies and reduce 

audit costs. Given the importance of 

financial statement readability in economic 

decision-making, it is essential to identify 

the factors affecting it. This study examines 

the moderating role of the company life 

cycle on the relationship between audit 

report readability and financial statement 

readability. 

Methodology 

This research is a post-event study, 

classified as positive accounting research, 

conducted using real data extracted from the 

financial statements of companies listed on 

the Tehran Stock Exchange. 

Methodologically, this study is descriptive 

and correlational, as it aims to examine the 

relationship between independent and 

dependent variables . 

To collect the required information, the 

library method and document review were 

first used. In this regard, theoretical 

foundations and research literature were 

collected by studying specialized books and 

journals. Then, the necessary data were 

extracted to test the hypotheses. 

After collecting, the data were transferred to 

Excel software and after performing the 

necessary calculations, they were prepared 

for final analysis. Finally, the EViews 

econometric software was used to analyze 

the data. 

Results 

The results showed that the readability of 

the auditor's report has a positive and 

significant effect on the readability of 

financial statements, and the company's life 

cycle has a negative and significant effect 

on the readability of financial statements. 

However, these two coefficients are not 

very interpretable due to the existence of 

interaction effects. By examining the 

interaction effects of the company's life 

cycle and the readability of the audit report, 

it is observed that this coefficient is -0.009. 

Also, the t-statistic indicates the 

significance of the interaction effect 

coefficient at the 95% probability level. 

Given that the interaction effect coefficient 

is negative and the auditor's report's 

readability coefficient is positive, it can be 

said that the company's life cycle (growth 

cycle) weakens the positive effects of the 

auditor's report's readability on the 

readability of financial statements. 
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Conclusions 

The study shows that there is a positive and 

significant relationship between the 

readability of the auditor's report and the 

readability of financial statements. This 

indicates that the effectiveness of the audit 

report is closely related to how its content is 

understood. When audit reports are clear 

and concise, it enhances communication 

between auditors and users of financial 

information. This effective communication 

is crucial to ensuring that stakeholders can 

accurately interpret the financial health of a 

company based on the reports provided. In 

addition, auditors tend to emphasize the 

importance of improving the readability of 

financial statements, especially when faced 

with increasing complexity and ambiguity 

in the text. In situations where financial 

statements are complex or difficult to 

navigate, auditors advocate for better 

disclosure practices to enhance clarity. This 

insistence on improving readability is not 

only in the auditors’ own interests, but also 

ensures that users can understand the 

essential information needed to make 

informed decisions. Ultimately, increasing 

the readability of audit reports and financial 

statements fosters a more transparent and 

effective financial communication process. 

The results of testing this hypothesis are 

consistent with the results of the research of 

Lo et al. (2018),  Boubaker et al. (2019), 

and Salehi et al. (2022). 

The results of the second and third 

hypotheses of the research show that there 

is a negative and significant relationship 

between the company life cycle and the 

readability of financial statements, and the 

company life cycle moderates the 

relationship between the readability of the 

auditor's report and the readability of 

financial statements. This finding, which is 

contrary to our initial expectations, 

emphasizes a complex interaction between 

the life cycle stage and the readability of 

financial reporting. Each stage of a 

company's life cycle is influenced by 

distinct factors, including strategic 

initiatives, available resources, and the 

competitive environment. These elements 

contribute to different organizational 

structures and systems and create specific 

representational issues that ultimately shape 

the financial reporting process (Habib & 

Hassan, 2017). This dynamic environment 

complicates the comparison of companies 

at different stages of the life cycle, as each 

stage brings its own unique context and 

challenges. In the maturity stage, 

companies tend to establish strong 

organizational structures, strengthen their 

internal controls, and employ skilled 

personnel (Coulton & Ruddock, 2011; 

Hanks, 1990; Krishnan et al., 2021).  These 

developments facilitate the preparation of 

more comparable financial statements, as 

mature firms typically experience stable 

cash flows and consistent profitability 

(Dickinson, 2011; Habib & Hassan, 2019). 

Such stability allows managers to estimate 

future revenues and expenses more 

accurately, thus increasing comparability 

within the industry. However, it is 

important to note that the presence of 

skilled employees in mature firms can also 

lead to more effective opportunistic 

earnings management practices. This 

capability may improve the readability of 

financial statements at this stage, but over 

time, as employees become more skilled, 

the incidence of opportunistic behavior may 

decrease. Consequently, while mature firms 

may have the means to produce clearer 

reports, the nuances of earnings 

management can still complicate their 

overall readability. The result obtained 

from testing this hypothesis is indirectly 

inconsistent with the results of research by 

Biswas et al. (2022). 
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ری و شفافیت مالی  1-۲۳صفحه ، ۲، شماره 1404 تابستانوم، سسال  حسابدا
 

 

   پژوهشی مقاله

 

 ی مال های صورت ییو خوانا  ی گزارش حسابرس یی خوانا ین چرخه عمر شرکت بر رابطه ب یلینقش تعد

 
 ۳توپکانلو ینور زهرا  ،۲شمس یرام ، ��،۲ینمهرآذ یرضاعل، 1سردار یعل

 
 . یرانا یشابور، ن ی،دانشگاه آزاد اسلام  یشابور،واحد ن  ی،گروه حسابدار   یدکتر ی دانشجو. 1

 . یرانا یشابور، ن ی، دانشگاه آزاد اسلام یشابور،واحد ن ی،گروه حسابدار. ۲

 . یران ا یشابور،ن ی،دانشگاه آزاد اسلام  یشابور، واحد نگروه اقتصاد، . ۳

 

 اطلاعات مقاله چکیده 

که    دهدی را کاهش م  یمال  یهاگزارش  یی است، خوانا  یچیدهکه از نظر محتوا پ  یاطلاعات  یافشا  :هدف

از ا  یدر پردازش اطلاعات مال  گذارانیه تا سرما  شودی امر سبب م  ینا رو،    ینبا مشکل مواجه شوند. 

و   یگزارش حسابرس  ییخوانا ینچرخه عمر شرکت بر رابطه ب  یلینقش تعد  یپژوهش بررس  ینهدف ا

 . است  یمال هایصورت  خوانایی

ا  شناسی: روش  برا  یندر  فرض  ی پژوهش  طر  پژوهش  هاییه آزمون  به    یق از    ی، مال  هایصورت مراجعه 

و بانک جامع   ینآورد نوافزار رهاز نرم  یزمرتبط و ن  هاییگاهپا  یگرو د  بورس اوراق بهادار  ینترنتی ا  یگاهپا

منظور   هدر نظر گرفته شد. ب  1401تا    1۳94از سال   هاشرکت   یاطلاعات بورس استخراج شد. بازه زمان

 استفاده شده است.  یویوزاز نرم افزار ا یرهامتغ ینب یرابطه  یبررس

م  یجنتا  ها:یافته  تأث  ییکه خوانا  دهد ی پژوهش نشان  بر خوانا  یر گزارش حسابرس  معنادار   ییمثبت و 

تأث  یمال  هایصورت  دارد.    یمال   هایصورت  ییو معنادار بر خوانا  یمنف  یردارد و چرخه عمر شرکت 

گزارش حسابرس مثبت است،   ییخوانا یبو ضر یمنف  یاثرات تعامل یبضر ینکهبا توجه به ا ین،چنهم 

تضعیم موجب  رشد(  )چرخه  شرکت  عمر  چرخه  که  گفت  خوانا  یفتوان  مثبت  گزارش    ییاثرات 

 . شودیم یمال  هایصورت  ییحسابرس بر خوانا

مالی بهبود    هایصهورتبا توجه به اینکه با بهبود چرخه عمر در مرحله بلوغ قابلیت مقایسهه    دانش افزایی:

 رود خوانایی گزارشگری مالی نیز بهبود پیدا کند.انتظار میاز این رو کند، پیدا می
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 مقدمه

گذاری و اعتباردهندگان از اهمیت  گیرندگان سرمایهدر دنیای امروز، اطلاعات مالی شفاف و قابل فهم برای تصمیم

هایی از کیفیت و قابلیت فهم عنوان شاخصمالی، به هایصورتبالایی برخوردار است. خوانایی گزارش حسابرسی و  

. با  (۲0۲5و همکاران،   1تان )  کنندگذاری و اعتباردهی ایفا میهای سرمایهگیریاین اطلاعات، نقش اساسی در تصمیم

به تعدیلی مهم، میاین حال، چرخه عمر شرکت،  تأثیرگذار باشد.  عنوان یک متغیر  بر این رابطه  در    هاشرکتتواند 

با چالش متفاوتی مواجه میها و فرصتمراحل مختلف چرخه عمر خود،  ارائه    شوند که ممکن است بر شیوههای 

مالی، تأثیرگذار    هایصورتو در نتیجه، خوانایی گزارش حسابرسی و  (  ۲0۲5و همکاران،   ۲رویز والرو)اطلاعات مالی  

و   یانسجام متن  یاثربخش  نیکارآمد و همچن  یدر مورد افشا   ییهایاستفاده از اطلاعات، منجر به نگران  شی افزا  باشد.

گزارش برا  ارائه  ی هاانسجام  کاربران   یعیوس  فیط   یشده  )  از   و  حصارزاده؛  ۲011و همکاران،   ۳ی لهاوشده است 

بورس و اوراق   ونیسیمتحده، مقامات )کم الاتیمانند ا افته یتوسعه  یدر کشورها  ای که به گونه (.۲019زاده،  رجبعلی

و اعتباردهندگان قابل   گذارانهی سرما ی را برا ی مال  یهااند تا گزارشرا منتشر کرده ییهاها و کتاببهادار( دستورالعمل

)درک کنند  کم1999،  4فیرتل تر  امر  ونیسی(.  بهادار  اوراق  و  گزارش  کا یبورس    ار یبس  ،یشرکت   دهیچیپ   هایدرباره 

به منظور بهبود    ییارائه رهنمودها  یبرا   یگروه مطالعات   ک ی  19۶7در سال    ونیسیکم  نی . اکندیبرخورد م  رانهگی سخت

با عنوان گزارش   19۶9 سال ا که در هگزارش نیا جیداد. نتا لتشکی  هاشرکت یافشا  یها هیفهم رو تیو قابل ییخوانا

 ستند،ین  هاشرکت  دهیچی پ  یا هگزارش   عی گذاران قادر به فهم سرهیکرد از آنجا که همه سرمایم  هی منتشر شد، توص  تیو

  ونیسیکم.  (۲01۶و همکاران،   5نا یآج)  ندینما  یخوددار  دی زا  ایو    یطولان  دهیچی پ  یاز انتشار گزارشها   دیبا  هاشرکتلذا  

  ستوفریبوده است. کر  حیصر   اریشرکت بس  دهیچ یاز حد پ  شی ب  هایگزارشمتحده در مورد    الاتیبورس و اوراق بهادار ا

ارتباطات    تی تقو  یرا برا  تیوضوح روا  میمستق  یارهایبورس و اوراق بهادار، استفاده از مع  ونیسیکم  سی کاکس، رئ

انگل )   کرد.  شنهاد یپ  ی سیساده  پرندک  و  که    ( 1۳98رضوانی  کردند  بیان  مشابه  نیز  دستورالعملی  وضع  ضرورت 

برای کمک به افزایش  ایران  توسط سازمان بورس و اوراق بهادار    «کمیسیون بورس اوراق بهادار آمریکا»دستورالعمل  

ی پذیرفته شده در بورس برای کاهش  هاشرکتخصوص  ه  گذاران، ذینفعان و بمالی برای سرمایه  هایصورتخوانایی  

  های صورتضروری است. بنابراین، با توجه به این مطالب، شناسایی عوامل اثر گذار بر خوانایی  های حسابرسی  هزینه

زیادی  مالی از اهمیت    هایصورتکنندگان از  گیری اقتصادی استفادهسزای خوانایی بر تصمیمه  مالی به علت تأثیر ب

  یگزارش حسابرس  ییخوانا  نیچرخه عمر شرکت بر رابطه ب  ی لینقش تعدبرخوردار است. از این رو، در این پژوهش 

خوانا میمال  هایصورت  ییو  بررسی  اکثر    ی برا  یرسحساب  های گزارشکه    دادنشان    (۲01۶) ۶فخفخ   شود.ی 

ارائه    یمال  های صورت  ییبه خوانا  یقابل توجه  زانیبه م  ی گزارش حسابرس  یی خوانا  .ستیقابل درک ن کنندگاناستفاده

و به   یندگینما  یکاهش اثرات منف  یبرا  یبه عنوان ابزار  یاری اخت  یاز افشا   رانی کند. مد یکمک م  تیری شده توسط مد

محمدزاده مقدم و است )  کنندمیاستفاده    یگیرتصمیمبهبود    یبرا   هیدادن به بازار سرما  گنال ی س  یبرا  یزمی عنوان مکان

1. Tan 
2. Ruiz-Valero 
3. Lehavy 
4. Firtel 
5. Ajina 
6. Fakhfakh 
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اطلاعات ارائه   ریدرک و تفس  یاز اطلاعات برا یدرک بخش قابل توجه  ییو توانا  تیشفاف   ن،ی. بنابرا(۲0۲5همکاران،  

است که    نیپژوهش ا  نی ا  اول مسئله  ،  جهی در نت  (.۲018و همکاران،   1لو است )  ی ات یح  یمال  هایصورتشده در متن  

مرحله بلوغ    یها شرکت  ن،یعلاوه بر ا.  ؟دارد  ی مال  ی گزارشگر  ییخواناخوانایی گزارش حسابرس تأثیر مثبتی بر    ایآ

(،  1990  ،۳هنکس ؛  ۲011،  ۲کولتون و رادوک )  کنندمی  جادیبهتر و کارکنان ماهر ا  یداخل  ی هاکنترل   ،یسازمان   ی ساختارها

 یثابت و سودآور  ینقد  یها انیجر  ن،ی. علاوه بر اکنندیم  لی را تسه  سهیقابل مقا  یمال   هایصورت  هیته  یکه همگ

را با    یآت  یهانهیتا درآمدها و هز  کندیکمک م  رانی( به مد۲019و حسن،    بحبی؛  ۲011  ،4نسونیکیدبالغ )  یها شرکت

از این رو، با توجه به اینکه    .دهندیم  ش یصنعت را افزا  انیهمتا  نیب  سهیمقا  ت یقابل  ن،یبرا برآورد کنند، بنا  یشتر یدقت ب

مقایسه   قابلیت  بلوغ،  مرحله  در  عمر  چرخه  بهبود  می  هایصورتبا  پیدا  بهبود  میمالی  انتظار  خوانایی  کند،  رود 

این پژوهش با هدف بررسی نقش تعدیلی چرخه عمر شرکت بر رابطه بین خوانایی    گزارشگری مالی نیز بهبود پیدا کند.

مالی، به بررسی چگونگی و میزان تأثیر مراحل مختلف چرخه عمر بر این    هایصورتگزارش حسابرسی و خوانایی  

بینشرابطه می ارائه  نهایی،  مالی  پردازد. هدف  اطلاعات  بهبود کیفیت  در مراحل    هاشرکتهایی در مورد چگونگی 

در این پژوهش ابتدا مبانی نظری و پیشینه پژوهش    ها است.دهی آنچرخه عمر و افزایش شفافیت گزارش  گوناگون

شناسی پژوهش شامل جامعه و نمونه آماری  شود. در ادامه روشهای تحقیق بیان میارائه شده و براساس آن، فرضیه

شود. در بخش پایانی نیز پس از بیان  ها بیان میگیری متغیرها و طرح آزمون فرضیهشود. سپس، نحوه اندازهارائه می

 گیری پرداخته خواهد شد. های پژوهش، به بحث و نتیجهیافته

 

 ها و بیان فرضیه ی نظر  یمبان

  تواندمی. چرخه عمر شرکت نیز به عنوان متغیر تعدیلی،  دارد رابطه    های صورتخوانایی گزارش حسابرسی با خوانایی  

های ذینفعان و بر این رابطه تأثیر بگذارد. در مراحل مختلف چرخه عمر، مانند رشد، بلوغ یا انحطاط، نیازها و اولویت

بر خوانایی گزارش حسابرسی و   تواندمیهمچنین الزامات گزارشگری مالی و حسابرسی، متفاوت است که این امر  

مالی تاثیر بگذارد. به طور مثال، در مراحل اولیه چرخه عمر، تمرکز بیشتر روی جذب سرمایه و رشد است    هایصورت

 شوند.در ادامه این مفاهیم تشریح می  تر شود.که ممکن است منجر به گزارشگری پیچیده تر و در نتیجه خوانایی پایین

 یمال  یگزارشگر  یی خوانا  و خوانایی گزارش حسابرس 

برآورد   ،ییمطالعه خوانا  یمتن است. هدف اصل   ک یخواننده در خواندن و درک    تی شانس موفق  یبه معنا   ییخوانا

افراد    ، یجامعه خاص از جمله کودکان، دانش آموزان، زبان آموزان خارج  ک ی  ی متن برا  ک یخواندن و درک    ی سخت

  (. ۲015،  5فرانسوا است )  یابی متن قابل دست  کی   یانزب  یها  یژگیو  یابی امر با ارز  نیا  ،است  رهیو غ  یذهن  یناتوان  یدارا

  یی خوانا ،حسابرسیاو نوشته شده است. در مطالعات  یکند که متن برا   یرویخواننده پ  ییاز خوانا دی متون با  ییخوانا

(.  ۲017و همکاران،   ۶آسای )  گذاردمی  ریاست که بر درک خواننده از متن تأث  یدر سبک نوشتار  یدگیچی پ  زانیمعمولًا م
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  ی هاکه گزارش  یی، جادهدمیانجام    یگزارش حسابرس   ییمطالعات را در مورد خوانا  نیاز اول  یکی  (1981) 1پاوند 

ابزار   یحسابرس به    م یانتقال مفاه  ی برا  یرا  گزارش    ییداند. کارایم  ی مال  هایصورت  کنندگان استفادهاز حسابرسان 

کنندگان اطلاعات  حسابرسان و استفاده  نیو سهولت درک مطالب است. ارتباط مناسب ب  ییاز خوانا  یتابع  یحسابرس

حال،    نیداده شود. با ا  لیتحو  رندگان یها همانطور که حسابرسان انتظار دارند به گ  امیافتد که پیاتفاق م   یزمان   یمال

را با    یس ، گزارش حسابرشوندمیمواجه   یمال  هایصورتدر متن   یا   ندهیو ابهام فزا  یدگ یچی که حسابرسان با پ یزمان

م  ریخأت  ریمنتشر  تا  )  یحسابرس  سکیکنند  دهند  کاهش  همکاران،   ۲ی آبرتانلرا  گزارش  9۲01و  بودن  ناخوانا   .)

گزارش    یآنها را با مشکل مواجه کند. محتوا   یگیرتصمیم   تی فیبرساند و ک  بیبه درک کاربران آس  تواندمی  یحسابرس

است و استفاده از کلمات قابل فهم و عدم استفاده از عبارات    یات یکاربران دارد، ح  یکه برا  یی امدهای پ  لیبه دل  یحسابرس

در مورد قابل فهم    یبه انتقادات   (۲01۶فخفخ ).  (۲0۲5محمدزاده مقدم و همکاران،  )  موثر است  اریو دشوار بس  دهی چیپ

  ی بیترک  یمال  هایصورترا در    یهای حسابرسگزارش  یکند و مشکلات زبان  یاشاره م  یهای حسابرسبودن گزارش

که الزامات استاندارد   افتیدر  یکند. و  یم  لیتحل  700شماره    یالمللنیب  یحسابرس  یارائه شده بر اساس استانداردها 

با اصول زبان با  یدر تضاد    ی کرده و استانداردها  نهی های خود را بهگزارش  ییکنند خوانا  یسع  دیاست. حسابرسان 

  های صورت  ییبه خوانا  ی قابل توجه  زانیبه م  یگزارش حسابرس  ییخوانابه عبارتی،  مذکور را تا حد ممکن حفظ کنند.  

ابزار   یار یاخت  یاز افشا  رانیکند. مد  یکمک م  ت یریارائه شده توسط مد  یمال   ی منف  اثراتکاهش    ی برا  یبه عنوان 

 ن، ی. بنابراکنندمیاستفاده    یگیر تصمیمبهبود    یبرا   ه یدادن به بازار سرما  گنال یس   یبرا   ی زم ی و به عنوان مکان  یندگینما

  های صورتاطلاعات ارائه شده در متن    ر یدرک و تفس  یاز اطلاعات برا   ی درک بخش قابل توجه  ییو توانا  تیشفاف 

)  یاتی ح  یمال و همکاران،  است  عبارت د۲018لو  به  مد  ی شنهادی پ  یمال  های صورت  یدگی چیپ  گر،ی(.    تیری توسط 

است،    دهی چیکه از نظر محتوا پ  یاطلاعات   یکمک کند. افشا  یحسابرس  یهاگزارش  یناخوانا/خواندن  زانیبه م  تواندیم

با مشکل    یدر پردازش اطلاعات مال  گذارانهیکه سرما  رودیو انتظار م  دهدیرا کاهش م  یمال  یها گزارش  یی خوانا

 (.  ۲019و همکاران،  ۳بابکر ) آنها را کاهش دهند ی و سودمند وندمواجه ش

و سهامداران خارج از شرکت است.    تی ریمد  نیب  ی ضرور  یپل ارتباط  ک یسالانه    ی هاگزارش  ،یاز لحاظ نظر 

 ،یمال  تیهای سالانه در مورد وضعگزارش  قی ند از طرتوانمیان خارج از شرکت و سهامداران کوچک  گذارسرمایه

 یابی شرکت را ارز  تیکنند و به دنبال آن، چشم انداز رشد و صلاح  یاطلاعات جمع آور  ی نقد  انی و جر  ی عملکرد مال

  هاشرکت  ن،ی. بنابراستندین  دهی چی های پگزارش  عیان قادر به درک سرگذار سرمایه(. همه  ۲018لو و همکاران،  کنند )

انتشار گزارش  دیبا پاز  تا زمان ۲01۶و همکاران،    نا یآجکنند )  یخوددار  یضرور  ریغ  ای   یطولان  ده،ی چی های  که    ی(. 

به دست    یبرا  یات یاز عوامل ح  یکی  نیامکان استفاده از آن وجود نخواهد داشت. بنابرا  گرید  نشود،اطلاعات درک  

  ی مال  هایصورت  کنندگاناستفادهمطالعه است.    نیمطالب در ح  حی آوردن اطلاعات قابل فهم، خواندن و پردازش صح

  ی مال هایصورت یاتکا  ت ی که قابل رندهستند، انتظار دا ی مال هایصورت یکه مسئول اعتبار ده یاز حسابرسان مستقل

رو،   نیاز ا  (.۲018لو و همکاران،  قابل فهم و خوانا ارائه کنند )  یرا به روش  یکرده و گزارش حسابرس  یابیرا ارز
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  مات یبر تصم  یی. خواناگذاردیم  ر یتأث  ی گزارش حسابرس  ییبر خوانا  یمال  های صورت  ییگرفت که خوانا  جهی نت  توانیم

کنندگان شود. استفاده  یهای مال ان از گزارشگذارسرمایهتواند مانع درک  یکم م  یی گذارد و خوانایم  ر یگذاران تأثهیسرما

پهیسرما   ژهیوبه  ،یمال  هایصورت اطلاعات  ارز  هاشرکت  یشنهادیگذاران،  ن  کنندیم  یابی را  را    یاطلاعات   یازها یتا 

  کمک کند، ممکن است قابل درک باشد  یگیرتصمیم. اگر اطلاعات به  رندیبگ  میطور مناسب تصمبرآورده کنند و به 

قابل درک است    یمتن تنها زمان  کیارزش اطلاعات موجود در  (. به طور خلاصه،  ۲0۲5و همکاران،  محمدزاده مقدم  )

خوانا باشد.    ییکه  بالا  سرما  نانیاطم  تواندمیشده    یحسابرس  یمال  هایصورتمتن  که  کند  و  هیحاصل  گذاران 

  ی را برا   یاافزوده  یتواند ارزش اقتصادیم  یمال  هایصورت  یرو، حسابرس  نیاعتباردهندگان قابل اعتماد هستند. از ا

  ی گزارش حسابرس  ییو خوانا  یمال  هایصورت  ییشرکت به همراه داشته باشد. مطالعات انجام شده در مورد خوانا  کی

  یخارج یرهایعلاوه بر متغ ،یگزارش حسابرس ییدهد که خواناینشان م (199۲) 1و تافلر  تیاسماست:  ریبه شرح ز

  یهایژگیو  نیب  (۲0۲۲و همکاران )  یصالحاست.    یتخصص و اندازه مؤسسه حسابرس  ر یاز جمله استانداردها، تحت تأث

  ن ی. همچنافتی  ی و معنادار  یرابطه منف  ی گزارش حسابرس  ییپاداش و تخصص( و خوانا  ،یحسابرس )مدت تصد 

  یرابطه مثبت و معنادار   یگزارش حسابرس   ییبا خوانا  یحسابرس اجبار   ریی اعتماد به نفس و تغ  ،یفتگیخودش  یرها یمتغ

  نه یهای سالانه هزبهتر در گزارش  ییبا خوانا  ییهاشرکتمشاهده کردند که    نیهمچن  (۲018لو و همکاران )دارند.  

  ت یفیبا ک  یی هاشرکتدر    یندگینما  ی ها٬نهی و هز  یی خوانا  نیب  یو رابطه منف  کنند میرا تجربه    یکمتر   ی ندگینما  یها

پ  یحسابرس )  .کنندمی  دای بالا  همکاران  و  که    (۲019آبرتانلی  کردند  ارتباط  مالی    هایصورت  ییخوانا  تی فیکبیان 

  ی ها ادداشتی که    ییهاشرکتدارد.    ندهیآن و احتمال بروز مشکلات آ  یهانهیهز  ،یبا زمان انجام حسابرس  یمیمستق

با خوانا  یکمتر   ی حیتوض تأخ  فیضع  یی و  با  بالاتر و    ی حسابرس  ی هانهیهز  ،یدر گزارش حسابرس   شتر یب  ریدارند، 

ب نظر اصلاح  افتیدر  یبرا   یشتر یاحتمال  فعالاظهار  تداوم  مورد  در  ا  تی شده  بر    یی خوانا  ن،یمواجه هستند. علاوه 

در    یمرتبط با حسابدار  ی حقوق  یو دعاو  یمال  ی هافی احتمال بروز تحر  ش یبا افزا  ی حیتوض  یها ادداشتی  فیضع

رو، میمرتبط است  ندهیآ این  از  و خوانایی  .  گزارش حسابرس  که خوانایی  استنباط کرد  با    هایصورتتوان  مالی 

عبارتی،   به  ارتباط هستند.  در  فهم    ییخوانایکدیگر  قابل  و  م  ،یمال  هایصورتخوب  تا    کندیبه حسابرس کمک 

  نه یتر و با هزتر، واضحکوتاه  یامر منجر به گزارش حسابرس  نیکند. ا  لیو تحل  هیتجز  ترقیو دق  ترعی اطلاعات را سر

  ی بررس   ی برا  یشتریبه حسابرس زمان و منابع ب  ف،یضع  ییو با خوانا  دهیچی پ  ی مال  هایصورت. برعکس،  شودیکمتر م

احتمال بروز خطا و    نیو همچن  شودیآن م  یها نهیو هز  یزمان حسابرس  شی دارد که باعث افزا  ازی اطلاعات ن  تأیید و  

افزا  تی شفافعدم نتدهد یم  شی را  در  گزارش    تی فیو ک  یی خوانا  با   ماًیمستق  ،یمال  هایصورتخوب    ییخوانا  جه،ی. 

انتظار می۲019آبرتانلی و همکاران،  در ارتباط است )حسابرس   بنابراین،  بین خوانایی  رود که رابطه دو طرفه(.  ای 

خوانایی   و  حسابرس  گونه  های صورتگزارش  به  باشد.  داشته  وجود  گزارش  مالی  خوانایی  میزان  چه  هر  که  ای 

باشد، خوانایی   بالاتر  تبیین    هایصورتحسابرس  به صورت زیر  اول  این رو، فرضیه  از  باشد.  بیشتر  باید  نیز  مالی 

 شود: می

 مالی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. هایصورتفرضیه اول: بین خوانایی گزارش حسابرس و خوانایی 

1. Smith & Taffler 
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 مالی  های صورتو خوانایی   چرخه عمرشرکت 

  یسودآور  ،یی. درآمدزاابندی یتکامل م  زیمراحل چرخه عمر متما  ق یاز طر  هاشرکتچرخه عمر شرکت،    ی بر اساس تئور

  شوندمینو بودن« مواجه    تیبا »مسئول  هاشرکت  نیو رشد نامشخص هستند. ا  یدر مراحل معرف  ینقد  یها  انیو جر

اصلاح و بهبود محصول    ی در حال رشد بر رو  ی هاشرکت(.  ۲017  ،حبیب و حسنو مستعد خروج از بازار هستند )

ب  ییهاشرکتکنند.  یتمرکز م   دیرقابت شد  لیبه دل بقا تمرکز م  شتریکه در مرحله افول هستند    جه،یکنند. در نتیبر 

نشان    را  "شکننده  یعملکرد مال"  افول رشد و    ،بلوغدر مراحل    هاشرکتکه    کنندیاستدلال م  (۲017حسن )و  حبیب  

در مرحله بلوغ درآمدها و   هاشرکت. در مقابل،  ندازدیسهامداران را به خطر ب  سهام  ، که ممکن است ارزشدهندیم

  یبالغ دارا   یها شرکت  ن، ینسبتاً کمتر است. علاوه بر ا  ی کل  نانیعدم اطم  ن،یدارند و بنابرا  یدارتریپا  ی نقد  یها انیجر

  یتئور  (.۲011  نسون،یکیدشود )می  ینقد   انیجر  سکیکه منجر به کاهش ر   هستندتنوع    یا یبزرگتر و مزا  یمشتر  گاهیپا

در طول مراحل چرخه   تقاضا یها  تیمز جادیا  یکند که پاداش کسب سهم بازار برا یم  شنهادیپ  نیچرخه عمر همچن

به    ن،یاست. بنابرا  شتریچرخه عمر شرکت ب  هیپاداش ها در مراحل اول  گر،ی. به عبارت دابدی  یعمر شرکت کاهش م

نسبت به    نه یمنافع هز  ای  یدائم  ی تقاضا  جادی ا  یچرخه عمر شرکت برا   هیدرآمد در مراحل اول  دحداکثر رساندن رش 

  ، یتیریمد  ی هامهارت  ازمند ی در مراحل مختلف چرخه عمر ن  ها شرکت  جه،ی (. در نت1985،  1ورنرفلت است )  یرقبا ضرور 

  ی الگوها  ها شرکتاساس،    نی(. بر ا198۳،  ۲و کامرون   ن یکوهستند )  ی متفاوت   ی هایها، ساختارها و استراتژ  تیاولو

  نسون،یکیددهند )یرا در مراحل مختلف چرخه عمر نشان م  ی متفاوت   ی مال  نیو تام  یگذار سرمایه  ،یات یعمل  ینقد   انیجر

. به گذاردمی  ریسطح شرکت تأث  جینشان داده است که چرخه عمر بر نتا  یقبل   یشواهد تجربدر این راستا،    (.۲011

حسابدار  اطلاعات  به  سهام  بازار  پاسخ  بر  عمر  چرخه  مختلف  مراحل  مثال،  رامش   یآنتون )  یعنوان  (.  199۲،  ۳و 

و حسن،    ب یحب)  یریپذ  سکیر  لاتی(؛ تما۲01۶  ن،و همکارا 4فاف )  ی نقد  ی هااستی و س  ی مال  نیتام  ،یگذارسرمایه

  ر یتأث  (۲017و حسن،    بیحب) عملکرد مسئولیت اجتماعی   ی( و افشا ۲017و حسن،    بی حب)  اتی (؛ اجتناب از مال۲017

شرکت    یدهچگونه مراحل مختلف چرخه عمر بر رفتار گزارش  نکهیدر مورد ا  یفقدان شواهد تجرب. لیکن،  گذاردمی

استثنا  گذارد،یم  ریتأث چند  با  دارد.    پژوهشی  تنها  همکاران 5هانسن وجود  محافظه  افتندی در  (۲018)  و    یکار که 

که هر    افتندیدر  (۲019و همکاران ) ۶باکریج .  ابدییکاهش م  یو شرط در مراحل چرخه زندگ  دیبدون ق  یدهگزارش

لحن، و احساس هستند.    ،یدگیچی مختلف، مانند پ  یمتن  یهایژگیو  کنندهنییتع  ،یچرخه زندگ  یها از شاخص  کی

  سه یدر مقا  افول رشد و    ، یتر را در مراحل معرفنییپا  تی فیبا ک  یمال  یگزارشگر   یهاوهی ش  (۲0۲1و همکاران ) 7شنان یکر

 . کردندچرخه عمر شرکت مشاهده  وغبا مرحله بل

قابل   یالگوها  یسر  کی   قیاز طر  هاشرکتکه    کندیم  شنهادیچرخه عمر شرکت پ  یتئورافزون بر مطالب فوق،  

با مراحل توسعه    یتوجهبه طور قابل  ی آنانو ساختارها   هایاستراتژ  ها،تیو منابع، قابل  کنندپیدا میتوسعه    ینیبشیپ

1. Wernerfelt 
2. Quinn & Cameron 
3. Anthony & Ramesh 
4. Faff 
5. Hansen 
6. Bakarich 
7. Krishnan 



 11 ی مال یهاصورت ییو خوانا یگزارش حسابرس ییخوانا ینچرخه عمر شرکت بر رابطه ب یلینقش تعد

 

 

( از چرخه عمر  198۳و کامرون،    نیکو؛  1984  ،1سن یو فر  لریممتفاوت هستند  به فرد هر مرحله  (. عوامل منحصر 

برا   یمختلف  یهازهیانگ مقا  یمال  هایصورتتا    دهدمیارائه    رانیمد  یرا  مشابه،    سهیقابل  طور  به  کنند.  ارائه  را 

  سه یقابل مقا  یمال  هایصورت  یآنها برا   یدارند و تقاضاها  یان در هر مرحله از چرخه عمر انتظارات متفاوت گذارسرمایه

و رشد چرخه    یکه در مراحل معرف  ییهاشرکت. در مقابل،  (۲0۲۲و همکاران،   ۲مارشال)  اساس متفاوت است  نیبر ا

از کمبود دانش    یمرحله مقدمات  یهاشرکتدهند. اول، یرا نشان م یکمتر سهیمقا تیخود هستند، احتمالًا قابل  یزندگ

ها،  ستمیس  ندها،یفرآ  ان،سازم  یهاوهی برند. آنها هنوز در حال توسعه شیبالقوه رنج م  یها نهیدر مورد درآمدها و هز

  ، یشرکت در مرحله معرف  هی(، مواهب اول198۳،  و همکاران ۳من یفرکارکنان هستند )  یهاها و مهارتتی ساختارها، ظرف

پول منابع  توانا  ی مانند  مدی  ی کیتکنولوژ  یها ییو  موانع  ،یتیریا  عنوان  و   ی حسابدار  ی هاستمیس  ی اجرا  یبرا   یبه 

ساختار    یدر حال رشد دارا   یها شرکت(. دوم،  ۲0۲1و همکاران،    شنانیکر)  کنندمیخوب عمل    یداخل  یها کنترل 

و حفظ   جادیدر ا  جه،یدر نت  و(  ۲011  نسون،یکیدرشد و تنوع است )  ،یهستند که هدفشان نوآور  یادهی چیپ   یسازمان

دارند  یاطلاعات حسابدار   یهاستمیس مشکل  همکاران،   4لیدو)  سالم  نت  (.۲007و  مرحله هاشرکت  جه،یدر  در    یی 

در مرحله    یها شرکتدارند.    ی ا  سهیکمتر قابل مقا  یمال  هایصورتشرکت بالغ خود،    ان یو رشد نسبت به همتا  ی معرف

 نسون،یکید)  شوندمیمشخص    تی کم از ظرف  یبردارو بهره  ییکارا  نییسطوح پا  ،یمنف  ایکم    اریسود بس  هیافول با حاش

 کنند.    دیتول یا سهیکمتر قابل مقا ی مال های صورتاحتمال دارد که   شتریمرحله افول ب ی هاشرکت جه،ی (. در نت۲011

  هایصورتان و اعتباردهندگان( از  گذارسرمایهدر مراحل مختلف چرخه عمر، نیازها و انتظارات ذینفعان )مانند  

 .(۲0۲5و همکاران،  5دکوستا )  گذاردمالی تأثیر می  هایصورتمالی متفاوت است و این تفاوت در نیازها، بر خوانایی  

ی در حال رشد، ممکن است تمرکز بیشتری بر نشان دادن پتانسیل رشد و نوآوری  هاشرکت با توجه به مطالب بالا،

های کیفی باشد. در این مرحله،  تواند به معنای ارائه اطلاعاتی با جزئیات کمتر و تمرکز بر جنبهداشته باشند. این می

مالی به دلیل پیچیدگی کمتر و تمرکز بر نمایش پتانسیل، ممکن است بالاتر باشد. اما در عین    هایصورتخوانایی  

  شود.ی دیگر در مرحله بلوغ، دشوارتر میها شرکتی در این مرحله با هم و با  ها شرکتمالی    هایصورتحال، مقایسه  

)بلوغ(  از طرفی، در     رود می  انتظار  لذا.  اندکرده  تثبیت  را  خود  فرایندهای  و  ساختار  معمولًا  هاشرکتمراحل میانی 

مالی    هایصورت. خوانایی  (۲0۲۲و همکاران،   ۶بیسواس )  تر باشندتر و قابل مقایسهتر، شفافلی دقیقما  هایصورت

توانند  های متنوع، میها، بالا است. اما، ساختارهای پیچیده و فعالیتدر این مرحله به دلیل استقرار استانداردها و رویه 

دهند.  هایصورتپیچیدگی   افزایش  را  اطلاعات   مالی  نوع  بر  عمر شرکت  واقع، چرخه  مد  ی در  ارائه    یبرا   رانیکه 

  گذاردیم  ریدارند، تأث  یمال  هایصورتان از  گذارسرمایهکه    ینوع انتظار   ن یو همچن  رندیگیدر نظر م  ی مال  هایصورت

قرار    ریرا تحت تاث  یمال  هایصورتو قابل فهم بودن    یی خوانا  زانی ها، متفاوت  نی. ا(۲0۲5رویز والرو و همکاران،  )

خود تمرکز کنند که ممکن است    لیو پتانس  ینوآور  شینما  ینوپا ممکن است بر رو  ی ها شرکتمثال،    ی. برادهدیم

شده در مرحله بلوغ،    تی تثب  یها شرکتشود. در مقابل،    گرید  یها شرکتبا    سهیکمتر قابل مقا  یها منجر به گزارش

1. Miller & Friesen 
2. Marshall 
3. Freeman 
4. Doyle 
5. da Costa 
6. Biswas 
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 دارند.  ازین  سهیبالا و قابل مقا  ییبا خوانا  یمال  هایصورتخود، به ارائه    ینیبشیو قابل پ  داری عملکرد پا  شی نما  یبرا

  کند، یم  دایبهبود پ  یمال  هایصورت  سهیمقا  تیبا بهبود چرخه عمر در مرحله بلوغ، قابل  نکهیرو، با توجه به ا  نیاز ا

 شود:از این رو، فرضیه دوم و سوم به صورت زیر تبیین میکند.    دا ی بهبود پ  زی ن  ی مال  یگزارشگر  ییخوانا  رودیانتظار م

 مالی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. هایصورتو خوانایی چرخه عمرشرکت فرضیه دوم: بین 

مالی اثر تعدیل مثبت    هایصورتو خوانایی    گزارش حسابرس  ییخوانارابطه بین  بر  چرخه عمرشرکت  فرضیه سوم:  

 دارد.
 

 شناسی پژوهش روش

از نوع پس رویدادی است که در حوزه تحقیقات اثباتی حسابداری و مبتنی بر اطلاعات واقعی   پژوهش روش این  

حاضر از لحاظ روش، از    پژوهشباشد.  ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میها شرکتمالی    هایصورت

های توصیفی، از نوع تحقیق همبستگی است زیرا رابطه بین متغیرهای  نوع تحقیق توصیفی است. از میان انواع تحقیق

ای  ها و اطلاعات مورد نیاز، ابتدا از روش کتابخانهآوری دادهدر این پژوهش برای جمعشود.  مستقل و وابسته بررسی می

و مطالعات اسنادی استفاده شده که بر این اساس، مبانی نظری و ادبیات پژوهش از کتب و مجلات تخصصی انگلیسی  

مالی    هایصورتهای تحقیق از طریق مراجعه به  های لازم برای آزمون فرضیهدید. سپس دادهو فارسی گردآوری گر

های فشرده آرشیو تصویری و آماری سازمان بورس اوراق بهادار  ی منتخب، لوحهاشرکتهای توضیحی  و یادداشت

آورد نوین استخراج  افزار تدبیر پرداز و ره های مرتبط و نیز از نرمتهران، پایگاه اینترنتی بورس اوراق بهادار و دیگر پایگاه

وتحلیل نهایی آماده  و اعمال محاسبات لازم، برای تجزیه  Excelها پس از گردآوری و انتقال به صفحه گسترده  شد. داده

ش  استفاده شده است. نمونه این پژوهEViews افزار اقتصادسنجی  ها نیز از نرموتحلیل نهایی دادهگردیدند. جهت تجزیه

 انتخاب شده است.   1به شرح جدول  
 

 ی عضو نمونه آماری به روش حذف سیستماتیکهاشرکت .  مراحل انتخاب 1جدول  

 تعداد شرکت  محدودیت 

 ۳94 جامعه آماری 

 ( ۶1) ی بورسی بودند. هاشرکت های پژوهش جز یی که در تمام سال هاشرکت 

 ( 4۲) . طی دوره پژوهش تغییر سال مالی نداده و سال مالی آن منتهی به پایان اسفند باشد

 ( 97) گری مالی و بیمه نباشد.گذاری، هلدینگ، واسطه ی سرمایه هاشرکت جز 

 ( ۳5) . شرکت وجود داشته باشد 5مالی حداقل   هایصورت در هر صنعت برای قابلیت مقایسه 

 ( ۲9) اطلاعات آن در دسترس باشد. 

 1۳0 نمونه نهایی

 

گیری  و کنترلی به شرح زیر اندازه  ، تعدیلیوابسته، مستقل  متغیرهای، شامل  پژوهش  اینمتغیرهای مورد مطالعه در  

 : اندشده
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  ییخواناهای مالی و  گیری خوانایی گزارشجهت اندازه:  مالی و خوانایی گزارش حسابرس   هایصورتخوانایی  

(. این شاخص نخستین  1۳97، صفری گرایلی و رضائی پیته نوئیشود )از شاخص فوگ استفاده می  گزارش حسابرس 

بار توسط لی وارد مبانی نظری حسابداری شد »شاخص فوگ« تابعی از دو متغیر است: میانگین تعداد کلمات در هر  

جمله و درصد کلمات پیچیده )درصد کلماتی که در یک متن دارای سه سیلاب یا بیشتر هستند(. مجموع این مقادیر  

 شود:شوند. بنابراین »شاخص فوگ« به صورت زیر محاسبه میمتناسب می 0/ 4با ضرب در عدد 
 

FOG=0.4(Word per sentence+perent of complex words) 
 

مالی   هایصورتهای توضیحی  کلمات هر جمله )با تقسیم کل تعداد کلمات بر تعداد جملات در یادداشت تعداد 

 . شود(محاسبه می

یا بیشتر هستند. جملات طولانی و نسبت زیاد کلمات پیچیده موجب افزایش  هجایی  دارای سه    پیچیدهکلمات  

 شود. این شاخص  و در نتیجه کاهش خوانایی می

ای از  ای از وسط و یک نمونه یک صد کلمهای از ابتدا، یک نمونه یک صد کلمهانتخاب یک نمونه یک صد کلمه -1

 اواخر گزارش به صورت تصادفی.

 ها شمارش تعداد جملات هر یک از نمونه -۲

مشخص کردن متوسط طول جملات از طریق تقسیم تعداد کلمات به تعداد جملات کامل هر نمونه یک صد     -۳

 ای کلمه

شمارش تعداد کلمات سه هجایی و بیش از سه هجایی موجود )کلمات پیچیده( در هر کدام از متون یک صد    -4

 ای. کلمه

 کردن تعداد کلمات پیچیده با تعداد متوسط کلمات در جملات.جمع -5

 .4/0ضرب کردن حاصل جمع تعداد کلمات دشوار و متوسط کلمات در جملات با عدد ثابت   -۶

 ای دیگر. برای هر دو نمونه یک صد کلمه ۶ و 5،  4انجام محاسبات بندهای   -7

 کردن و تقسیم به تعداد. محاسبه میانگین نتایج هر سه نمونه از طریق جمع -8

خواندن نبوده و بسیار پیچیده  یعنی متن قابل  ≤18FOG  رابطه بین شاخص فوگ و سطح خوانایی بدین شرح است که:

 )متن آسان( است. 10- 8)متن قابل قبول( و  1۲-10)متن مناسب(؛ 14-1۲)متن سخت(؛   18- 14است؛  

است که از شاخص مدل علامت   (FLC-DUM) پژوهش چرخه عمر شرکت  نیامتغیر تعدیلی  :  شرکت  عمر چرخه  

  ی انهای جر  یمنطبق بر الگو   (۲011)  نسونیکید  یاستفاده شد. الگو  ریمتغ  نیمحاسبه ا  یبرا   نسونیکید  ینقد   یانهایجر

 .است (CFF) یمال  نیو تأم (CFI) یگذار هی ، سرما(CFO)یات یعمل ی ها تی وجه نقد فعال

 ؛ شرکت در مرحله ظهور <0CFFو  >0CFO<  ،0CFI اگر

 ؛ شرکت در مرحله رشد <0CFFو  >0CFO> ،0CFI اگرو 

 ؛ شرکت در مرحله بلوغ >0CFFو  >0CFO> ،0CFI اگرو 

 ؛شرکت در مرحله نزول  ≤0CFF ای CFF≤ 0و  <0CFO< ،0CFI اگرو 
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 .شوند یم یبند در مرحله رکود دسته ها شرکتمانده سال  یباق و

.  ستیها در دسترس نآن یهاداده جهیو در نت شوندینم رشی در مرحله ظهور در بورس اوراق بهادار پذ  هاشرکت

مرحله    گرید  یاز سو  شود؛یم  یو تحت عنوان مرحله رشد بررس  کجا یصورت  ه  جهت مراحل ظهور و رشد ب  نیبه هم

مرحله    یهاشرکتمرحله رکود با    یهاشرکتخاطر    نی به هم  ستین  یمشخص و روشن  ینقد  انی جر  یدارا   زیرکود ن

؛  1۳95جباری و نقدی،  ؛  1۳99مهربان پور و همکاران،  )  شوندی م  ی گرفته و بررس  نظر   افول تحت عنوان مرحله افول در

و   شود،ی مراحل صفر در نظر گرفته م  ریو سا  1شرکت در مرحله رشد باشد عدد    اگر(.  1۳95  ،و همکاران  درپوریح

  ر یو سا  1و اگر در مرحله نزول باشد عدد   شود،ی مراحل صفر در نظر گرفته م  ری و سا  1اگر در مرحله بلوغ باشد عدد 

 .شودی مراحل صفر در نظر گرفته م

 منغیرهای کننرلی 

LEVهاها به کل دارایی: اهرم مالی معادل نسبت کل بدهی . 

LOSS در غیر این صورت صفر 1: زیان ده بودن شرکت، اگریک شرکت زیان داشت عدد. 

ROAشرکت هایدارایی کل  به خالص سود نسبت معادل  هادارایی : بازده. 

MTB :حقوق صاحبان سهام دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت . 

Mchange و اگر نه صفر. 1ر تغییر کرده باشد عدد  : تغییر مدیر، اگر مدی 

Size :( 1400ریاحی نژاد و توانگر، لگاریتم طبیعی فروش خالص شرکت.) 

 

 پژوهش   هاییافنه

ویژگی بهتر  درک  منظور  متغیرهای  به  با  بیشتر  آشنایی  و  بررسی  مورد  آماری  جامعه  انجام  پژوهشهای  از  پیش   ،

میتحلیل پرداخته  پژوهش  متغیرهای  توصیف  به  آماری،  فرضیههای  آزمون  از  قبل  بنابراین،  ، پژوهشهای  شود. 

از متغیرها در جدول  خلاصه این جدول شامل شاخص  ۲ای  به توصیف  ارائه شده است.  که    متغیرهای هایی است 

می کمک  خطای  پژوهش  در سطح  توصیفی،  آمار  ارائه  از  قبل  پژوهش  متغیرهای  است،  ذکر  شایان  درصد    5کند. 

 اند.سازی شدهنرمال 

است. این عدد بیانگر    458/1۶های مالی  گردد میانگین خوانایی صورتمشاهده می  ۲بر اساس آنچه که در جدول  

بوده و بیانگر آن است که نیمی  ۳07/14آن است که اکثر مشاهدات حول این نقطه متمرکز هستند. میانه این متغیر نیز  

از شرکت ها شاخص خوانایی گزارش بیشتر از این میزان و نیمی دیگر خوانایی کمتر از این میزان دارند. افزایش این  

بیان بیشترین خوانایی گزارش حسابرس  شاخص  و کمترین    4/ ۳88گر کاهش خوانایی گزارش حسابرس است. لذا 

  است.  10/ 059دهد و برابر با  است. انحراف معیار نیز پراکندگی مشاهدات نسبت به میانگین را نشان می  14۳/41میزان  

اکندگی با توجه به مقادیر حداقل و حداکثر نسبتا کوچک است.  برای خوانایی گزارش حسابرسی نیز میانگین  این پر 

. این نتایج با  است دهیچیپ  اریمتن قابل خواندن نبوده و بس یعنباشد ی18است. اگر شاخص خوانایی بیشتر از  009/17

های مالی را بر اساس شاخص فوگ  مطابقت دارد که میانگین خوانایی صورت  (1400)  عظو وایم  قد  یبنابمطالعات  

توان  به دست آوردند. با بررسی متغیرهای گسسته که در واقع متغیرهای با ارزش صفر یا یک هستند، می  157/17



 15 ی مال یهاصورت ییو خوانا یگزارش حسابرس ییخوانا ینچرخه عمر شرکت بر رابطه ب یلینقش تعد

 

 

 درصد از شرکت های نمونه در مرحله رشد قرار دارند. 44/ 4۲۳مشاهده کرد که 
 

 ( 1040توصیفی متغیرهای پژوهش )تعداد مشاهدات:  آمار  .۲جدول  

 منغیرهای پیوسنه 

 انحراف معیار کمترین  بیشترین میانه میانگین  نماد متغیر

 READ 1۶/458 14/۳07 41/14۳ 4/۳88 10/059 مالی  هایصورت خوانایی 

 SIZE 14/8۶0 14/740 17/850 1۲/۲۶5 1/45۶ اندازه شرکت 

 DISAUDIT 17/009 15/5۳۳ 71/۶00 5/789 1۶/8۶1 خوانایی گزارش حسابرسی 

 LEV 0/5۳۳ 0/5۳۶ 0/8۶9 0/175 0/۲00 اهرم مالی 

 ROA 0/149 0/1۲0 0/4۳9 -0/04۶ 0/1۳7 بازده دارایی

 MTB 5/054 ۳/515 18/۳۳7 0/9۲9 4/5۶8 ارزش بازاری به دفتری 

 منغیرهای گسسنه 

 درصد صفر  درصد یک  تعداد صفر  تعداد یک  نماد متغیر

 FLCDUM 4۶۲ 578 4۲۳/44 577/55 چرخه عمر شرکت 

 LOSS 87 95۳ ۳۶5/8 ۶۳5/91 زیان

 MCHANGE ۳4۶ ۶94 ۲۶9/۳۳ 7۳1/۶۶ تغییر مدیر 

 

 آزمون اف لیمر و هاسمن 

شود. نتیجه  یمر استفاده میل های تلفیقی از آزمون افهای تابلویی در برابر دادهمنظور بررسی انتخاب دادهدر ابتدا به

 نشان داده شده است.  ۳آزمون مذکور در جدول  
 

 لیمر  F. نتایج آزمون ۳  جدول

 ننیجه  احنمال آمار  آزمون  درجه آزادی  Fآمار  آزمون  مدل

 های ترکیبیروش داده  000/0 ( 900/1۲9) ۳85/4 مدل پژوهش 

 

باشد پس مدل  درصد می  5لیمر، در مدل پژوهش کمتر از سطح خطای    Fبه لحاظ آنکه احتمال آماره آزمون  

های ترکیبی، در مدل پژوهش، نیاز به  داده  تأییدشود. با توجه به نتایج حاصله و با توجه به  می  تأییدهای تابلویی  داده

  4کند. نتایج این آزمون در جدول  انجام آزمون هاسمن جهت تعیین اثرات تصادفی و اثرات ثابت ضرورت پیدا می

 آورده شده است. 
 

 . نتایج آزمون هاسمن 4جدول  

 ننیجه  احنمال آمار  آزمون  درجه آزادی  Fآمار  آزمون  مدل

 اثرات ثابت   000/0 10 719/50 مدل پژوهش 

 

برای مدل پژوهش کمتر از سطح    Fشود که احتمال آماره  ، مشاهده می4با توجه به نتایج آزمون هاسمن در جدول  

 گیرد.قرار می تأییدهای تابلویی با اثرات ثابت در مدل مورد نظر مورد  درصد است. لذا استفاده از داده 5خطای  
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 بررسی مفروضات مدل رگرسیون خطی 

 حاکی از موارد زیر است:  5نتایج حاصل از بررسی مفروضات رگرسیون در جدول  

قرار گرفت.    یابیمورد ارز  یگودفر-پاگان-خطاها با استفاده از آزمون بروش  انسیوار  یپژوهش، فرض برابر  نیدر ا

  انس ی بر همسان بودن وار  یصفر مبن  ه یکه فرض  دهد یارائه شده است، نشان م  5آزمون، که در جدول    نیحاصل از ا  ج ینتا

مشکل، از    نیدر مدل است. به منظور رفع ا  انسیوار  یان از وجود مشکل ناهمس  یحاک  جهی نت  ن ی. اشودیخطاها رد م

  ی گادفر-استقلال خطاها، از آزمون بروش  یبررس  یبرا  استفاده خواهد شد.  افتهیم یحداقل مربعات تعم  ونیروش رگرس

( آماره  p-valueکه مقدار احتمال )  دهد یآمده است، نشان م  5آزمون، که در جدول    نی ا  جیبهره گرفته شده است. نتا

بر عدم    ی صفر مبن  هیفرض  ن،یدرصد کمتر است. بنابرا  5  یبرابر با صفر بوده و از سطح خطا   قی آزمون در مدل تحق

  ون یمشکل، از روش رگرس  نیرفع ا  ی. برا شودیم  تأیید در مدل    ی رد شده و مشکل خودهمبستگ  یخودهمبستگوجود  

 استاندارد مقاوم استفاده خواهد شد.   یبا خطا
 

 . بررسی مفروضات مدل رگرسیون خطی 5جدول  

 خطا  جمله واریانس بودن  ثابت  آزمون از  حاصل ننایج

 نتیجه  Fاحتمال آماره  Fمقدار آماره  مدل 

 واریانس ناهمسانی مشکل وجود 000/0 ۲09/۲1 مدل پژوهش 

 خطا  جزء یخودهمبسنگ وجود  عدم آزمون از  حاصل ننایج

 نتیجه  F آماره احتمال F آماره  مقدار مدل 

 خودهمبستگی  وجود 000/0 908/۳5 مدل پژوهش 

 

برآورد شده و کاهش تعداد   بیاستاندارد ضرا  ی خطا  شی مستقل و کنترل، منجر به افزا  ی رهایمتغ  نیب  یخطچندهم

وجود ندارد، لذا    رهایمتغ  ن یب  ییبالا   ی که همبستگ  دهدینشان م   ۶جدول    ی . بررسشودیدر مدل م  داریمعن  یرها یمتغ

 . مدل کم است ن یدر ا یخطاحتمال چندهم
  

 VIFی از طریق آزمون هم خط. نتایج حاصل از آزمون ۶جدول  

 مدل فرضیه اول  نماد  رها یمنغ

 SIZE 0۳۳/1 اندازه شرکت 

 FLCDUM ۲5۲/1 چرخه عمر شرکت 

 DISAUDIT 0۳7/1 خوانایی گزارش حسابرسی 

 LEV 8۳9/1 اهرم مالی 

 LOSS ۲۶0/1 زیان 

 ROA 074/۲ بازده دارایی

 MTB ۲1۲/1 ارزش بازاری به دفتری 

 MCHANGE 045/1 تغییر مدیر 
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 آزمون مدل پژوهش 

دارد و   مالی  های صورت  ییمثبت و معنادار بر خوانا  ری گزارش حسابرس تأث  ییکه خوانا  دهدمینشان    7جدول    ج ینتا

وجود   لیبه دل  بیدو ضر  نیحال ا  نیدارد. با ا  مالی  هایصورت  ییو معنادار بر خوانا  یمنف  ری چرخه عمر شرکت تأث

  ی گزارش حسابرس  ییچرخه عمر شرکت و خوانا  یتعامل  تاثرا  ی . با بررسستین  ریپذ   ریچندان تفس  ی اثرات تعامل

در سطح احتمال    یاثرات تعامل  ب یضر  یمعنادار   انگریب  tماره  آ  نیاست. همچن  -009/0  بیضر  نیکه ا  شودمیمشاهده  

  توانمیگزارش حسابرس مثبت است    یی خوانا  بیو ضر  یمنف   ی اثرات تعامل  ب یضر  نکهیدرصد است. با توجه به ا  95

چرخ که  تضع  ه گفت  موجب  رشد(  )چرخه  شرکت  خوانا  ف یعمر  مثبت  خوانا  یی اثرات  بر  حسابرس    ییگزارش 

 . شودمی  مالی  هایصورت
 

ی آزمون نقش تعدیلگر چرخه عمر شرکت ونیرگرس مدل  .7جدول    

𝑹𝒆𝒂𝒅𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑶𝑬𝑴𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑬𝑬𝑴𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝑰𝑨𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑭𝑳𝑪𝑫𝒖𝒎𝒊,𝒕 + 𝜷𝟓𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 + 𝜷𝟔𝑫𝒊𝒔𝑨𝒖𝒅𝒊𝒕𝒊,𝒕
+ 𝜷𝟕𝑳𝒆𝒗𝒊,𝒕 + 𝜷𝟖𝑳𝒐𝒔𝒔𝒊,𝒕 + 𝜷𝟗𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕 + 𝜷𝟏𝟎𝑴𝑻𝑩𝒊,𝒕 + 𝜷𝟏𝟏𝑴𝑪𝒉𝒂𝒏𝒈𝒆𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕 

 نماد  منغیر 
ضرایب  

 رگرسیونی 

انحراف  

 اسناندارد 
 tاحنمال آمار   tآمار   

 DISAUDIT 0/۳0۳ 0/0۲۶ 11/۶79 0/000 خوانایی گزارش حسابرسی 

 FLCDUM -0/797 0/۲۳9 -۳/۳۲9 0/001 چرخه عمر شرکت 

چرخه عمر شرکت* خوانایی گزارش 

 حسابرسی 
FLCDUM* 

DISAUDIT 
-0/009 0/004 -۲/048 0/041 

 SIZE -0/۲1۲ 0/094 -۲/۲۶9 0/0۲4 اندازه شرکت 

 LEV 1/49۳ 0/۶۲9 ۲/۳7۳ 0/018 اهرم مالی 

 LOSS -0/094 0/۲۲۲ -0/4۲۲ 0/۶7۳ زیان

 ROA -0/498 1/01۳ -0/49۲ 0/۶۲۳ بازده دارایی

 MTB -0/017 0/0۲0 -0/850 0/۳9۶ ارزش بازاری به دفتری 

 MCHANGE -0/087 0/۲۶۲ -0/۳۲۲ 0/740 تغییر مدیر 

 C -8/4۶4 1/197 -7/07۲ 0/000 ضریب ثابت 

  F 94/۶5۲آماره 

  F 0/000احتمال آماره 

  0/7۳5 یینعضریب ت
  0/7۲۶ شدهیین تعدیل عضریب ت

  1040 تعداد مشاهدات 

 

 گیری ننیجه  و  بحث

  توجه  شایان  دهد،می  افزایش  را  مالی  های گزارش  کیفیت  که  مهمی  معیارهای  از  یکی  عنوانبه  مالی   گزارشگری  خوانایی 

  هنگام.  شودمی  گیریاندازه  کیفی  صورت  به  که  است  اطلاعاتی   ویژگی  یک  خوانایی.  است  پژوهشگران  از  بسیاری
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  زایی س هب  تأثیر  مطالب  فهم  در  که  شودمی  ایجاد  متن  سادگی  یا  پیچیدگی  میزان  هدربار  حسی  خواننده  برای  متن  هر  مطالعۀ

  باشد؛   کمتر  متن  پیچیدگی  هرچه   دهد می  نشان  موجود  تجربی  شواهد.  است  متن   خوانایی   سطح  همان   واقع  در  این.  دارد

  نظر  از  را  مالی  هایصورت  درک  که  عواملی  شناخت   نیز،  مالی  و  حسابداری   ادبیات   در  رود.می  بالاتر   آن  درک   میزان 

  توجه   درخور  همواره  که  است  مهمی  مسائل  از  مالی،  گزارشگری   خوانایی  و  کندمی  آسان   یا  دشوار  کنندگان،استفاده

گزارش    ییخوانا  نیچرخه عمر شرکت بر رابطه ب  یلینقش تعد است. از این رو، در این پژوهش    بوده  پژوهشگران

 شود.ی بررسی شده که نتایج آن در ادامه تشریح میمال هایصورت  ییو خوانا یحسابرس

بین خوانایی گزارش حسابرس و خوانایی  نتیجه فرضیه اول پژوهش نشان می مالی رابطه    هایصورتدهد که 

اثربخش  دهدینشان م  نیامثبت و معناداری وجود دارد   تنگاتنگ  یگزارش حسابرس  یکه  درک    یبا چگونگ  یارتباط 

کنندگان از  حسابرسان و استفاده  نیواضح و مختصر باشد، ارتباط ب  یحسابرس  یها گزارش  کهیآن دارد. هنگام  یمحتوا

شرکت را    کی   یسلامت مال توانندیم  نفعانیذ  نکهیاز ا  نانیاطم یارتباط مؤثر برا  نی. ادهدیم  شی را افزا  یاطلاعات مال

دارند بر    لیحسابرسان تما  ن،یمهم است. علاوه بر ا  اریکنند، بس  ری تفس  قیارائه شده به طور دق  یها بر اساس گزارش

  د یتأک  شوند،یو ابهام در متن مواجه م  یدگیچی پ  شی که با افزا  یزمان   ژهیبه و  ،یمال  هایصورت  ییبهبود خوانا  تیاهم

بهتر    یافشا  یها وهیآن دشوار است، حسابرسان از ش  تی هدا  ایاست    دهی چیپ  یمال  هایصورت  هک  یطیکنند. در شرا

  نیتنها به نفع خود حسابرسان است، بلکه تضمنه  ییاصرار بر بهبود خوانا  ن ی. اکنندیم   تیوضوح حما  شی افزا  یبرا

  ییخوانا  شی افزا  ت،ی درک کنند. در نها  را آگاهانه    یریگمیتصم  یلازم برا   یاطلاعات ضرور  توانند یکه کاربران م  کند یم

. نتیجه به دست  کندیم  تی تر و مؤثرتر را تقوشفاف  یارتباطات مال  ند یفرآ  ،یمال  هایصورتو   یحسابرس   ی هاگزارش

و همکاران    یصالحو    (۲019بابکر و همکاران )،   (۲018لو و همکاران )  ی هاپژوهش  جی با نتا  ه،یفرض  نیآمده از آزمون ا

  صورت سازگار است. هب (۲0۲۲)

مالی رابطه    هایصورتو خوانایی    تعمر شرک چرخه  دهد که بین  نتیجه فرضیه دوم و سوم پژوهش نشان می

مالی    هایصورتو خوانایی    گزارش حسابرس   یی خوانارابطه بین  چرخه عمرشرکت  منفی و معناداری وجود دارد و  

مرحله چرخه عمر و    نیب  دهی چی تعامل پ  کیما قرار دارد، بر    هیکه در تضاد با انتظارات اول  افته،ی   نیاکند.  را تعدیل می

عمر  کندیم  دی تأک  یمال   یگزارشگر  ییخوانا چرخه  از  مرحله  هر  تأث  کی.  تحت  متما  ر یشرکت  جمله    زیعوامل  از 

مختلف کمک    یسازمان  یها ستمیو س  ختارها عناصر به سا  نیاست. ا  یرقابت  طیمنابع موجود و مح  ک،یابتکارات استراتژ

حبیب  )  دهندیرا شکل م  یمال  یگزارشگر   ندیفرآ  تیکه در نها  کنندیم  جادی را ا  یخاص  یندگیو موضوعات نما  کنندیم

هر مرحله    رای ز  کند،یم  دهیچی را در مراحل مختلف چرخه عمر پ  هاشرکت  سهیمقا  ایپو   طیمح  نی(. ا۲017  ،و حسن

  ی سازمان  ی دارند ساختارها  ل یتما  ها شرکتبه فرد خود را به همراه دارد. در مرحله بلوغ،    منحصر   ی هاو چالش  نهیزم

به کار گ  ت یخود را تقو  یداخل  یها کنند، کنترل   جادیا  یقو ؛  ۲011،  کولتون و رادوک)  رندیکنند و پرسنل ماهر را 

  کنند، یم  لیرا تسه  ترسهی مقا  قابل  یمال  هایصورت  هیته  هاشرفتیپ  نی(. ا۲0۲1و همکاران،    شنانیکر؛  1990هنکس،  

و   بیحب؛ ۲011 نسون،یکید) کنندیثابت را تجربه م یو سودآور داریپا ی نقد یها انیبالغ معمولًا جر یها شرکت  رایز

م  رانیبه مد  یثبات   ن ی(. چن۲019حسن،   ب  یآت   ی هانهیتا درآمدها و هز  دهد یاجازه  با دقت  بزنند،    نیتخم  ی شتریرا 

است که حضور کارکنان ماهر    ینکته ضرور  ن یحال، ذکر ا  نی. با ادهندیم  شی در صنعت را افزا  سهیمقا  تیابلق   نیبنابرا
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ممکن است   ت یقابل نیشود. ا  یتر مؤثر طلبانهسود فرصت  تیریمد ی هاوهی منجر به ش تواند یم  زیبالغ ن  یها شرکتدر 

کارکنان، ممکن است    شتریمرحله بهبود بخشد، اما با گذشت زمان، با مهارت ب  نیرا در ا  یمال  هایصورت  ییخوانا

  د ی تول  یبرا   یمرحله بلوغ ممکن است ابزار   یهاشرکتکه    یدر حال  جه،ی . در نتابدیطلبانه کاهش  بروز رفتار فرصت

  دهی چی ها را پآن  یکل  ییخوانا  تواندیسود همچنان م  تی ریمد  فی ظر  یهاتر داشته باشند، تفاوتواضح  ی هاگزارش

  م یرمستقیبه صورت غ  (۲0۲۲و همکاران )  اسسویب  یهاپژوهش  جی با نتا  ه،یفرض  نیبه دست آمده از آزمون ا  جهکند. نتی

 شود: های پژوهش پیشنهادهای کاربردی به شرح زیر ارائه میبنابراین، با توجه به یافته ناسازگار است.

مهارت − ارتقای  و  مالی:آموزش  گزارشگری    بهتر  درک   برای  گزارشگران  و  مالی  مدیران  مداوم  آموزش های 

 . است ضروری فهم قابل و  شفاف اطلاعات  ارائه هایروش و گزارشگری استانداردهای 

ای طراحی شوند که  مالی باید به گونه  هایصورت مالی با ساختار منطقی و یکپارچه:  هایصورتطراحی و ارائه  −

ها آشکار باشد. استفاده از  های مختلف صورتمند ارائه شوند و ارتباط بین بخشاطلاعات به طور منطقی و نظام

 تواند مفید باشد. نمودارها و جداول خلاصه کننده نیز می

و توضیحاتی روشن و جامع در مورد هر    تکمیلی  اطلاعات   ارائه ارائه اطلاعات تکمیلی و توضیحات مناسب: −

 کند.مالی، به درک بهتر اطلاعات کمک می هایصورتبخش از  

  و   ساده  زبان  و  برسد  حداقل  به  باید  پیچیده  و  تخصصی  اصطلاحات  از  استفاده استفاده از زبان ساده و قابل فهم: −

 .گیرد قرار  استفاده مورد ذینفعان همه  برای فهم قابل

  قابل  تا  شوند   تهیه  بالا  صحت  و  دقت  با  باید   مالی  های صورت  در  شده  ارائه   اطلاعات بهبود کیفیت اطلاعات: −

 . باشند فهم قابل و اعتماد

 توان ارائه نمود:را به شرح زیر می یهاشنهادیپ ی آت  های پژوهش  یبرا

در هر کدام     یمال  هایصورت  ییکه خوانا  شودیفرد خود باعث ممنحصربه  ی هایژگی گوناگون با و  عیوجود صنا  .1

  عی پژوهش در سطح صنا  نیموضوع ا  یآت   یها که در پژوهش  گرددیم  شنهادیپ  ن یمربوطه متفاوت باشد. بنابرا  ع یاز صنا

 . انجام شود  یتریدر بازه طولان  قی و تحق ابدی ش یافزا ق یتحق یبه علاوه دوره زمان .ردی قرار گ یمورد بررس  کیبه تفک

اوراق بهادار    شده در بورس  رفتهیپذ   ی هاشرکتدر   یمال هایصورت  یی نامتقارن با خوانا  نه یرابطه رفتار هز  ی بررس  .۲

 .تهران

شده در بورس اوراق    رفتهی پذ   یهاشرکتدر    یمال   هایصورت  ییبا خوانا   یشرکت  یاجتماع  تیرابطه مسئول  یبررس  .۳

 بهادار تهران.

 :است  زیر شرح به هاییدارای محدودیت پژوهش حاضرهمچنین 

  و  شرایط سیاسی  باشد. مثلاً  برقرار  گذشته  شرایط  همان  که  معقول است  صورتی  در  آینده   به  گذشته  روند  تعمیم  -1

 .باشند همانند گذشته  هاشرکت برای  موجود  و قانونی اقتصادی

  و معامله   نبوده  فعال   بررسی،  مورد  هایسال   طی  در  تهران  اوراق بهادار  بورس   در  شده  پذیرفته  یها شرکت  از  برخی  -۲

 .نشده است استفاده حاضر تحقیق  در هاشرکت این از اطلاعات  دلیل این به است؛ بوده راکد آنها سهام روی بر

  تعدیل  عدم  و  مالی  هایصورت  مندرج در  اقلام  بودن  تاریخی  تحقیق  این  هایمهمترین محدودیت  از  دیگر  یکی  -۳
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باشد.   انتظار   از   دور  تواند نمی  متغیرها   روابط بین  بر  تورم   اثرگذاری  احتمال   رو  این  از   است  های تحقیق داده  بر  تورم   آثار

  نحو  به  را  هاشرکت  نتایج عملکرد  و  مالی  وضعیت  نتوانند  مالی   هایاطلاعات صورت  تا  شودمی  سبب  تورم  وجود

 . شود  حاصل نتایج متفاوتی  است  ممکن تورم،  اثر گرفتن نظر در  با دهند. بنابراین، نشان درستی
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