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Abstract  
In recent decades, economic vulnerability has become a pressing concern 

for developing countries, driven by factors such as globalization and 

structural instability. Despite its significance, the role of the shadow 

economy in exacerbating this vulnerability has received limited attention. 

This study investigates the nonlinear impact of the shadow economy on 

economic vulnerability in emerging economies from 2007 to 2021, 

emphasizing the moderating effect of natural resource endowments. 

Utilizing the Panel Smooth Transition Regression (PSTR) method, which 

captures threshold-dependent dynamics, the analysis differentiates between 

resource-rich and resource-poor countries. The results indicate that the 

shadow economy significantly increases economic vulnerability, but this 

effect is less severe in countries with abundant natural resources. 

Additionally, the study finds that financial development and strong 

governance—particularly government efficiency and control of 

corruption—can mitigate vulnerability. Policy recommendations include 

reforming tax systems, improving monitoring of economic transactions, 

strengthening financial institutions, enhancing governance, and managing 

natural resources more effectively. By incorporating both the nonlinear 

effects of informality and the influence of natural resources, the study offers 

a nuanced framework for policymakers in emerging economies. 
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1. Introduction 

Economic vulnerability—an increasingly pivotal topic in economic and social 

research—captures the constellation of economic and social conditions that renders 

certain population groups especially susceptible to shocks, with consequences ranging 

from income inequality, poverty, and unemployment to social instability and diminished 

quality of life (Parry et al., 2007; Frisch & Acker, 2020). Evidence suggests that large 

informal sectors exacerbate these outcomes by depressing labor-market conditions and 

undermining equitable income distribution; in many countries, individuals gravitate 

toward informal employment when formal jobs are scarce or access to them is highly 

unequal (Feld & Schneider, 2010). Although policymakers and scholars increasingly 

recognize economic vulnerability as a pressing challenge, the specific role of the 

shadow economy in shaping a country’s vulnerability remains under-explored. This 

study therefore, examines how the size of the shadow economy influences economic 

vulnerability in emerging economies. The remainder of the paper reviews theoretical 

and empirical literature, describes the data and model, presents estimation results, and 

concludes with a discussion of policy implications. 

 

2. Research Method and Data   

To investigate the impact of the shadow economy on economic vulnerability, this study 

employs a nonlinear panel data methodology. Specifically, the Panel Smooth Transition 

Regression (PSTR) approach is used to assess how natural resource abundance 

moderates this relationship, with the level of resource abundance serving as the 

transition variable. The analysis is based on a sample of 47 emerging economies, 

selected according to established studies and indices, covering the period from 2007 to 

2021 to ensure sufficient data availability for robust and comprehensive analysis. 

 

3. Analysis and Discussion 

Across the two regimes, the shadow economy is positively associated with economic 

vulnerability, though its impact moderates as natural-resource rents rise: below the 

5.79 %-of-GDP threshold, each unit increase in the shadow economy raises 

vulnerability by 0.1828 units, whereas above the threshold the coefficient falls 

to 0.1585. Financial development lowers vulnerability in both regimes, and its 

mitigating effect doubles from –0.0485 to –0.1006 when rents exceed the threshold, 

indicating stronger protection in resource-rich economies. The buffering influence of 

per-capita GDP weakens beyond the threshold, shifting from –0.1035 to –0.012, while 

urbanization’s adverse effect intensifies from 0.0684 to 0.0812. Economic freedom 

remains a significant stabilizer, yet its benefit drops sharply in the high-rent regime 

(from –0.5394 to –0.0029). Governance quality also reduces vulnerability in both 

regimes, with its effect strengthening from –0.0205 to –0.0813 once natural-resource 

rents surpass the threshold. 
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4. Conclusion   

The findings indicate that the size of the shadow economy exerts a positive impact on 

economic vulnerability. In emerging countries, the shadow economy is often linked to 

illegal activities and corruption, which generate economic uncertainty and instability, 

thereby heightening vulnerability. Moreover, widespread tax evasion within the shadow 

economy reduces government revenue, limiting public investment in infrastructure and 

essential services, and increasing exposure to external shocks. Illegal operations, 

corruption, diminished fiscal capacity, and underinvestment in public goods collectively 

contribute to rising economic vulnerability. However, significant disparities in natural 

resource endowments among emerging countries may alter the intensity of these effects. 

To examine this heterogeneity, the study applies the PSTR approach to distinguish 

between resource-rich and resource-poor countries. The results demonstrate that the 

adverse effects of the shadow economy on economic vulnerability are less severe in 

resource-rich countries, suggesting that abundant natural resources may buffer or offset 

some of the negative consequences associated with informal economic activity. 
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 چکیده 
 تحت توسعه،درحال یدر کشورها الخصوصیعل یاقتصاد یرپذیبیآس ر،یاخ هایدر دهه

 ،هیحال، نقش اقتصاد سانیشده است. با ا لیتبد یاتیح یبه موضوع ،دهیچیپ یچالشها رتأثی

قرار  نیشیپ هایکمتر مورد توجه پژوهش ،یرپذیبیآس نیمؤثر بر ا یدیاز عوامل کل یکی

 یاقتصاد یرپذیبیبر آس هیاقتصاد سا یرخطیغ ریتأث لی، تحلقالهم نیا هدفگرفته است. 

 میانتقال ملا ونیروش رگرس یریکارگهاست. با ب 011۲-0106دوره  ینوظهور ط یکشورها

 کند،یخاص را فراهم م هایبا توجه به آستانه ریمتغ آثار یامکان بررس(، که PSTR) ایآستانه

منابع  یدر دو گروه از کشورها )دارا یاقتصاد یریپذبیو آس یررسمیاقتصاد غ نیب ایرابطه پو

-ندهیمثبت و فزا ریتأث هیکه اقتصاد سا دهدینشان م هاافتهی. شدو فاقد آن( سنجش  یغن یعیطب

 یعیبرخوردار از منابع طب یرابطه در کشورها نیدارد، اما شدت ا یاقتصاد یرپذیبیبر آس ای

)مانند  یحکمران یهاو بهبود شاخص یتوسعه مال ن،ی. همچنابدییکاهش م یرمعنادا طوربه

 یشدند. در راستا ییشناسا یرپذیبآسی کاهنده عوامل عنواندولت و کنترل فساد( به یکارآمد

و نظارت بر  یاتیدر نظام مال یاصلاحات ساختار قیاز طر هیاقتصاد سا یمحدودساز ج،ینتا نیا

 یهاتیفعال زهیکاهش انگ یبازارها برا تیو شفاف یمال ینهادها تیوتق ،یاقتصاد یهاتراکنش

 لتعدی منظوربه یعیمنابع طب نهیبه تیرمدی و فساد کنترل و هادولت یبهبود کارآمد ،یررسمیغ

 . استمطالعه  نیا یاستیس هایهیاز توص ینیرزمیاقتصاد ز یاثرات منف
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 مقدمه                              .1
های خاصی از جامعه در برابر تغییرات اقتصادی، اجتماعی و پذیری اقتصادی به شرایطی اشاره دارد که گروهآسیب

شوند. این پدیده با عواملی مانند نابرابری درآمدی، فقر، بیکاری و کاهش کیفیت زندگی پذیرتر میمحیطی آسیب

شود که خارج از نظارت قانونی و هایی اطلاق میهای اقتصادی غیررسمی( به فعالیت)فعالیت اقتصاد سایه .مرتبط است

؛ 0161، 6اشنایدر و ویلیامزرسمی و مبادلات نقدی غیرشفاف )شوند، مانند مشاغل غیرسیستم مالیاتی دولت انجام می

ناکارآمدی نهادهای این پدیده نقش دوگانه دارد: از یک سو، مکانیسمی انطباقی برای جبران (. 0162، 0مدینه و اشنایدر

. (0161، 1نوآکند )دلپذیری ساختاری اقتصاد را تشدید میسوی دیگر، با تضعیف نظام مالیاتی، آسیبرسمی است و از

دلیل ضعف نظام مالیاتی، بوروکراسی ناکارآمد، بیکاری بالا و حال توسعه بهاقتصاد سایه در کشورهای در

، 0جونیور و همکاران-کاستا؛ 61۱۱های تجاری، سهم بزرگتری نسبت به کشورهای صنعتی دارد )فراهتی، محدودیت

)سعدون کندمیگیری دقیق و تحلیل عوامل مؤثر بر آن را دشوار ها، اندازهبا این حال، ماهیت پنهان این فعالیت(. 016۲

 .(6011شنیشل و همکاران، 

دهد اقتصاد غیررسمی با اثرات منفی بر بازار کار و توزیع عادلانه درآمد مرتبط است. در بسیاری تحقیقات نشان می

این (. 0161، 5فلد و اشنایدردهد )ا شرایط ناعادلانه، افراد را به بخش غیررسمی سوق میکشورها، کمبود شغل رسمی ی

همچنین، (. 0106، 1ساحا و همکاران) کندوضعیت چرخه باطل فقر ایجاد  و نابرابری اقتصادی را تشدید می

ش شفافیت، پایداری های غیررسمی نهادهای دولتی و اجتماعی را تضعیف کرده و با افزایش فساد و کاهفعالیت

بزرگ شدن اقتصاد سایه پیامدهایی مانند تعمیق  .(61۱0کند )اسدزاده و جلیلی، اجتماعی را تهدید می-اقتصادی

(، رشد فساد، 0100، 2انسورگ و یووری و تشکیل سرمایه)(، کاهش بهره0106، ۲آلوارادو و همکاران)نابرابری درآمدی 

(، افزایش شدت 0100، 61اورتیز و همکارانزیست)(، تخریب محیط0101، ۱بورلااچیم و خواری و جرمهای مالی)رانت

( و تضعیف 0106، 60هاجیلی و همکاران(، تخریب بازارهای رقابتی مثل بازار سهام)0100، 66دادا و همکارانانرژی)

دازه اقتصاد سایه بر توان انتظار داشت، ان. بنابرین میدارد( 0161، 61ها)بردیو و سانوریسثبات و کارایی مالی دولت

ولی این موضوع مورد توجه جدی مطالعات قبلی توجهی داشته باشد، پذیری اقتصادی کشورها اثر قابلمیزان آسیب

پذیری اقتصادی با تمرکز دوگانه اقتصاد سایه در تشدید یا کاهش آسیب واقع نشده است. همچنین با توجه به ماهیت

، این و تعامل ناکارآمد با نهادهای نظارتی است مالیاتی، توسعه بازارهای غیررسمیبر سازوکارهایی مانند فرار 
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 به آنمتفاوتی باشد که در مطالعات قبلی  آثاراثرگذاری ممکن است در سطوح مختلف اندازه اقتصاد غیررسمی دارای 

 توجه نشده است.

ی اقتصادی با تاکید بر اثرات اقتصاد سایه و پذیرهای آسیبکنندهمطالعه بررسی مهمترین تعییناین بنابرین هدف 

پذیری اقتصادی در کشورهای نوظهور است. در ادامه به بررسی ادبیات نظری و تجربی کانالهای اثرگذاری آن بر آسیب

ها و مدل تحقیق پرداخت خواهد شد. در نهایت نتایج برآورد موضوع پرداخت شده و در بخش سوم به معرفی داده

 شد.خواهد  ارائهگیری ائه شده و مورد بحث و نتیجهمدل تحقیق ار

 

 مروری بر ادبیات  .2

ویژه در کشورهای شود که بههای اقتصادی خارج از چارچوب قوانین رسمی اطلاق میاقتصاد سایه و پنهان به فعالیت

این بخش شامل (. 0111، 6توجهی ایجاد کرده است )اشنایدر و انستهه و نوظهور، تحولات ساختاری قابلتوسعدرحال

گذاران اقتصادی های جدی برای سیاستاست که چالش های غیرقانونیو فعالیت غل غیرثبت، کارگران بدون قراردادمشا

های دلیل فقدان شاخصبرآورد حجم اقتصاد سایه به(. 0106، 1سافوان و همکاران؛ 0111، 0تورگلربه همراه دارد )

 .(0101، 0لجینارسمی، همواره پیچیده بوده است )

کنند و نقش دوگانه ها و سازوکارهای غیررسمی( خارج از نظارت دولت فعالیت می)شامل شبکه نهادهای سایه

آوری جوامع در های مالی غیررسمی(، تابپذیر )مانند سیستمهای انعطافآوری زیرساختدارند: از یک سو با فراهم

هایی مانند دلیل ماهیت غیرشفاف، ریسکسوی دیگر، بهدهند، و ازها را افزایش میحریمهایی مانند تبرابر شوک

 .(0161، 1پرز-ویلیامز و مارتینز؛ 0161، 5فیجکنند )پولشویی و فرار مالیاتی را تشدید می

های متعددی در خصوص اثرات اقتصاد سایه بر ابعاد مختلف اقتصادی و اجتماعی جوامع انجام شده است. بررسی

مفاهیم مهم که اخیرا در ادبیات بخش اقتصادی کشورها مورد توجه جدی قرار گرفته است، میزان ولی یکی از 

های داخلی و خارجی است که با معنای حساسیت کشورها به شوکبه پذیری اقتصادیآسیبپذیری آن است. آسیب

این مفهوم (. 0101، ۲نوتیال بیسواس وشود )ها تشدید میعوامل ساختاری مانند اقتصاد سایه و ناپایداری سیاست

( 0160های آن توسط بریگوگلیو و همکاران )هاست و شاخصشامل توانایی سیستم اقتصادی در مواجهه با بحران

پذیری مطالعات متعددی عوامل مؤثر بر آسیب.(0165، 2؛ مودیکا و رگیانی0165توسعه یافته است )آنگیون و باتس، 

نقش اقتصاد سایه در این زمینه کمتر مورد توجه بوده است. با توجه به ماهیت دوگانه  اند، امااقتصادی را بررسی کرده

هایی مانند کاهش درآمدهای مالیاتی، رشد فساد، تضعیف توان استدلال کرد این پدیده از طریق کانالاقتصاد سایه، می

 .گذاردپذیری اقتصادی اثر میو کاهش شفافیت بر آسیب اقتصادبخش رسمی 
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ها، درآمدهای مالیاتی دولت را اقتصاد سایه با عدم ثبت فعالیت است. کاهش درآمدهای مالیاتیها از این کانالیکی 

(. 0161، 6کند )اشنایدرها را تضعیف میگذاری در زیرساختدهد و توانایی تأمین خدمات عمومی و سرمایهکاهش می

کند و کارایی های غیررسمی به دولت تحمیل میفعالیتهای اضافی برای نظارت و کنترل این امر همچنین هزینه

های مقابله با گسترش بخش غیررسمی، مکانیسم(. 0161، 0بردیو و سانوریسدهد )نهادهای رسمی را کاهش می

 (. 0166، 1چیچک و الجیند )کنهای بیرونی را ناکارآمد میشوک

خواری، های غیررسمی با افزایش فساد و رشوهفعالیت کانال دیگر رشد فساد در بخش غیررسمی اقتصاد است.

فقدان (. 6۱۱۲، 0تازی و داوودیهای خارجی را به همراه دارد )گذاران و کاهش جذب سرمایهاعتمادی سرمایهبی

 .کندهای بانکی را تشدید میهای مالی و بحرانشفافیت در این بخش، ریسک

اقتصاد سایه با است.  های رسمی اقتصادتضعیف بخشپذیری اقتصادی، آسیبال دیگر اثرگذاری اقتصاد سایه برکان

دهد گذاری داخلی و خارجی را محدود کرده و بیکاری را افزایش میهای رسمی، سرمایهپذیری شرکتکاهش رقابت

دسترسی  کند، چراکه سیاستگذاران با عدمهای اقتصادی را مختل میاین پدیده همچنین اجرای سیاست(. 011۱، 5باکر)

های تقاضای منابع مالی در بخش غیررسمی، هزینه. ها نیستندبینی پیامدهای سیاستهای دقیق، قادر به پیشبه داده

افزون بر (. 016۲، 1ماژار و جفریکند )تأمین مالی )مانند نرخ بهره( را افزایش داده و فرآیند تامین مالی را تضعیف می

این عدم شفافیت، (. 0101، ۲آدوکند )قتصاد سایه، عملکرد بخش مالی را مختل میهای غیرشفاف ااین، افزایش فعالیت

های تاثیرگذاری اقتصاد خلاصه کانال 6. در نمودار کندها تشدید میپذیری سیستم اقتصادی را در برابر بحرانآسیب

 پذیری اقتصادی نمایش داده شده است.سایه بر آسیب

 

 
 پذیری اقتصادیآسیبتاثیرگذاری اقتصادی سایه برهای کانال .1نمودار 

 

                                                 
1 Schneider 
2 Berdiev & Saunoris 
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های مالیاتی دولتی با معافیتفرد )مانند نهادهای نیمههای ساختاری منحصربهدلیل ویژگیاقتصاد سایه در ایران به

کند. این نهادها در پذیری اقتصادی ایفا میای در افزایش آسیبدهی( نقش پیچیدهگسترده و عدم شفافیت گزارش

ساز فساد و نابرابری های موازی، تعادل رقابتی را مختل کرده و زمینههایی مانند انرژی و املاک، با اتصال به شبکهحوزه

دهند. این بخش با از تولید ناخالص داخلی نشان می درصد 15-11را درآمدی هستند. برآوردها سهم اقتصاد سایه 

سوی دیگر، با دهد، اما ازاقتصاد را افزایش میپذیری موقت، انعطاف های نظام مالیاتی و ایجاد اشتغالجبران کاستی

نهادهای موازی . کندها تقویت میپذیری ساختاری را در برابر بحرانکاهش درآمدهای دولت و تشدید نابرابری، آسیب

های انطباقی در عنوان سازوکار های توزیع خارج از چارچوب رسمی( بههای اعتباری غیررسمی و کانال)شامل شبکه

-مدت افزایش میآوری اقتصادی را در کوتاهاند. این نهادها تابها و بوروکراسی پیچیده شکل گرفتهپاسخ به تحریم

زنند. این های سیستماتیک بلندمدت را دامن میدهند، اما با تشدید فرار مالیاتی و تضعیف حاکمیت قانون، ریسک

های اقتصاد های یکپارچه برای کاهش هزینهی نظارتی و طراحی سیاستدوگانگی، ضرورت بازتعریف نقش نهادها

 .سازدسایه را آشکار می

 

 مطالعات تجربی

پذیری اقتصادی کشورها موضوعی پیچیده است که در مطالعات متعددی با تأثیرات اقتصاد سایه بر آسیب

رابطه معکوس بین ، OECD بر کشورهای با تمرکز( 0111اشنایدر و انسته)های متنوع بررسی شده است. شناسیروش

های تولید ناخالص داخلی و مشاغل اندازه اقتصاد سایه و رشد اقتصادی را نشان داد. این پژوهش با استفاده از داده

ها در ارائه خدمات های غیرشفاف، توانایی دولتغیررسمی، استدلال کرد که کاهش درآمدهای مالیاتی ناشی از فعالیت

به بررسی ابعاد ، یموضوع طبیعیت اقتصاد زیرزمینای تحت در مقاله( 0111)6تورگلر. کنددود میاساسی را مح

تواند به کاهش اعتماد عمومی دهنده این بود که اقتصاد سایه میاقتصادی و اجتماعی اقتصاد سایه پرداخت. نتایج نشان

کار  یامدهایپ ،یشیمایپ یهابا استفاده از داده( 011۲)0یخرد، مورا سطحدر  .به نهادها به ضعف اقتصادی منجر شود

 دیپژوهش تأک نیکرد. ا لیرا تحل یاجتماع یهاتیاز حما تیو محروم یدرآمد یداریبر ناپا یررسمیدر بخش غ

کاهش  دتخانوارها را به ش یاقتصاد یآورتاب ،یرسم یو قراردادها یاجتماع یهامهیبه ب یداشت که فقدان دسترس

 .دهدیم

 یرا بررس یو فساد ساختار یررسمیبازار کار غ نیارتباط ب افته،یتوسعه یبر کشورها یا( در مطالعه011۱)باکر 

 تیرا تقو یرانت یهاوساز و خدمات، شبکهمانند ساخت ییهادر بخش رشفافیغ یهاتینشان داد که فعال جیکرد. نتا

در پژوهش خود،  زین( 011۱)1چادوری و ماکوپادای. سازدیضدفساد را با چالش مواجه م یهااستیس یکرده و اجرا

در حال توسعه، استدلال  یمطالعه با تمرکز بر بازارها نیکردند. ا لیاقتصاد کلان را تحل یداریبر ناپا هیاقتصاد سا ریتأث

را  مدکارآ یو مال یپول یهااستیس یها در طراحدولت ییتوانا ،یررسمیاز بخش غ قیدق یهاکرد که فقدان داده

و جذب  هیحجم اقتصاد سا نیکشور، رابطه معکوس ب 51 لیدر تحل( 0160)0بوان و اشنایدر .کندیم فیتضع

 لیبه دل یالمللنیب گذارانهیکرد که سرما دیپژوهش تأک نی( را نشان دادند. اFDI) یخارج میمستق یگذارهیسرما

                                                 
1 Torgler 
2 Murray 
3 Chaudhuri & Mukhopadhyay 
4 Buehn & Schneider 
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دارند.  یررسمیبخش غ یبالا سهمبا  یبه ورود به بازارها یکمتر لیتما رشفاف،یغ یدر اقتصادها تیفعال یبالا سکیر

و ضعف در توسعه  یاتیمال یهند، کاهش درآمدها یمورد یبا بررس( 0160)6سینا و شارماراستا،  نیدر هم

بر  یتجرب یا( در مطالعه0165)0آنور و دوگرو. کردند یمعرف هیاقتصاد سا یدیکل یامدهایرا از پ هارساختیز

کردند.  لیرا تحل یعموم یو بده یخارج ریمانند نرخ ارز، ذخا ییرهایبا متغ یمال یداریرابطه پا کس،یبر یکشورها

. کندیم دیکشورها را تشد نیا یمال یریپذبیآس ،یبه واردات انرژ ینشان داد که نوسانات نرخ ارز و وابستگ جینتا

 شیو افزا یاقتصاد یهااستیس یریپذینیبشیکاهش پ نیز نشان داد که( 0161و همکاران ) لویپژوهش ماسترور

 است. هیکوچک از تبعات اقتصاد سا یهابنگاه یریپذبیآس

 یدر طراح یررسمی( استدلال کردند که غفلت از بخش غ0162و همکاران ) یگودو ،یدر حوزه حکمران

نشان داد که  ،ییقایآفر یمطالعه با تمرکز بر کشورها نی. اکندیم فیرا تضع یدولت ینهادها تیمشروع ها،استیس

 یپداده به دوگانگ نیو ا شوندیم رومدولت در مناطق مح یکارکردها نیگزیجا یکالا، گاه عیتوز یررسمیغ یهاشبکه

نشان دادند که سهم بزرگ بخش غیررسمی  در نمونه کشور هند،( 016۱)1کار و بانومارسی. زندیدامن م یدر حکمران

 نویکاپاسو و دآگوست. هایی چون تولید ناخالص داخلی و نرخ بیکاری منجر شودهایی در شاخصتواند به آسیبمی

 کردند. دییرا تأ یمال یبازارها یداریو ناپا هیحجم اقتصاد سا نیاروپا، ارتباط ب ینظام مال لیدر تحل زی( ن0101)

 ،ییقایکشور آفر 00بر  یادر مطالعه( 0106)0کلیکوماند. پرداخته یو شمول مال ینقش فناور یبه بررس ریمطالعات اخ

اما  کند،یم لیو کاهش فقر را تسه یررسمیاگرچه توسعه بخش غ نترنت،یو ا لینفوذ موبا بیضر شینشان داد که افزا

در ( 0106)5نگوین و دانگدهد.  شیرا افزا یمال ستمیس یریپذبیآس ،یاتیفرار مال دیممکن است در بلندمدت با تشد

 شناسایی را درصد( 10 )با احتمال یبر رشد اقتصاد هیمثبت اما نامطمئن اقتصاد سا ریتأث کس،یبر یکشورها لیتحل

( در 0100)1پام و همکاران کند. فیبلندمدت را تضع یآورتاب تواندیبخش م نیکردند و هشدار دادند که اتکا به ا

کشور بررسی  ۱۱های پانل ای اثرات پیچیدگی اقتصادی و اقتصاد سایه را بر نابرابری درآمد برای مجموعه دادهمطالعه

طور معنادار و غیرخطی با پیچیدگی اقتصادی و اقتصاد سایه مرتبط دهد که اختلاف درآمد بهها نشان میاند. یافتهکرده

 دهد. شکل معکوس را نشان می Uلگوی است. تأثیر اقتصاد سایه بر نابرابری درآمد، یک ا

و  یاقتصاد یدگیچیپ یمنف ریکشور، تأث 662 یهاداده لی( با تحل61۱2) یرنظامیو م یخاندوز ،یدر مطالعات داخل

( برای کشورهای منطقه 6011فربد و همکاران )نتایج مطالعه را نشان دادند.  یاقتصاد یریپذبیخوب بر آس یحکمران

پذیری بر شاخص آسیب ریسکهای کشوریدار بین متغیرهای حاکی از وجود رابطة معکوس و معنی( نیز MENA) منا

ای برای کشورهای بریکس طی دوره ( طی مطالعه6010حسن مهیجر و همکاران)است. همچنین نفرین منابع بوده 

ها مالی و هم بر عملکرد بانک اندازۀ اقتصاد سایه تأثیر منفی هم بر عملکرد بازارهای، نشان دادند که 0101تا  0111

 های عملکرد بازارها و نهادهای مالی است. کنندهترین تعیینتوان گفت اقتصاد سایه از مهمداشته است؛ بنابراین، می
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دهد که در مطالعات پیشین تنها تا حدودی به اثرگذاری مرور مطالعات پیرامون پیامدهای اقتصاد سایه، نشان می

پذیری اقتصادی مانند نابرابری اقتصادی پرداخته شده است. مطالعه های آسیبسایه بر روی یکی از مولفه اندازه اقتصاد

وتحلیل روابط غیرخطی با استفاده از مند شده و همچنین به تجزیهپذیری اقتصادی بهرهحاضر از شاخص ترکیبی آسیب

 تواند به گسترش ادبیات این حوزه کمک کند.  ای پرداخته است. بنابرین این بررسی میرویکرد پانل آستانه

 

  . روش پژوهش0

بر نقش  دینوظهور با تأک یدر کشورها یاقتصاد یریپذبیبر آس هیاقتصاد سا یرخطیغ ریتأث یپژوهش، بررس نیهدف ا

از منابع  یکشورها )مانند تفاوت در برخوردار نیا یساختار یاست. با توجه به ناهمگن یعیمنابع طب یگرلیتعد

 ونیمانند رگرس یرخطیغ یها(، استفاده از روشی)همراه با اثرات مثبت و منف هیدوگانه اقتصاد سا تی( و ماهیعیطب

 نیب یجیانتقال تدر لیو تحل نهیبه یهاآستانه ییمدل با شناسا نیاست. ا بسیار مفید( PSTR)6یپانل میانتقال ملا

 مدل .کندیرا فراهم م یعیدر سطوح مختلف منابع طب هیامکان درک رفتار متفاوت اقتصاد سا ،یاقتصاد یهامیرژ

PSTR مرسوم دارد.  یخط یهانسبت به مدل یتوجهقابل یبرتر ،یرخطیو غ ایروابط پو شیدر نما ییتوانا لیدلبه

ناخالص  دیاز تول درصد 65 )مثلاً آستانه خاص  کیتا  یریپذبیبر آس هیاقتصاد سا ریعنوان مثال، ممکن است تأثبه

 یهااز داده یریگمدل با بهره نیشود. ا دیتشد یینما صورتآستانه، به نیباشد، اما پس از عبور از ا زی( ناچیداخل

 ندی. فرا(0110، 0پیتاراکیس)گونزالو و  کندیم لیرا تحل رهایمتغ نیب دهیچیو تعامل پ یمکان-یزمان راتییتغ ،یپانل

 یارهای)با مع ییایپا یابی(، و ارزML ای GMM یهاپارامترها )با روش نیشامل مراحل آزمون آستانه، تخم نیتخم

AIC/BIC.انتخاب ( است PSTR که در این  بودن رابطه یرخطیغ. اول، است یدیکل لیبر دو دل یمطالعه مبتن نیدر ا

 یعیسطح منابع طب ریتحت تأث ،یریپذبیبر آس هیاثر اقتصاد سا دهندینشان م یو تجرب یشواهد نظر خصوص

)مثلاً  هامیرژ نیب یجیانتقال تدر PSTR است. روش یریپذانعطافدوم،  .کندیم رییتغ یاصورت آستانهکشورها، به

 یطراح یبرا یعلم یاهیپا. این روش کندیفاقد منابع( را مدل مکشورهای  در مقابل یبا منابع غن یکشورها

 .کندیفراهم م یعیبر اساس سطح منابع طب شدهکیتفک یهااستیس

فراوان  یعیبا منابع طب یعنوان مثال، کشورهااست، بلکهبه یاقتصاد یهادهیپد یتنها همسو با ذاتنه کردیرو نیا

 کهیباشند، درحال یعبور از آستانه بحران ازپس  هیکنترل اقتصاد سا یبرا یانقباض یهااستیس ازمندیممکن است ن

  متمرکز شوند. یرسم ینهادها تیفاقد منابع، بر تقو یکشورها

بریگولیو و مانند  برای مدلسازی تحقیق حاضر از با توجه به مباحث نظری مطرح شده و همچنین مطالعات تجربی

پذیری کننده آسیبرگرسیون زیر به عنوان مدل عوامل تعییندر نهایت  (0165) و آنور و دوگرو (0160)1همکاران

 شود:در کشورهای نوظهور در نظر گرفته میاقتصادی 

(6) 
EcoFragile𝑖𝑡 = 𝛽1

+ 𝛽2Shadow𝑖𝑡+𝛽3GDPP𝑖𝑡 + 𝛽4Financialdev𝑖𝑡 + 𝛽5Ecofree𝑖𝑡

+ 𝛽6Urban𝑖𝑡+𝛽7Governance𝑖𝑡+𝛽8Resource𝑖𝑡 ∗ 𝐺(𝑞𝑖𝑡; 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑖𝑡     

                                                 
1 panel smooth transition regression 
2 Gonzalo & Pitarakis 
3 Briguglio et al 
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EcoFragile گیرد. به اقتصادی در یک کشور را در نظر میعوامل مرتبط با افت پذیری اقتصادی که شاخص آسیب

کند که با درآمد سرانه، عنوان مثال، این شاخص به الگوهای کاهش تدریجی اقتصادی جامعه به عنوان یک کل نگاه می

شود. گیری میهای تجاری اندازهوری، بدهی، سطح فقر یا شکستتولید ناخالص ملی، نرخ بیکاری، تورم، بهره

گذاری خارجی و هرگونه سقوط یا کاهش ارزش اگهانی قیمت بازارها، درآمدهای تجاری یا سرمایههمچنین کاهش ن

)بیشترین مقدار  61پذیری و عدد )کمترین مقدار آسیب 1گیرد. این شاخص بین عدد پول ملی را در نظر می

های پنهان و شامل فعالیت، اقتصاد سایه Shadow(. 6ها: صندوق صلحشود)منبع دادهپذیری( امتیازدهی میآسیب

 کنندشود که مجوزهای قانونی لازم را ندارند، و مالیات بر درآمد یا ارزش افزوده پرداخت نمیزیرزمینی در اقتصاد می

مجموع رانت نفت، رانت گاز طبیعی، رانت ، رانت منابع طبیعی شامل Resource(. MIMIC)بانک جهانی با روش 

)بانک جهانی(. GDPرانت معدنی و رانت جنگل. این متغیر به صورت درصدی از  زغال سنگ )سخت و نرم(،

GDPPبانک جهانی(.  ، سرانه تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت(Financialdev ، کهتوسعه مالی شاخص ترکیبی 

رچه مقدار این . هدهدنشان میعملکرد بازارهای مالی و موسسات مالی را در سه حوزه عمق، دسترسی و کارایی مالی 

، شاخص Ecofreeیافتگی بیشتر نظام مالی آن کشور است. دهنده توسعهتر باشد، نشانشاخص به عدد یک نزدیک

ساختار قانونی و امنیت حقوق مالکیت، قدرت پول، کارایی نظارتی و ، شامل، حجم و اندازه دولتآزادی اقتصادی که 

نرخ شهرنشینی بصورت درصد جمعیت شهری به کل ، Urban(. 0موسسه لگاتوم) شودبازارهای باز محاسبه می

های اجرایی، پاسخگویی شاخص حکمرانی خوب شامل محدودیت، Governance)بانک جهانی(.  جمعیت است

 (.1)موسسه لگاتوم باشدسیاسی، حاکمیت قانون، صداقت دولت، اثربخشی دولت، کیفیت نظارتی و اعتماد نهادی می

;𝐺(𝑞𝑖𝑡در این معادله  𝛾, 𝑐)  دار بین صفر و یک است که توسط بیانگر یک تابع پیوسته و کران بوده وتابع انتقال

 :و به صورت تابع لجیستیکی زیر خواهد بود شدهای تعیین مقدار متغیر آستانه

𝐺(𝛾, 𝑐; 𝑞𝑖𝑡) = {1 + 𝑒𝑥𝑝[−𝛾 ∏ (𝑞𝑖𝑡 − 𝑐𝑧)𝑚
𝑧=1 ]}−1   𝛾 > 0    ,    𝑐1 ≤ 𝑐2 ≤ ⋯ ≤ 𝑐𝑚         (0)   

 شود:انتقال نیز بصورت زیر در نظر گرفته می تابع

(1) 𝐺(𝛾, 𝑐; 𝑞𝑖𝑡) = {
1    𝑖𝑓    𝑞𝑖𝑡 ≥ 𝑐
0    𝑖𝑓 𝑛𝑜𝑡         

                 

𝛾 دهد. می نمایش: پارامتر شیب است که سرعت تعدیل از یک رژیم به رژیمی دیگر را𝑞𝑖𝑡ای : متغیر انتقال یا آستانه

بین متغیرهای توضیحی، وقفه متغیر وابسته و یا هر متغیر دیگر خارج از مدل که از نظر مبانی تواند از است که می

 نظری در ارتباط با مدل باشد و سبب ایجاد رابطه خطی شود، انتخاب گردد. 

مستعد  ،یو عدم تنوع اقتصاد ینفت یبه درآمدها دیشد یاتکا لیدل به ،یعینوظهور وابسته به منابع طب یکشورها

همزمان  ،یدیکل یعامل ساختار کیعنوان به یعیهستند. رانت منابع طب یریپذبیآس شیو افزا هیگسترش اقتصاد سا

)مانند  یخارج یهااقتصاد را در برابر شوک یریپذبیو هم آس زندیدامن م یررسمیاقتصاد غ یریگهم به شکل

نقاط  ییامکان شناسا ،یرخطیغ یهادر مدل یاآستانه ریرانت، در نقش متغ نی. اکندیم دینفت( تشد متینوسانات ق

 . ابدییم شیافزا یصورت تصاعدبه یریپذبیبر آس هیکه فراتر از آنها، اثر اقتصاد سا سازدیرا فراهم م یبحران

                                                 
1 Fund for Peace 
2 Legatum 
3 Legatum 
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𝑐همچنین در این معادله  = (𝑐1, … , 𝑐𝑚)های وقوع تغییر رژیم مدل ای یا مکاناز پارامترهای حد آستانه ی: بردار

PSTR :با بیش از یک تابع انتقال است 

(0                                                              )𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖𝐵0𝑥𝑖𝑡 ∑  𝑟
𝑗=1 [𝛽𝑗𝑥𝑖𝑡]𝐺𝑗(𝑞𝑖𝑡; 𝛾𝑗 , 𝑐𝑗) +  𝑢𝑖𝑡 

r باشدمی: بیانگر تعداد توابع انتقال برای بررسی رفتار غیرخطی مدل. 

های لاگرانژ شود. برای این منظور، از آمارهبا آزمون خطی بودن رابطه بین متغیرها آغاز می PSTRبرآورد مدل 

(LM ،LMF ،LRاستفاده می )شود که بر پایه مقایسه مجموع مربعات باقی( مانده مدل خطیSSR₀ و مدل غیرخطی )

(SSR₁عمل می )( کنند. رد فرضیه خطی بودنH₀: B₁=…=Bₘ=0ن )دهنده وجود رابطه غیرخطی است. در مرحله شان

( در مقابل حداقل دو تابع r=1شود: ابتدا وجود یک تابع انتقال)های توالی تعیین میبعد، تعداد توابع انتقال با آزمون

(r≥2آزمون می )( شود. اگر فرضیه صفرH₀: رد شود، فرآیند افزودن توابع انتقال تا ر )سیدن عدم نیاز به توابع اضافی

 یابد. به مدل بهینه ادامه می

ها به عنوان نمونه انتخاب بندیبر اساس مطالعات مختلف و شاخص نوظهورکشور  02جامعه هدف مطالعه حاضر 

 .شودمی 0106-011۲ شامل دوره کافی،های دوره زمانی مورد مطالعه بر اساس وجود دادههمچنین شده است. 

 

  هایافتهو تجزیه و تحلیل مدل برآورد  .4
شود. در جدول قبل از برآورد مدل تحقیق، ابتدا به بررسی آمارهای توصیفی متغیرهای نمونه مورد بررسی پرداخت می

تا  0در کشورهایی مانند آرژانتین )با نوسان  پذیری اقتصادیآسیب. نشان داده شده استآمارهای توصیفی متغیرها  0

و کره ( ۲/1تا  6/6که کشورهایی مانند سنگاپور )نوسانات بیشتری را تجربه کرده، درحالی( 1/2تا  0/5و نیجریه )( 6/۲

طور به رانت منابع طبیعی .اندبرخوردار بودههای اقتصادی ثبات بیشتری در مواجهه با شوکاز ( 2/0تا  0/6جنوبی )

بالاست،  (55تا  1/6۲و عربستان سعودی با  6/5۱تا  ۱/00مانند کویت بین ) گیری در اقتصادهای متکی به منابعچشم

که کشورهای با تنوع اقتصادی بیشتر )مانند جمهوری چک و استونی( وابستگی کمتری به این متغیر درحالی

سهم بالایی از تولید ( ۲/10تا  ۲/16و مصر )( ۱/1۲تا  2/11یز در کشورهایی مانند گرجستان )ن اقتصاد سایه .دارند

در کشورهای اروپایی مانند استونی  حکمرانی خوب از سوی دیگر، است.را به خود اختصاص داده ناخالص داخلی 

 1/12که کشورهای آفریقایی مانند نیجریه )در سطح بالاتری قرار دارد، درحالی( 0/۲0تا  ۲6و پرتغال )( 1/21تا  1/۲1)

شیلی  در خصوص آزادی اقتصادی، .اندبوده با چالشهای جدی در این حوزه مواجه( 1/1۱تا  ۲/16و مصر )( 6/01تا 

با نمرات بالای آزادی اقتصادی، از محیطی رقابتی و نهادهای شفاف ( 2۲/2تا  51/2و سنگاپور )( 6۲/2تا  ۲1/۲)

تر های گستردهبا محدودیت( 10/1تا  12/5و پاکستان )( 11/5تا  52/0برخوردارند. در مقابل، کشورهایی مانند ایران )

 .اندوپاگیر مواجهها و مقررات دستدر بازار

 
 پژوهشی رهایمتغی فیتوص آمار .1 جدول

 یچولگ یدگیکش اریمع انحراف ممینیم ممیماکز نیانگیم مشاهدات ریمتغ

 -11۱/1 15/0 01/6 61/6 11/2 2۱/0 ۲01 پذیری اقتصادیآسیب

 ۲1/0 06/66 ۱1/۱ 11/1 11/5۱ 0۱/1 ۲01 رانت منابع طبیعی
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 یچولگ یدگیکش اریمع انحراف ممینیم ممیماکز نیانگیم مشاهدات ریمتغ

 ۲۱/1 00/1 ۲5/66 52/66 ۱2/1۲ 11/11 1۲0 سایهحجم اقتصاد 

 56/1 ۲1/0 61/1 66/1 25/1 06/1 ۲01 توسعه مالی

 11/0 61/۱ ۱۲/61111 02/20۲ 0۲/۲10۱1 50/60016 ۲01 سرانه تولید ناخالص داخلی

 -01/1 50/0 10/6۱ 6۱/62 11/611 ۱1/15 ۲01 شهرنشینی

 -60/1 21/0 ۲2/1 51/0 2۲/2 2۱/1 ۲01 آزادی اقتصادی

 11/1 01/0 01/66 ۲6/16 16/21 ۱۱/51 1۲0 حکمرانی خوب

 پژوهش هاییافته :منبع

 

نمایش داده شده است.  0106پذری اقتصادی برای کشورهای مورد بررسی در سال شاخص آسیب 0در نمودار 

پذیری اقتصادی در لیست کشورهای مورد بررسی در این مطالعه در این نمودار مشخص است. میانگین شاخص آسیب

مربوط  61/6مربوط به کشور نیجریه و کمترین مقدار  11/2که بیشترین مقدار آن  است 2۱/0کشورهای مورد بررسی 

رتبه سوم در بین کشورهای مورد بررسی را دارد که نشان  1/۲پذیری . ایران با شاخص آسیباستبه کشور سنگاپور 

 . ستپذیرترین اقتصادهادهد یکی از آسیبمی

 

 
 2321پذیری اقتصادی برای کشورهای نوظهور مربوط به سال شاخص آسیب .2نمودار 

 پژوهش هاییافته :منبع

 

درصد)نسبت به تولید ناخالص رسمی  11/11طور متوسط ههمچنین اندازه اقتصاد سایه در نمونه مورد بررسی ب

درصد مربوط به کشور گرجستان )در  ۱2/1۲کشورها( برای کشورهای مورد بررسی بوده است که بیشترین مقدار آن 

شده های ارائهداده( بوده است. 0162درصد مربوط به کشور چین )در سال  52/66( و کمترین مقدار آن 011۱سال 

تر در کشورهایی مانند توجهی دارد، از مقادیر پایینکه سهم اقتصاد سایه بین کشورها تفاوت قابل دهدنشان می

از  درصد 11 تا مقادیر بسیار بالا در کشورهایی نظیر گرجستان و نیجریه که بیش از( درصد 60 حدود) و چین سنگاپور

 را 0106شورهای مورد بررسی در سال سایه برای کاندازه اقتصاد  1نمودار دهند. تولید ناخالص داخلی را تشکیل می

 دهد. برای کشورهای نوظهور نمایش می
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 2321شاخص اقتصاد سایه برای کشورهای نوظهور مربوط به سال  .0نمودار 

 پژوهش هاییافته :منبع

 

 60/62 به( 011۲سال )درصد  ۱2/61 از 0101تا  011۲های دهند که اقتصاد سایه در ایران طی سالها نشان میداده

 .های غیررسمی در اقتصاد ایران استدهنده گسترش فعالیتافزایش یافته است. این افزایش نشان( 0101سال ) درصد

 

 واحد شهیر آزمون

 یبرآوردها ضرور ییایاز پا نانیکاذب و اطم ونیاز رگرس یریجلوگ یبرا یپانل یهادر داده رهایمتغ ییستایا یبررس

 نبودویژه وجود یا ها، بههای ساختاری دادهحال، انتخاب روش مناسب برای آزمون ریشه واحد به ویژگیبا این است. 

های بین واحدهای پانل، وابسته است. وابستگی مقطعی، در صورت نادیده گرفته شدن، توزیع آماره وابستگی مقطعی

ریشه واحد، بررسی استقلال مقطعی با استفاده از رو، گام نخست در فرآیند آزمون ایناز. کندآزمون را مخدوش می

این آزمون برای تمامی . وابستگی مقطعی استنبود است. فرضیه صفر این آزمون،  (0106پسران) CDهایی مانند آزمون

کلان  یرهایاز متغ یاریبس یایناپا تیبا توجه به ماه گزارش شده است. 1متغیرهای مطالعه انجام و در جدول 

و  یلتوسعه ما رینشان داد دو متغ جیشد. نتا یابیارز( 0106پسران ) CDبا آزمون  یمقطع ینخست وابستگ ،یاقتصاد

)مانند  رهایمتغ ریسا که یدرحال، (15/1بالاتر از  p-value با مقادیر)هستند یمقطع یخوب فاقد وابستگ یحکمران

از  ،یمقطع یمستقل از وابستگ یرهایمتغ ینشان دادند. برا یمعنادار ی( وابستگهیو اقتصاد سا یاقتصاد یریپذبیآس

 ییرا مانا شناسا ی( و توسعه مالیریگتفاضل ازمندیخوب را در سطح نامانا )ن یاستفاده شد که حکمران IPSآزمون 

 زیرادار( به کار گرفته شد، وقفه یمقطع یهانیانگیبر می)مبتن CIPSآزمون  ،یمقطع یبا وابستگ یرهایمتغ یکرد. برا

تر بزرگ( و ساختار همبسته مناسب Tبلند ) یبا ابعاد زمان یهاداده یبرا ،یمقطع یاثرات وابستگ لیروش با تعد نیا

(، تنها -11/0و  -66/0، -01/0به ترتیب  61%، و 5%، 6%سطوح ) CIPS بر اساس مقادیر بحرانی آزمون است.

قرار گرفت. سایر متغیرها در سطح  5%در مرز معناداری  -1۱۲/0در سطح با آماره  ناخالص داخلیسرانه تولید  متغیر

مجدداً اجرا شد و نتایج نشان داد تمامی  CIPS گیری مرتبه اول، آزمونناایستا شناسایی شدند، پس از اعمال تفاضل

 )انباشته از درجه یک(. متغیرها در تفاضل اول ایستا هستند
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 برای بررسی ایستایی متغیرها CIPSو  CD ،IPSهای آزمون .2جدول 

 متغیر
CD test IPS test CIPS test 

 مقدار آماره
ارزش 

 احتمال
 مقدار آماره

ارزش 

 احتمال

 مقدار آماره

 )در سطح(

 مقدار آماره

ول()تفاضل مرتبه ا  

 -6۱2/1 -۲05/6 - - 1111/1 6/62 پذیری اقتصادیآسیب

 -002/1 -166/0 - - 1111/1 00/12 رانت منابع طبیعی

 -5۲1/0 -۲۲1/6 - - 1111/1 22/15 حجم اقتصاد سایه

 - - 1111/1 -61/5 011/1 0۲/6 توسعه مالی

 -161/1 -1۱۲/0 - - 1111/1 00/51 سرانه تولید ناخالص داخلی

 -101/0 -161/1 - - 1111/1 ۱۱/60۲ شهرنشینی

 -516/1 -10۱/6 - - 1111/1 11/01 آزادی اقتصادی

 - - 1111/1 *6۲/1 ۲0۱/1 -10/1 حکمرانی خوب
 گیری گزارش شده است. بار تفاضلمتغیر حکمرانی خوب در سطح مانا نبوده و مقدار آمار با یک *

 پژوهش هاییافته :منبع

 

 رهایمتغ نیبلندمدت ب ییهمگرا یآنها در تفاضل اول، بررس ییستایدر سطح و ا رهایمتغ یبرخ ییایبا توجه به ناپا

وجود برای ارزیابی ( 6۱۱۱کائو ) ییمطالعه، از آزمون همگرا نیاست. در ا یکاذب ضرور ونیاز رگرس یریجلوگ یبرا

 نیب داریرابطه پا کیرا رد کرده و وجود حداقل  ییعدم همگرا هیآزمون فرض نیاستفاده شد. ابلندمدت  یرابطه تعادل

که  سازدی( را فراهم میریگ)بدون تفاضل رهایدر سطح متغ یسازامکان مدل ،ییهمگرا دیی. تأکندیم دییرا تأ رهایمتغ

 15/1 از کمتر که کائو آزمون احتمال ارزش به توجه با ،0 جدول جینتا طبق است. یبلندمدت ضرور آثار لیتحل یبرا

 .هستند همگرا بلندمدت در رهایمتغ که دیرس جهینت نیا به توانیم هست

 

 کائو ییآزمون همگرا .0 جدول

  tآماره  ارزش احتمال

1111/1 1۲/0- ADF 

 
60/1 Residual variance 

61/1 HAC variance 

 پژوهش هاییافته :منبع

 

 یرخطیغ روابط وجود آزمون

. فرضیه شودمیانجام  (PSTR) در مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی آزمون خطی بودن پس از بررسی مانایی متغیرها،

، و ضریب لاگرانژ (LMF)، ضریب لاگرانژ فیشر(LR) نماییهای نسبت درستآماره صفر )رابطه خطی( با استفاده از

 به توجه بای رخطیغ روابط نبود مقابل دری رخطیغ روابط وجود آزمون به مربوط جینتا. شدبررسی   (LMW)والد
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ی برا که دهندیم نشان آزمون، جینتا به توجه با. است شده گزارش 5 جدول دری عیطب منابع رانت آستانه ریمتغ

 رایز. کنندیمی رویپی رخطیغی الگو کی از  = 6rی حدی هامیرژ تعداد و  = 0m و   = 6mی اآستانهی حدها

 .دارد وجود رهایمتغ انیمی رخطیغ رابطه نیبنابرا شود؛یم رد  = 1rی عنی صفر هیفرض

 

 یخطریآزمون وجود روابط غ .4جدول 

 رانت منابع طبیعی: آستانه ریمتغ 

 آزمون آماره

𝑯𝟎: 𝒓 = 𝟎 ; 𝑯𝟏: 𝒓 = 𝟏 
 والد لاگرانژ بیضر شریف لاگرانژ بیضر ییدرستنما نسبت

M=1 ۲1/11   (11/1) 00/61   (11/1) ۲2/11   (11/1) 

M=2 16/66۲   (11/1) ۲0/۱    (11/1) 10/61۲   (11/1) 

 .است شده انیب پرانتز داخل آماره هر احتمال ریمقاد. استی اآستانهی ها مکان تعداد m و انتقال توابع تعداد r: نکته

 پژوهش هاییافته :منبع

 

های حدی )توابع انتقال(، بررسی پس از تأیید یک رابطه غیرخطی بین متغیرهای پژوهش، برای تعیین تعداد رژیم

( و کولیتاز و 0115مطالعات گونزالز و همکاران ) طبقگیرد. به این منظور، رابطه غیرخطی باقیمانده صورت می

آزمون  ،کند(، فرضیه صفر که وجود الگوی رگرسیون انتقال ملایم پانلی با دو رژیم حدی را مطرح می0111هارولین )

ود شبهینه مربوطه برآورد می  rو  m=1 ارائه شده است. برای این آزمون، ابتدا مدل با 5نتایج آن در جدول  کهشود می

، 1گردد. طبق جدول های ضریب لاگرانژ والد، ضریب لاگرانژ فیشر و نسبت درستنمایی گزارش میو مقادیر آماره

و برای جلوگیری از پیچیدگی محاسبات،  مقالهدلیل هدف حال، بهقابل قبول است. با این  r=2 حالت سه رژیم حدی با

 .از دو رژیم حدی برای برآورد استفاده شده است
 

 مانده یباق یخطریآزمون وجود روابط غ .5جدول 

 رانت منابع طبیعی: آستانه ریمتغ 

 آزمون آماره

𝑯𝟎: 𝒓 = 𝟏 ; 𝑯𝟏: 𝒓 = 𝟐 
 والد لاگرانژ بیضر شریف لاگرانژ بیضر ییدرستنما نسبت

M=1 65/660  (11/1) 10/62  (11/1) 0۱/611  (11/1) 

M=2 15/00  (16/1) 20/6  (11/1) ۱6/01  (10/1) 

 .است شده انیب پرانتز داخل آماره هر احتمال ریمقاد. استی اآستانهی ها مکان تعداد m و انتقال توابع تعداد r: نکته

 پژوهش هاییافته :منبع

 

 (انتقال تابعی )اآستانهی هامکان تعداد نییتع

های های حدی بهینه در مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی، مرحله بعدی انتخاب تعداد مکانپس از تعیین تعداد رژیم

و همچنین  (BIC) ، معیار شوارتز(RSS) ماندهمعیارهای مجذور مربعات باقیای بهینه است. برای این منظور، از آستانه

 .ارائه شده است ۲ها در جدول استفاده شد. نتایج این ارزیابی (AIC) معیار آکائیک
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 تابع انتقال کیدر  یاآستانه یهاانتخاب تعداد مکان .6جدول 

 رانت منابع طبیعی: آستانه ریمتغ 

 AIC BIC RSS 

M=1 6161- 1۲/6- 06011۲ 

M=2 6105- 61/6- 6۱6115 

 پژوهش هاییافته :منبع

 

برای برآورد مدل کافی ی اآستانه مکان کی این دارد که بر دلالت مذکور، اریمع سه هر ،1 جدول جینتا به توجه با

 مکان کی از رانت منابع طبیعیی اآستانه ریمتغ وجود بای پانل میملا انتقال ونیرگرس برآوردی برا است. بنابرین

 .است شده استفادهی حد میرژ دو وی اآستانه

 

 و استنتاج نتایج مدل برآورد

 وجود آستانه ریمتغ به توجه بای پانل میملا انتقال ونیرگرس نه،یبهی اآستانه حد و انتقال تابع نهیبه تعداد نییتع از پس

 .است شده گزارش 2 جدول در جینتا که است شده برآوردی عیطب منابع

 

 PSTRدر مدل  یاقتصاد یریپذبیوابسته آس ریمتغ یمدل برا یبرآورد پارامترها جینتا .7جدول 

 ریمتغ
 Resource: آستانه ریمتغ

 خطای استاندارد t آماره بیضرا مقدار رژیم رگرسیون

 اقتصاد سایه
 1116/1 11/5 6202/1 رژیم اول

 11۱۲/1 -51/0 -1001/1 رژیم دوم

 توسعه مالی
 16۱0/1 -50/0 -1025/1 رژیم اول

 1050/1 -1۲/0 -1506/1 رژیم دوم

سرانه تولید ناخالص 

 داخلی

 16۲1/1 -11/1 -6115/1 رژیم اول

 1020/1 00/1 1۱65/1 رژیم دوم

 شهرنشینی
 1615/1 60/0 1120/1 رژیم اول

 11۱6/1 01/6 1602/1 رژیم دوم

 آزادی اقتصادی
 6115/1 -10/0 -51۱0/1 رژیم اول

 65۲2/1 01/1 115115 رژیم دوم

 حکمرانی خوب
 1612/1 -0۱/6 -1015/1 رژیم اول

 1620/1 -11/1 -1112/1 دومرژیم 

𝛾 6۱/6 

𝐶 ۲۱/5 

 .هستند میرژ رییتغ وقوع مکان و بیش پارامتر انگریب بیترتبه 𝑪و 𝜸: توجه

 پژوهش هاییافته :منبع
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شده در ارائه شده است که روابط بین متغیرهای بررسی ۲در جدول  PSTR نتایج حاصل از برآورد مدل رگرسیونی

دهد. نتایج این برآورد حاکی از آن است که پارامتر شیب، که نمایانگر سرعت تعدیل را نشان میکشور نوظهور دنیا  02

معنای انتقال از یک رژیم ار شیب بهبرآورد شده است. این مقد 6۱/6و انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر است، برابر با 

تواند اشاره دارد که سطوح بالاتر از رانت منابع طبیعی می تر به یک رژیم انتقالی بالاتر است و به این نکتهانتقالی پایین

عنوان نقطه عطف و ای رانت منابع طبیعی که بهپذیری اقتصاد را تحت تأثیر قرار دهد. همچنین، حد آستانهآسیب

منابع  عبارت دیگر، زمانی که رانتتعیین شده است. به ۲۱/5برابر با شود، کننده دو رژیم در نظر گرفته میتفکیک

پذیری رژیم دوم خواهد بود و شدت و جهت تأثیر متغیرها بر آسیب طبقبیشتر باشد، رفتار متغیرها  ۲۱/5طبیعی از 

 .اقتصاد تغییر خواهد کرد

طور شده بهشود تا نتایج برآوردههای غیرخطی ضرایب، معمولاً دو رژیم حدی بررسی میبرای ارائه ویژگی

نهایت میل کند، مقدار متغیر انتقال این ترتیب، در صورتی که پارامتر شیب به سمت بیتری تفسیر شوند. به شفاف

ای خواهد بود و تابع انتقال دارای مقدار عددی صفر خواهد بود؛ در این حالت، ضرایب برآوردی کمتر از حد آستانه

یل کند، مقدار متغیر انتقال سوی دیگر، اگر پارامتر شیب به سمت یک مر با رژیم حدی اول خواهد بود. ازمتناظ

ای خواهد بود و تابع انتقال دارای مقدار عددی یک خواهد بود؛ در این حالت نیز ضرایب تر از حد آستانهبزرگ

عنوان منابع طبیعی به میزانبرآوردی متناظر با رژیم حدی دوم خواهد بود. بنابراین، در تخمین مدل با در نظر گرفتن 

 :شودصورت زیر تعریف میت حدی بهمتغیر انتقال، دو حال

𝑔(𝑞𝑖𝑡) اولی حد میرژ
𝑗

; 𝛾𝑗 , 𝑐𝑗) = 0:) 

EcoFragileit = μ0 + 0.1828Shadowit − 0.0485Financialdevit − 0.1035GDPPit + 0.0684Urbanit

− 0.5394Ecofreeit − 0.0205Governanceit + uit 

𝑔(𝑞𝑖𝑡) دومی حد میرژ
𝑗

; 𝛾𝑗 , 𝑐𝑗) = 1:) 

EcoFragileit = μ0 + 0.1585Shadowit − 0.1006Financialdevit − 0.012GDPPit + 0.0812Urbanit

− 0.0029Ecofreeit − 0.0813Governanceit + uit 

 ارتباط ،منابع طبیعی کشورها مختلف سطوح به توجه با و دوم و اول میرژی برا شده حیتصر حالت دو به توجه با

 هیسا اقتصاد اثر ،یعبارتبه. شودیم مشاهده میرژ دو هر در اقتصادی ریپذبیآس و هیسا اقتصاد انیمی معنادار و مثبت

 که است واحد 6202/1 ،یاقتصادی ریپذ بیآس بر ۲۱/5 آستانه حد از ترنییپای عیطب منابع رانت بای کشورها در

ی عیطب منابع رانت اثری عبارتبه. است 6525/1 با برابر ۲۱/5 از بالاتری عیطب منابع رانت بای کشورها در اثر نیا مقدار

وابستگی شدیدتر  توان بااین الگو را می. است شتریب تر،نییپا منابع رانت بایی کشورها در اقتصادی ریپذبیآس بر

در این کشورها، فقدان درآمدهای پایدار حاصل از منابع  .توجیه کرد های غیررسمیاقتصادهای فاقد منابع به فعالیت

دهد. در مقابل، کشورهای دارای های زیرزمینی را افزایش میفعالیتتر کرده و انگیزه طبیعی، سیستم مالیاتی را ضعیف

واسطه درآمدهای نفتی یا معدنی، توانایی نسبی در منابع غنی )مانند ایران یا نیجریه( با وجود اقتصاد سایه گسترده، به

در  توسعه مالی ی دیگر،سواز. کندجبران شوکهای اقتصادی دارند که این امر اثر مخرب اقتصاد غیررسمی را تعدیل می

نقش کاهنده قویتری بر ( -1025/1نسبت به کشورهای با رانت پایین )( -6111/1کشورهای با رانت منابع بالا )

دهد در اقتصادهای متکی به منابع طبیعی، توسعه نهادهای مالی کند. این یافته نشان میپذیری اقتصادی ایفا میآسیب

مراتب بیشتر پذیری را بهتواند با کاهش اتکا به رانت و ایجاد تنوع اقتصادی، آسیبمی ها یا بازار سرمایه()مثل بانک
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بخشی اقتصادی آمیز تنوعهای موفقیتویژه در کشورهایی مانند اندونزی یا شیلی که سیاستکاهش دهد. این مسئله به

 .اند، مشهود استداشته

 (160/1به کشورهای با رانت بالا ) ( نسبت-6115/1پایین ) نیز در کشورهای با رانت تولید ناخالص داخلی سرانه

بر صنعت یا ی فاقد منابع، رشد اقتصادی مبتنیتأثیر کاهشی بیشتری دارد. این الگو حاکی از آن است که در اقتصادها

حالی که در کشورهای دارای منابع، حتی با گذارد. دراقتصاد کلان تأثیر می تر بر ثباتطور مستقیمخدمات )نه رانت( به

نکته . شودپذیری می، وابستگی به منابع طبیعی مانع از تبدیل رشد به کاهش پایدار آسیبGDPوجود رشد 

( 1120/1نسبت به  1260/1در کشورهای با رانت منابع بالا ) پذیری اقتصادیتشدید اثر شهرنشینی بر آسیب تأمل،قابل

است ناشی از مهاجرت گسترده به شهرها در کشورهای متکی به منابع )مثل ونزوئلا یا عربستان(  است. این امر ممکن

های اجتماعی دامن نشینی و ناآرامیزایی، به حاشیههای شهری و اشتغالباشد که بدون همراهی با ایجاد زیرساخت

قویتر  (-1015/1) نسبت به رانت پایین (-1261/1) در کشورهای با رانت بالا حکمرانی خوب زند. در مقابل، اثرمی

دهد بهبود نهادهای حکمرانی )مانند شفافیت مالی یا مبارزه با فساد( در کشورهای دارای منابع است. این نشان می

 .پذیری داردعلت حجم بالای رانت و ریسک فساد، تأثیر بیشتری بر کاهش آسیبطبیعی، به

 

 گیری و پیشنهادها . نتیجه5

و ضعف  ی به منابع طبیعی، نوسانات بازارویژه با توجه به وابستگری اقتصادی در کشورهای نوظهور، بهپذیآسیب

و نابرابری  دم تعادل اقتصادی، نرخ بالای فقرنهادی، چالشی اساسی برای توسعه پایدار است. این کشورها با ع

شدت های مالی، بهجهانی نفت یا بحرانقیمت  های خارجی مانند نوساناتاجتماعی مواجهند که آنها را در برابر شوک

پذیری اقتصادی در کشورها را تحت تاثیر قرار دهد، اندازه تواند، آسیبیکی از شرایطی که میکند. پذیر میآسیب

عدم شفافیت و نبود اقتصاد سایه یا اقتصاد غیررسمی است. این موضوع مورد توجه مطالعات قبلی نبوده است. 

د. کنهای بحرانی به شدت مضطرب میتپذیر را در برابر نوسانات بازار و وضعیهای آسیبونی، گروههای قانحمایت

تواند موجب عدم دسترسی به منابع مالی، پذیری اقتصادی ناشی از وابستگی به اقتصاد سایه، میدر این راستا، آسیب

اجتماعی و اقتصادی بسیاری  هاینهایت، چالشو در شودتر ای برای قشرهای ضعیفخدمات اجتماعی و حقوق پایه

کشور نوظهور  02های و داده (PSTR) رگرسیون انتقال ملایم پانلی مطالعه حاضر با استفاده از مدل. وجود آوردرا به

 است. کردهپذیری اقتصادی را تجزیه و تحلیل ، نقش اقتصاد سایه و سایر عوامل مؤثر بر آسیب011۲–0106طی دوره 

پذیری اقتصادی دارد. تحقیق حاضر نشان داد که اندازه اقتصاد سایه تاثیر مثبت و فزاینده بر روی آسیبنتایج 

را  یاقتصاد یریپذبیدولت، آس یو کاهش درآمدها فساد ،یاتیمانند فرار مال ییهاسمیمکان قیاز طر هیاقتصاد سا

 یثباتیرا عامل ب یررسمیهمسو است که اقتصاد غ( 0160)6یو اوزتونال نیالج یهابا پژوهش افتهی نی. اکندیم دیتشد

های غیرقانونی و فساد، فرار مالیاتی و تضعیف مالی دولت، افزایش فعالیت. دانندیمحال توسعه در یدر کشورها یمال

هایی است که اقتصاد جمله کانالدلیل محدودیت منابع ازها و خدمات عمومی بهگذاری در زیرساختکاهش سرمایه

 یعیمنابع طب یدارا یدر کشورها هیحال، اثر اقتصاد سانیبا اشود. پذیری اقتصادی میسایه موجب افزایش آسیب

در کشورهای دارای منابع  6525/1است ) ترفیرانت منابع، ضع یکنندگلینقش تعد لیدلونزوئلا( به ای رانی)مانند ا

                                                 
1 Elgin & Oztunali 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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دارد که  یهمخوان( 0160) 6و هولدر ایبا مطالعه باتاچار جهینت نیا فاقد منابع(. یدر کشورها 6202/1در مقابل غنی، 

گذاران در کشورهای فاقد منابع باید بنابراین، سیاست .دهدیفساد را کاهش م یمنف آثار ،یعیرانت منابع طب دهدینشان م

اقتصاد غیررسمی  سازی( و تسهیل دسترسی به اعتبارات خرد،های مشوق رسمیبا اصلاح نظام مالیاتی )مانند معافیت

ساز و شفافیت در قراردادهای های ثباتکه کشورهای دارای منابع طبیعی باید با ایجاد صندوقرا محدود کنند، درحالی

 کنند.استخراج منابع، اثرات منفی اقتصاد سایه را مدیریت 

توسعه مالی به  اقتصادی دارد.پذیری توسعه مالی تاثیر منفی بر روی آسیبسیار نتایج این مطالعه نشان داد که، 

ها امکان شود. این امر به خانوارها و بنگاهانداز و بیمه منجر میجمله وام، پستر به خدمات مالی، ازرسی گستردهدست

های مولد را افزایش دهند. علاوه گذاری در فعالیتهای اقتصادی مقاومت کنند و سرمایهدهد تا بهتر در برابر شوکمی

 نیتواند منجر به بهبود کارایی تخصیص منابع شود و هزینه مبادله را در اقتصاد کاهش دهد. اتوسعه مالی میبر این، 

 سکیکاهش ر دیرا کل یهمسوست که توسعه مال( 0165و آنور و دوگرو )( 0115)0نیلو یهاافتهیبا  جهینت

را  ریدپذیتجد یهایدر انرژ یگذارهیسرما ته،شرفیپ یمال یبا توسعه بازارها یمثال، مالز رای. بدانندیم کیستماتیس

 یهابنگاه یوام برا نیتضم یهاصندوق جادیفاقد منابع مانند بنگلادش با ا یداده است. در مقابل، کشورها شیافزا

های سیاستی های توسعه مالی از توصیهبنابرین، برنامه .دهندیرا کاهش م یررسمیدر بخش غ تیفعال زهیکوچک، انگ

 .استمهم این مطالعه 

پذیری اقتصادی در کشورهای نوظهور مرتبط است. دهد آزادی اقتصادی با کاهش آسیبنتایج مطالعه نشان می

آزادی اقتصادی )شامل آزادی فعالیتهای اقتصادی، حقوق مالکیت، کاهش مداخله دولت و کنترل فساد( از طریق 

رینی و رشد اقتصادی، به ایجاد اشتغال، افزایش درآمد و بهبود استانداردهای گذاری، نوآوری، کارآفتقویت سرمایه

های ها و افراد، مقاومت بیشتری در برابر شوکپذیری بنگاهکند. اقتصادهای آزادتر با افزایش انعطافزندگی کمک می

تر، جذب وکار باثباتکسب اقتصادی دارند. همچنین، این آزادی با تقویت حاکمیت قانون، کاهش فساد و ایجاد محیط

کند. بر این اساس، ها حمایت میاز این یافته( 0162) 1و همکاران یدوکیموکند. مطالعه گذاری را تسهیل میسرمایه

وپاگیر، اصلاح نظام مالیاتی و بهبود نهادهای حاکمیتی است تا های پیشنهادی شامل کاهش مقررات دستسیاست

 د.پذیری اقتصادی کاهش یابآسیب

نوظهور  یدر کشورها یاقتصاد یریپذبیخوب بر آس یحکمران یشاخصها یمنف ریاز تأث یمطالعه حاک جینتا

 صیکاهش فساد و تخص ،یاقتصاد یهااستیمؤثر س یمانند اجرا ییهاسمیمکان قیخوب از طر یاست. حکمران

 یطیمح جادیعوامل با ا نی. اکندیم تیرا تقو یآموزش و بهداشت، ثبات اقتصاد ها،رساختیز یکارآمد منابع، و ارتقا

 یدر برابر شوکها یآورو تاب سازندیرا ممکن م یرشد اقتصاد لیو تسه یگذارهیو باثبات، جذب سرما ینیشبیقابل پ

 یهابهبود شاخص زین( 0161) 0و همکاران استوجانویک. مطالعه دهندیم شی( را افزایمال ی)مانند بحرانها یخارج

و  ییپاسخگو شیشامل افزا یشنهادیپ یهااستیس. کندیم یابیارز یقتصاددر ثبات ا یدیکل یرا عامل یحکمران

منابع  یدارا یو مبارزه هدفمند با فساد است. در کشورها ،ییزداقانون، مقررات تیحاکم تینهادها، تقو تیشفاف

                                                 
1 Bhattacharyya & Hodler 
2 Levine 
3 Yevdokimov et al 
4 Stojanović et al 
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 یهاسامانه یاندازمسئولان در بخش معادن و نفت و راه یهاییدارا یافشا رینظ ییهاطرح یاجرا ران،یمانند ا یعیطب

 کند. دیخوب را تشد یمثبت حکمران آثار تواندیفساد م یمردم یدهشگزار تالیجید

پذیری اقتصادی شهرنشینی در کشورهای نوظهور، علیرغم ارتباط آن با توسعه اقتصادی، تأثیرات منفی بر آسیب

جمله های بالای زندگی در شهرها ازینهپذیری در برابر بلایای طبیعی و هزنی، آسیبنشیدارد. افزایش نابرابری، حاشیه

شهرنشینی سریع را در غیاب زیرساختهای دهد که ( نیز نشان می0111)6مطالعه فی و اوپالدلایل این پدیده است. 

در کشورهایی مانند هند و چین  «صنعت-شهر»مثال، الگوی  رای. بهای اقتصادی استنابرابری تشدید عامل ،زااشتغال

پذیری درصد آسیب 11های مسکن اجتماعی در برزیل تا های مولد جذب کرده است، و برنامهمهاجران را به بخش

آوری نشینی را از بین ببرند، تابهایی که نابرابری را کاهش داده، حاشیهاقتصادی را کاهش داده است. بنابراین، سیاست

توانند به درآمد کاهش دهند، میهای زندگی را برای خانوارهای کمیعی را افزایش دهند و هزینهدر برابر بلایای طب

 .پذیری اقتصادی ناشی از شهرنشینی کمک کنندکاهش آسیب

پذیری اقتصادی عوامل کلیدی در کاهش آسیب ازهای اقتصادی، رشد اقتصادی و درآمد سرانه اساس تئوریبر

پذیری اقتصادی در سازی آسیبلنوان یکی از متغیرهای اصلی در مدعمطالعه، درآمد سرانه بهشوند. در این شناخته می

اند و پذیری بررسی کردهنقش رشد اقتصادی را در کاهش آسیب( 0165)0هیندسنظر گرفته شده است. مطالعاتی مانند 

مانند ویتنام، رشد در کشورهایی مثال،  رایاند. ببهبود درآمد ملی سرانه را  عامل اصلی این کاهش مطرح کرده

طور مستقیم ثبات اقتصادی را افزایش داده است. در مقابل، بر صنعت و خدمات )و نه منابع طبیعی( بهاقتصادی مبتنی

پذیری کاهش نیافته که این موضوع نظریه در کشورهای وابسته به منابع مانند ونزوئلا، حتی با درآمد سرانه بالا، آسیب

کند. کشورهای با تولید سرانه مناسب، از طریق ایجاد را تأیید می (0116)1مورد بحث ساچس و وارنر« عنفرین مناب»

 .اندتر عمل کردهپذیری اقتصادی موفقگذاری، کاهش فقر و نابرابری، در کاهش آسیباشتغال، جذب سرمایه

گذاران در کشورهای نوظهور باید راهبردهای ساختاری متناسب با شرایط منابع های این مطالعه، سیاستساس یافتهابر

طبیعی و اقتصادی هر کشور طراحی کنند. در کشورهای فاقد منابع طبیعی، کاهش اقتصاد غیررسمی از طریق اصلاح نظام 

های کوچک به اعتبارات هها( و تسهیل دسترسی بنگاسازی فعالیتهای مشوق برای رسمیمالیاتی )مانند ایجاد معافیت

تواند انگیزه فعالیت در بخش غیررسمی را کاهش دهد. در مقابل، کشورهای دارای منابع طبیعی باید با ایجاد خرد، می

 آثارسازی فرآیندهای استخراج و توزیع درآمدهای منابع، ساز )مانند الگوی نروژ یا شیلی( و شفافهای ثباتصندوق

ویژه در مدیریت منابع )مانند افشای دارایی های حکمرانی خوب، بهرا محدود کنند. بهبود شاخصمنفی وابستگی به منابع 

بر این، توسعه مالی کند. علاوهبت این منابع ایفا میمث آثاردهی فساد(، نقش مهمی در تقویت های گزارشمسئولان و سامانه

های های تضمین وام برای بنگاهور یا ایجاد صندوقمحهدفمند )همچون انتشار اوراق قرضه سبز در کشورهای فسیلی

شهرها )الگوی چین( و اجرای های صنعتی در حومه کلانکوچک(، مدیریت پیامدهای شهرنشینی از طریق توسعه قطب

انند شیلی( و تمرکز بر رشد های مسکن اجتماعی )مانند تجربه برزیل(، تقویت آزادی اقتصادی با کاهش مقررات )مبرنامه

آوری در برابر پذیری اقتصادی و افزایش تابتوانند به کاهش آسیببر صنعت و خدمات )مانند ویتنام(، میتنیمب

                                                 
1 Fay & Opal 
2 Hinds 
3 Sachs & Warner 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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