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Abstract:‏ In the present study, the effects of the financial development threshold on the relationship 

between payment facilities and income inequality were investigated, with an emphasis on the quality 

of governance for socio-economic policies (SDH) during the period 1365-1402 and using the Soft 
Transition Threshold (STAR) approach. The results of the linear part of the model indicate that the 

variable of bank payment facilities and the level of education have a negative relationship with the 

income inequality index. The results of the nonlinear part of the model also indicate a negative 

relationship between the variables of bank payment facilities, credit granted to the private sector to 
GDP, quality of regulations, development of new technology, level of education and foreign direct 

investment with the income inequality index. But there is a point, the confirmation of the nonlinear 

theory of Greenwood and Joannavis and the inverted (U)-shaped relationship between financial 
development and income distribution, which is positive and significant in the linear regime, and by 

passing the threshold (-0.45) and moving to the nonlinear regime, the effect of credits granted to the 

private sector to GDP on income distribution inequality becomes negative. The main channel of the 
impact of financial development is through increasing the efficiency of banks' payment facilities, 

controlling inflation, and the quality of regulations. Therefore, the manner of liberalization of 

financial markets, the weakness of financial system management, and the lack of formation of coherent 

financial markets and benefiting from regulations in the country can be considered as the reasons for 
the reduction in investment efficiency through non-optimal allocation of resources in the country. As a 

result, more attention and effort should be paid in the country to develop and make financial markets 

more efficient, and as a result, allocate resources more efficiently and increase investment efficiency. 
 

Keywords:‏ Payment facilities, income inequality, financial development, governance quality, threshold 

approach. 
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 چکیده
 برای حکمرانی کیفیت بر تاکید با درآمد؛ نابرابری و پرداختی تسهیلات رابطه در مالی توسعه آستانه بررسی اثرات به حاضر مطالعه در

 پرداخته( STAR) ملایم انتقال ای آستانه رویکرد بکارگیری و 2635-2041 زمانی دوره طی 5(SDHاجتماعی ) – اقتصادی های سیاست
 یبا شاخص نابرابر منفیرابطه  لاتیسطح تحص وها  بانک یپرداخت لاتیتسه متغیر که دهد می نشان مدل خطی قسمت برآورد نتایج. شد

ها، اعتبارات  بانک یپرداخت لاتیمتغیرهای تسه منفید. همچنین نتایج برآورد قسمت غیرخطی مدل نشان از وجود رابطه درآمد دارن
با شاخص ی خارج میمستق یگذار هیسرماو  لاتیسطح تحص ،نینو یتوسعه فن آور ،مقررات تیفیک ،GDPبه  یبه بخش خصوص ییاعطا

 نیشکل معکوس ب (U) رابطهو  سیوود و جوانوا نیگر یرخطیغ یتئورای که وجود دارد، تائید  اما نکتهدهد. درآمد را نشان می ینابرابر
( و انتقال به رژیم -05/4) حد آستانهباشد و باگذر از  دار می باشد که در رژیم خطی این اثر مثبت و معنی می درآمد عیو توز یتوسعه مال

 از مالی، توسعة اثرگذاری اصلی شود. کانال ی توزیع درآمد منفی مینابرابربر  GDPبه  یبه بخش خصوص ییاعتبارات اعطاغیرخطی، تاثیر 
 های بازار آزادسازی نحوة توان می بنابراین. گیرد می انجام مقررات تیفیک و تورم کنترل ،ها بانک یپرداخت لاتیتسه کارآیی افزایش طریق
 کارآیی کاهش دلایل از را، کشور در مقررات از مندی بهره و منسجم مالی های بازار گیری شکل عدم و مالی نظام مدیریت ضعف مالی،

 کارآمد و توسعه برای کشور، در بیشتری اهتمام و توجه باید نتیجه، در. دانست کشور در منابع بهینة غیر تخصیص طریق از گذاری سرمایه
 .گیرد. انجام گذاری، یهسرما کارآیی افزایش و منابع تر کارآ تخصیص نتیجه در و مالی های بازار کردن

‏
 .ای آستانه رویکرد حکمرانی، کیفیت مالی، درآمد، توسعه پرداختی، نابرابری تسهیلات ‏کلیدی:  واژگان

 مقدمه -1

هایي‏كه‏در‏كالبد‏پيشرفت‏‏ها‏هستند؛‏انسان‏شك‏دنياي‏كنوني،‏دنياي‏پيشرفت‏و‏توسعه‏است‏و‏متوليان‏این‏پيشرفت‏و‏توسعه‏انسان‏بي

كنند.‏یکي‏از‏عواملي‏كه‏در‏جهت‏دستيابي‏به‏هدف‏رشد‏پرشتاب‏‏آورند‏و‏اداره‏مي‏دمند،‏آن‏را‏به‏حركت‏در‏مي‏وح‏ميو‏توسعه،‏ر
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تر‏از‏‏یافته‏هاي‏برخوردار‏از‏سيستم‏مالي‏توسعه‏كند،‏توسعه‏بخش‏مالي‏هر‏كشور‏است.‏كشور‏و‏مستمر‏اقتصادي‏نقش‏اساسي‏ایفا‏مي

گيرند‏‏تر‏قرار‏مي‏تر‏را‏داشته‏باشد،‏در‏مسير‏رشد‏سریع‏هاي‏رشد‏بالا‏نظر‏توانایي‏تجربه‏نرخ‏شوند‏اقتصاد‏مورد‏آن‏جهت‏كه‏باعث‏مي

گذاري‏‏هاي‏توسعه‏مالي،‏ضمن‏تخصيص‏بهينه‏منابع،‏جذب‏سرمایه‏عنوان‏یکي‏از‏راه‏(.‏تعميق‏مالي‏به0004،‏0)ماوردي‏و‏همکاران

تواند‏رشد‏را‏با‏توسعه‏‏واقع،‏تعميق‏مالي،‏راهبردي‏است‏كه‏مي‏ارد.‏درصورت‏مستقيم‏و‏غيرمستقيم‏بر‏رشد‏كشورها‏تاثير‏د‏خارجي‏به

گيرد‏كه‏بخش‏مالي‏‏هاي‏مالي‏تسریع‏نماید.‏از‏دید‏بسياري‏از‏كارشناسان،‏اهميت‏توسعه‏بخش‏مالي‏كشور‏از‏آنجا‏نشات‏مي‏بازار

‏سرمایه ‏براي ‏مالي ‏منابع ‏تجهيز ‏در ‏نقش‏اساسي ‏تجهيز‏كارآمد، ‏و ‏ورود ‏تشویق ‏بهينه‏گذاري، ‏و ‏خارجي ‏سازوكار‏‏سرمایه سازي

هاي‏سنجش‏توسعه‏یافتگي‏بخش‏مالي‏)عمق‏مالي(‏نسبت‏نقدینگي‏به‏توليد‏ناخالص‏‏كند.‏از‏مهمترین‏معيار‏تخصيص‏منابع‏ایفا‏مي

‏بي ‏گسترد‏داخلي‏است‏كه ‏طور ‏به ‏مي‏ه‏گمان ‏قرار ‏مورداستفاده ‏جافري‏اي‏نيز ‏و ‏)ماژار ‏0گيرد ‏انسته0002، ‏و ‏اشنایدر (.‏0002‏،3؛

توجهي‏به‏برخي‏‏حال‏تحليلگران‏اقتصادي‏معتقدند‏كه‏تمركز‏صرف‏بر‏شاخص‏نسبت‏نقدینگي‏به‏توليد‏ناخالص‏داخلي‏و‏بي‏عين‏در

‏شاخص ‏مي‏مسائل‏مهم‏و ‏كشوري‏ممکن‏است‏داراي‏نرخ‏بالاي‏‏هاي‏دیگر ‏براي‏مثال، ‏مشکلات‏دیگري‏بينجامد. ‏بروز ‏به تواند

‏ناخالص‏داخلي ‏توليد ‏به ‏توسعه‏نقدینگي ‏مالي‏چندان ‏سيستم ‏توسعه ‏نظر ‏از ‏اما ‏فعاليت‏باشد، ‏طرفي‏مجموعه ‏از ‏نباشند. هاي‏‏یافته

هاي‏غيررسمي‏در‏قالب‏اقتصاد‏‏شوند‏و‏بيشتر‏فعاليت‏هاي‏غيررسمي‏تقسيم‏مي‏هاي‏رسمي‏و‏فعاليت‏اقتصادي‏به‏دو‏بخش‏كلي‏فعاليت

هاي‏در‏حال‏توسعه‏در‏بخش‏‏هاي‏اقتصادي‏در‏كشور‏توجهي‏از‏فعاليتدهد‏كه‏سهم‏قابل‏‏شوند.‏شواهد‏نشان‏مي‏سایه‏سازماندهي‏مي

‏(.‏0002،‏4شود‏)بردیاوا‏و‏سوانوریس‏غيررسمي‏انجام‏مي

ادبيات‏تجربي‏در‏مورد‏توسعه‏بازار‏مالي،‏حکمراني،‏تسهيلات‏بانکي‏و‏نابرابري‏درآمد‏كشورها‏بسيار‏گسترده‏است.‏یکي‏از‏

(‏دریافت‏كه‏عوامل‏داخلي،‏0002عوامل‏داخلي‏و‏خارجي‏است.‏به‏عنوان‏مثال،‏گومز‏)‏ها،‏تمایز‏بين‏موضوعات‏مشترک‏مشاركت

ساله‏در‏كشورهاي‏‏00المللي‏در‏توضيح‏سير‏تحول‏بازدهي‏‏تر‏از‏عوامل‏بين‏مانند‏تفاوت‏در‏نقدینگي‏بازار‏و‏ریسك‏اعتباري،‏مهم

‏ارائه‏مي ‏بسياري‏از‏مطالعات‏شواهدي‏را ‏محرک‏دهند‏مورد‏بررسي‏اهميت‏دارد. ‏بازار‏مالي‏‏كه‏عوامل‏خارجي، هاي‏مهم‏توسعه

(‏بر‏نقش‏توسعه‏بازار‏مالي‏در‏تعيين‏0003)‏2(.‏جاراميلو‏و‏وبر0001،‏2؛‏مارتل0000،‏5هستند‏)به‏عنوان‏مثال،‏لانگستاف‏و‏همکاران

‏دریافتند‏‏هاي‏نوظهور‏تاكيد‏مي‏بازدهي‏تسهيلات‏بانکي‏بر‏نابرابري‏درآمد‏در‏اقتصاد ‏تحت‏كنند.‏آنها كه‏توسعه‏بازار‏مالي‏عمدتاً

‏در‏دوره ‏در‏هاي‏ریسك‏گریزي‏پایين‏جهاني‏قرار‏مي‏تاثير‏انتظارات‏رشد‏توليد‏ناخالص‏داخلي‏واقعي‏و‏تورم كه‏در‏‏حالي‏گيرد،

(‏نقش‏0004)‏1تر‏است.‏به‏طور‏مشابه،‏كندي‏و‏پالرم‏هاي‏ریسك‏گریزي‏بالا،‏نقش‏عوامل‏بنيادي‏مالي‏خاص‏كشور‏برجسته‏دوره

(‏در‏0003)‏2عوامل‏داخلي‏و‏خارجي‏را‏در‏تعيين‏توسعه‏بازار‏مالي‏در‏بازارهاي‏نوظهور‏بررسي‏كردند‏و‏نتایج‏آنها‏با‏جاراميلو‏و‏وبر

‏یوتنر‏و‏همکاران هاي‏‏دهد‏كه‏توسعه‏بازار‏مالي‏در‏بازار‏(‏نشان‏مي0002)‏00رابطه‏با‏اهميت‏ریسك‏گریزي‏جهاني‏مطابقت‏دارد.

گذاري‏توضيح‏داده‏شود‏كه‏عوامل‏خارجي‏را‏با‏عوامل‏خطر‏خاص‏كشور‏)عوامل‏شرایط‏‏ك‏مدل‏قيمتنوظهور‏ممکن‏است‏با‏ی

(‏نقش‏شرایط‏پولي‏جهاني‏و‏عوامل‏خاص‏كشور‏را‏در‏0001)‏00كند.‏دیلمي‏و‏همکاران‏كلان‏اقتصادي،‏سياسي‏و‏مالي(‏تركيب‏مي

هاي‏خاص‏كشور‏تاثير‏بيشتري‏بر‏توسعه‏بازار‏مالي‏‏یافتند‏كه‏متغيركند.‏آنها‏در‏هاي‏نوظهور‏بررسي‏مي‏توضيح‏توسعه‏بازار‏مالي‏بازار
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(‏شواهدي‏مبني‏بر‏اهميت‏فزاینده‏شرایط‏مالي‏0004)‏0هاي‏نوظهور‏نسبت‏به‏نرخ‏بهره‏ایالات‏متحده‏دارند.‏سونتو‏و‏همکاران‏بازار

‏ا‏نوسان‏بالا‏یافتند.‏هاي‏ب‏هاي‏نوظهور‏در‏طول‏دوره‏جهاني‏در‏تعيين‏توسعه‏بازار‏مالي‏و‏حاكميتي‏بازار

اي‏توسعه‏‏مطالعه‏حاضر‏با‏حجم‏وسيعي‏از‏ادبيات‏مربوط‏به‏رابطه‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد‏با‏وجود‏اثرات‏آستانه

هاي‏مختلفي‏از‏جمله؛‏جنبه‏مربوط‏به‏ثبات‏بازارهاي‏مالي‏و‏‏بازارهاي‏مالي‏و‏نقش‏حاكميت‏مرتبط‏است.‏این‏ادبيات‏گسترده،‏جنبه

(،‏بطوریکه‏‏آلفارو‏و‏0003،‏0گيرد‏)كروفه‏و‏همکاران‏طي‏بودن‏رابطه‏بين‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد‏را‏در‏بر‏ميغيرخ

(،‏نشان‏دادند‏كه‏یکپارچگي‏مالي،‏توسعه‏مالي‏را‏تسهيل‏مي‏كند‏و‏برعکس،‏یك‏0002)‏4(‏و‏كوزه‏و‏همکاران0004)‏3همکاران

تر‏مالي‏كه‏در‏سطح‏‏یافته‏نافع‏حاصل‏از‏یکپارچگي‏مالي‏است.‏بنابراین،‏در‏یك‏اقتصاد‏توسعهسيستم‏مالي‏خوب‏توسعه‏یافته‏لازمه‏م

تري‏در‏ثبات‏بازارهاي‏مالي‏ایفا‏كنند.‏در‏نهایت،‏چگونگي‏اثرگذاري‏‏تر‏است،‏عوامل‏خارجي‏باید‏نقش‏مهم‏جهاني‏نيز‏یکپارچه

اي‏انتقال‏‏رآمد‏در‏رژیم‏خطي‏و‏غيرخطي‏با‏استفاده‏از‏مدل‏حد‏آستانهتوسعه‏بازارهاي‏مالي‏بر‏رابطه‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏نابرابري‏د

‏بررسي‏واقع‏مي ‏والف‏ملایم‏مورد ‏و ‏ریوجا ‏نشان‏داده0004)‏5گردد. ‏تسهيلات‏‏( ‏رابطه ‏بازارهاي‏مالي‏بر ‏اثرگذاري‏توسعه اند‏كه

‏در‏حالي‏كه‏در‏كشورها ‏درآمد‏متوسط‏و‏بالا‏این‏اثر‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد‏در‏كشورهاي‏كم‏درآمد‏نامشخص‏است، ي‏با

‏باشد.‏‏‏مثبت‏و‏بزرگ‏مي

بر‏این‏اساس‏در‏مطالعه‏حاضر‏به‏بررسي‏اثرات‏آستانه‏توسعه‏مالي‏در‏رابطه‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد؛‏با‏تاكيد‏بر‏

‏زماني‏SDHاجتماعي‏)‏–هاي‏اقتصادي‏‏كيفيت‏حکمراني‏براي‏سياست ي‏رویکرد‏آستانه‏اي‏و‏بکارگير‏0325-0400(‏طي‏دوره

مباني‏نظري‏ دوم بخش شود.‏همچنين‏در‏ادامه‏ساختار‏مقاله‏به‏این‏صورت‏تنظيم‏شده‏است‏در‏(‏پرداخته‏ميSTARانتقال‏ملایم‏)

سوم،‏روش‏تحقيق‏و‏ بخش هاي‏مطرح‏و‏نتایج‏مطالعات‏تجربي‏صورت‏گرفته‏در‏ارتباط‏با‏موضوع‏ارائه‏شده‏است.‏در‏شامل‏تئوري

‏است.‏بخش‏چهارم‏نيز‏به‏نتایج‏آزمونهاي‏مور‏آزمون ها‏و‏برآورد‏مدل‏اختصاص‏یافته‏است.‏در‏بخش‏پنجم‏‏د‏استفاده‏بيان‏شده

‏گردد.‏خلاصه‏و‏نتيجه‏گيري‏ارائه‏مي

‏

 مبانی نظری -2

 ای توسعه مالی بر نابرابری درآمد اجتماعی در خصوص نقش آستانه - های اقتصادی بررسی تئوری -2-1

‏تحت‏تاثير‏قرار‏مي‏دهد‏كه‏توسعه‏مالي‏از‏كانال‏اجتماعي‏نشان‏مي‏-هاي‏اقتصادي‏تئوري ‏در‏‏هاي‏مختلف‏توزیع‏درآمد‏را دهند.

اند.‏یك‏مکتب‏كه‏توسط‏‏شده‏مورد‏رابطه‏توسعه‏مالي‏و‏نابرابري‏درآمدي‏دو‏دیدگاه‏وجود‏دارد.‏كه‏در‏دو‏مکتب‏مختلف‏ارائه

‏Uكند‏كه‏ارتباط‏بين‏توسعه‏مالي‏و‏نابرابري‏به‏شکل‏غيرخطي‏و‏ثابت‏ميارائه‏شده‏است،‏‏0220در‏سال‏‏2گرین‏وود‏و‏جوانوایس

(‏مطرح‏شد،‏بيانگر‏ارتباط‏خطي‏بين‏توسعه‏0223)‏1(‏و‏گالر‏و‏زیرا0223)‏2معکوس‏است‏و‏مکتب‏دوم‏كه‏توسط‏بنرجي‏و‏نيومن

‏(.0000،‏2مالي‏و‏نابرابري‏درآمد‏است‏)چن‏و‏همکاران

‏

‏

                                                             
1 Csonto et al 
2 Mohamed Ali Chroufa et al 
3 Alfaro et al 
4 Kose et al 
5 Rioja and Valev 
5 Greenwood and  jovanovic 
6 Banerjee and  newman 
7 Galor and  zeira 
9 Ting-CihChen et al 



 441/  ... های حکمرانی برای سیاست کیفیت بر تاکید درآمد؛ با نابرابری و پرداختی مالی در رابطه تسهیلات توسعه آستانه

 (1991(، گالر و زبرا )1991نیومن ) بررسی تئوری خطی بنرجی و -2-1-1

‏)0223نظران‏نظير‏بنرجي‏و‏نيومن‏)برخي‏از‏صاحب ‏و‏گالر‏و‏زبرا ‏رابطه‏منفي‏و‏خطي‏بين‏توسعه‏مالي‏و‏نابرابري‏توزیع‏0223( )

تقسيم‏و‏‏گذاري‏در‏آن‏غيرقابل(‏الگوي‏پویاي‏توزیع‏درآمد‏را‏در‏اقتصادي‏كه‏سرمایه0221كنند.‏گالر‏و‏زیرا‏)درآمد‏تصویر‏مي

ها‏از‏طریق‏ارث‏با‏كنند‏و‏ثروت‏نسلنمایند.‏اقتصادي‏كه‏در‏آن‏عوامل‏اقتصادي‏در‏دو‏دوره‏زندگي‏مي‏تميز‏است،‏مدلسازي‏مي

توانند‏در‏هر‏دو‏دوره‏به‏صورت‏كارگران‏ساده‏كار‏كنند،‏یا‏اینکه‏در‏دور‏نخست‏زندگي‏در‏سرمایه‏‏یکدیگر‏مرتبط‏است.‏افراد‏مي

‏همکارانهانساني‏خویش‏سرمای ‏مشغول‏شوند‏)اوفوري‏و ‏كار ‏به ‏ماهر ‏بعنوان‏یك‏كارگر ‏دوم ‏دوره ،‏0گذاري‏نماید‏و‏سپس‏در

گذاري‏در‏سرمایه‏انساني‏براي‏افرادي‏كه‏(.‏هر‏چند‏ممکن‏است‏به‏دليل‏اشکالات‏موجود‏در‏بازارهاي‏مالي،‏فرصت‏سرمایه0000

گذاري‏در‏نایي‏بدست‏آوردن‏اعتبار‏لازم‏براي‏پوشش‏دادن‏وجوه‏سرمایهاز‏ارثيه‏قابل‏توجهي‏برخوردار‏بوده‏و‏یا‏به‏هر‏شکل‏توا

‏ولي‏فرض‏مي ‏نيز‏فراهم‏نباشد، ‏دارند، ‏كه‏از‏ارثيه‏كافي‏برخوردارند‏قادر‏به‏سرمایهسرمایه‏انساني‏را گذاري‏در‏سرمایه‏شود‏آنها

‏با‏دو‏تکنولوژي‏متفاوت‏یکي‏بر‏انساني،‏در‏دوره‏نخست‏هستند.‏حالا‏اقتصادي‏را‏در‏نظر‏بگيرید‏كه‏تنها‏یك‏كالا ي‏مصرفي‏را

نماید.‏دستمزد‏كارگران‏ماهر‏و‏ساده‏مبناي‏استفاده‏از‏مهارت‏افراد‏و‏دیگري‏تکنولوژي‏توليدي‏كه‏به‏مهارت‏نياز‏ندارد،‏توليد‏مي

توجهي‏بيش‏از‏دستمزد‏شوند؛‏به‏طوریکه‏دستمزد‏نيروي‏كار‏ماهر‏به‏شکل‏قابل‏گذاري‏مي(‏نامws ,wuمتفاوت‏بوده‏و‏به‏ترتيب‏)

(‏را‏تنها‏در‏دوره‏Cنماید،‏مقدار‏)(‏كه‏در‏دو‏دوره‏زندگي‏ميY(.‏یك‏عامل‏اقتصادي‏با‏ثروت‏)ws > wuنيروي‏كار‏ساده‏است‏)

‏) ‏ميزان ‏به ‏ارثي ‏و ‏كرده ‏مصرف ‏ميbدوم ‏جاي ‏به ‏فرزندانش ‏براي ‏را ‏)( ‏كه: ‏طوري ‏به ‏براي‏b=Y-Cگذارد، ‏لازم ‏وجوه .)

(‏را‏iنمایند،‏نرخ‏بهره‏)شود‏كه‏افراد‏وقتي‏كه‏استقراض‏ميشود‏و‏فرض‏ميگذاري‏مي‏(‏نامhمایه‏انساني‏نيز‏)گذاري‏در‏سر‏سرمایه

‏(.0000،‏0كند‏)مرینو(‏است‏كه‏در‏هنگام‏قرض‏دادن‏دریافت‏ميrپردازند‏كه‏بزرگتر‏از‏نرخ‏بهره‏)مي

نابراین‏حل‏مساله‏حداكثرسازي‏مطلوبيت‏فرد‏با‏قيد‏(‏باشد،‏بU= cα b1-αشود‏كه‏تابع‏مطلوبيت‏هر‏فرد‏به‏صورت‏)فرض‏مي

(Y=C+b(‏به‏صورت‏)b*=(1-α)y(‏و‏)U*=ϴy(‏خواهد‏بود‏كه‏)1-α(α-0‏)ααθ=) بنابراین،‏مطلوبيت‏یك‏عامل‏اقتصادي‏كه‏

 نماید؛گذاري‏در‏سرمایه‏انساني‏را‏انتخاب‏نميگذارد‏و‏سرمایه(‏را‏به‏ارث‏ميXمقدار‏)

b*=(1 - α)yو‏‏U* = Θy1واهد‏بود‏كهخ‏-α(α-0‏)αα‏‏=θبنابراین،‏مطلوبيت‏یك‏عامل‏اقتصادي‏كه‏مقدار‏‏X‏به‏ارث‏‏ را

‏تواند‏به‏صورت‏زیر‏نوشته‏شود:(،‏ميUu*(x)نماید‏)گذاري‏در‏سرمایه‏انساني‏را‏انتخاب‏نميگذارد‏و‏سرمایه‏مي

  ‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏(0-0)
 ( )   ((    )(   ) ‏(   

‏

‏ميراثي‏بيش‏از‏ميزان‏سرمایه‏مورد‏نياز‏براي‏سرمایه گذاري‏در‏سرمایه (Xhگذاري‏در‏آموزش‏)اگر‏یك‏عامل‏اقتصادي‏با

‏(‏بصورت‏زیر‏خواهد‏بود.*Usl)سرمایه‏انساني‏را‏انتخاب‏نماید.‏مطلوبيت‏وي‏

   ‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏(0-0)
 ( )   ((   )(   ) ‏(   

‏

نمایند،‏اگر‏و‏تنها‏گذاري‏در‏سرمایه‏انساني‏را‏انتخاب‏ميد،‏سرمایهتوان‏دریافت‏كه‏افرا(‏مي0-0(‏و‏)0-0هاي‏)براساس‏رابطه

‏نوشت. (Ws-h(1+r)Wu(2+r)توان‏بصورت‏)‏(.‏همچنين،‏این‏شرط‏را‏مي*UU*Uslاگر‏)

‏

 بررسی تئوری غیرخطی گرین وود و جوانوایس -2-1-2

‏یع‏درآمد‏را‏در‏چارچوب‏یك‏مدل‏رشد‏درونزا‏معکوس‏بين‏توسعه‏مالي‏و‏توز‏Uاي‏به‏شکل‏مکتب‏گرین‏وود‏و‏جوانوایس‏رابطه
‏

                                                             
1 Ofori et al 
2 Serena Merrino 
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‏زنجيرهارائه‏مي ‏با ‏اقتصادي‏را ‏در‏دوره‏0،0اي‏از‏عوامل‏اقتصادي‏قابل‏تمایز‏در‏دودسته‏متفاوت‏)دهد. ‏در‏نظر‏بگيرید. )tعامل‏‏

‏بين‏مصرف‏‏Ktاقتصادي‏كه‏صاحب‏ثروت‏ ‏براي‏تخصيص‏ثروت‏خود ‏سرمایه‏Ctاست، ‏به‏نمایگيري‏ميتصميم‏Itگذاري‏و د.

(،‏شرایط‏حداكثر‏مطلوبيت‏انتظاري‏در‏طول‏زندگي‏براي‏یك‏عامل‏اقتصادي‏به‏صورت‏زیر‏خواهد‏بود‏Kt=‏‏Ct+‏‏‏Itطوري‏كه‏)

‏(:0000،‏0)سيلوا‏و‏همکاران

∑      ‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏(0-3) [   (  )                  (   )] 
‏   

‏

در‏آن‏نرخ‏تنزیل‏است.‏دو‏نوع‏تکنولوژي‏توليد‏در‏این‏اقتصاد‏در‏دسترس‏هستند:‏نخست‏توليدي‏مطمئن‏با‏بازگشت‏نسبتاً‏‏βكه‏

‏ارزش‏انδاندک‏) ‏با ‏و ‏ریسك‏بالاتر ‏دیگري‏توليدي‏با ‏و ‏سرمایه ‏واحد ‏هر ‏براي ‏مي( ‏كه ‏صورت‏شوک‏تظاري‏بالاتر ‏به تواند

θ𝛉(‏نشان‏داده‏شود.‏جایي‏كه‏))t + εtθتکنولوژیکي‏مركب‏به‏شکل‏)
̅

,)ϵ‏tθدهد‏و‏)(‏شوک‏كلي‏را‏نشان‏ميɛ
ɛ̅̅̅̅ ‏̅  ,)ϵ‏tɛ‏شوک‏)

گران‏طهشود‏كه‏حد‏پایين‏شوک‏مركب‏مثبت‏است.‏توسعه‏ابزارها‏و‏واس(‏افزون‏بر‏این‏فرض‏مي)tεE=)0خاص‏است‏كه‏در‏آن‏)

آوري‏و‏تحليل‏اطلاعات‏مربوط‏به‏تعداد‏هاي‏پر‏ریسك،‏از‏طریق‏جمع‏گذاريتواند‏بر‏مشکل‏ضعف‏اطلاعات‏در‏سرمایهمالي‏مي

(‏را‏εtگري‏مالي،‏شوک‏خاص‏)ها‏و‏در‏نتيجه‏پي‏بردن‏به‏ميزان‏صحيح‏شوک‏كلي،‏غلبه‏نماید.‏بعلاوه‏توسعه‏واسطهزیادي‏از‏پروژه

‏نظر‏تاون‏سندنيز‏از‏طریق‏توزیع‏ری ‏بعلاوه‏همسو‏با اي‏بازار‏مالي‏از‏طریق‏این‏(‏وضعيت‏هزینه0221)‏0سك‏هموار‏خواهد‏نمود.

براي‏ورود‏به‏بازارهاي‏مالي‏وجود‏دارد،‏به‏مدل‏وارد‏خواهد‏شد.‏با‏در‏نظر‏داشتن‏این‏هزینه‏ورود،‏تمامي‏‏qفرض‏كه‏هزینه‏ثابت‏

كنند‏و‏مشاركت‏در‏بازارهاي‏مالي‏محدود‏به‏عوامل‏اقتصادي‏لي‏مشاركت‏نميعوامل‏اقتصادي‏بدون‏واسطه‏و‏فوري‏در‏بازار‏ما

خواهد‏شد‏كه‏حجم‏ثروت‏آنها‏براي‏پوشش‏سطح‏اوليه‏ورود‏كفایت‏نماید.‏بنابراین،‏براي‏یك‏دوره‏زماني‏مشخص،‏تمام‏عوامل‏

الي‏مشاركت‏دارند‏و‏عواملي‏كه‏در‏حال‏بندي‏نمود؛‏عواملي‏كه‏در‏حال‏حاضر‏در‏بازار‏متوان‏در‏دو‏گروه‏دستهاقتصادي‏را‏مي

گذاري‏بخشي‏از‏حاضر‏در‏سيستم‏مالي‏مشاركت‏ندارند.‏براي‏عواملي‏كه‏در‏بازارهاي‏مالي‏مشاركت‏ندارند،‏اگر‏تصميم‏به‏سرمایه

ه‏صورت‏(‏بt+‏1گذاري‏در‏ابتداي‏دوره‏)نمایند،‏آنگاه‏حاصل‏سرمایه‏t(‏در‏تکنولوژي‏پر‏ریسك‏در‏دوره‏tҩ) پورتفوليوي‏خود

‏رابطه‏زیر‏خواهد‏بود‏)همان‏منبع(.

(     )  )       ‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏(0-4) ‏( (    ) 

‏

‏مي ‏نشان ‏ضمني ‏بطور ‏رابطه ‏مشاركت‏نمياین ‏مالي ‏بازارهاي ‏در ‏كه ‏ثروت‏افرادي ‏كه ‏از‏دهد ‏توجهي ‏قابل ‏طور ‏به كنند،

‏مي ‏شوک‏خاص‏تاثير ‏بازارهاي‏مالي‏مشاركت‏مينااطميناني‏مربوط‏به ‏در ‏اقتصادي‏كه ‏براي‏عاملان ‏یك‏عامل‏پذیرند. نمایند،

‏بدست‏آورد‏و‏این‏واسطه(‏به‏ازاي‏هر‏واحد‏سرمایهr(θt)تواند،‏بازگشت‏سرمایه‏موعود‏)‏اقتصادي‏مي -گذاري‏در‏سيستم‏مالي‏را

گيرند‏و‏تخصيص‏منابع‏مالي‏بر‏اساس‏تجزیه‏و‏تحليل‏پيشرفته‏آنها‏از‏گذاري‏تصميم‏ميهاي‏سرمایهگران‏مالي‏هستند‏كه‏بين‏پروژه

(‏در‏بازارهاي‏tدوره‏)(‏را‏در‏itگيرد.‏بنابراین،‏ثروت‏یك‏عامل‏اقتصادي‏كه‏حجم‏سرمایه‏)مجموعه‏اطلاعاتي‏موجود‏صورت‏مي

‏(‏عبارت‏خواهد‏بود‏از:t +1نماید،‏در‏دوره‏)گذاري‏ميمالي‏سرمایه

‏(  )        ‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏(0-5)
 

‏توجه‏به‏شوک‏كلي‏) ‏با ‏تابع‏بازگشت‏سرمایه‏تنها ‏كه‏شوک‏θtباید‏توجه‏داشت‏كه‏در‏رابطه‏فوق، ‏چرا ‏است. ‏نوشته‏شده )

(‏رابطه‏پویایي‏بين‏بخش‏0220هاي‏مالي‏هموار‏شده‏است.‏در‏الگوي‏نظري‏گرین‏وود‏و‏جوانوایس‏)(‏به‏وسيله‏واسطهtεخاص‏)

                                                             
1 Selva et al 
2 Town send 
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‏ن ‏و ‏ميمالي ‏تصویر ‏درآمد ‏توزیع ‏واسطهابرابري ‏زمانيکه ‏توسعه، ‏ابتدایي ‏سطوح ‏در ‏یافتهشود. ‏توسعه ‏كمتر ‏مالي ‏رشد‏هاي اند،

‏آرامي‏صورت‏مي ‏تعميق‏و‏اقتصادي‏به ‏و ‏رشد‏اقتصادي‏سریعتر ‏با ‏نابرابري‏توزیع‏درآمد‏همراه ‏سطوح‏مياني‏توسعه، ‏در پذیرد،

‏ميزان‏نابرابري‏درآمد‏كه‏ساختار‏مالي‏گسترده‏و‏كاملا‏توسعه‏یافته‏یابد‏و‏هنگاميتوسعه‏بخش‏مالي‏افزایش‏مي اي‏حاكم‏است،

(‏Uاي‏به‏شکل‏)بيني‏كردند‏كه‏رابطه(‏پيش0220شود.‏بنابراین‏گرین‏وود‏و‏جوانوایس‏)كاهش‏خواهد‏یافت‏و‏احتمالاً‏با‏ثبات‏مي

ست‏توسعه‏مالي‏در‏ابتدا‏دوره‏نابرابري‏را‏افزایش‏دهد‏این‏معکوس‏بين‏توسعه‏مالي‏و‏توزیع‏درآمد‏وجود‏دارد.‏به‏طوریکه‏ممکن‏ا

امر‏تا‏زمانيکه‏توسعه‏اقتصادي‏به‏مرحله‏مياني‏برسد،‏تمایل‏به‏كاهش‏خواهد‏داشت‏و‏بعد‏از‏آن‏تا‏مرحله‏تکميل‏توسعه،‏نابرابري‏

بخش‏بازارهاي‏مالي،‏درآمدشان‏‏درآمدي‏كاهش‏خواهد‏یافت؛‏زیرا‏بيشتر‏كارگزاران‏خواهند‏دید‏كه‏با‏افزایش‏دسترسي‏آنان‏به

‏یابد.افزایش‏مي

‏
 (: توسعه اقتصادی، توسعه مالی، درآمد و نابرابری درآمدی1-2شکل )

 

‏براي‏خانواده ‏بازارهاي‏مالي‏سطوح‏وسيعتر‏و‏دسترسي‏آسانتر‏به‏منابع‏و‏تسهيلات‏مالي‏را ‏همگام‏با‏توسعه هاي‏فقير‏فراهم‏خواهد‏كرد.

‏برداشته‏خواهد‏شد‏و‏این‏امر‏به‏هاي‏توسعه‏مالي‏محدودیت ‏هستند، ‏آن‏مواجه اعتباري‏و‏تسهيلاتي‏كه‏خانوارهاي‏كم‏درآمد‏با

(‏نيز‏نظر‏مشابهي‏را‏در‏مدل‏0223(.‏بنرجي‏و‏نيومن‏)0001،‏0كاهش‏نابرابري‏توزیع‏درآمد‏كمك‏خواهد‏نمود‏)بياردي‏و‏همکاران

-بيني‏ميیکي‏یك‏رابطه‏منفي‏و‏خطي‏را‏بين‏توسعه‏مالي‏و‏نابرابري‏پيشهاي‏تئور‏اند.‏در‏مجموع،‏هر‏دو‏این‏مدلخود‏ارائه‏كرده

هاي‏بيشتر‏براي‏فقرا،‏به‏آنان‏در‏كنند‏كه‏در‏آن‏توسعه‏بازار‏مالي‏و‏مداخله‏مالي،‏با‏رفع‏نواقص‏بازار‏سرمایه‏و‏فراهم‏نمودن‏فرصت

‏كنند.الا،‏به‏بهبود‏و‏پيشرفت‏توزیع‏درآمد‏كمك‏ميهایي‏با‏بازدهي‏بگذاري‏براي‏سرمایه‏انساني‏یا‏پروژهقرض‏كردن‏و‏سرمایه

‏

 پیشنیه تحقیق -2-4

‏در‏مطالعه0004)‏0ماوردي‏و‏همکاران ‏آزادي‏اقتصادي‏بر‏توسعه‏مالي‏اسلامي‏در‏كشور‏( هاي‏‏اي‏به‏بررسي‏تاثير‏كيفيت‏نهادي،

OICكشور،‏كه‏‏00هاي‏اسلامي‏در‏‏به‏صنایع‏بانكهاي‏سالانه‏مربوط‏‏پرداختند.‏این‏مطالعه‏از‏روش‏تخمين‏پانل‏براي‏بررسي‏داده‏

‏یافته‏تهيه‏شده‏است،‏استفاده‏مي‏0000تا‏‏0003،‏از‏سال‏SESRICاز‏پایگاه‏داده‏ دهد‏كه‏كيفيت‏نهادي‏و‏آزادي‏‏ها‏نشان‏مي‏كند.

‏مي ‏تاثير ‏اسلامي ‏مالي ‏توسعه ‏بر ‏مي‏اقتصادي ‏ظاهر ‏زماني ‏فناوري ‏توسعه ‏سهم ‏این، ‏بر ‏علاوه ‏كي‏گذارد. ‏كه ‏سازماني‏شود فيت

هاي‏نهادي،‏این‏مطالعه‏با‏تمركز‏بر‏یك‏شاخص‏‏تر‏باشد.‏عليرغم‏همبستگي‏غالب‏مشاهده‏شده‏بين‏شاخص‏دهنده‏عملکرد‏بالا‏نشان

                                                             
1 Baiardi et al 
2 Imron Mawardi et al 
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‏در‏رشد‏مالي‏اسلامي‏نشان‏مي‏جامع،‏سهم‏ثابت‏و‏قابل ‏یافته‏توجهي‏از‏كيفيت‏نهادي‏را ‏بر‏این، ‏علاوه هاي‏این‏مطالعه‏نشان‏‏دهد.

هاي‏هر‏شاخص‏بر‏توسعه‏مالي‏تاثير‏‏هایي‏كه‏پایه‏حال،‏روش‏این‏فيت‏نهادي‏و‏آزادي‏اقتصادي‏با‏هم‏مرتبط‏هستند.‏بادهد‏كه‏كي‏مي

‏یافته‏مي بندي‏توسعه‏‏ویژه‏مقامات‏دولتي،‏براي‏اولویت‏گذاران،‏به‏هاي‏این‏تحقيق‏بر‏اهميت‏ترغيب‏سياست‏گذارد،‏متفاوت‏است.

هاي‏نهادي‏عملي‏و‏شفاف‏براي‏‏كند.‏تاكيد‏بر‏چارچوب‏ك‏محيط‏سالم‏و‏مساعد‏تاكيد‏ميها‏و‏ابتکارات‏با‏هدف‏تقویت‏ی‏سياست

‏ایجاد‏یك‏محيط‏اقتصادي‏منظم‏ضروري‏است.

رشد‏اقتصادي:‏شواهدي‏از‏-اي‏به‏بررسي‏تاثير‏آستانه‏توسعه‏مالي‏بر‏پيوند‏نابرابري‏ثروت‏(‏در‏مطالعه0003)‏0كروفه‏و‏همکاران

‏نتایج‏نشان‏مي‏0002و‏‏0225اي‏ه‏بين‏سال‏MENAهاي‏‏اقتصاد گرفتن‏سطح‏توسعه‏‏نظر‏دهد‏كه‏نابرابري‏ثروت‏بدون‏در‏پرداختند.

دهد‏‏ها‏نشان‏مي‏شود.‏یافته‏شود.‏علاوه‏بر‏این،‏این‏تاثير‏مخرب‏با‏افزایش‏توسعه‏مالي‏تشدید‏مي‏مالي‏مانع‏از‏گسترش‏اقتصادي‏مي

هاي‏تحقيق‏مفاهيم‏مفيدي‏را‏‏زند.‏یافته‏ات‏مالي‏به‏رشد‏اقتصادي‏آسيب‏ميویژه‏همراه‏با‏تسریع‏اصلاح‏كه‏افزایش‏شکاف‏ثروت‏به

‏با‏اتخاذ‏ماليات‏بر‏ثروت‏كاهش‏دهند‏تا‏به‏توزیع‏عادلانه‏‏ارائه‏مي‏MENAبراي‏منطقه‏ دهد.‏سياستگذاران‏باید‏نابرابري‏ميراث‏را

سازي‏ثروت‏و‏‏هاي‏یکسان‏اي‏تنظيم‏كنند‏كه‏با‏سياست‏گونهها‏باید‏فرآیند‏توسعه‏مالي‏را‏به‏‏سرمایه‏دست‏یابند.‏علاوه‏بر‏این،‏دولت

‏رشد‏پایدار‏سازگار‏باشد

اي‏به‏بررسي‏وجوه‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد‏در‏آفریقا:‏آستانه‏توسعه‏مالي‏‏(‏در‏مطالعه0000)‏0اوفوري‏و‏همکاران

‏نتایج‏نشان‏مي‏دهد‏‏GMMبرآوردگر‏كشور‏آفریقایي‏و‏بر‏اساس‏‏40هاي‏كلان‏در‏‏براي‏سياست‏اقتصادي‏از‏داده پویا‏پرداختند.

(‏سيستم‏مالي‏آفریقا‏براي‏سوق‏دادن‏تسهيلات‏به‏سمت‏0(‏تسهيلات‏پرداختي‏نابرابري‏درآمد‏را‏در‏آفریقا‏افزایش‏مي‏دهد،‏)0كه:‏)

دي‏مشخص‏كننده‏مؤسسات‏(‏در‏مقابل‏مالي.‏دسترسي‏و‏عمق،‏ناكارآمiiiیکسان‏سازي‏درآمدها‏به‏اندازه‏كافي‏قدرتمند‏نيست،‏و‏)

مالي‏آفریقا،‏دليل‏اصلي‏كمك‏به‏افزایش‏شکاف‏نابرابري‏درآمد‏است.‏با‏این‏وجود،‏خوشبيني‏كه‏ما‏از‏طریق‏تحليل‏آستانه‏ارائه‏

مي‏كنيم‏نشان‏مي‏دهد‏كه‏هدایت‏منابع‏به‏سمت‏توسعه‏بخش‏مالي‏آفریقا‏مي‏تواند‏سود‏تقسيمي‏توزیع‏درآمد‏را‏به‏همراه‏داشته‏

بندي‏كند،‏باید‏براي‏دستيابي‏به‏‏ها‏را‏به‏سمت‏یکسان‏كردن‏درآمدها‏بسته‏به‏طور‏خاص،‏اگر‏بخش‏مالي‏آفریقا‏بخواهد‏حواله‏باشد.

‏)شاخص(‏براي‏كارایي‏مؤسسات‏مالي‏تلاش‏كرد.‏3.00)شاخص(‏براي‏دسترسي‏مالي‏و‏‏03.05حداقل‏آستانه‏

هاي‏‏نابرابري‏توزیع‏درآمد‏طي‏سال‏‏سياست‏پولي‏بهينه‏بر‏نقدینگي‏واي‏به‏بررسي‏تاثير‏‏(‏در‏مطالعه0400صبوري‏و‏همکاران‏)

هاي‏پولي‏بهينه‏‏پرداختند.‏مطابق‏نتایج‏سياست‏ARDLهاي‏توزیع‏شده‏یا‏‏با‏مدل‏اقتصادسنجي‏خود‏رگرسيون‏با‏وقفه‏0321تا‏‏0352

‏دارد.‏‏ير‏مثبت‏و‏معناداري‏بر‏روي‏برابري‏درآمدهاي‏پولي‏بهينه‏تاث‏دارد.‏سياست‏‏حجم‏نقدینگي‏‏تاثير‏مثبت‏و‏معناداري‏بروي‏تعدیل

الحسنه‏بر‏نابرابري‏توزیع‏درآمد‏در‏ایران‏طي‏دوره‏‏اي‏به‏بررسي‏تاثير‏تسهيلات‏قرض‏(‏در‏مطالعه0400رضازاده‏و‏همکاران‏)

الحسنه‏در‏‏رض(‏پرداختند.‏مطابق‏نتایج؛‏افزایش‏تسهيلات‏قVECMبرداري‏)‏و‏روش‏الگوي‏تصيحيح‏خطاي‏0322الي‏‏0323زماني‏

‏بنابراین‏برنامه‏دار‏بر‏ضریب‏جيني‏داشته‏و‏منجر‏به‏كاهش‏نابرابري‏توزیع‏درآمد‏در‏ایران‏مي‏ایران‏تاثير‏منفي‏و‏معني ریزان‏‏شود.

‏عنوان‏ابزاري‏مفيد‏در‏راستاي‏فقرزدایي‏و‏اهداف‏توزیعي‏دولت‏استفاده‏نمایند.‏توانند‏از‏این‏نوع‏تسهيلات‏به‏مي

هاي‏ایران‏طي‏‏ها‏و‏تسهيلات‏بانکي‏بر‏نابرابري‏درآمد‏در‏استان‏اي‏به‏بررسي‏تاثير‏سپرده‏(‏در‏مطالعه0400ان‏)علوي‏راد‏و‏همکار

هاي‏كوانتایل‏پرداختند.‏مطابق‏نتایج؛‏مانده‏تسهيلات‏اعطایي‏‏استان‏ایران‏و‏با‏استفاده‏از‏رگرسيون‏30براي‏‏0320-0322دوره‏زماني‏

‏ها‏تاثير‏مثبت‏و‏معناداري‏بر‏نابرابري‏درآمدي‏داشته‏است.‏ها‏در‏تمام‏دهك‏هاي‏بانك‏و‏سپرده

هاي‏پولي‏و‏مالي‏بر‏نابرابري‏درآمد‏در‏ایران‏طي‏دوره‏‏اي‏به‏بررسي‏تاثير‏همزمان‏سياست‏(‏در‏مطالعه0400جعفري‏و‏همکاران‏)

دمدت،‏چنانچه‏ميزان‏حجم‏پول،‏مدت‏و‏بلن‏دهد‏در‏كوتاه‏پرداختند.‏نتایج‏تحقيق‏نشان‏مي‏ARDLبا‏استفاده‏از‏روش‏‏0322-0352

                                                             
1 Mohamed Ali Chroufa et al 
2 Ofori et al 
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‏سپرده ‏سود ‏نرخ ‏تورم، ‏مدت‏نرخ ‏افزایش‏مي‏هاي ‏درآمدي ‏نابرابري ‏دولت‏افزایش‏یابد، ‏مخارج ‏و ‏ارز ‏نرخ ‏افزایش‏‏دار، ‏و یابد

‏درصد‏است.‏52هاي‏مالياتي‏سبب‏كاهش‏نابرابري‏درآمدي‏گردیده‏است.‏همچنين‏قدرت‏تعدیل‏مدل‏برابر‏با‏‏درآمد

‏نگاهي‏به‏مطالعا ‏است‏كه‏تحقيقات‏گوناگوني‏دربا ‏قابل‏مشاهده ‏داخل‏كشور، خصوص‏عوامل‏اثرگذار‏بر‏‏ت‏انجام‏شده‏در

‏اشاره‏نابرابري‏درآمد‏ایران‏صورت‏گرفته‏است‏كه‏بدان گردید،‏ولي‏نوآوري‏مطالعه‏حاضر‏نگاه‏كردن‏به‏اثرات‏آستانه‏توسعه‏‏ها

‏تاك ‏با ‏درآمد؛ ‏نابرابري ‏و ‏تسهيلات‏پرداختي ‏رابطه ‏در ‏براي‏سياستمالي ‏كيفيت‏حکمراني ‏بر ‏‏يد ‏اقتصادي ‏در‏‏–هاي اجتماعي

هاي‏تغيير‏رژیمي‏حدآستانه‏استار‏پرداخته‏خواهد‏شد‏كه‏باتوجه‏به‏شرایط‏اقتصادي‏‏هاي‏خطي‏و‏غيرخطي‏بابکارگيري‏مدل‏رژیم

‏تواند‏شکاف‏مطالعات‏قبلي‏در‏این‏حوزه‏بخوبي‏نشان‏دهد.‏كشور‏ایران،‏بررسي‏موضوع‏حاضر‏مي

‏

 ها ساختار مدل و داده -1

(‏به‏0000)‏3(،‏اوفوري‏و‏همکاران0003)‏0(،‏كروفه‏و‏همکاران0004)‏0در‏مقاله‏حاضر‏به‏پيروي‏از‏مطالعات‏ماوردي‏و‏همکاران

‏تاكيد‏بر‏كيفيت‏حکمراني‏براي‏سياست ‏با هاي‏‏بررسي‏اثرات‏آستانه‏توسعه‏مالي‏در‏رابطه‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد؛

‏هاي‏تغيير‏رژیمي‏حدآستانه‏استار‏پرداخته‏خواهد‏شد.‏اجتماعي‏بابکارگيري‏مدل‏–اقتصادي‏

‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏(0)
              (                                          )

 (                                            )     
{                 

‏برابر‏است‏با:‏Fكه‏در‏آن‏تابع‏گذار‏
 (      )  (    {  (    ) )               

 

‏و‏مدل‏نهایي‏تخمين‏برابر‏است‏با؛

‏(0)
                                                                  

       (                                                   

       ) (      )     

 

‏بيانگر‏شاخص‏ضریب‏جيني‏در‏دوره‏            :t، بيانگر‏اعتبارات‏‏   ها،‏‏بيانگر‏تسهيلات‏پرداختي‏بانك‏           ‏

نترل‏فساد؛‏در‏رتبه‏بندي‏كشورها‏براساس‏معيار‏كنترل‏فساد‏ك‏   بعنوان‏شاخص‏توسعه‏مالي،‏‏GDPاعطایي‏به‏بخش‏خصوصي‏به‏

تر‏شود،‏‏نزدیك‏000مي‏باشد‏كه‏هر‏چقدر‏رتبه‏كشورها‏به‏سمت‏‏000تا‏‏0(‏كه‏معياري‏ما‏بين‏Percentile Rankاز‏صدک‏رتبه‏)

‏براساس‏معيار‏بيانگر‏كيفيت‏مقررات؛‏در‏رتب‏   ‏نشان‏از‏بهبود‏شاخص‏كنترل‏فساد‏مي‏باشد،‏استفاده‏مي‏شود. ه‏بندي‏كشورها

‏000مي‏باشد‏كه‏هر‏چقدر‏رتبه‏كشورها‏به‏سمت‏‏000تا‏‏0(‏كه‏معياري‏ما‏بين‏Percentile Rankكيفيت‏مقررات‏از‏صدک‏رتبه‏)

:‏ICT:‏‏سطح‏تحصيلات،‏HC:‏نرخ‏تورم،‏INFنزدیکتر‏شود،‏نشان‏از‏بهبود‏شاخص‏كيفيت‏مقررات‏مي‏باشد،‏استفاده‏مي‏شود.‏

فن‏آوري‏نوین:‏نشان‏دهنده‏شاخص‏توسعه‏فن‏آوري‏نوین‏است.‏این‏شاخص‏توسط‏اتحادیة‏جهاني‏مخابرات‏منتشر‏‏شاخص‏توسعه

شده‏است‏و‏شامل‏سه‏مؤلفه‏اصلي‏دسترسي،‏استفاده‏و‏مهارت‏مي‏باشد.‏رتبه‏بندي‏این‏شاخص‏براساس‏امتياز‏صفر‏تا‏ده‏مي‏باشد.‏

كشورها‏مي‏‏ICTو‏امتياز‏پایينتر‏به‏معني‏پایين‏بودن‏درجه‏توسعه‏یافتگي‏‏ICTفتگي‏امتياز‏بالاتر‏به‏معني‏بالا‏بودن‏درجه‏توسعه‏یا

                                                             
1 Imron Mawardi et al 
2 Mohamed Ali Chroufa et al 
3 Ofori et al 
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‏ ‏ ‏دادهFDIباشد، ‏حاضر ‏زماني‏مطالعه ‏بازه ‏خارجي‏است. ‏گذاري‏مستقيم ‏سرمایه ‏‏: ‏از ‏‏0325هاي‏سالانه ‏همه‏‏مي‏0400تا ‏و باشد

‏هاي‏مطالعه‏از‏سایت‏بانك‏مركزي‏و‏بانك‏جهاني‏استخراج‏شده‏است.‏داده

‏

 (:STARمدل رگرسیون انتقال ملایم ) -1-1

هاي‏غيرخطي‏را‏براي‏تصریح‏‏هاي‏خطي،‏بسياري‏از‏مطالعات‏استفاده‏از‏انواع‏مختلف‏مدل‏هاي‏موجود‏در‏مدل‏به‏محدودیت‏توجه‏با

ن‏اثرات‏آستانه‏خطي‏آزمو‏سازي‏رفتار‏غير‏منظور‏مدل‏اند.‏در‏این‏مطالعه‏به‏هاي‏زماني‏پيشنهاد‏كرده‏خطي‏موجود‏در‏سري‏رفتار‏غير

اجتماعي‏از‏‏–هاي‏اقتصادي‏‏توسعه‏مالي‏در‏رابطه‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد؛‏با‏تاكيد‏بر‏كيفيت‏حکمراني‏براي‏سياست

(‏گسترش‏یافته‏است.‏بر‏0224)‏0و‏تراسورتا‏0(0220شود‏كه‏توسط‏تراسورتا‏و‏اندرسون‏)‏مدل‏خورگرسيون‏انتقال‏ملایم‏استفاده‏مي

‏ ‏مي‏TAR3هاي‏خلاف‏مدل ‏رژیم‏استفاده ‏تغيير ‏نشانگر‏جهت‏كنترل‏پروسه ‏تابع ‏از ‏‏كه ‏مدل ‏در ‏نمایي‏و‏‏STARكنند، ‏توابع از

متقارن‏‏هاي‏نا‏ها‏جهت‏تحليل‏سيکل‏(‏این‏مدل0000)‏4بنا‏به‏گفته‏ون‏دجيك‏و‏تراسورتا شود.‏لاجستيك‏براي‏این‏منظور‏استفاده‏مي

ها‏به‏خوبي‏مکانيزم‏تغيير‏رژیم‏را‏‏خطي‏متغير‏اند‏كه‏براي‏بررسي‏پویاي‏غير‏یادي‏نشان‏دادهها‏بسيار‏مناسب‏هستند‏و‏مطالعات‏ز‏متغير

اي‏‏ها‏را‏به‏شيوه‏با‏استفاده‏از‏متغير‏انتقال‏و‏مقدار‏پارامتر‏شيب‏ارتباط‏غيرخطي‏ميان‏متغير‏STARكنند.‏در‏حقيقت‏مدل‏‏برازش‏مي

‏گردد.‏صورت‏رگرسيوني‏كلي‏زیر‏تصریح‏مي‏تراسورتا‏به‏كند.‏مدل‏رگرسيون‏انتقال‏ملایم‏سازي‏مي‏پيوسته‏مدل

tt ucsF    ),,(zzy ttt  ‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏(‏‏‏‏‏0)‏  

‏آن‏ ‏در ‏‏ztكه ‏‏πبرداري‏شامل‏متغيرهاي‏برونزاي‏مدل؛ ‏پارامترهاي‏خطي؛ ‏‏θبردار ‏پارامترهاي‏غير‏خطي‏مدل؛ جزء‏‏utبردار

) u)0,((ست‏كه‏فرض‏مي‏شود‏به‏صورت‏یکسان‏و‏مستقل‏با‏ميانگين‏صفر‏و‏واریانس‏ثابت‏باقيمانده‏ا 2

t iid توزیع‏شده‏

c), ,F(st  اند.‏همچنين‏تابع‏انتقال‏ ‏در‏قالب‏روبط‏زیر‏تصریح‏گردند.‏2و‏یا‏نمایي‏5تواند‏به‏صورت‏لاجستيك‏مي‏

   












2

1

exp1

1
  c), ,F(st

cst


‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏(‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏0)‏  

‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏

   2

tt s- exp - 1   c), ,F(s c  ‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏(‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏3)‏  

باشد.‏در‏توابع‏فوق‏‏(‏بيانگر‏تابع‏انتقال‏نمایي‏مي3بع‏انتقال‏لاجستيك‏را‏به‏نمایش‏مي‏گذارد‏و‏رابطه‏)(‏تا0به‏طوري‏كه‏رابطه‏)

stبيانگر‏متغير‏انتقال‏است؛‏‏γدهد؛‏‏پارامتر‏شيب‏را‏نشان‏مي‏cنشان‏دهنده‏حد‏آستانه‏اي‏یا‏محل‏وقوع‏تغيير‏رژیم‏است.‏در‏صورتي‏‏

به‏یك‏‏STARل‏از‏یك‏رژیم‏به‏رژیم‏دیگر‏مي‏باشد‏به‏سمت‏بي‏نهایت‏ميل‏كند،‏مدل‏كه‏بيانگر‏سرعت‏انتقا‏γكه‏پارامتر‏شيب‏

(‏تابع‏انتقال‏برابر‏st>‏c) شود،‏بدین‏معني‏در‏صورتي‏كه‏متغير‏انتقال‏بزرگتر‏از‏حد‏آستانه‏اي‏باشد؛‏تبدیل‏مي‏TARمدل‏آستانه‏اي‏

(‏خواهد‏بود.‏همچنين‏در‏صورتي‏F=0انتقال‏برابر‏با‏صفر‏)‏(‏‏مقدار‏تابعst<‏cشود.‏از‏سوي‏دیگر‏در‏صورتي‏كه‏)‏(‏ميF=0یك‏)

‏ ‏مدل ‏كند، ‏ميل ‏سمت‏صفر ‏شيب‏به ‏پارامتر ‏مقدار ‏خود‏‏STARكه ‏مدل ‏تخمين ‏فرایند ‏شد. ‏خواهد ‏خطي ‏یك‏مدل ‏به تبدیل

‏ ‏ملایم ‏انتقال ‏وقفه‏STARرگرسيوني ‏تعداد ‏یا ‏و ‏مدل ‏پویاي ‏نخست‏الگوي ‏گام ‏در ‏صورت‏است‏كه ‏انت‏بدین ‏بهينه خاب‏هاي

شود‏و‏بر‏اساس‏آن‏متغير‏انتقال‏و‏تعداد‏دفعات‏تغيير‏‏شوند،‏سپس‏وجود‏رابطه‏غيرخطي‏ميان‏متغيرهاي‏مورد‏مطالعه‏آزمون‏مي‏مي

                                                             
1 Ter¨asvirta and Anderson 
2 Ter¨asvirta, T 
3 Threshold Auto regression 
4 Van Dijk, D And Terasvirta, T 
5 Logistic 
6 Exponential 



 441/  ... های حکمرانی برای سیاست کیفیت بر تاکید درآمد؛ با نابرابری و پرداختی مالی در رابطه تسهیلات توسعه آستانه

‏از‏الگوریتم‏نيوتن‏‏رژیم‏انتخاب‏مي ‏استفاده ‏با ‏در‏گام‏دوم ‏مدل‏‏0رافسون–شوند. انتخاب‏‏STARو‏روش‏حداكثر‏درست‏نمایي،

‏شوند.‏هاي‏تشخيصي‏جهت‏حصول‏اطمينان‏از‏دستيابي‏به‏نتایج‏قابل‏اتکاء‏انجام‏مي‏نهایت‏آزمون‏شود‏و‏در‏شده‏تخمين‏زده‏مي

‏

 نتایج برآورد مدل: -4

 آزمون خطی بودن، انتخاب متغیر انتقال و نوع مدل: 4-1

‏تو ‏مدل ‏در ‏تمامي‏متغيرهاي‏موجود ‏انتقال، ‏انتخاب‏متغير ‏منظور ‏به ‏ملایم، ‏انتقال ‏رگرسيون ‏پایایي‏براي‏تخمين‏مدل سط‏آزمون

‏شدندI1گيري‏)‏اند‏و‏تعدادي‏از‏متغيرهاي‏مطالعه‏بابکبار‏تفاضل‏(‏مورد‏آزمون‏قرار‏گرفتهADFفولر‏تعميم‏یافته‏)-دیکي ‏پایا )0، 

‏با‏ ‏هر‏متغيري‏كه ‏از‏ميان‏متغيرهاي‏آزمون‏شده، ‏در‏مدل‏براي‏انتخاب‏متغير‏انتقال‏آزمون‏شدند. همچنين‏همه‏متغيرهاي‏موجود

يشتري‏فرضيه‏صفر‏خطي‏بودن‏را‏رد‏كند‏به‏عنوان‏متغير‏انتقال‏انتخاب‏خواهد‏شد.‏همچنين‏براي‏بررسي‏وجود‏رابطه‏خطي‏احتمال‏ب

تعداد‏پارامترهاي‏رژیم(‏یك‏است‏یا‏خير.‏لازم‏به‏ذكر‏است‏كه‏در‏‏mیا‏غير‏خطي‏بين‏متغيرهاي‏مدل‏باید‏بررسي‏شود‏كه‏آیا‏)

‏مدل‏خ‏آزمون ‏آن‏است‏كه ‏فرض‏مقابل‏نيز‏مدلهاي‏ذیل‏فرض‏بر ‏مدل‏) (m=1لجستيك‏) STR طي‏است‏و ‏STRیا نمایي‏ (

(m=2(‏خواهد‏بود.‏نتایج‏آزمون‏تشخيص‏در‏جدول‏)‏نشان‏مي0)شود؛‏بنابراین‏رابطه‏‏دهد‏كه‏خطي‏بودن‏مدل‏)فرض‏صفر(‏رد‏مي‏

اجتماعي‏و‏با‏تاكيد‏بر‏‏-‏ست‏اقتصادياي‏توسعه‏مالي‏براي‏سيا‏غيرخطي‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد‏با‏وجود‏نقش‏آستانه

‏استفاده‏شود.‏STRكيفيت‏حکمراني‏وجود‏دارد‏و‏قاعدتاً‏براي‏برآورد‏پارامترهاي‏مدل‏لازم‏است‏از‏روش‏

‏
 (: نتایج آزمون فرضیه خطی بودن مدل1جدول )

 سطح معنی داری Fآماره فرض صفر

‏000/0 032/2 آزمون‏والد

 000/0 022/2 آزمون‏فيشر

 LRT 132/5 000/0آزمون‏

‏هاي‏تحقيقمنبع:‏یافته

 

دهد‏كه‏فرضيه‏صفر‏مبني‏بر‏كفایت‏لحاظ‏نمودن‏یك‏تابع‏انتقال‏در‏‏(‏نشان‏مي0نتایج‏آزمون‏وجود‏رابطه‏غيرخطي‏در‏جدول‏)

لات‏اي‏رد‏نشده‏است.‏بنابراین‏یك‏تابع‏انتقال‏قادر‏به‏تصریح‏رفتار‏غير‏خطي‏ميان‏تسهي‏هر‏دو‏حالت‏وجود‏یك‏و‏دو‏حد‏آستانه

‏وجود‏نقش‏آستانه ‏با ‏تاكيد‏بر‏كيفيت‏حکمراني‏-اي‏توسعه‏مالي‏براي‏سياست‏اقتصادي‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد اجتماعي‏و‏با

‏باشد.‏مي

‏
 (: آزمون وجود رابطه غیرخطی باقیمانده2جدول )

‏حالت‏وجود‏دو‏حد‏آستانه
M=2 

‏حالت‏وجود‏یك‏حد‏آستانه
M=1 

LR‏LMf‏LMw‏LR‏LMf‏LMw‏
‏032/0

‏(420/0)

‏002/0

‏(524/0)

‏234/0

‏(222/0)

‏022/0

‏(540/0)

‏001/0

‏(241/0)

‏203/0

‏(245/0)
H0: r=1, H1: r=2 

‏هاي‏تحقيق‏منبع:‏یافته

                                                             
1 Newton-Raphson 

در‏ضمن‏متغيرهایي‏كه‏بایکبار‏تفاضل‏گيري‏پایا‏شدند،‏بشکل‏تفاضلي‏وارد‏باتوجه‏به‏محدودیت‏تعداد‏صفحات‏نتایج‏براي‏علاقمندان‏قابل‏ارائه‏مي‏باشد،‏‏0

‏مدل‏اصلي‏شدند
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با‏تأیيد‏وجود‏رابطه‏غير‏خطي‏ميان‏متغيرها‏و‏كفایت‏نمودن‏یك‏تابع‏انتقال‏براي‏تصریح‏رفتار‏غيرخطي‏در‏ادامه‏باید‏حالت‏

‏اي‏انتخاب‏گردد.‏یك‏یا‏دو‏حد‏آستانهبهينه‏ميان‏تابع‏انتقال‏با‏

‏

 نتایج تخمین مدل -4-2

‏ ‏یك‏مدل ‏از ‏استفاده ‏بعدي‏با ‏مرحله ‏مالي‏مي‏LSTR1در ‏توسعه ‏انتقال ‏متغير ‏آن ‏در ‏تحليل‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏‏كه ‏تابع باشد،

‏براي‏سياست‏اقتصادي ‏كيفيت‏حکمراني‏مدل‏-‏نابرابري‏درآمد ‏بر ‏تاكيد ‏با ‏ابتدا‏سازي‏خواهد‏شد‏اجتماعي‏و ‏براي‏این‏منظور .

گيري‏از‏این‏مقادیر‏اوليه‏و‏با‏استفاده‏از‏‏(‏انتخاب‏و‏سپس‏با‏بهرهγ(‏و‏پارامتر‏شيب‏)Cاي‏متغير‏انتقال‏)‏مقادیر‏اوليه‏براي‏مقدار‏آستانه

(‏گزارش‏3ول‏)ها‏در‏جد‏اند‏كه‏نتایج‏آن‏برآورد‏شده‏0پارامترهاي‏مدل‏به‏روش‏حداكثرسازي‏راستنمایي‏0الگوریتم‏نيوتن‏رافسون

‏شده‏است.‏

‏
 LSTR(. برآورد الگو به وسیله مدل 1جدول )

 برآورد‏قسمت‏خطي‏مدل

 احتمال‏tآماره‏ انحراف‏معيار ضریب‏

C 0.0003 3.215431 0.020453 0.333320 عرض‏از‏مبدا 

Facilities 0.0005 -0.304230 0.000320 -0.042002 ها‏تسهيلات‏پرداختي‏بانك 

FD 0.0000 2.325004 0.005540 0.022321 توسعه‏مالي 

CC0.3220 -0.114105 0.023203 -0.013012 كنترل‏فساد‏ 

QR 0.1200 -0.035125 0.015052 -0.000520 كيفيت‏مقررات 

INF 0.0000 05.25325 0.002202 0.002024 تورم 

HC 0.0000 -1.522040 0.000522 -0.000302 سرمایه‏انساني 

ICT 0.0020 -0.520022 0.003000 -0.000421 ینتوسعه‏فن‏آوري‏نو 

FDI 0.0053 -0.510524 0.054000 -0.015213‏سرمایه‏گذاري‏مستقيم‏خارجي 

 برآورد‏قسمت‏غيرخطي‏مدل

C 0.0000 20.02102 0.002004 0.432042 عرض‏از‏مبدا 

Facilities 0.0000 -3.244504 0.002234 -0.022132 ها‏تسهيلات‏پرداختي‏بانك 

FD 0.0000 -4.235424 0.040220 -0.022125 وسعه‏ماليت 

CC0.3322 -0.220150 0.040013 -0.032425 كنترل‏فساد‏ 

QR 0.0053 -0.104223 0.005223 -0.020022 كيفيت‏مقررات 

INF 0.0402 0.055200 0.025255 0.055245 تورم 

HC 0.0053 -0.104223 0.005223 -0.020022 سرمایه‏انساني 

ICT 0.0404 -0.020304 0.042002 -0.022122 عه‏فن‏آوري‏نوینتوس 

FDI 0.0000 -3.035301 0.000053 -0.022220‏سرمایه‏گذاري‏مستقيم‏خارجي 

(Cحد‏آستانه‏اي) 0.0000 5.052300 0.005200 0.040222 

(γ)‏0.0000‏-33.230220‏0.003251‏-0.452343 پارامتر‏شيب

‏یافته‏هاي‏تحقيق‏مأخذ:

 

                                                             
1 Newton-Rafson 
2 Maximum Likelihood 



 441/  ... های حکمرانی برای سیاست کیفیت بر تاکید درآمد؛ با نابرابری و پرداختی مالی در رابطه تسهیلات توسعه آستانه

‏بر ‏مينتایج ‏نشان ‏اول( ‏)رژیم ‏مدل ‏قسمت‏خطي ‏بانكآورد ‏تسهيلات‏پرداختي ‏متغيرهاي ‏كه ‏)‏دهد ‏سطح‏Facilitiesها ‏و )

‏نشان‏از‏HCتحصيلات‏) ‏همچنين‏نتایج‏برآورد‏قسمت‏غيرخطي‏مدل‏)رژیم‏دوم( ‏شاخص‏نابرابري‏درآمد‏دارند. ‏رابطه‏منفي‏با )

(،‏كيفيت‏FD)‏GDP(،‏اعتبارات‏اعطایي‏به‏بخش‏خصوصي‏به‏Facilitiesها‏)‏وجود‏رابطه‏منفي‏متغيرهاي‏تسهيلات‏پرداختي‏بانك

(‏با‏شاخص‏نابرابري‏HC(‏و‏سرمایه‏گذاري‏مستقيم‏خارجي‏)HC(،‏سطح‏تحصيلات‏)ICT(،‏توسعه‏فن‏آوري‏نوین‏)QRمقررات‏)

‏نشان‏مي ‏مثبت‏معنيدرآمد‏را ‏غيرخطي‏اثر ‏رژیم‏خطي‏و ‏دو ‏هر ‏در ‏نرخ‏تورم ‏متغير ‏نابرا‏دهد. ‏بر ‏اما‏دار بري‏توزیع‏درآمد‏دارد.

(‏شکل‏معکوس‏بين‏توسعه‏مالي‏و‏توزیع‏درآمد‏Uاي‏كه‏وجود‏دارد،‏تائيد‏تئوري‏غيرخطي‏گرین‏وود‏و‏جوانوایس‏و‏رابطه‏)‏نکته

‏و‏انتقال‏به‏رژیم‏0(‏مطابق‏نمودار‏)-45/0باشد‏و‏باگذر‏از‏حد‏آستانه‏)‏دار‏مي‏باشد‏كه‏در‏رژیم‏خطي‏این‏اثر‏مثبت‏و‏معني‏مي )

شود.‏پس‏از‏جنگ‏جهاني‏‏(‏بر‏نابرابري‏توزیع‏درآمد‏منفي‏ميFD)‏GDPغيرخطي،‏تاثير‏اعتبارات‏اعطایي‏به‏بخش‏خصوصي‏به‏

‏به‏كاهش‏نابرابري‏معطوف‏شد‏و‏دولت‏دوم‏نظر‏بيشتر‏كشور ‏كاهش‏نابرابري‏به‏ها ‏از‏با ‏كوشيدند‏تا عنوان‏عاملي‏براي‏تحکيم‏‏ها

ها‏محدود‏‏هاي‏ناشي‏از‏نوسانات‏قيمت‏دارایي‏هاي‏مالي‏به‏برد‏و‏باخت‏حال‏نگرش‏در‏مورد‏بازار‏به‏هاي‏خود‏استفاده‏كنند.‏تا‏سياست

هاي‏مالي‏تاكيد‏‏هاي‏مالي‏پرداخته‏شود.‏اقتصادداناني‏چون‏هيکس‏و‏شومپيتر‏بر‏توسعة‏بازار‏شد،‏بدون‏این‏كه‏به‏تاثير‏توسعة‏بازار‏مي

هاي‏مالي،‏داراي‏نقش‏كليدي‏در‏تجهيز‏و‏هدایت‏وجوه‏‏عه‏عنوان‏كردند.‏بازاركرده‏و‏آن‏را‏موتور‏و‏جزءلاینفك‏هر‏فرآیند‏توس

سزایي‏در‏‏هاي‏بازار‏مالي‏نقش‏به‏عنوان‏یکي‏از‏ركن‏هاي‏توليدي‏و‏صنعتي‏هستند.‏بازار‏سرمایه‏به‏موجود‏در‏اقتصاد‏به‏سمت‏بخش

هاي‏جهان‏نقش‏تامين‏مالي‏‏اكنون‏در‏بسياري‏از‏كشور‏منظور‏كاهش‏نابرابري‏درآمدي‏دارد‏و‏هم‏اي‏به‏بسيج‏امکانات‏مالي‏و‏سرمایه

هاي‏اقتصادي‏را‏برعهده‏دارند.‏همچنين‏توسعه‏بخش‏پولي‏در‏این‏بعد‏علاوه‏بر‏شاخص‏عمق‏مالي‏حدود‏‏اعتبارات‏مورد‏نياز‏بنگاه

گذاري‏پولي‏و‏‏رایي‏نهاد‏سياستهاي‏سياست‏پولي‏غيرمستقيم‏از‏طریق‏نرخ‏بهره‏و‏ارائه‏تسهيلات‏بانکي،‏كا‏ها‏از‏ابزار‏استفاده‏دولت

كند.‏برخي‏از‏‏دهد‏كه‏در‏صورت‏توجه‏بيشتر،‏بر‏كاهش‏نابرابري‏درآمدي‏كمك‏مي‏بندي‏اعتبار‏دولت‏را‏نشان‏مي‏همچنين‏سهميه

‏ها‏ارزش‏زیادي‏بين‏هستند،‏زیرا‏آن‏اقتصاددانان‏نسبت‏به‏جهاني‏شدن‏اقتصاد‏و‏ورود‏سرمایه‏خارجي‏و‏توسعه‏بازارهاي‏مالي‏خوش

تر‏باشد،‏تخصيص‏منابع‏نيز‏موثرتر‏خواهد‏بود.‏منابع‏را‏‏نظر‏آنها،‏هرچه‏مقياس‏بازار‏جهاني‏براي‏كارایي‏مثبت‏اقتصاد‏قائل‏هستند.‏به

تر‏به‏كنترل‏و‏پایين‏نگه‏داشتن‏تورم‏و‏افزایش‏‏هاي‏پایين‏تر‏سوق‏داد،‏تعرفه‏ارزش‏به‏مصارف‏سازنده‏هاي‏كم‏گيري‏توان‏از‏جهت‏مي

‏سرمایه‏يرقابت‏كمك‏م ‏نوآوري‏و‏مهارت‏كنند. ‏تکنولوژي، ‏خود‏به‏ارمغان‏مي‏گذاري‏خارجي، ‏با ‏مشاغل‏‏هاي‏مدیریتي‏را آورد.

‏در‏بخش‏گویي‏به‏بازارهاي‏جهاني‏پدید‏مي‏جدید‏براي‏پاسخ ‏بيکاري‏صرفاً افتد،‏مطابق‏این‏دیدگاه،‏‏هاي‏ناكارآمد‏اتفاق‏مي‏آیند.

‏اند.‏هاي‏بازار‏آزاد‏دو‏برابر‏بيشتر‏از‏اقتصاد‏بسته‏رشد‏كردهدهد‏كه‏اقتصاد‏ها‏نشان‏مي‏شواهد‏و‏بررسي

ثباتي‏در‏‏باشد.‏بي‏ازطرفي‏یکي‏از‏عوامل‏موثر‏بر‏كاهش‏نابرابري؛‏حکمراني‏خوب،‏ثبات‏سياسي‏و‏اقتصادي‏و‏كنترل‏فساد‏مي

ها‏تحميل‏كند‏و‏عملکرد‏توسعه‏را‏‏تواند‏آثار‏بسيار‏مخرب‏و‏زیان‏باري‏بر‏پيکره‏اقتصاد‏كشور‏هاي‏اجتماعي‏و‏اقتصادي‏مي‏ساختار

هاي‏اجتماعي،‏اقتصادي‏‏هاي‏دموكراتيك‏معتقدند‏كه‏هدف‏از‏استقرار‏حکمراني‏موثر،‏ایجاد‏آزادي‏تحت‏تاثير‏قرار‏دهد.‏تمام‏نظام

‏این‏آزادي‏و‏فرهنگي‏مي ‏شدن‏استعداد‏باشد. ‏بلکه‏براي‏شکوفا ‏نه‏به‏معني‏اشاعه‏فساد‏مالي‏و‏فرهنگي‏و‏دیني‏است، هاي‏همه‏‏ها

باید‏حافظ‏منافع‏جامعه‏و‏جامعه‏حافظ‏منافع‏فرد‏باشد‏و‏براي‏ميسر‏شدن‏این‏‏اعضاي‏جامعه‏است.‏در‏یك‏جامعه‏دموكراتيك‏فرد‏مي

اقتصادي‏صورت‏گيرد.‏نهادگرایان‏جدید‏بر‏این‏باورند‏كه‏تغييرات‏نهادي‏از‏‏-امر‏لازم‏است‏تا‏اعتلاي‏فرهنگي‏و‏رفع‏موانع‏سياسي‏

ها‏و‏در‏نتيجه‏بر‏عملکرد‏اقتصادي‏جامعه‏در‏بلندمدت‏اثرگذار‏است.‏‏هاي‏آن‏ول‏در‏ساختار‏انگيزشي‏افراد‏بر‏انتخابطریق‏ایجاد‏تح

ها‏و‏ایجاد‏‏در‏نظر‏بگيرید‏كه‏تغييرات‏قوانين‏و‏مقررات‏جوامع‏و‏نحوه‏اجراي‏آن‏منجر‏به‏ایجاد‏امنيتي‏گسترده‏براي‏صاحبان‏دارایي

‏اميد‏بخش‏براي‏آن‏چشم ‏به‏جذب‏سرمایه‏مي‏ها‏انداز ‏منجر ‏نيز ‏این‏امر ‏نتيجه ‏افزایش‏موجودي‏‏شود. گذاري‏داخلي‏و‏خارجي‏و

رود‏كه‏حکمراني‏‏واقع‏انتظار‏مي‏سرمایه،‏درآمد‏سرانه،‏كاهش‏بيکاري‏و‏بالطبع‏كاهش‏نابرابري‏از‏طریق‏حکمراني‏خوب‏است.‏در

‏كانال ‏طریق ‏از ‏دوره‏خوب ‏انتخابات ‏برگزاري ‏مانند: ‏منظ‏هایي ‏و ‏رقابتاي ‏حزبي، ‏عضوگيري ‏كردن ‏رقابتي ‏استخدام‏‏م، پذیري
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اجرایي،‏حق‏اظهار‏نظر‏و‏انتخاب‏مدیران‏ارشد‏و‏مسئولان‏دستگاه‏اجرایي‏در‏كشور،‏تغيير‏سيستم‏مدیریت‏محور‏به‏قانون‏محور‏و‏

اي‏آزاد‏كارگري،‏ه‏نظارت‏مردم‏بر‏اعمال‏دولت،‏تساوي‏حقوقي،‏حق‏مخالفت‏با‏حکومت،‏حق‏انتخاب‏شغل،‏حق‏تشکيل‏اتحادیه

‏دائم‏و‏از‏همه‏مهم ‏مهاجرت‏موقت‏و‏یا ‏ترغيب‏براي‏‏حق‏مسافرت‏آزادانه، ‏كاهش‏حجم‏دولت، تر‏آزاد‏بودن‏از‏بيم‏و‏وحشت،

‏افزایش‏بهره ‏اداري، ‏مالي‏و ‏كاهش‏فساد ‏شفافيت‏و ‏ایجاد ‏انتقال‏كاراي‏اطلاعات، ‏ترویج‏رقابت‏و‏‏پيگيري‏منافع‏شخصي، وري،

هاي‏نوآورانه،‏زمينه‏توسعه‏و‏كاهش‏نابرابري‏درآمدي‏‏ن‏بخش‏غير‏رسمي‏و‏بسترسازي‏براي‏تبلور‏انگيزهپذیري،‏محدود‏شد‏رقابت

‏كنند.‏را‏فراهم‏مي

مقایسه‏ضرایب‏در‏دو‏رژیم‏مختلف‏بر‏اساس‏متغير‏انتقال‏و‏مقادیر‏آن‏صورت‏مي‏پذیرد‏و‏مقدار‏متغير‏انتقال‏مي‏تواند‏تابع‏

يين‏نماید.‏در‏واقع‏كمتر‏یا‏بيشتر‏بودن‏متغير‏انتقال‏از‏حد‏آستانه‏مي‏تواند‏دو‏رژیم‏مختلف‏را‏در‏انتقال‏و‏در‏نتيجه‏رژیم‏حاكم‏را‏تع

تابع‏برآورد‏شده‏ایجاد‏نماید.‏در‏تخمين‏فوق‏متغير‏انتقال‏توسعه‏مالي‏مي‏باشد‏كه‏مقدار‏حد‏آستانه‏برآورد‏شده‏براي‏این‏متغير‏برابر‏

‏ ‏اساس‏فاصله‏توسعه‏-45/0با ‏بر ‏است. ‏این‏مقدار‏آستانه‏الگو‏از‏دو‏رژیم‏حدي‏مختلف‏تبعيت‏مي‏بوده ‏مقایسه‏‏مالي‏از ‏با نماید.

‏) ‏مالي‏از‏حد‏آستانه ‏توسعه ‏عبور ‏با ‏كه ‏مي‏گردد ‏دو‏رژیم‏مختلف‏ملاحظه ‏واكنش‏نابرابري‏درآمد‏به‏-45/0ضرایب‏الگو‏در )

‏ي‏بيشتر‏شود،‏نابرابري‏درآمد‏كاهش‏یافته‏است.تغييرات‏این‏متغير‏به‏شدت‏افزایش‏یافته،‏بدین‏ترتيب‏كه‏هر‏چه‏توسعه‏مال
‏
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 (: ارتباط بین تابع انتقال و متغیر انتقال توسعه مالی1نمودار )

 های تحقیق منبع: یافته

 

 آزمون های تشخیصی 4-1

‏0آزمون‏نبود‏رابطه‏غيرخطي‏باقيمانده‏وجود‏ندارد.‏LSTR1مطابق‏برآورد‏خطاي‏همبستگي‏و‏ناهمساني‏واریانس‏در‏مدل‏تخميني‏

‏0تمامي‏رفتارهاي‏غيرخطي‏موجود‏در‏مدل‏را‏تصریح‏كرده‏است.‏نتایج‏آزمون‏ثبات‏پارامترها‏LSTR1نيز‏نشان‏مي‏دهد‏كه‏مدل‏

‏در‏رژیم‏هاي‏مختلف‏نيز‏نشان‏مي‏دهد‏كه‏فرض‏صفر‏آزمون‏مبني‏بر‏ثبات‏ضرایب‏و‏پارامترهاي‏مدل‏در‏دو‏رژیم‏مختلف‏رد‏مي

‏یعني‏ ‏وابسته ‏متغير ‏بر ‏اثرات‏نامتقارن ‏قابل‏قبول‏است‏و ‏رژیم‏مختلف، ‏دو ‏یعني‏ضرایب‏متغيرهاي‏توضيحي‏در ‏این‏نتيجه ‏و شود

رسد‏كه‏‏هاي‏تشخيصي‏انجام‏شده‏به‏نظر‏مي‏گيرد.‏بنابراین‏بر‏اساس‏نتایج‏تخميني‏مدل‏و‏آزمون‏نابرابري‏درآمد،‏مورد‏تأیيد‏قرار‏مي

                                                             
1 No remaining nonlinearity test 
2 Parameters constancy test 
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براي‏تحليل‏رابطه‏بين‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد؛‏آستانه‏توسعه‏مالي‏براي‏سياست‏اقتصادي‏با‏مدل‏مناسبي‏‏0LSTRمدل‏

‏تاكيد‏بر‏كيفيت‏حکمراني‏باشد‏و‏مي‏توان‏به‏صحت‏نتایج‏حاصل‏از‏تخمين‏این‏مدل‏اعتماد‏كرد.
‏

 (. آزمون همبستگی سریالی پسماندها6جدول )
Testing for Auto Correlation 

lag F-value 0df 0‏df p-value 

0 0.2254 0 30 0.1421 

0 0.2350 0 02 0.1032 

3 0.0335 3 02 0.2005 

4 0.0400 4 05 0.2030 

5 0.0221 5 03 0.5212 

2 0.2320 2 00 0.2520 

2 0.2320 2 02 0.1005 

1 0.2045 1 02 0.1405 

‏هاي‏تحقيق‏مأخذ:‏یافته

‏

 های تشخیصی (. نتایج آزمون7جدول )

 F-value P-value آزمون

ARCH LM-test 0.2421 0.2154 

No remaining nonlinearity test 0.3305 0.5205 

Parameters constancy test 0.4005 0.4220 

 یافته‏هاي‏تحقيقمأخذ:‏

‏

 جمع بندی و نتیجه گیری  -5

‏اقتصاد ‏اكثر ‏بانك‏در ‏پرداخت‏ها ‏مالي ‏سيستم ‏مركز ‏نقش‏مهمي‏ها ‏و ‏بوده ‏پس‏ها ‏تجهيز ‏فرآیند ‏فرصت‏انداز‏در ‏شناسایي هاي‏‏ها،

عنوان‏‏رو‏اندازه،‏ساختار‏و‏كارایي‏بخش‏بانکي‏به‏كنند.‏از‏این‏سازي‏ریسك‏ایفا‏مي‏گذاري‏از‏طریق‏بازار‏آزاد‏تجاري،‏متنوع‏سرمایه

هاي‏‏ش‏خصوصي‏به‏اعتبارها،‏اعتبارات‏پرداختي‏و‏دسترسي‏آسان‏بخ‏توجه‏است.‏سوددهي‏بانك‏یك‏بعد‏مستقل‏توسعه‏مالي‏مورد

ها‏در‏فضاي‏رقابتي‏شامل‏مداخله‏كمتر‏دولت‏‏شده،‏فعاليت‏بانك‏گيرد.‏بر‏پایه‏مطالعات‏انجام‏در‏این‏بعد‏مورد‏بررسي‏قرار‏مي‏‏بانکي

‏فرصت ‏مورد ‏در ‏اطلاعات ‏كسب ‏طریق ‏از ‏مالي ‏سيستم ‏داشت. ‏خواهد ‏بيشتري ‏رشد ‏و ‏كارایي ‏بازار، ‏كمتر ‏تمركز هاي‏‏و

‏نظارت‏بر‏سرمایهگذاري‏سرمایه ‏تجمع‏پس‏هاي‏انجام‏گذاري‏، ‏و‏همچنين‏تسهيل‏در‏مبادله‏شده، ‏باعث‏كاهش‏هزینه‏اندازها هاي‏‏ها

گذاري،‏زمينه‏لازم‏را‏براي‏كاهش‏نابرابري‏درآمدي‏‏‏هاي‏سرمایه‏معاملاتي‏شده‏و‏با‏بهبود‏در‏تخصيص‏مناسب‏منابع‏مالي‏در‏فرصت

برآورد‏اثرات‏آستانه‏توسعه‏مالي‏در‏رابطه‏تسهيلات‏پرداختي‏و‏نابرابري‏درآمد؛‏با‏تاكيد‏بر‏‏سازد.‏در‏این‏مقاله‏به‏منظور‏فراهم‏مي

،‏از‏مدل‏رویکرد‏آستانه‏اي‏بهره‏بردیم.‏نتایج‏0325-0400اجتماعي‏طي‏دوره‏زماني‏‏–هاي‏اقتصادي‏‏كيفيت‏حکمراني‏براي‏سياست

ها‏و‏سطح‏تحصيلات‏رابطه‏منفي‏با‏شاخص‏‏يلات‏پرداختي‏بانكدهد‏كه‏متغير‏تسه‏برآورد‏قسمت‏خطي‏مدل‏)رژیم‏اول(‏نشان‏مي

‏منفي‏متغيرهاي‏تسهيلات‏ ‏رابطه ‏وجود ‏از ‏نشان ‏دوم( ‏)رژیم ‏قسمت‏غيرخطي‏مدل ‏نتایج‏برآورد ‏همچنين ‏دارند. نابرابري‏درآمد

‏بانك ‏‏پرداختي ‏به ‏بخش‏خصوصي ‏اعتبارات‏اعطایي‏به ‏GDPها، ‏سطح ‏فن‏آوري‏نوین، ‏توسعه ‏كيفيت‏مقررات، تحصيلات‏و‏،

‏نشان‏مي دهد.‏متغير‏نرخ‏تورم‏در‏هر‏دو‏رژیم‏خطي‏و‏غيرخطي‏اثر‏سرمایه‏گذاري‏مستقيم‏خارجي‏با‏شاخص‏نابرابري‏درآمد‏را

(‏Uاي‏كه‏وجود‏دارد،‏تائيد‏تئوري‏غيرخطي‏گرین‏وود‏و‏جوانوایس‏و‏رابطه‏)‏دار‏بر‏نابرابري‏توزیع‏درآمد‏دارد.‏اما‏نکته‏مثبت‏معني
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باشد‏و‏باگذر‏از‏حد‏آستانه‏‏دار‏مي‏باشد‏كه‏در‏رژیم‏خطي‏این‏اثر‏مثبت‏و‏معني‏توسعه‏مالي‏و‏توزیع‏درآمد‏ميشکل‏معکوس‏بين‏

‏-45/0) ‏تاثير‏اعتبارات‏اعطایي‏به‏بخش‏خصوصي‏به ‏انتقال‏به‏رژیم‏غيرخطي، ‏و )GDPشود.‏‏بر‏نابرابري‏توزیع‏درآمد‏منفي‏مي‏

‏شنهاداتي‏در‏خصوص‏مطالعه‏حاضر‏پرداخته‏خواهد‏شد:باتوجه‏به‏نتایج‏تخمين؛‏در‏ادامه‏به‏ارائه‏پي

‏طریق‏افزایش‏كارآیي‏تسهيلات‏پرداختي‏بانك ‏از ‏مالي، ‏كيفيت‏مقررات‏انجام‏‏كانال‏اصلي‏اثرگذاري‏توسعة ‏و ‏كنترل‏تورم ها،

‏بنابراین‏مي‏مي هاي‏مالي‏منسجم‏و‏‏گيري‏بازار‏هاي‏مالي،‏ضعف‏مدیریت‏نظام‏مالي‏و‏عدم‏شکل‏توان‏نحوة‏آزادسازي‏بازار‏گيرد.

گذاري‏از‏طریق‏تخصيص‏غير‏بهينة‏منابع‏در‏كشور‏دانست.‏در‏‏مندي‏از‏مقررات‏در‏كشور‏را،‏از‏دلایل‏كاهش‏كارآیي‏سرمایه‏بهره

‏بازار ‏كارآمد‏كردن ‏و ‏براي‏توسعه ‏كشور، ‏بيشتري‏در ‏اهتمام ‏و ‏باید‏توجه ‏تخصيص‏كارآ‏نتيجه، ‏نتيجه ‏در ‏منابع‏و‏‏هاي‏مالي‏و تر

‏گذاري،‏انجام‏گيرد.‏آیي‏سرمایهافزایش‏كار

‏محسوب‏مي‏به‏دليل‏آنکه‏رابطه‏مالي‏عامل‏اساسي‏در‏انتقال‏بي‏ثباتي‏اقتصاد‏به‏سایر‏بخش ‏راهکار‏‏ها ‏انضباط‏مالي‏تنها شود،

‏به‏همين‏جهت‏واكسينه‏كردن‏اقتصاد‏در‏برابر‏بي‏ثباتي‏مالي‏امري‏ضروري‏است.‏آرو و‏‏مواجهه‏عاقلانه‏با‏ناپایداري‏مالي‏است.

‏اقتصاددانان‏به‏ثبات‏سياسي‏و‏اقتصادي‏تاكيد‏كرده ‏دولت‏عمده ‏در‏برنامه‏اند. هاي‏خود‏باید‏هرچه‏بهتر‏‏گذاري‏ریزي‏و‏سياست‏ها

‏در‏ثبات‏سياسي‏و‏اقتصادي‏به ‏و‏تمام‏تلاش‏خود‏را ‏كروفه‏و‏‏كارشناسي‏كرده ‏نتایج‏مطالعات؛ ‏نتایج‏مطالعه‏حاضر‏با كار‏ببندند.

(‏0000(،‏ابوالفول‏و‏همکاران‏)0000(،‏احمد‏و‏همکاران‏)0000(،‏یونس‏و‏همکاران‏)0000ري‏و‏همکاران‏)(،‏اوفو0003همکاران‏)

‏باشد.‏(‏همسو‏مي0000و‏لي‏و‏همکاران‏)
‏

 منابع و ماخذ
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 سازمان‏انتشارات،‏
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 42-20(‏:30)‏2بانکداري‏اسلامي.‏
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 312-405(:‏40)‏00نکداري‏اسلامي.‏نشریه‏اقتصاد‏و‏با
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