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Abstract: The discussion regarding the impact of exchange rate uncertainties on social development 

regarding the economy of developing countries has been a fringe discussion without clear 

conclusions. Also, the uncertain effects of the exchange rate on economic growth is one of the 
economic topics that still faces a research gap. Accordingly, the purpose of this research is to 

investigate the asymmetric effects of exchange rate uncertainties on social welfare and economic 

growth in developing Islamic countries. In this study, the annual data of 40 selected Islamic countries 

for the period of 2012-2023 have been used. In order to calculate the indices of exchange rate 
uncertainties, the recurrent neural network model was used, and to estimate the relationship between 

the research variables, the autoregression method with non-linear distribution breaks with the panel 

data approach (PNARDL) was used. The results of the research showed that the response of social 
welfare and economic growth variables to positive uncertainties (uncertainties caused by the 

strengthening of the exchange rate) and negative (uncertainties caused by the weakening of the 

exchange rate) is asymmetric, so that the uncertainty resulting from the strengthening of the exchange 
rate has a greater negative effect. due to uncertainty resulting from the weakening of the exchange 

rate. 
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 چکیده
 نتیجه بدون و حاشیه پر بحثی توسعه حال در کشورهای اقتصاد مورد در اجتماعی توسعه بر ارز نرخ های نااطمینانی تأثیر با رابطه در بحث

 خلا با همچنان که باشد می اقتصادی مباحث جمله از اقتصادی رشد بر ارز نرخ نااطمینانی اثرات همچنین .است بوده مشخص گیری
 رشد و اجتماعی رفاه بر  ارز نرخ های نااطمینانی متقارن غیر اثرات بررسی حاضر تحقیق هدف اساس، همین بر است. روبرو مطالعاتی
-2402 زمانی دوره برای اسلامی منتخب کشور 04 سالانه های داده از مطالعه این در .باشد می توسعه حال در اسلامی کشورهای اقتصادی

 بین ارتباط برآورد جهت و بازگشتی عصبی شبکه مدل از ارز نرخ های نااطمینانی های شاخص محاسبه جهت است. شده استفاده 2422
 نشان تحقیق نتایج شد. استفاده (PNARDL) دیتا پانل رویکرد با خطی غیر توزیعی های وقفه با خودرگرسیون روش از تحقیق متغیرهای

 منفی و ارز( نرخ تقویت از ناشی های )نااطمینانی مثبت های نااطمینانی به اقتصادی رشد و اجتماعی رفاه متغیرهای واکنش داد
 نسبت بیشتری منفی گذاری اثر ارز نرخ تقویت از حاصل نااطمینانی که طوری به است نامتقارن ارز( نرخ تضعیف از ناشی های )نااطمینانی

 .است داشته ارز نرخ تضعیف از حاصل نااطمینانی به



 مدل بازگشتی، عصبی شبکه مدل توسعه، حال در اسلامی کشورهای اقتصادی، رشد اجتماعی، رفاه ارز، نرخ نااطمینانی کلیدی:  واژگان

PNARDL. 

 
 مقدمه .1

حتیواقتصادیمتغیرهایترینکلیدیازیکیراارزنرختوانمیجهانی،تجاربوادبیاتدرموجودارزینظامهایمدلبراساس

موضوعدلیلهمینبهوگیردمیقرارمردمعمومتوجهمورددیگریمتغیرهرازبیشآنهاینااطمینانیکهدانستاجتماعی

بلندمدت،ومدتکوتاههایسپردهسودنرخدرچشمگیریتاثیراتارزنرخهاینااطمینانی.کندمیپیدااهمیتهادولتدخالت

ارزشحفظراستایدرمتغیراینکنترلودارداجتماعیواقتصادیمتغیرهایازبسیاریوفقردرآمد،توزیع،کشورتجاریتراز

.استبرخورداربالاییاهمیتازاجتماعیتوسعهواقتصادیرشدبهبخشیدنشتابوپول
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اینبودننامتقارناحتمالاست،گرفتهصورتارزنرخنااطمینانیمسئلهرویتجربیوتئوریزیادمطالعاتکهاینرغمعلی

گرفت.قرار(3890)3بالدوینوفوسترهمانندداناناقتصادازاندکیتعدادتوجهموردنظریلحاظاز3896دههاواسطازاثرات

علاقه3886دههاواخرازارزنرخهاینااطمینانیمقابلدراقتصادیمتغیرهاینامتقارنواکنشتجربیتحلیلوتجزیهوجود،اینبا

کهدادنشانیافتهانجامتجربیهایبررسیآندنبالبهوجدیدتئوریکیمباحثزمانایندرکرد.جلبخودبهرااقتصاددانان

واقتصادیرشدتجاری،ترازجملهازاقتصادیکلانمتغیرهایبرکاهشاینازحاصلهاینااطمینانیوارزنرخکاهشاثرات

مورددرمذکورتقارنعدماین،برعلاوهباشد.میافزایشاینازحاصلهاینااطمینانیوارزنرخافزایشاثراتازمتفاوتغیره،

پارامترهایبرارزنرخهاینااطمینانیاثراتگرفتننظردربرعلاوهبنابراینگردید.مشاهدهنیزارزنرخکوچکوبزرگتغییرات

نگیرد.قرارغفلتموردوگرفتهنظردرنیزهاگذاریاثراینبودنمتقارنغیربایداقتصادی،

ازارزنرخنااطمینانیآنتبعبهواجتماعیتوسعهسطحواقتصادیشرایططرف،یکازکهنکتهاینبهتوجهبابنابراین

محدودیتدلیلبهاسلامیکشورهایخاصطوربهوتوسعهحالدرکشورهایدرگذاریسرمایهپیشرویمخاطراتمهمترین

نرخهاینااطمینانیرسدمینظربهدیگرطرفازوشودمیمحسوبدارد؛قرارربویهایفعالیتورباممنوعیتزمینهدرکههایی

اجتماعیرفاهواقتصادیرشدبرارزنرخهاینااطمینانیمتقارنغیراثراتحاضرمطالعهباشد؛داشتهمتقارنغیراثراتتواندمیارز

شرایطوجودکهاستاهمیتحائزجهتاینازتحقیقاینانجام.دهدمیقراربررسیموردراتوسعهحالدراسلامیکشورهای

دروگذاریسرمایهاجتماعی،توسعهترپایینسطوح؛کمدرآمدمحوریتباتوسعهحالدراسلامیکشورهایدراقتصادیحاضر

اینکند.ایفارامهمینقشهاکشوراینازسرمایهخروجیاورودجریاندرودادهقرارتاثیرتحترااقتصادیرشدآنپی

حائزبسیارموضوعاینبرموثرعواملبررسیرواینازاستدادهافزایشالمللیبینمعاملاتدررانااطمینانیریسکمخاطرات،

بهرهواجتماعیرفاهواقتصادیرشدبرارزنرخنااطمینانیمتقارنغیرتأثیرنظریمبانیازاستفادهباتحقیقدراینکهاستاهیمت

است.شدهپرداختهارتباطاینبررسیبهPNARDLمدلوبازگشتیعصبیشبکهمدلازگیری

تحقیقمتغیرهایبینارتباطونظریمبانیبرمروریبهبعدیبخشدرکهباشدمیصورتاینبهادامهدرحاضرمقالهساختار

تحلیلوتجزیهازبعدوادامهدروشدهارائهتحقیقروشآنازپسشود.میمرورتحقیقتجربیپیشینهسپسشود.میپرداخته

 گردد.میبیانپیشنهاداتارائهونتایجتحلیلها،داده



 موضوع ادبیات .2

 اجتماعی رفاه بر ارز نرخ نااطمینانی تأثیر .2-1

بهتاگذشتهازکهبودهاجتماعیمعضلاتترینمهمازیکیغیره،وانسانیتوسعهعدمفقر،قبیلازاجتماعیتوسعهپایینسطح

توسعهاهدافمیاندرهموارهمعضلاینحذفاساسهمینبراست.دادهقرارتأثیرتحتجهاندررابسیاریزندگیحال

برنامهوگذارانسیاستولیگردد،میمشاهدهتوسعهحالدرکشورهایدربیشترمشکلایناگرچهاست.داشتهوجوداجتماعی

تلاشپدیدهاینرفعبرایتاریخطولدرزیادیهایحکومتکهاینوجودباواندپرداختهموضوعاینبهجهانسراسردرریزان

و)بالاسبرامانیانداردوجودکشورهاازبسیاریدرمعضلاتترینمهمیکیعنوانبههمچنانمسئلهایناند،کرده

(.2،2621همکاران

نرخهاآنازیکیکهدارندنقشاجتماعیرفاهبهبودعدمنهایتدروشدهبیانمشکلاتگسترشوایجاددرمتعددیعوامل

محسوبگذاریسیاستواقتصاددرکلیدیومهممتغیریکعنوانبهارزنرخباشد.میآنازحاصلهاینااطمینانیوارز

                                                             
1
 Foster and Baldwin 

2
 Balasubramanian, P., Burchi, F., & Malerba, D 
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علاوهکنند.مییاداسمیلنگرعنوانبهآنازتوسعه،حالدرکشورهایدرخصوصبهکارشناسانازگروهیکهجاییتاشودمی

تنظیمدرایگستردهتأثیراتتواندمینیزآیدمیبوجودنرخاینتضعیفیاتقویتدلیلبهکهنااطمینانیارز،نرخمقداربر

غیرهواجتماعیرفاهانسانی،توسعهفقرزادیی،اقتصادی،توسعههماننداجتماعیواقتصادیپارامترهایواقتصادیهایسیاست

اقتصادیرشدهماننداقتصادیمتغیرهایبرخیوارزنرخمتغیرهایبینرابطهبررسیبهکهدارندوجومطالعاتیاگرچهباشد.داشته

نرخمتقارنغیراثراتگرفتننظردروطرفیکازاجتماعیرفاهوارزنرخبینارتباطبررسیرسدمینظربهامااند،پرداخته...و

(.3،2622گاکپاو)کوادیواستگرفتهقرارغفلتمورددیگرطرفازاجتماعیرفاهبرارز

تواندمیارزنرختقویت(.1،2626همکارانوریبرو؛2،2622همکارانوهسو)داردمختلفیاجتماعیواقتصادیاثراتارزنرخ

ناشیسرمایهشدتوآموزشکارگران،انگیزهفناوری،پیشرفتدرپیشرفتازخودنوبهبهکهشوداقتصادیرشدبهمنجر

داشتهمنفیاثراتمشاغلتخریبنتیجهدرومبادلهقابلکالاهایبخشدرالمللیبینرقابتشدنبدترباتواندمیهمچنین.شودمی

اقتصادیرشدکههستندموافقگذارانسیاستواقتصادداناناجتماعی،توسعهکارشناساناکثر(.2620،0همکارانوفرهانی)باشد

(.0،2622گاکپاوکوادیو؛2621،5همکارانوبالاسوبرامانیان)داردرافقرکاهشواجتماعیتوسعهبرتأثیرگذاریپتانسیل

هایفعالیتانواعباهمچنانفقر،کاهشهمانندهاییمولفهواجتماعیتوسعهواقتصادیرشدبینارتباطرابطه،ایندر

باکهاقتصادیرشدکهاندکردهاستدلالاقتصاددانانازتعدادی.استمرتبطکنند،میتعیینرارابطهایناثربخشیکهاقتصادی

یافقیربهغنیازتغییرمانندهاییمکانیسمطریقازفقرانفعبهتواندمیکلیطوربهشودمیگیریاندازهداخلیناخالصتولید

عموماًدرآمدیهایگروههمهباشد،داشتهوجوداقتصادیتولیدافزایشکهزمانیتابنابراین،.باشدرشدهایقطبشدنناپدید

کالاهایدرشدهبیانماهرغیرکارنیرویواقعیدستمزدافزایشبهمنجرتواندمیارزنرخافزایشمعنا،همینبهبرد.خواهندسود

وضعیتدرموثربهبودبهمنجرتواندمیافزایشاین(.2626،9همکارانوساتو؛2622،7همکارانوکوکشتیس)شودمبادلهقابل

ادبیاتدراغلبکارایینوعایناست.پایینآنهادرماهرغیرکارگراندستمزدکهکشورهاییمورددرویژهبهشود،کارگران

خودنوبهبهدستمزدکاهشتوسعه،حالدرکشورهایمورددردیگر،سویاز.شودمیشناخته8لیبنستینکاراییعنوانبااقتصادی

(.2620،36همکارانوفرهانی)برساندآسیبلیبنستینکاراییوضعیتدرکاربرایآنهاظرفیتوکارگرانسلامتبهتواندمی

باشدچههربازارساختارواقع،در.کردبررسیبنگاهسمتدرتوانمیهمچنینرااجتماعیتوسعهوارزنرخبینرابطه

ازبرخیبنابراین،.استمطلوبوریبهرهبرایارز،نرخافزایشدلیلبهرقابتتشدید،(کاملوخالصرقابتیاانحصارانحصار،)

«خلاقانهتخریب»نوعیاین.شوندمیورشکستگیاعلامحتییاتعطیلیبهمجبوردارند،آنهامیاندرراکاراییکمترینکهآنها،

(.33،2621)اوسکولوکوداردکارآمدهایشرکتبرایراسودبیشترینکهاستشومپیتری

نیزارزنرخوآناصلیعواملتعیینبرایالمللیبینتجارتازتوانمیاجتماعی،توسعهوارزنرخبینرابطهپیشبردبرای

برایکاتالیزوریکعنوانبهراکلیدینقشتجارت،2622سالدرپولالمللیبینصندوقسالانهگزارشاساسبر.کرداستفاده

بهاجتماعی،رفاهبهبودنهایتدروزندگیاستانداردهایسطحوری،بهرهسابقهبیافزایشبهکهاستکردهایفاجهانیرشد

.دهندنجاتفقرازراخودتاکندمیکمکنفرهامیلیون
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 اقتصادی رشد بر ارز نرخ نااطمینانی تأثیر .2-2

وزمانعلاقهموردمتغیراینکهدلیلاینبهاحتمالاًکند،نمیبازیاقتصادیرشدهاینظریهدرکلیدینقشارزنرخسنتی،طوربه

تواندمیاقتصادیرشدباز،اقتصادیکدرحال،اینبا.اندگرفتهمنشأآنجادراصلینظریرویکردهایکهاستنبودهکشورهایی

صورتیدرپایداروپایینارزنرخمثال،عنوانبه.شودمیتبدیلکلیدیعاملیکبهارزنرخکهطوریبهکند،تکیهصادراتبر

میشود،استفادهبالاترافزودهارزشباتولیدیبخشماننددیگریبخشبهاولبخشازاقتصادیفعالیتمحورانتقالبرایکه

تخصیصنفعبهرقابتیارزنرخ،(2635)3همکارانوراسنظرطبق.دهدشکلراتولیدسیستمحتیودهدارتقاراصادراتتواند

چین،تایوان،هند،جنوبی،کرهژاپن،مانندکشورهاییدرارزنرخمناسبدستکاریاینکه.استگذاریسرمایهمنابعکارآمد

تزاما.داداستراتژیکخصلتاقتصادیرشدهایسیاستطراحیدرمتغیراینبهداشت،همراهبهمثبتینتایجغیرهوشیلی

.استبودهمدتطولانیاختلافاتمرکزدروکردهایجادجنجالاقتصادیرشدنفعبهصادراتارتقایبرایارزنرخدستکاری

سلامتبرایالمللیبینذخایرانداختنخطربهباتواندمیطولانیهایدورهبرایسیاستاینحفظکشورها،بینتنشبرعلاوه

برایراهکارهاییطراحیباوشودتلقیمدتکوتاهسیاستیکبایدحداکثررقابتیارزنرختعیینبنابراین.باشدمضراقتصاد

.(2،2622رومرووپرازی)رومانیباشدهمراهآنثباتتضمینوآنتدریجیبرچیدن

عوض،در.دادنسبتعاملیهیچبهراآنتواننمیکهاستناپایدارآنقدراقتصادیرشدکهدهدمینشانجدیدتررویکرد

برعلاوه(.2621،1پاستورک)کنیمدرکراآنهارفتارکنیمسعیوکنیمتحلیلرااقتصادیرشدالگویعطفنقاطاستبهتر

آیاکهاینهمچنینوگذاردمیتأثیررابطهاینواقعیجهتواقتصادیرشدبرواقعاًارزنرخآیااینکهمورددرتردیدهاییاین،

و)هوانگداردوجودمطالعه،درموجودمتغیرهایبودنناکافییابودنناکافییااستناکافیتحلیلابزارهاینتیجهنرخاین

(.0،2621همکاران

درایفزایندهنگرانیهمچنین.نیستاقتصادیرشدارتقایبرایابزاریعنوانبهسودمتغیرتنهاخودخودیبهارزنرخاما

ناخالصتولیدوارزنرخنوساناتبینرابطهاگرچهدارد،وجودرشداحتمالیمحرک/کنندهمختلیکعنوانبهآننوساناتمورد

درتواندمیکهمالی،سیستم.باشدداشتهبستگیتوسعهسطحبهحدیتااستممکنواستواضحکمترحتی(GDP)داخلی

شرایطواجدباکهاستکردهاقتصادیرشدباشدنمرتبطبهشروعارزنرخمتغیربنابراین،شود.تسهیلآزادمبادلههایرژیم

(.5،2622همکارانو)آشاناستشدههمراه«ناپایدار»عبارتآنازقبلیا«پایدار»

غیرقابلنوساناتهزینهبااقتصادسو،یکاز.داردوجودتولیدبرنوسانایناحتمالیتأثیرجهتمورددرتردیدهاییدیگربار

بیشترظرفیتایجادباراخارجیهایشوکتادهدمیاجازهاقتصادبهنوساناتدیگر،سویاز.استمواجهارزارزشبینیپیش

بهراآناعتبارنتیجهدرکهکندمیبیشترانضباطونظمداشتنبهمجبورراپولیمقاماتوکندجذبنوساناتاینباانطباقبرای

نتیجهامراینکهداشتاظهاراوکهزمانیاست،شدهبرجستهفریدمنتوسطقبلاًارزنرخنوساناتمثبتجنبهاین.داردهمراه

موردوودزبرتونسیستمگذاشتنکناروارزهایکنترلحذفتوجیهبرایکهدلیلیبازی،سفتهعواملنهاستناکافیهایسیاست

(.0،2620همکارانو)هیوآنگگیردمیقراراستفاده

بهفزایندهعلاقهبهراخودجایاست،آندهندهنشانکهنااطمینانیبهتوجهبااقتصادی،رشدبرارزنرختأثیرمورددرنگرانی

رشدبرارزینوساناتتأثیرچگونگیمورددرروشنیدیدگاهکهتشدیدکنندهعاملاینبااست،دادهنرخایننوساناتنقش

اقتصادیرشدبروضوحبهتواندمیارزنرخآنهاطریقازکهداردوجودمختلفیهایمکانیسمرابطه،ایندر.نداردوجوداقتصادی
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محصولاتواقعیارزشافزایش.استنسبیهایقیمتبرتأثیرطریقازتجاریهایجریانبرآنتأثیرآنهابارزترین.بگذاردتأثیر

گذاری،سرمایهبنابراین،.دهدمیافزایشراوارداتودهدمیکاهشراصادراتوکندمیگرانترنسبتاًراداخلیتجارتقابل

بهتجارت،غیرقابلکالاهایوخامموادبخشسمتبهمنابعمجددتخصیصبااستممکنمبادلهقابلبخشدراشتغالوتولید

.(3،2622همکارانو)سهیلیابدکاهشکمتر،بازدهباکلیطور

متحولراداخلیمصرفالگویکهیابدمیافزایشتقاضامیزانباشد،کمتروارداتیمحصولاتقیمتچههردیگر،سویاز

وارداتباتوانندمیتوسعهحالدرکشورهای.شودمیمحصولاتاینمبدأکشوردرتولیدواشتغالایجادباعثوکندمی

جبرانرامنفیاثرتواندمیحتیکهکننداستفادهحدازبیشارزشازترپایینقیمتباایواسطههاینهادهوایسرمایهکالاهای

باشد،برقرارمختلفهایارزشدرمشابههایداراییازانتظارموردبازدهبرابریاصلکهصورتیدر.کندتقویتراتولیدوکرده

سرمایهفرصتهزینهبرتواندمیتعدیلاین.بگذاردتأثیراقتصادیرشدبرنیزبهرهنرخبرآنتأثیرطریقازتواندمیارزنرخ

(.2،2620همکارانو)موسکونبگذاردتأثیرمصرفتصمیماتوهاگذاری

رشدوارزنرخنوساناتآنطریقازکهاستهاییمکانیسمدرکراهنمایعنوانبهکهداردوجودمحدودینظریادبیات

استمشخص.استشدهجایگزیننامشخصنتایجبااغلبفراوان،تجربیمطالعاتبااطلاعاتکمبوداین.دارندتعاملاقتصادی

دلیلبههموکندمیایجادبازدهمورددرکهنااطمینانیدلیلبههمگذارد،میمنفیتأثیرگذاریسرمایهتصمیماتبرنوساناتکه

درخارجی،ارزبهاغلباحتیاطی،دلایلبهنوساناتکننده،مصرفطرفاز.بالاتربهرههاینرخطریقازبدهیهزینهافزایش

کندمیواردفشارمبادلهبازاربربلکهشود،نمیتبدیلگذاریسرمایهبهکهشودمیاندازپسافزایشموجببودن،مجازصورت

به(.1،2626پارماتیو)چاندانشوندمیتولیدواشتغالکاهشباعثعاملدوهردهد.میکاهشرابادوامکالاهایبرایتقاضاو

حال،اینبا.کندمیمنعراصادراتهمووارداتهموشودمیارزقیمتدراختلالایجادباعثارزنرخنوساناتترتیب،همین

تسهیلباتادهدمیراامکاناینصادرکنندگانوواردکنندگانگذاران،سرمایهواندازکنندگانپسبهیافتهتوسعهمالیسیستمیک

کنند،محافظتنوساناتاینبرابردراعتماد،قابلنظارتیهایچارچوبوترپیشرفتهمالیابزارهایطریقازبالاترواکنشظرفیت

وکشورهاهایگروهدرتفاوتبهتوانمیراشدهمشاهدههایتناقض.یابدمیکاهشاقتصادیرشدبرآنمنفیتأثیربنابراین

روشرویکرددرتفاوت.باشندهمگنبایدچقدرهاگروهایناینکهونباشند،مقایسهقابلنتایجشودمیباعثکهدادنسبتهادوره

شوندگرفتهنظردرباشد،متفاوتدیگرکشوربهکشوریکازاستممکنکهعواملیمورددراطمینانعدمهمچنینوشناختی،

(.0،2626باسارو)اکسی

پیشنهاد(2669)5رودریک.کندمیمرتبطارزنرخرفتاربارااقتصادیرشدکهکنندمیپیداراشواهدیمطالعاتازبسیاری

ارزنرخافزایشباعثنهایتدررشداینواستتوسعهحالدرکشورهایدرویژهبهاقتصادیرشدنفعبهارزشیکمکهکندمی

برایآنهامحدودظرفیتدلیلبهباشد،بیشترارزنرخسفتیچههرکهرسیدندنتیجهاینبه(2637)0همکارانوآبستفلد.شودمی

کههاسختیاینعواقب.شودمیبیشترمالیهایشوکبرابردراقتصادهاپذیریآسیبسرمایه،جریانبهبیشترحساسیتوواکنش

9پترسکیبرعکس،.شوندمیتحلیلونزوئلامورددر(2639)7همکارانوسائزتوسطشوندمیحفظطولانیهایدورهبرای
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هایجریانوالمللیبینتجارت(2667)3اشنابل.گذاردنمیتأثیراقتصادیرشدبرارزنرخرژیمکهکندمیپیداشواهدی(2668)

.کندمیشناساییخروجیسمتبهارزنرخنوساناتانتقالمهمهایمکانیسمعنوانبهراسرمایه



 تحقیق پیشینه .2-3

اشارهزیرمواردبهتوانمیاند،پرداختهاقتصادیرشدواجتماعیرفاهبرارزنرخنااطمینانیاثربررسیبهکهمطالعاتیبارابطهدر

داشت:

اقتصادیهایبخشرشدبرارزنرخنوساناتاثربررسیبهایمطالعهدر(3061)همکارانوشجاعیداخلی،مطالعاتبیندر

ارزنرخنوساناتافزایشبا.داردمعدنوصنعتهایبخشبرراتاثیربیشترینارز،نرخنوساناتداد،نشاننتایجاند.پرداختهایران

.استداشتهکاهشدرصد669/6کشاورزی،بخشافزودهارزشوکاهشدرصد6108/6معدن،وصنعتبخشافزودهارزش

ارزنرخنوساناتازدارد؛وارداتبهکمیوابستگیبخشاینکهآنجاازگفتتوانمیخدماتبخشافزودهارزشدرمورد

کشاورزیوصنعتهایبخشدرواقتصادکلدراقتصادیرشدمیزانارزنرخنوساناتافزایشبا.نداردمعناداریتاثیرپذیری

هاست.نهادهواولیهموادوارداتبهکشاورزیوصنعتهایبخشوایراناقتصادوابستگیدلیلبهامر،اینکهیابدمیکاهش

بحرانشرایطدرایراناقتصادکلیدیمتغیرهایبرپولیهایشوکاثراتبررسیبهایمطالعهدر(3062)همکارانونژادعباسی

شرایطدرپولیتکانهبروزصورتدرتولیدمتغیردهدمینشاننتایجاند.پرداختهتصادفیپویایعمومیتعادلمدلرهیافتبانکی

شرایطدرهاسیاستتاثیرگذاریقدرتکاهشدهندهنشانکهشدخواهدمتاثرکمترآن،وجودعدمشرایطبهنسبتبانکیبحران

باایراناقتصادیرشدجهشبرارزنرخنوساناتتاثیربررسیبهایمطالعهدر(3063)نسبانصاری.استمتغیرهابربانکیبحران

تکنولوژیوکارنیرویسرمایه،کهاستآنازحاکینتایجاست.پرداختهدیتاپانلوشرطیناهمسانیواریانسالگویازاستفاده

همکارانوسامی.استگذاشتهجایبرمذکورهایبخشبرمنفیاثرارزینوساناتاماداشتهایراناقتصاددرتولیدبرمثبتیتاثیر

واسلامیمنتخبکشورهایاقتصادیتوسعهورشدبربهرهنرخوارزنرخنااطمینانیاثرتطبیقیمقایسهبهایمطالعهدر(3063)

ازشدیدترمسلمانغیرکشورهایدراقتصادیرشدبرارزنرخنوساناتاثراندکردهگیرینتیجههاآناند.پرداختهاسلامیغیر

توسعهشاخصبرمعنادارومنفیاثراتبهرهنرخوارزنرخنوساناتدهدمینشاننتایجدیگر.استبودهمسلمانکشورهای

نامتقارنآثاربررسیبهایمطالعهدر(3066)دایاریحشتمیوکریمیاست.داشتهبررسیموردمسلمانکشورهایدراقتصادی

در.استتاثیرگذاربلندمدتدرفقربرارزنرخافزایشکهدهندمینشانآمدهدستبهنتایجاند.پرداختهایراندرفقربرارزنرخ

درچهفقرکاهشبراثریارزواقعینرخکاهشوگشتهفقرافزایشموجبارزنرختغییراتتاخیردورهیکباهممدتکوتاه

کوتاهوبلندمدتدردرآمدکموضعیفاقشاربهبودجهدردولتهایکمکهمچنین.استنداشتهبلندمدتچهومدتکوتاه

بایدسنواتیبودجهدردولترفاهیهایکمکسرفصلدرکهدهدمینشانامراینکهاستنگردیدهفقرکاهشباعثنیزمدت

بررسیموردرااقتصادیرشدبرارزنرخنوساناترابطهخودمطالعه(در3188)نیکموسویوختایی.گیردقرارموردبازنگری

منفیاقتصادیرشدبرارزنرخنوساناتاثرمالیتوسعهسطحگرفتننظردربدونکهبوداینآمددستبهکهاینتیجهدادند.قرار

سطحازمالیتوسعهسطحافزایشباوبودهمنفیمالیتوسعهپایینسطوحدراثراینمالیتوسعهسطحگرفتننظردرباامااست،

.شودمیمثبتاقتصادیرشدبرارزنرخنوساناتاثرآستانه

اقتصادوبهرهنرخمورددراطمینانعدمبررسیبهایمطالعهدر(2620)2همکارانوکاداننیز،خارجیتحقیقاتبیندر

هایفعالیتشدنکندبهره،هاینرخمورددراطمینانعدمافزایشکهدادندنشانهاآناند.پرداختهمتحدهایالاتکشوردرواقعی
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مصرفقیمتفروشی،خردهتجارتصنعتی،تولیدکاهشبهرههاینرخدربیشترانتظارموردنوسانات.کندمیبینیپیشراآینده

متقارنغیراثراتبررسیبهایمطالعهدر(2620)3همکارانوفرهانی.کندمیبینیپیشرابیکاریافزایشوکنندهتولیدوکننده

زمینمغربکشورهایازبرخیدرفقروواقعیارزنرخبیننامتقارناثراتتحلیلهاآنمطالعههدفاند.پرداختهفقربرارزنرخ

الجزایر،)کشورسههایدادهرویبرNARDLتکنیککار،اینانجامبرای.استغیررسمیبخشکانالوحوالهکانالطریقاز

بیشتریمثبتتأثیرواقعیارزارزشکاهشکهدهدمینشاننتایج.شدگرفتهکاربه2639تا3896زمانیبازهدر(مغربوتونس

تورموارزنرخهایسیاستطراحیدرتوسعهحالدرکشورهایبراینتایجکهرودمیانتظار.داردارسالیوجوهطریقازفقربر

.باشدداشتهتوجهیقابلاهمیتگذارد،میتأثیرغیررسمیبخشاندازهوحوالهمکانیسمطریقازهاآنجمعیتفقرسطوحبرکه

ازاند.پرداختهنیجریهکشوردراقتصادیرشدوبهرهنرخنوسانتبررسیبهایمطالعهدر(2620)2همکارانوویلیامزاولاسدین

منفیتأثیربلندمدتومدتکوتاهدرنیجریهاقتصادیعملکردبربهرهنرخنوساناتکهشدمشخصسنجیاقتصادتحلیل

واقتصادیسیاستنااطمینانیبینرابطه(2621)1پاستورک.نیستمناسباقتصادبرایکاملآزادسازینتیجهدر.گذاردمی

نااطمینانیکهدهندمینشانهایافته.کندمیبررسییورومنطقهفراملیاطمینانعدمبرتمرکزبارایورومنطقهارزنرخنوسانات

ناچیزعموماًملیاقتصادیسیاستنااطمینانیکهحالیدرگذارد،میتأثیریوروارزنرخنوساناتبرتوجهیقابلطوربهیورومنطقه

ازتوجهیقابلمنفیاثراقتصادی؛رشدوفسادارز،نرخنوساناتعنوانباایمطالعهدر(2622)0رومرووپرازیرومانی.است

ایمطالعهدر(2623)5همکارانوماتار.یابدمیکاهشمالیسیستمتوسعهباکهدهدمینشانرااقتصادیرشدبرارزنرخنوسانات

دورهطیگامبیااقتصادیرشدبربهرهنرخاثراتبررسیبهگامبیاازبیشترهایبینش:اقتصادیرشدبربهرهنرخاثراتبررسیبه

ندارد،وجودبهرهنرخوگامبیااقتصادرشدبینمدتیکوتاهارتباطهیچکهدهدمینشانتجربیشواهد.اندپرداخته2637تا3881

.شودمیشاملراداخلیناخالصتولیدتاواقعیارزنرخوواقعیبهرهنرخازکهداردوجودبلندمدتیارتباطاما

برتمرکزباایمطالعهوبودهمتمرکزخاصکشوریکبرمطالعاتبیشترکهدهدمینشانگرفتهانجاممطالعاتبررسی

گذشتهمطالعاتبهنسبتحاضرتحقیقتمایزهایجنبهازیکیمورد،اینکهاستنگرفتهانجامتوسعهحالدراسلامیکشورهای

کهشودمیاستفادهارزنرخنااطمینانیهایشاخصمحاسبهبرایبازگشتیعصبیشبکهروشازتحقیقایندرهمچنینباشد.می

مطالعهایننیز،نهایتدردهد.قرارسنجشموردرانااطمینانیشاخصمحاسبهروشتغییربهنسبتقبلینتایجاستحکامتواندمی

نظربهکهدادهقراربررسیموردمتقارنغیراثراتگرفتننظردررااقتصادیرشدواجتماعیرفاهبرارزنرخنااطمینانیتأثیر

نوآوریوتمایزدارایگذشتهمطالعاتباحاضرتحقیقنیزجنبهاینواستنشدهتوجهموضوعاینبهقبلیتحقیقاتدررسدمی

باشد.می



 تحقیق روش .3

یانگرگذشتهتوانندمیهایپژوهشزمانیبعدلحاظازشود.میمحسوبکاربردیپژوهشهدفنوعلحاظازحاضرپژوهش

پژوهشیکحاضرپژوهشکهباشندنگرآینده هاپژوهشنیزهادادهگردآورینحوهاساسبرآید.میشماربهنگرگذشته

آنهدفکهاستهاییروشمجموعهشاملتوصیفیپژوهشباشند.علیّیاتجربیهمبستگی،توصیفی،تاریخی،توانندمی

شودمیسعیهاآندرکهاستهاییپژوهششاملهمبستگیهایپژوهشاست.بررسیموردهایپدیدهیاشرایطکردنتوصیف

مشخصاصلیهدفهمبستگیهایپژوهشدرگردد.تبیینوکشفهمبستگیضریبازاستفادهبامختلفمتغیرهایبینرابطه

                                                             
1
 Ramzi Farhani and Amal Aloui and Khaleel Mohsin 

2
 Godwin Olasehinde Williams 1,2 Ruth Omotosho 3   Festus Victor Bekun 

3
 Daniel Pastorek 

4
 Josefa Ramoni-Perazzi, Héctor Romero 

5
 Matarr NjieMatarr NjieBadjie MomodouBadjie Momodou 
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همبستگیوتوصیفینوعازپژوهشاینفوق،بندیتقسیمبهتوجهبا.باشدمیمتغیرچندیادوبینرابطهمقدارواندازهنوع،کردن

نوعازشوندمیاستفادههافرضیهتحلیلتجزیهبرایکههاییدادهویژگیوماهیتاساسبرپژوهشاینهمچنینباشد.می

کشورهایشاملکهباشدمیتوسعهحالدراسلامیکشورهایحاضرتحقیقآمارییجامعهشود.میمحسوبکمیهایپژوهش

باشند:میزیر
 تحقیق آماری نمونه (.1) جدول

کمآمددرباکشورها
ایرتا،اوگاندا،مالی،کونگو،چاد،ماداگاسکار،مرکزی،آفریقایسودان،فاسو،بوکیناسومالی،گینه،افغانستان،

لئونسریاگینه،راواندا،زامبیا،،نیجریهاتیوپی،یمن،موزامبیک،

متوسطدرآمدباکشورها
لبنان،تانزانیا،کوبا،سریلانکا،قرقیزستان،بولوی،سنگال،کنیا،ایران،بنگلادش،اندونزی،فلیپین،هند،آنگولا،

پاکستاننیکاراگوئه،نپال،ویتنام،مصر،ازبکستان،کامرون،تاجیکستان،



حاضرتحقیقگیرینمونهروش امکاندرآمد،سطحاساسبرتوسعهحالدراسلامیکشورهایکهاستصورتبدین

معیارهایکلیهقراردادنمدنظرازبعدشدند.انتخابتحقیقمتغیرهایبراینیازموردهایدادهبودنموجودوهادادهبهدسترسی

پژوهشنمونهعنوانبههاآنتمامیکهاستباقیماندهشدهغربالگریجامعهعنوانبهتوسعهحالدراسلامیکشور06تعدادبالا،

اند.شدهانتخاب

اسنادکاویوایکتابخانهروشازنظریمبانیوپژوهشادبیاتبهمربوطنیازمورداطلاعاتپژوهشایندر هایپایگاهو

اقتصادیوآماریهایپایگاهازاستفادهباحاضر،تحقیقازحاصلهایدادهاست.شدهاستقادهخارجیوداخلیمقالاتوعلمی

وIMFپولالمللیبینسازمان،WDIجهانیبانکایدادهپایگاهبهتوانمیایدادههایپایگاهاینجملهازشوند.میاستخراج

داشت.اشارهOECDاسلامیکنفرانساقتصادیسازمان

اقتصادیرشدواجتماعیرفاهبرارزنرخنااطمینانیمتقارنغیراثراتبررسیحاضرتحقیقاصلیهدفکهاینبهتوجهبا

به(،2622)2رومرووپرازیرومانیو(2620)3همکارانوفرهانیازتبعیتبهحاضرتحقیقدراستفادهموردپایههایفرمباشد،می

 باشد:میزیرصورت

SDit = c0 + c1 EXRit + c2 EXRVit + c3 Urbenit + c4 Educatedit + c5 Capital + c6 GDPit + c7 GSizeit + c8 Infit + 

eit 
 

GDPit = c0 + c1 EXRit + c2 EXRVit + c3 Laborit + c4Capitalit + c5 NRit + c6 FDit + c7 Openit + c8 Popit + eit 

 

 وابسته: متغیرهای

استترکیبیشاخصیانسانیتوسعهاست.شدهاستفادهانسانیتوسعهمعیارازاجتماعیرفاهگیریاندازهبرای(:SD)اجتماعیرفاه

ومعرفتودانشبهدسترسیسالموطولانیزندگیشاملانسانییهتوسعازپایهمعیارسهدرکشور،هردرموفقیتسنجیدنبرای

 باشد.میبیکاری(و)اشتغالمناسبزندگیسطح

ثابتهایقیمتبهداخلیناخالصتولیدسالانهرشدنرخ(:GDP)اقتصادیرشد



 مستقل: متغیرهای

شود.میاستفادهارزنرخگیریاندازهمعیارعنوانبهحقیقیموثرارزنرخاز(:EXR)ارزنرخ

شود.میاستفادهبرگشتیعصبیشبکهروشازارزنرخنوساناتگیریاندازهبرای(:EXRV)ارزنرخنوسانات

                                                             
1
 Ramzi Farhani and Amal Aloui and Khaleel Mohsin 

2
 Josefa Ramoni-Perazzi, Héctor Romero 

https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%85%D8%B9%DB%8C%D8%A7%D8%B1&action=edit&redlink=1
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:کنترل متغیرهای

جمعیتکلبهفعالجمعیتنسبت(:Labor)کارنیروی

GDPبهخصوصیناخالصثابتسرمایهتشکیلنسبت(:Capital)سرمایه

GDPبهنفتیدرآمدهاینسبت(:NR)طبیعیمنابع

GDPبهوارداتوصادراتمجموعنسبت(:Open)تجاریبودنبازدرجه

GDPبهدولتیغیربخشبهاعتباریموسساتوهابانکتسهیلاتماندهنسبت(:FD)مالیتوسعه

کشورجمعیتکلبهشهریجمعیتنسبت(:Urben)شهرنشینینرخ

دانشگاهیالتحصیلانفارغرشدنرخ(:Educated)دانشگاهیتحصیلاترشد

کشورجمعیترشدنرخ(:Pop)جمعیترشد

 دولتعمرانیوجاریمخارجرشدنرخ(:GSize)دولتاندازه

مصرفیخدماتوکالاهابهایشاخصاساسبرتورمسالانهنرخ(:Inf)تورمنرخ

گرفت.اینتیجهرابطهتقارنعدمیاتقارنمورددرتواننمیبالاصورتبهمدتبلندرابطهیکبرآوردبااستذکربهلازم

عملزیرصورتبهخیر،یادارداقتصادیرشدواجتماعیرفاهبرمتقارنغیراثراتارزنرخنااطمینانیآیاکهاینبررسیمنظوربه

سامانهیکبازگشتیمصنوعیعصبیشبکه.شودمیمحاسبهبازگشتیعصبیشبکهروشازارزنرخنااطمینانیمتغیرابتداشود.می

بهکهسپردهزیادیبسیاروکوچکهایپردازندهعهدهبهراهادادهپردازشوگرفتهایدهانسانمغزازکهاستهادادهپردازشی

برنامهدانشکمکبههاشبکهایندرنمایند.حلرامسئلهیکتاکنندمیرفتاریکدیگرباموازیوپیوستههمبهایشبکهصورت

باایجادبعدشود.میگفتهگرهساختاردادهاینبهکهکند.عملنورونهمانندتواندمیکهشودمیطراحیایدادهساختارنویسی،

هاگرهعصبیشبکهیاحافظهایندردهند.میآموزشراشبکهآن،بهآموزشیالگوریتمیکاعمالوهاگرهاینبینایشبکه

باشد.میوزنیکدارایها(گرهبینارتباطیا)سیناپسیالهرواند(6یا)خاموشغیرفعالو(3یا)روشنفعالحالتدودارای

غیررابعدیمتصلگرهمنفی،وزنباهاییالوشوندمیبعدیفعالغیرگرهکردنفعالیاتحریکموجبمثبت،وزنباهاییال

کنند.میباشد(بودهفعالکهصورتی)درمهاریافعال

ابزارجعبههمینازاستفادهباحالشود.میطراحیبازگشتیعصبیشبکهطرحمتلبابزارجعبهازاستفادهباابتداراستاایندر

است.پذیرفتهصورتTrain LMمارکو-لونبرگآموزشازاستفادهباشبکهآموزشببیند.آموزشبایستیشبکه



 
 مارکو – لونبرک نمودار (.1) نمودار

پژوهشهاییافتهمنبع:
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بازگشتعملبار0اینجادرگردد.میانتخابآموزشبهترینآموزش،متفاوتدفعاتدرکهشودمیمشاهدهآموزشازپس

عنوانبهاولمجموعهپساست.بودهبهتربعدیدفعاتبهنسبتیادگیریوبازگشتاولمرتبهدراست.شدهانجامیادگیریو

برازشنیکوییمیزاناست.آمدهنمودارصورتبهیادگیریدرآموزشبهینهمیزانشود.میانتخابشبکهیادگیریوبازگشت

است.گرداندهمنطبقهمبرراهدفوورودیهایدادهوگردیدهمشخصنیزآنها




 بازگشتی مصنوعی عصبی شبکه آموزش نمودار (.2) نمودار

پژوهشهاییافتهمنبع:



چهوورودیچهاجزاسایروهانرونمیانارتباطیخطوطرویبرکهاستشبکهاوزانعصبیشبکهآموزشازحاصلنتایج

است.آمده(2-3)جدولدرپنهانلایهوورودیلایهبیناوزاننشیند.میخروجی


 ارز نرخ متغیر های وزن جدول (.2) جدول

EXR  EXR  EXR 
 

 3نرون 00981/6 0نرون 58003/6 33نرون 61630/6

 2نرون 05055/6 7نرون 5552/6 32نرون -9280/6

-8698/6 31نرون 682/6  1نرون 51111/6 9نرون 

 0نرون 3380/6 8نرون 19573/6 30نرون 628/3

 5نرون 50691/6 36نرون -0260/6 35نرون 3638/6

پژوهشهاییافتهمنبع:



.پرداختارزنرخنااطمینانیشاخصمحاسبهبهتوانمیاوزانجدولبهتوجهبا

راارزنرخاطمینانعدممثبتهاینرخ(3880)مورکشود.میاستفادهمورکمعیارازمتقارن،غیررابطهآزمونبرایادامهدر

کند:میتعریفمنفیهایشوکعنوانبهرااطمینانعدممنفیهاینرخومثبتهایشوکعنوانبه

PEXRV =  EXRV   if    EXRV > 0, 0 صورتاینغیردر   

NEXRV =  EXRV   if    EXRV < 0, 0 صورتاینغیردر   

گردد:میبراوردزیرصورتبهتحقیقنهاییهایمدلگرفته،صورتتفکیکاساسبر
SDit = c0 + c1 EXRit + c2 PEXRVit + c3 NEXRVit + c4 Urbenit + c5 Educatedit + c6 Capital + c7 GDPit + c8 

GSizeit + c9 Infit + eit 
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GDPit = c0 + c1 EXRit + c2 PEXRVit + c3 NEXRVit + c4 Laborit + c5 Capitalit + c6 NRit + c7 FDit + c8 

Openit + c9 Popit + eit 


دیتاپانلرویکردباخطیغیرتوزیعیهایوقفهباخودرگرسیونروشازتحقیقمتغیرهایبینارتباطتحلیلوتجزیهمنظوربه

PNARDLافزارنرمازونااطمینانیشاخصمحاسبهجهتمتلبافزارهاینرمازتحقیقایندراستذکربهلازمشود.میاستفاده

شود.میاستفادهایویوز


 ها داده تحلیل و تجزیه .4

 مانایی آزمون .4-1

پسرانایم،آزمونازمنظوراینبرایگیرد.میقراربحثموردترکیبیهایدادهدرآنهایآزمونومتغیرهاماناییقسمتایندر

است:شدهاستفادهشینو


 متغیرها مانایی آزمون به مربوط نتایج (.3) جدول

 متغیر نماد چو لین لوین آماره احتمال نتیجه

مانا -00/33 6666/6 SD  اجتماعیرفاه

3290/6 نامانا -31/3 FD سطحدرمالیتوسعه

مانا 6666/6 -08/5 FD تفاضلیکبامالیتوسعه

6662/6 مانا -50/1 EXR ارزنرخ

6666/6 مانا -76/7 OPEN تجاریبازبودن

2802/6 نامانا -51/6 NR سطحدرطبیعیمنابع

مانا 6666/6 -31/36 NR تفاضلیکباطبیعیمنابع

6666/6 مانا -60/05 GDP اقتصادیرشد

6608/6 مانا -59/2 INF تورمنرخ

مانا 6663/6 -00/2 LABOR  کارنیروی

مانا 6666/6 -59/33 CAPITAL  فیزیکیسرمایه

مانا 6666/6 -90/0 POP  جمعیت

مانا 6666/6 -80/37 PEXRV ارزنرخمثبتنوسانات

مانا 6666/6 -02/38 NEXRV ارزنرخمنفینوسانات

پژوهشهاییافتهمنبع:
 

سطحازکمترطبیعیمنابعومالیتوسعهاستثنایبهپژوهشدرموجودمتغیرهایتمامبرایآزمونداریمعنیسطحچون

متغیردووهستندماناهادادهوکردهردراها¬سریدرواحدریشهوجودبرمبنیفرضلذااستباشد،میکمتردرصد36خطای

هستندI(1)وI(0)ازترکیبیمتغیرهاکهجاآنازبنابراین.باشندمیماناگیریتفاضلمرتبهیکبانیزطبیعیمنابعومالیتوسعه

نمود.استفادهمدلتخمینجهتPNARDLروشازتوانمی


 ناهمگنی و مقطعی همبستگی .آزمون4-2

همبستگیتااستنیازابتداباشد،میتوسعهحالدراسلامیکشور06ازترکیبیحاضر،تحقیقآمارینمونهکهاینبهتوجهبا

فرضیهشود.میاستفاده3پسرانتستCDآزمونازموضوعاینبررسیبرایگیرد.قراربررسیموردپانلاعضایبیندرمقطعی


                                                             
1 .Pesaran' Cd Test 
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دارد.اشارهمقاطعبینوابستگیوجودبهآزموناینمقابلفرضیهواستمقاطعبینوابستگیعدمدهندهنشانآزموناینصفر

است:شدهارائه(0)جدولدرآزموناینازحاصلنتایج


 مقطعیوابستگیآزمون(.0)جدول

 احتمال آزمون آماره متغیر

SD 36/25 6666/6 

FD 21/33 6666/6 

EXR 12/35 6666/6 

OPEN 25/136666/6 

NR 30/256666/6 

GDP 30/336666/6 

INF 32/116666/6 

LABOR 32/106666/6 

CAPITAL 09/326666/6 

POP 89/216666/6 

PEXRV 05/206666/6 

NEXRV 75/036666/6 

تحقیقهاییافتهمنبع:



گیرینتیجهمقاطعبینوابستگیوردوابستگینبودبرمبنیصفرفرضیهپسران،تستCDآزمونآمارهمقداربهتوجهبا

کهگیردمیقراربررسیمورددلتاآزمونازاستفادهبابررسیموردکشورهایبینتجانس()عدمناهمگنیبحثادامهدرشود.می

تمامشیببودنیکسانعدممقابل،فرضیهونمونهاعضایهمگنیبرمبنیمقاطعتمامشیببودنیکسانیعنیصفرفرضیهآندر

است:شدهارائه(5)جدولدرهمگنیآزمونبهمربوطنتایجباشد.میمقاطع


 پانل اعضای بین )همگنی( تجانس آزمون (5) جدول

 احتمال آزمون آماره متغیر

SD 25/36- 6666/6 

FD 12/32- 6666/6 

EXR 05/39- 6666/6 

OPEN 10/02- 6666/6 

NR 62/12- 6666/6 

GDP 75/23- 6666/6 

INF 11/22- 6666/6 

LABOR 90/12- 6666/6 

CAPITAL 35/03- 6666/6 

POP 10/50- 6666/6 

PEXRV 65/12- 6666/6 

NEXRV 35/25- 6666/6 

تحقیقهاییافتهمنبع:
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اعضایبینتجانسفرضیهنتیجهدرباشد،می65/6خطایسطحازکمترمتغیرهااحتمالکهدهدمینشان(5)جدولهاییافته

شود.میگیرینتیجهنمونهاعضایبین)همگنی(تجانسواستنشدهردمقاطعتمامشیببودنیکسانبرمبنیپانل



 وسترلند انباشتگی هم آزمون .4-3

بریانباشتگهمیآزمونهاگیرد.میقراربررسیموردتابلویییرهایمتغانیمبلندمدتروابطبررسییبراانباشتگیهمآزمون

هایشاخصبهبرابرسطوحباییرهایمتغیبرابلندمدتهایشاخصمستلزمخالصییتابلوویزمانهاییسردرپسماند،یمبنا

ماندهیباقبراساسیانباشتگهمهایآزمونیبرایمهمنقصبهتواندمیشکستنیاباشد.میمتفاوتیرهایمتغیبرامدتکوتاه

نسبتساختار،براساسدیجدییتابلویانباشتگهمآزمونآمارهچهارمشکلنیابهپاسخدر2667سالدروسترلاندشود.موجب

همعدمصفرهایهیفرضآزمونهدفکرد.ینملیتحمرایمشترکعاملتیمحدودچیهکهکردمطرحپسماندهاهایییایپوبه

باشد.میصفربرابردیمقییتابلویخطاحیتصحمدلکیدرخطاحیتصحبیضرایآکهباشدمیتیواقعنیااستدلال،یانباشتگ

نیاشوند.میردونگرفتهقراردییتاموردیانباشتگهمعدمصفرهایهیفرضخطاحیتصحعدمصفرهایهیفرضردصورتدر

.دهندجهینتراواحد-مخصوصمدتکوتاههایییایپوقادرندهاآزمون


 وسترلند انباشتگی هم آزمون (6) جدول

 احتمال آماره مقدار آزمون

 Gt 36/1- 6152/6آماره-وسترلند

 Ga 13/1- 6310/6آماره–وسترلند

 Pt 37/1- 6623/6آماره–وسترلند

 Pa 78/1- 6305/6آماره-وسترلند

تحقیقهاییافتهمنبع:



صفرفرضیهنتیجهدروبودهمعنادار65/6خطایسطحدرPaوPt،Ga،Gtهایآمارهمقدارشودمیمشاهدهکهطورهمان

شود.میردانباشتگیهمعدمبرمبنی



 PNARDL روش به مدل تخمین  .4-4

نتیایجمنظیورایینبیرایشیود.مشیخصمیدلتخمیینجهتبهینهوقفهتعدادتااستنیازمدلPNARDLروشبهبرآوردازپیش

است:شدهارائهذیلجدولدربهینهوقفهتعیینآزمون


 بهینه وقفه تعیین آزمون نتایج (.7) جدول

 اجتماعی رفاه مدل برای بهینه وقفه تعیین

 HQ آماره SC آماره AIC آماره وقفه تعداد

0 -7.56 -7.33 -7.49 
1 -9.51 -8.10* -9.07* 
2 -9.70* -7.10 -8.88 

 اقتصادی رشد مدل برای بهینه وقفه تعیین

 HQ آماره SC آماره AIC آماره وقفه تعداد

0 -6.45 -7.85 -8.25 
1 -8.32 -7.15* -9.12* 
2 -8.55* -6.90 -8.35 

تحقیقهاییافتهمنبع:
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هربرایبهینهوقفهعنوانبهیکوقفه(،HQ)کوئینحنانو(SC)بیزینشوارتزمعیاراساسبرشودمیمشاهدهکهطورهمان

شود:میپرداختهمدتکوتاهالگویبرآوردبهبهینه،وقفهیکاساسبروادامهدراست.شدهگرفتهنظردرمدلدو


 اجتماعی رفاه مدت کوتاه مدل برآورد از حاصل نتایج (8) جدول

 احتمال t آماره ضریب متغیر

SD(-1)6139/6267510/2632261/6

EXR 635023/66036/6568069/2

EXR(-1)6028/6628957/2687705/6

PEXRV6666/6-097300/5-339988/6

NEXRV6666/6-800605/7-681696/6

URBEN6651/6056032/2673081/6

EDUCATED6019/6673830/2278025/6

CAPITAL6666/6200709/0275218/6

CAPITAL(-1) 656206/66666/6867861/1

GDP 630376/66600/6029802/2

GSIZE 671066/66651/6236901/2

GSIZE(-1) 632505/66618/6837532/2

INF 636066/6-6666/6-600007/7

C 
3950/6-125066/3-336126/6

تحقیقهاییافتهمنبع:



ازحاصلنااطمینانیو(PEXRV)ارزنرختقویتازحاصلنااطمینانیمتغیرمدتکوتاهدرشودمیمشاهدهکهطورهمان

داشتهبررسیموردتوسعهحالدراسلامیکشورهایدراجتماعیرفاهبرمعناداریومنفیاثرات(NEXRV)ارزنرختضعیف

استبودهارزنرختضعیفازحاصلنااطمینانیازبیشترارزنرختقویتازحاصلنااطمینانیگذاریاثرمیزانکهطوریبهاست

است.مشاهدهقابلجدولدرنیزمتغیرهاسایرعلامتواثرگذاریمیزان(.681/6مقابلدر339/6)


 اقتصادی رشد مدت کوتاه مدل برآورد از حاصل نتایج (9) جدول

 احتمال t آماره ضریب متغیر

GDP(-1)6321/6323921/2631275/6

EXR 650256/66666/6370781/5

EXR(-1)6163/6-191197/2-617166/6

PEXRV6230/6-907850/2-628518/6

NEXRV6666/6-609310/0-626526/6

LABOR6162/6510302/3623280/6

CAPITAL6665/6330203/1306268/6

NR6666/6268070/9251063/6

OPEN 620833/66200/6253350/2

OPEN(-1) 690917/66666/6288270/0

Pop 657560/66666/6130680/0
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Pop(-1) 675830/66656/6818720/2

FD 636066/66666/6600007/7

C 
6617/6029856/2616069/6

تحقیقهاییافتهمنبع:



و(PEXRV)ارزنرختقویتازحاصلنااطمینانیمتغیرمدتکوتاهدرشودمیمشاهدهاقتصادیرشدمعادلهبرایهمچنین

نااطمینانیگذاریاثرمیزانکهطوریبهاستداشتهمعناداریومنفیاثرات(NEXRV)ارزنرختضعیفازحاصلنااطمینانی

(.626/6مقابلدر628/6)استبودهارزنرختضعیفازحاصلنااطمینانیازبیشترارزنرختقویتازحاصل

پرداختهمدتبلندرابطهبرآوردبهادامهدرهستند،ناپایداراغلبمدتکوتاهضرایبPNARDLمدلدرکهاینبهتوجهبا

درآننتایجکهشودمیاستفادهFآزمونازتحقیق،متغیرهایبینمدتبلندرابطهوجودآزمونمنظوربهمنظورهمینبهشود.می

است:شدهگزارش(36)جدول


 باند آزمون نتایج (11) جدول

 (I1) بالا کرانه (I0) پایین کرانه معناداری سطح

36/532/1درصد36

10/552/1درصد5

95/510/1درصد5/2

25/537/1درصد3

18/9اجتماعی(:)رفاهمحاسباتیFآمارهمقدار

22/0اقتصادی(:)رشدمحاسباتیFآمارهمقدار

تحقیقهاییافتهمنبع:



ترتیب)بهاقتصادیرشدواجتماعیرفاههایمدلدرمحاسباتیFآمارهمقداراست،مشخصفوقجدولازکهطورهمان

وجودبنابرایناست،تربزرگدرصد36ودرصد5درصد،5/2درصد،3اطمینانسطحبهمربوطبالایکرانهاز(22/0و18/9

شدهبرآوردمدلاساسبرمدتبلندضرایبفوق،مراحلطیازبعداست.تأییدمورددرصد88اطمینانسطحدرمدتبلندرابطه

PNARDLاست.شدهارائه(33)جدولدرتخمینایننتایجشد.زدهتخمین
 

 اجتماعی رفاه الگوی مدت بلند اثرات نتایج (11) جدول


تحقیقهاییافتهمنبع:

 متغیر t آماره متغیر ضریب متغیر

EXR 312350/66666/6276028/5

NEXRV6651/6-056032/2-673081/6

PEXRV6019/6-673830/2-278025/6

URBEN6625/6082657/1230006/6

EDUCATED6096/6518039/2619207/6

CAPITAL6139/6267510/2632261/6

GDP6036/6568069/2635023/6

GSIZE 687705/66028/6628957/2

INF 339988/6-6666/6-097300/5
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ارزنرختقویتازحاصلنااطمینانیمتغیرکهشودمیمشاهدهنیزاجتماعیرفاهمدلدرمدتبلندضرایببارابطهدر

(PEXRV)برایگذاریاثراینکهحالیدراستداشتهاجتماعیرفاهمتغیربردرصد278/6میزانبهمعنادارومنفیگذاریاثر

گیرینتیجهاساسهمینبراست.بودهمعنادارودرصد673/6میزانبه(NEXRV)ارزنرختضعیفازحاصلنااطمینانیمتغیر

نشانهایافتهدیگراست.داشتهبررسیموردکشورهایدراجتماعیرفاهبرمتقارنغیراثراتارزنرخنااطمینانیمتغیرشودمی

(،CAPITAL)سرمایه(،EDUCATED)آموزشسطح(،URBEN)شهرنشینینرخ(،EXR)ارزنرخمتغیرهایکهدهدمی

معنادارومنفیگذاریاثر(INF)تورمنرخمتغیرومعناادارومثبتگذاریاثر(GSIZE)دولتاندازهو(GDP)اقتصادیرشد

است.داشتهبررسیموردکشورهایدراجتماعیرفاهبر


 اقتصادی رشد الگوی مدت بلند اثرات نتایج (12) جدول



تحقیقهاییافتهمنبع:



ارزنرختقویتازحاصلنااطمینانیمتغیراولاًکهشودمیمشاهدهنیزاقتصادیرشدبرایشدهبرآوردمعادلهبارابطهدر

(PEXRV)ارزنرختضعیفازحاصلنااطمینانیمتغیرو(NEXRV)کشورهایدراقتصادیرشدبرمعنادارومنفیگذاریاثر

بودهارزنرختضعیفازحاصلنااطمینانیازبیشترارزنرختقویتازحاصلنااطمینانیگذاریاثرمیزانثانیاًوداشتهبررسیمورد

دراقتصادیرشدبرارزنرخنااطمینانیگذاریاثربرایمتقارنغیرارتباطتوانمیاساسهمینبر(،230/6مقابلدر507/6)است

ارزنرخمتغیرهایکهشودمیمشاهدهتحقیقمتغیرهایسایربراینیزنهایتدرنمود.گیرینتیجهرابررسیموردکشورهای

(EXR،)کارنیروی(LABOR،)سرمایه(CAPITAL،)طبیعیمنابع(NR،)مالیتوسعه(FD،)تجاریبودنباز(OPEN)و

است.داشتهبررسیموردکشورهایدراقتصادیرشدبرمعنادارومثبتگذاریاثر(POP)جمعیت



 گیری نتیجه و بحث .5

دراسلامیکشورهایاجتماعیرفاهواقتصادیرشدبرارزنرخهاینااطمینانیمتقارنغیراثراتبررسیحاضرتحقیقاصلیهدف

تحقیقهاییافتهشد.استفاده2621تا2632زمانیدورهطیاسلامیمنتخبکشور06هایدادهازمنظوراینبرایبود.توسعهحال

بررسیموردکشورهایدراجتماعیرفاهبرمتقارنغیرومنفیاثراتمدتبلندومدتکوتاهدرارزنرخنااطمینانیکهدادنشان

اجتماعیاثراتتواندمیانتضعیفوتقویتازناشیهاینااطمینانیوارزنرخکهشودمیاستدلالرابطهایندراست.داشته

پیشرفتازخودنوبهبهکهشوداقتصادیرشدبهمنجرتواندمیارزنرختقویتازناشیهاینااطمینانیباشد.داشتهپیدرمختلفی

 متغیر t آماره متغیر ضریب متغیر

EXR 710639/66272/6208601/2

NEXRV6625/6-082657/1-230006/6

PEXRV6100/6-913972/2-507037/6

LABOR6662/6158961/0779170/0

CAPITAL6666/6600007/7536066/6

NR6666/6276028/5312350/6

FD 630376/66600/6029802/2

OPEN 619207/66096/6518039/2

Pop 632261/66139/6267510/2

C 
6272/6-208601/2-710639/6
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درالمللیبینرقابتشدنبدترباتواندمیهمچنین.شودمیناشیسرمایهشدتوآموزشکارگران،انگیزهفناوری،پیشرفتدر

واقتصادداناناجتماعی،توسعهکارشناساناکثرباشد.داشتهمنفیاثراتمشاغلتخریبنتیجهدرومبادلهقابلکالاهایبخش

نتیجهایندارد.رااجتماعیرفاهکاهشواجتماعیتوسعهبرتأثیرگذاریپتانسیلاقتصادیرشدکههستندموافقگذارانسیاست

و(2621)همکارانوبالاسوبرامانیان(،2621)اوسکولوکو(،2620)همکارانوفرهانیتوسطآمدهبدستهاییافتهباگیری

دارد.مطابقت(2622)گاکپاوکوادیو

درمسلمانتوسعهحالدرکشورهایاقتصادیرشدبرمتقارنغیرومنفیاثراتنیزارزنرخنااطمینانیکهدادنشاننتایجدیگر

ارزنرخاگرکهاستاینبراعتقادکهشودمیاستدلالرابطهایندراست.داشتهمعنادارومنفیتأثیراتمدتبلندومدتکوتاه

موارد،اغلبدرنیزموجودادبیاتدروکنندتغییربیشتریسرعتبااقتصاددرقیمتهااستممکنکند،تغییرآزادکاملابتواند

محسوبریسکازمعیاریوشدهتعریفاطمینانعدمیاناپایداریبیثباتی،عنوانبهنوساناست.بودهارزنرخگریبانگیرنوسان

عنوانبهمذکورنرخکشد.میتصویربهرامالیداراییهایوکالاهاالمللیبینمعاملاتدرنااطمینانیارز،نرخنوسانمیشود.

راخارجیوملیپولتقاضایوعرضهدرپیشبینیغیرقابلتغییراتتامیشودگرفتهدرنظرداراییهانسبیقیمتهایآتیپیشبینی

درآمدوسودنرخهایپول،عرضهحجمواندازهدرتغییراتمورددرراعواملانتظاراتارز،نرخنوسانبنابراینکند.منعکس

میگذارد،کلاناقتصادعملکردرویتاثیریچهارزنرخنوسانکهسؤالاینبهپاسخدرنظریهدستهدومجموع،درمیکندمنعکس

برآیندکهداردهمراهبهخارجیوداخلیبخشدررامتضادومتفاوتتغییراتازهایمجموعواقعی،ارزنرختغییرمیشود.مطرح

تبعبهووارداتوصادراتبرموثرینقشطرفیازواقعیارزنرختعییندهد.قرارتاثیرتحتراکشوراقتصادعملکردمیتواندآن

تولیدکنندگانرقابتیقدرتتعییندرموثرینقشازدیگرطرفازوداردکشورپرداختهایترازوتجاریترازتعدیلوتنظیمآن

طوربهاست.برخوردارتولیدواشتغالمیزانتعییندرآنتبعبهوخارجیوداخلیبازارهایدرخارجیرقبایبرابردرداخلی

پذیرامکانمنابعبهینهتخصیصشده،غیرمنطقیگذاری،سرمایهواندازپسروندارز،واقعینرخثباتخوردنبرهممعمول

وصادراتگذاری،سرمایهبهمربوطاقتصادیهایهزینهتعییندراساسینقشملیپولارزشبینالمللی،نظامدریکبود.نخواهد

ایجادبامیتواندارز،واقعینرخهایدرمستمراطمینانیناومکررنوساناتگذاشت.خواهداقتصادیرشدبرآنتاثیروواردات

جریانتحرکیکمهمچنینوتجارتکاهشسببالمللی،بینهایمبادلهازناشیسودزمینهدرمتزلزلواطمینانناشرایطیک

وافزایشاین،براضافهشود.مالیداراییهایسبدخوردنهمبهوخارجیفعالیتهایدرگذاریسرمایهکاهشطریقازسرمایه

نرخنشدهبینیپیشتغییراتپوششخطرافزایشومبادلهقابلکالاهایقیمترفتنبالاسببارزواقعینرخهاینوسانتعدد

راملیپولبهوارداتیکالاهایهزینهوصادراتیکالاهایارزشاستقادرارزواقعینرخنامنظمهاینوسانمیشود.ارزواقعی

ممکننماید.آننوساناتبهنسبتکشورخارجیتجارتمتصدیانپذیریریسککاهشباعثودهدقرارتاثیرتحتشدیدا

ازدستهآنیاوبردارندخودتجارتقابلفعالیتهایازدستکلیطوربهصادرکنندگانوواردکنندگانازبرخیاست

برایمیدهند،ادامهارزنرخثباتبیونامطمئنفضایدروجهانیبازارهایدرخودفعالیتبهکهواردکنندگانوصادرکنندگان

نتیجهاینداشت.خواهدکشورهااقتصادیتوسعهورشدبرمنفیاثرنهایتدرکهکنندمطالبهبیشتریسودآنخطراتتحمل

رومانیو(3063)همکارانوسامی(،3063)نسبانصاری(،3061)همکارانوشجاعیتوسطآمدهبدستهاییافتهباگیری

دارد.مطابقت(2622)3رومرووپرازی

اقتصادیرشدواجتماعیرفاهبرمتقارنغیرومنفیاثراتارزنرخنااطمینانیدهدمینشانکهتحقیقنتایجبهتوجهبا
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