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 چكيدٌ 
ثٝ قٕبض  ثبظاض ٔبِيسطيٗ ٔفبٞيٓ الشهبزي زض ٞط  سطيٗ ٚ زض فيٗ حبَ ديچيسٜ ٞب اظ ٟٔٓ ؾٟبْ قطوز يبثياضظق

 زيطئس سقسيُ ٌط ثطضؾي ٘مف دػٚٞفٞسف ايٗ . وٝ فٛأُ ٔشقسزي زض آٖ سبثيط ٌصاض ٔي ثبقس ضٚز ٔي

سازي دؽ ضٚي، دػٚٞكي دػٚٞفايٗ  ؾٟبْ ثٛزٜ اؾز. اضظقيبثي وٓسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٚ  ٗيؾٛز ثط ضاثغٝ ث

ٚ اظ ِحبػ ٔبٞيز،  اظ ِحبػ ٞسف وبضثطزي)اؾشفبزٜ اظ اعلافبر ٌصقشٝ( ثٝ ضٚـ وشبثرب٘ٝ اي ٔي ثبقس، 

دصيطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  يٞب قطوزدػٚٞف  ايٗ خبٔقٝ آٔبضي ٔي ثبقس. ٕٞجؿشٍي -سٛنيفي، سحّيّي

 قطوز 130 سقساز اؾبؼ ضٚـ حصف ؾيؿشٕبسيهثط وٝ ثبقس ٔي 1401 سب 9513ٞبي  ؾبَ عيثٟبزاض سٟطاٖ 

ٜ اؾشفبزٜ قس ٔشغيطٜ چٙس ضٌطؾيٖٛ ٔسَاظ  ٞب فطضيٝآظٖٔٛ  ٚ خٟزثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضي ا٘شربة ٌطزيس

 ٔقٙبزاضي سأثيط ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ثطسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ايٗ دػٚٞف ثيبٍ٘ط ايٗ أط اؾز وٝ  ٘شبيح. اؾز

 .سٕ٘بي ئ ُيؾٟبْ ضا سقس اضظقيبثي وٓسٛخٝ ؾٟبٔساضاٖ ثط  طيؾٛز سأث زيطئس ٗيٕٞچٙ زاضز ٚ

 
 اضظقيبثي ؾٟبْ ٔسيطيز ؾٛز، وٓسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ، وّٕبر وّيسي: 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 



 مقدمٍ

سطيٗ ٔفبٞيٓ الشهبزي زض ٞط وكٛض ثٝ قٕبض  سطيٗ ٚ زض فيٗ حبَ ديچيسٜ ٞب اظ ٟٔٓ ؾٟبْ قطوز يبثياضظق

ثب سٛخٝ ثٝ افعايف  .ٞب زض ايطاٖ زض ثيكشط ٔٛاضز ثب اقىبلاسي ٕٞطاٜ ثٛزٜ اؾز يبثيضٚز. ِٚي ٔشأؾفب٘ٝ اضظق ٔي

ضي ٚ اؾشفبزٜ اظ ٌصا ٞبي زِٚشي ثٝ ثرف ذهٛني إٞيز اضظـ ؾبظي ٚ ٚاٌصاضي قطوز ضٚ٘س ذهٛني

زض عٛلا٘ي ٔسر  اضظقيبثي وٓ ٌٚصاضي ٘بزضؾز  ليٕز .ثبقس ٔيديف حبئع إٞيز ٞبي ٔٙبؾت ثيف اظ  ٔسَ

ثبذز  -ٔٙدط ثٝ ثبظي ثبذز  ٚ سٛا٘س ديبٔسٞبي ٔٙفي الشهبزي ٔشقسزي ضا ثٝ ز٘جبَ زاقشٝ ثبظاض ؾطٔبيٝ ٔي

  (.1400 قٛز )ٔيطظا ذب٘ي، وكٛض  ظيبٖ الشهبزي ثبفثثطاي فقبلاٖ ثبظاض ؾطٔبيٝ ٚ زض ٟ٘بيز 

ثغٛض وبفي اظ سٛا٘س  ٔيوٙس،  ٌصاض ضا ثٝ ذٛز خّت  سٛخٝ ؾطٔبيٝثشٛا٘س زض ثبظاض ؾطٔبيٝ، سٟٙب اعلافبسي وٝ 

يه ٔٙجـ قٙبذشي وٕيبة اؾز  "سٛخٝ"ثب ايٗ حبَ،  .قٛز عطيك ضفشبضٞبي ٔقبٔلاسي زض ليٕز ؾٟبْ ٔٙقىؽ 

وٝ  ظٔب٘ي. (1973 1)وبٕ٘ٗ اٞساف زيٍطي ٔٛضز اؾشفبزٜ لطاض ٌيطزسٛا٘س ثطاي  وٝ دؽ اظ اقغبَ، ٕ٘ي

ٔٛضٛؿ  ٗيا ،بثسيقطوز زاض٘س ٕٔىٗ اؾز اضظـ ؾٟبْ آٖ قطوز وبٞف  هيثٝ  يؾٟبٔساضاٖ سٛخٝ وٕشط

 ثبقس. ٕٞچٙيٗؾٟبْ قطوز  يسمبضب ثطا ٞفوب ٚ زض٘شيدٌٝصاضاٖ  ؾطٔبيٝفسْ سٛخٝ  ثٝ زِيُ سٛا٘س ٔي

زٞس، زض ٔقطو ذغط اظ  ؾٟبْ ٘كبٖ ٔييه ٌصاض سٛخٟي ثيف اظ حس ٔقَٕٛ ثٝ  ٍٞٙبٔي وٝ يه ؾطٔبيٝ

ٔٙدط ثٝ ا٘حطاف زض  وٌٝيطز  لطاض ٔيزيٍط زؾز زازٖ يب ثٝ سأذيط ا٘ساذشٗ دبؾد ثٝ اعلافبر ٟٔٓ 

ٌصاضاٖ ذطز  ٚيػٜ ثطاي ؾطٔبيٝ ايٗ ٚضقيز ثٝ (.2023، 2)ِي ٚ ٕٞىبضاٖ زٌطز ٞبي اضظـ ؾٟبْ ٔي ثيٙي ديف

 ٞب آٌٖصاضي  فٛأُ قٙبذشي ٞؿشٙس ظيطا فمساٖ زا٘ف ٔبِي ٚ سدطثٝ ؾطٔبيٝ سأثيطنبزق اؾز وٝ ثيكشط سحز 

 وٝ اؾز ٟٕيسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ يىي اظ فٛأُ ٔ، ثٙبثطايٗ وٙس زقٛاض ٔي ٞب آٖسفؿيط اعلافبر ضا ثطاي 

)ٞؿيٝ ٚ  اثطٌصاض ثبقسؾٟبْ ٚ اضظقيبثي ٌصاضاٖ، ثط ليٕز  ٘شؾبضار ؾطٔبيٝثط ا سأثيطسٛا٘س اظ عطيك  ٔي

 (.2020، 3ٕٞىبضاٖ

ا٘حطاف عٛلا٘ي ٔسر ليٕز ؾٟبْ يه قطوز اظ اضظـ شاسي  ،ؾٙدف اقشجبٜ ؾطٔبيٝاضظقيبثي ٘بزضؾز ٚ 

ايٗ  .(2016، 4)ِيٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ثبقس ٔيٚ فسْ سمبضٖ اعلافبر  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝآٖ ثٝ زِيُ فملا٘يز ٔحسٚز 

ٔسيطاٖ ثطاي  قٛز ٔيٚ ثبفث  قشٌٝصا سأثيطعٛض ٘بٔغّٛثي ثط وبضايي سرهيم ٔٙبثـ زض ثبظاض ؾطٔبيٝ  دسيسٜ ثٝ

 ٌصاضي قسٜ، زض ضفشبضٞبي فطنز عّجب٘ٝ ٚ سمّت ٔبِي ٔكبضوز وٙٙسحفؼ ليٕز ؾٟبْ ثيف اظ حس اضظـ

 (.2022، 5)لأجطسيسٞب

ثٝ  ئبِ يٞب ٌعاضـ زض زؾشىبضي ؾٛزثب ٞبي ٔسيطيشي اؾز وٝ  ٔسيطيز ؾٛز ثٝ فٙٛاٖ يىي اظ سهٕيٓ

 بر ؾٟبٔساضاٖ ٚثط سٛخٟ ثب إٞيشي سأثيط سٛا٘س يٚ اضظـ ؾٟبْ ٔ ئبِ حيثط ٘شب يٌصاضسأثيطٔٙؾٛض 

                                                           
 

 

 

 

 



اؾز وٝ ٕٔىٗ اؾز  ٗيؾٛز ثط سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ا زيطئس سأثيط ٗيؾٟبْ زاقشٝ ثبقس. اِٚ يٌصاض اضظـ

فّٕىطز  رچٝيسبض بيٌطفشٝ  سٜيقطوز ضا ٘بز يٚالق زيؾٛز، ٚضق زيطئس ّٝيٚؾ  ثٝ سٜق  ٝيسٟ ياعلافبر ٔبِ

ؾٟبٔساضاٖ  طايؾٟبْ قٛز، ظ ٘بزضؾز يبثئٕىٗ اؾز ثبفث اضظق أط ٗيٍ٘ٝ زاضز. ا يقطوز ضا ٔرف يٚالق

 زيطئس ،ٕٞچٙيٗ. وٙٙس ئ يطيٌٓ يسهٕ يب دٟٙبٖ قسٜ، ٚ ثطزٜ قسٜ ٗياظ ث بيثط اؾبؼ اعلافبر ٘بزضؾز 

وٝ ؾٟبٔساضاٖ ٔشٛخٝ  يٚلشظيطا  .زاقشٝ ثبقس يثط افشٕبز ؾٟبٔساضاٖ ٚ ثبظاض ٔبِ ئٙف سأثيطؾٛز ٕٔىٗ اؾز 

ٚ فسْ افشٕبز ثٝ  ٙبٖيلطاض ٌطفشٝ ثبقٙس، فسْ اعٕ ئٕىٗ اؾز ٔٛضز زؾشىبض يوٝ اعلافبر ٔبِ قٛ٘س ئ

. ؾٟبْ ٔٙدط قٛز٘بزضؾز  يبثياضظق ثٝ  سٛا٘س ئ يبفشٝ ٚ فيقطوز افعا ئبِ يٞب ٚ ٌعاضـ يٌصاض اضظـ

 (.2023ِي ٚ ٕٞىبضاٖ،  ،1393عٛ٘ي ٚ ٘يىجرز، لااف)

 اضظقيبثي وٓسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٚ  ٗيضاثغٝ ث ؾٛز ثط زيطيٚٞف ٘مف ٔسػد، شوط قسٜ ثب سٛخٝ ثٝ ٔٛاضز

ايٗ ٕٞچٙيٗ  س.ٕ٘بيوٕه  طاٖيزض ا ٝيثبظاض ؾطٔب زيٚ ثٟجٛز ٚضق هيثٝ سٛؾقٝ زا٘ف آوبزٔ سٛا٘س يؾٟبْ، ٔ

، افشجبضزٞٙسٌبٖ، ٔسيطاٖ، لبٖ٘ٛ ٌصاضاٖ زا٘ف اضسمبيثٝ  ٔٙدطثٝ زضن ثٟشط ايٗ ضاثغٝ ثب وٕه  سٛا٘س ئ سحميك

  .ٞبي ذٛز ضإٞٙبيي وٙس ٌيطي سهٕيٓزض ضا  ٞب آٖ ٚ ٜسيٌطزٚ ٔحممبٖ  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ
 

 (مريری بر ادبيات تحقيقمباوی وظری ي پيطيىٍ پژيَص )
ٞي اؾز وٝ ٛٚخٚ اي ثطاي زؾشيبثي ثٝ ٔٙبثـ  فّٕىطزٞبي ٟٔٓ ثبظاض ؾطٔبيٝ ايٗ اؾز وٝ ٚاؾغٝيىي اظ 

ٚلشي ٚضقيز ثبظاض ٔٙبؾت ثبقس، ليٕز ؾٟبْ اخعاي ثٙيبزي قطوز ضا ٔٙقىؽ . ٘يـبظ زاض٘ـس ثٝ آٖ ٞب قطوز

ٚ  ٘جـٛز سمبضٖ اعلافبسي، ٌصاضاٖ ٕٞب٘ٙس سٛضـ ضفشبضي ؾطٔبيٝ زيٍط فٛأـُ غيطثٙيبزياظ عطفي  .ؾـبظز ٔي

ٔٛخت ا٘حطاف ليٕز ؾٟبْ اظ اضظـ اِٚيٝ يب ٚالقي سٛا٘س  ٔيذغبٞبي ؾيؿشٕبسيه ٍٞٙـبْ اضظيبثي ؾـٟبْ 

٘ؾيط ٔيعاٖ ٌصاضي قطوز  ٘بزضؾز(. ايـٗ ٚضقيز ثط سهٕيٕبر ؾطٔبيٌٝصاضي  ليٕزآٖ قٛز )

سٛا٘س  ٔسيط ٔيثٝ ٘حٛي وٝ طٌصاض اؾز. سأثيٞبي ٘ٛآٚضا٘ٝ  فقبِيزٚ ٌصاضي زض ٔربضج سحميك ٚ سٛؾقٝ  ؾطٔبيٝ

ثٛزٖ ٞعيٙة  زِيُ دبييٗ )ثٝ ٌصاضي ؾطٔبيٝٔٙعِة ٔٙجـ سأٔيٗ ٚخٝ ثطاي  قسٜ ثٌٝصاضي  ليٕزاظ ؾـٟبْ ثـيف 

 ٝظيـطا ٞعيٙـ ،أشٙـبؿ ٚضظز قـسٌٜصاضي  ليٕزؾـطٔبيٝ( ثٟطٜ ثجطز ٚ زض ٔمبثُ اظ فطٚـ ؾٟبٔي وٝ وٓ 

 ثٝ ٚ سٕبيُ ثيكشطي زاض٘س ٌصاضي ؾطٔبيٝا٘س، ثٝ  قسٜ ٌصاضي اضظـ ثيف يي وٝٞب قطوزؾطٔبيٝ ثيكشط اؾز. 

ثب ذبِم اضظـ فقّي ٔٙفي ضا ٞٓ  ٌصاضي ؾطٔبيٝٞبي  دطٚغٜحشي زِيُ ثطذـٛضزاضي اظ ٔٙـبثـ ٚخٝ ٔـبظاز، 

زِيـُ  قسٜ ثٝ ٌصاضي اضظـ ي وٓٞب قطوززضحبِيىٝ . قسدصيط٘ـس وٝ زض غيط اظ ايٗ ٚضقيز دصيطفشٝ ٕ٘ي ٔي

ٞبيي ثب ذبِم اضظـ فقّي ٔثجـز ٞـٓ  ظيبز اظ لجَٛ دطٚغٜ ٝؾطٔبي ٝٔكـىلار سأٔيٗ ٔٙبثـ اضظاٖ ٚ ٞعيٙ

وٓ  ي وٝيٞب قطوزٔـسيطاٖ . وٙٙس ٔيٞبي ٘ٛآٚضا٘ٝ وٕشطي ٔكبضوز  ٚ زض فقبِيزٕ٘ٛزٜ ذـٛززاضي 



ظيبز أشٙبؿ  ٝؾطٔبي ٝزِيـُ ٞعيٙـ اظ ا٘شكبض ؾٟبْ ثٝ ،حشي زض نٛضر زاقشٗ ٘يبظ ٔجطْا٘س  قسٜ ٌصاضي اضظـ

 (.2013 ،7سطيٌٙٛطٞٛ ٚ ضايٙٛفبٜ ،2018 ،6زًٚ٘ٚضظ٘س ) ٔي

ؾطيقي ضقس  ٞبقطوزاٌط  اظ اضظـ ؾٟبْ، فيث ٌصاضي ليٕززض نٛضر سئٛضي ٕ٘بيٙسٌي،  ٝيعجك ٘ؾط

ٔسيطيز سٕبيُ  يقٙي ٔربثطٜ وٙس.ثٝ ثبظاض وٝ اذجبض ذٛـ ثيٙب٘ٝ ضا  زاضز ُيقطوز سٕب زيطئس زاقشٝ ثبقٙس

 ثبظاض اظ بزيا٘شؾبضار ظ وٝ ضيؿه ضا ٔربثطٜ ٕ٘بيسدط يٞب دطٚغٜ ٚثبظزٜ  ٞبي دط دطٚغٜزض  ٌصاضي ؾطٔبيٝ زاضز وٝ

ضا ٘ؿجز ثٝ  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝٚ  وٙس ٗيؾٟبْ سأٔ ثبلاي ٌصاضي ضظـاثٝ ٔٙؾٛض حفؼ  ضاقطوز  ٙسٜيآؾٛزآٚضي 

اظ  ي٘ٛآٚض ٌصاضي ؾطٔبيٝٔٛضز  زضؾٟبْ ضا  ٌطزـ سأثيطٔحممبٖ  فلاٜٚ ثط ايٗ، .آيٙسٜ قطوز ذٛقجيٗ ٕ٘بيس

ؾٟبْ  ٌطزـچٝ  ٞطوٝ  زٞس ٔي٘شبيح ٘كبٖ  .ا٘س ٕ٘ٛزٜ ُيثٝ ثبظاض سحّ ٔربثطٜ اعلافبر ذٛـ ثيٙب٘ٝٔٙؾط 

ضا  ٝيؾطٔب ،ثبظاض ٙب٘ٝيث ا٘شؾبضار ذٛـ ٗيسأٔ لهسثٝ  زيطئس٘مسقٛ٘سٌي ثيكشط ثٛزٜ ٚ ثبقس  كشطيقطوز ث

ؾٟبْ  ٌطزـ يٚلش ثٝ فجبضسي .ذٛاٞس وطز ٌصاضي ؾطٔبيٝٔربضج سحميك ٚ سٛؾقٝ  ٔب٘ٙس ييٞبزض دطٚغٜ كشطيث

)قٗ ٚ  ذٛاٞس ثٛز سط لٛي قطوز ي٘ٛآٚضثطٔثجز ؾٟبْ  يٌصاضٕزيل سأثيط اؾز، بزيقطوز ظ هي

 .(2020، 8ٕٞىبضاٖ

اظ فٛأُ  ي٘بق سٛا٘س ئ وٝ آٖ اؾز يؾٟبْ ٘ؿجز ثٝ اضظـ شاس ٗييدب ٕزيل يؾٟبْ ثٝ ٔقٙب اضظقيبثي وٓ

 ئقبٔلاس يٞب ٙٝيثبظاض ؾٟبْ ٚ ٚخٛز ٞع ييقطوز، فسْ وبضا ياعلافبر ٔبِ زئب٘ٙس فسْ قفبف ئرشّف

 فيقطس يشيطيثٝ اٞساف ٔس يبثيقطوز ثٝ ٔٙؾٛض زؾش ئبِ يٞب ٌعاضـ يزؾشىبض ،ؾٛز زيطيثبقس. ٔس

 طٍٞٙبْيز بيثجز ظٚزٍٞٙبْ  ،يحؿبثساض يٞبٝ ئب٘ٙس ا٘شربة ضٚ يفٛأّ كياظ عط سٛا٘س ئ وٝ قٛز ئ

 يبثياضظق  ؾٟبٔساضاٖ ثٝ  يطيٌٓ يسهٕ ٚ سٛخٟبر ثط ٌصاضيسأثيطثب  ٚا٘دبْ قٛز  ٞب ٙٝيزضآٔسٞب ٚ وبٞف ٞع

 يبثيسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٚ اضظق ٗيؾٛز زض ضاثغٝ ث زيطئس يٞب اظ ٘مف يىيؾٟبْ ٔٙدط قٛز.  ٘بزضؾز

 بفشٝيثٟجٛز زض ؽبٞط  ئبِ حيوٝ ٘شب طزينٛضر ٌ يؾٛز ثٝ قىّ زيطياؾز وٝ اٌط ٔس ٗيؾٟبْ ا ز٘بزضؾ

ٚ  قٛز دبزيقطوز ا زياظ ٚالق يفيؾٟبٔساضاٖ ٕٔىٗ اؾز ثبظسقطلطاض زازٖ  سأثيطثب سحز  ثبقس،

قسٜ  ٝيؾٛز سٟ زيطئس يٞب هياضائٝ قسٜ ثب اؾشفبزٜ اظ سىٙ ئبِ يٞب وٝ ٌعاضـ قٛ٘س ٔشٛخٝ  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ

زض  .قٛز ٔيي ٔبِ يزض ثبظاضٞب ٙبٖيفسْ اعٕ ٔٙدط ثٝ ٚ يبفشٝوبٞف  يافشٕبز ثٝ اعلافبر ٔبِ اؾز زض ٘شيدٝ

اضظـ ؾٟبْ اثطاظ وٙٙس.  ي٘بٔٙبؾت ثطا يبٔسٞبيذٛز ضا ثب د زيٌصاضاٖ ٕٔىٗ اؾز فسْ ضضبٝ يؾطٔب ٔمبثُ،

اضظـ  اضسجبط ثبزض  ئبِ يثط سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٚ ثبظاضٞب قٍطفي سأثيط سٛا٘س يؾٛز ٔ زيطئس ،ثٙبثطايٗ

 (. 2023ِي ٚ ٕٞىبضاٖ، ، 1393عٛ٘ي ٚ ٘يىجرز، لاافي ؾٟبْ زاقشٝ ثبقس )بثياضظق  ٘شيدٝ ٚ زضقطوز 

ٚاضز ٔدٕٛفٝ ٔلاحؾٝ ا٘شربة ؾٟبْ سٛؾظ  سٛا٘س ٔيثب سٛخٝ ثٝ سٛا٘بيي قٙبذشي ٔحسٚز افطاز، فمظ ؾٟبٔي 

ضا ثٝ ذٛز خّت وٙس. سحميمبر ٘كبٖ زازٜ اؾز وٝ اثط ٘بٔشمبضٖ  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝؾطٔبيٝ ٌصاض قٛز وٝ سٛخٝ 

                                                           
 

 

 



ٌصاضاٖ ضا ثٝ ؾٕز ايدبز ضفشبض ذبِم ذطيس  ذطيس ٚ فطٚـ، ؾطٔبيٝ ثطاي ٌيطي سهٕيٓايٗ سٛخٝ ٔحسٚز ثٝ 

زٞس وٝ سٛخٝ ؾطٔبيٝ ٌصاض زٞس. ايٗ سدعيٝ ٚ سحّيُ ٞب ٘كبٖ ٔيخّت سٛخٝ وٙٙسٜ، ؾٛق ٔي ٞبي ؾٟبْثطاي 

اثٛزي  ،2011، 9زا ٚ ٌبئٛ) زض ايدبز ضفشبضٞبي ٔقبٔلاسي ثبقس ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝحطن ٟٕٔي ثطاي ٕٔىٗ اؾز ٔ

ٟ٘بزي اظ  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ. شوط ايٗ ٘ىشٝ ٘يع حبئع إٞيز اؾز وٝ (2008، 11، ثبضثط ٚ اٚز2010ٖ، 10ٚ ٕٞىبضاٖ

ذطز، اظ ٔعايبي آقىبضي  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝاي ٚ سٛا٘بيي زؾشطؾي ثٝ اعلافبر ٘ؿجز ثٝ  ٞبي حطفٝ ٘ؾط ٟٔبضر

سط اظ ضفشبض  لطاض زاضز ضقيف« سٛخٝ ٔحسٚز» سأثيطوٝ سحز  ٞب آٖثطذٛضزاض ٞؿشٙس. ثٙبثطايٗ، ضفشبض ٔقبٔلاسي 

ٟ٘بزي ثٝ  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝذطز ثيكشط اظ  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ٕٞچٙيٗ،ذطز ٚ ٔٙفطز اؾز.  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝٔقبٔلاسي 

اظ  وكي  سطي ضا ثطاي ؾٟبْ لطفٝ ٚ سطخيحبر سدبضي آقىبض قٛ٘س ٔيٞبي ثبضظ لٕبض خصة  ؾٟبْ ثب ٚيػٌي

 (.2020، 12زٞٙس )ظيبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ٘كبٖ ٔيذٛز 

ٞبي ثّٙسٔسر ثطاي زؾشيبثي ثٝ اٞساف  يٙٝٞعحمٛلي، زض لجبَ  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝزٞس وٝ  ئسحميمبر ٔبِي ٘كبٖ 

ي ثب ٔبِىيز ٞب ثٍٙبٜايٗ أط ٔٙدط ثٝ ٔسيطيز ؾٛز ثيكشط زض  .آٚض٘س ئفكبض ثط ٔسيطاٖ ٔسر ؾٛز  وٛسبٜ

ثب ٘يع حميمي ٞؿشٙس ٚ  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝاظ  سط آٌبٜحمٛلي اغّت  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ آ٘دبييىٝاظ  .قٛز ئسط  يحمٛل

ثطاي  ٞب قطوزسط  ٞبي زازٜ ٚ اثعاضٞبي سحّيّي، سدعيٝ ٚ سحّيُ فٕمي يٍبٜدبثٝ  ٞب آٖسٛخٝ ثٝ زؾشطؾي ثٟشط 

اذشيبض زض  ٞب قطوز ٞعيٙٝ وٕشطي زض ثط زاضز. فلاٜٚ ثط ايٗ، ثٝ زِيُ ايٙىٝ ثرف ثعضٌي اظ ؾٟبْ ٞب آٖ

 ثٝسٛا٘ٙس  ئٟ٘بزي  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝزض ٚالـ،  زاضز، ٘ؾبضر ثٟشطي ثط ٔسيطاٖ زاض٘س. لطاض حمٛلي ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ

 ثيبٖ ٕ٘ٛزٜ يب ثب فطٚـ ؾٟبْ ذٛزطاٖ يثٝ ٔسٞبي ذٛز ضا  يزاِٚٛفقبَ ثب ٔسيطيز اضسجبط ثطلطاض وٙٙس سب  عٛض 

 (.2017، 13اظ قطوز ذبضج قٛ٘س )غاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ زض ظٔبٖ ٔٙبؾت

ٔبِي ثطاي  ٞبي نٛضرٞبي ٔٛخٛز زض  وّيٝ ثرف ايٙىٝضغٓ  زض اضسجبط ثب اعلافبر حؿبثساضي، فّي

ثيكشط ثط اعلافبر ٔطثٛط ثٝ ؾٛز ٔٛخٛز زض  ،وبضثطاٖ اوثط ثب ايٗ حبَ ٞؿشٙس، ثب إٞيز ٌيطي سهٕيٓ

وبضثطاٖ ثيكشط ثط ضٚيٝ ٞبيي وٝ ثطاي سِٛيس ؾٛز ٚ ظيبٖ اؾشفبزٜ  . زض ٚالـوٙٙس ٔيٞبي ٔبِي سٕطوع نٛضر

ٞبي  زؾشىبضي اعلافبسي نٛضراؾبؼ ضفشبض ٔسيط زض  سٕطوع ثط ؾٛز ثٝ ٕٞيٗ زِيُ،٘س. زاضقٛز سٕطوع ٔي

 (.2019، 14قٛز. )ايطٖ ؾٛوٕب ٚ ٕٞىبضاٖ ٔي ز ؾٛزٞبي ٔسيطي ا٘دبْ قيٜٛٔبِي ٚ 

 اؾز فجبضر ٚ ثبقس ٔي ثب إٞيزاظ ٔٛضٛفبر  يحؿبثساض بريازث ؾٛز زض زيطئسٕٞب٘غٛض وٝ اقبضٜ قس، 

زض فطآيٙس  يلجّ ٓيسقبُٔ ٚ ثب سهٕ ياظ ضٚ طاٖيخب٘جساضا٘ٝ وٝ ثط اؾبؼ آٖ ٔس ئبِ ياظ ٌعاضقٍط

ٞب وٕه  ٔسيطيز ؾٛز ثٝ قطوززض ٚالـ  (.1401)يٍبٍ٘ي ٚ ٔحٕسِٛ،  ٙسٙو ئساذّٝ ٔ ئبِ ٌيطي سهٕيٓ

                                                           

 

 

 
 

 

 



ا٘شؾبضار سحّيٍّطاٖ ٔبِي ٚ ؾٟبٔساضاٖ ذبضخي ضا ثطآٚضزٜ  ٔبِي ٞبي نٛضرثب زؾشىبضي اعلافبر  وٙس سبٔي

ٚ ليٕز ؾٟبْ ذٛز ضا زض ؾغح ٔغّٛة حفؼ وٙٙس. ثركي اظ ٔعايبي ٔطثٛط ثٝ ٔسيطيز ؾٛز، افعايف  وطزٜ

اظ آٖ ثٟطٜ ثجط٘س. ثرف زيٍط ٔعايبي  سٛا٘ٙس ٔيليٕز ؾٟبْ ٚ اضظـ ثبلاسط آٖ اؾز وٝ ٕٞٝ ؾٟبٔساضاٖ 

ٔٙس َ ثٟطٜؾٟبٔساضاٖ ثّٛوي اظ ٔعايبي ذهٛني وٙشطفمظ ٔسيطيز ؾٛز، ٔعيز اذشهبني وٙشطَ اؾز وٝ 

ٔعايبي احشٕبِي، ٔسيطيز ؾٛز ٕٔىٗ اؾز دؽ اظ آقىبض قسٖ زض وٙبض شوط اؾز وٝ  لاظْ ثٝ قٛ٘س. ٔي

ٚ السأبر اخطايي  احشٕبَ زفبٚي حمٛلي ،زؾشىبضي زض ؾٛزٕٔىٗ اؾز ٞبيي ضا زض دي زاقشٝ ثبقس.  ٞعيٙٝ

ي ٚ اذغبضٞب ٚ ا٘شمبزار فٕٛٔي ٞبي ٘مس‌حمٛلي قسيس، خطيٕٝ ٞبي ٞعيٙٝوٝ ٔقٕٛلاً ثب  ضا افعايف زٞس

 (.2020، 15)خيبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ زقٛ ٔئسيطاٖ ٚ ٞيئز ٔسيطٜ  ،ٞب قطوزٕٞطاٜ اؾز ٚ ٔٛخت ٔدبظار 

ٔسيطيز قٛ٘س،  يي وٝ سٛؾظ سحّيٍّطاٖ ٔبِي ثيكشطي ز٘جبَ ٔيٞب قطوززٞس زض ٔٛخٛز ٘كبٖ ٔي ازثيبر

  طنزفُٕ ٕ٘بيٙس، فٚؽبيف ذٛز ثب زلز ثٝ ثٝ قطعي وٝ سحّيٍّطاٖ زض ٚالـ ٌيطز.  وٕشط نٛضر ٔيؾٛز 

ٚالقي قطوز  ٚضقيزٞبي يه قطوز زاض٘س سب ثجيٙٙس آيب سهٛيطي ٔٙهفب٘ٝ اظ  ظيبزي ثطاي ثطضؾي حؿبة

يه فبُٔ ثبظزاض٘سٜ ثطاي  سٛا٘س ٔيذٛزي ذٛز  ٔطالت ٞؿشٙس، ثٝ ٞب آٖاضائٝ قسٜ اؾز يب ذيط. ايٗ ٚالقيز وٝ 

، ٕٔىٗ اؾز اعلافبر ٔٙفي زض ٔٛضز ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝٔسيطاٖ زض نٛضر سطؼ اظ سلافي  .ٔسيطيز ؾٛز ثبقس

چكٓ ا٘ساظ قطوز ضا، دٟٙبٖ ٕ٘بيٙس. حشي ٕٔىٗ اؾز ٘شٛا٘ٙس اعلافبر ٔثجز زض ٔٛضز قطوز ضا ثطاي 

سٛاٖ  ٔياٌط دٛقف ثيكشط سحّيٍّط ٔٙدط ثٝ وبٞف ٔسيطيز ؾٛز قٛز،  زض ٘شيدٝافكب وٙٙس.  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ

 (.2020)خيبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٙسٞؿشسحّيٍّطاٖ ٘بؽط ٔفيسي ثط السأبر ٔسيطاٖ  ٌفز

ٞعيٙٝ  ٞبي دطٞبيي وٝ فّٕىطز ضقيفي زاض٘س ثطاي ضؾيسٖ ثٝ اٞساف ٘بٔٙبؾت ذٛز، فقبِيزٔسيطاٖ قطوز

يه قٛز. اظ زيس زٞٙس وٝ ٔٙدط ثٝ ايدبز اثط ٔٙفي ثبِمٜٛ ثط اضظـ قطوز ٔئسيطيز ؾٛز ضا ا٘دبْ ٔي

وٙس وٝ آيب ؾٟبٔساض، وٙشطِي وٝ ٔسيطاٖ ثط سرهيم ٔٙبثـ زاض٘س، سٛخٝ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ايٗ ٔٛضز ضا خّت ٔي

ضؾب٘ٙس ٔي ٞبيي وٝ اضظـ قطوز ضا ثٝ حساوثط سٛا٘س زض دطٚغٜقٛز ٔيٚخٛٞي وٝ زض قطوز ٍٟ٘ساضي ٔي

ٔي وٙس،  ضا ٔرشُ اضيٌص ؾطٔبيٝقطوز ٚ سهٕيٕبر  ٌصاضي ضظـقٛز. ٔسيطيز ؾٛز، ا ٌصاضي ؾطٔبيٝ

ٔحبفؾٝ وبضي ديبٔس حؿبثساضي اؾز زض ٘مغٝ ٔمبثُ، سٛا٘س ديبٔسٞبي الشهبزي ٔٙفي زاقشٝ ثبقس. ثٙبثطايٗ ٔي

ٞبي ٔسيطيز ؾٛز ضا ثب  ٞب ٚ فطنز وٙس ٚ اٍ٘يعٜسط اظ اذجبض ذٛة ٔٙقىؽ ٔي وٝ اذجبض ثس ضا ظٚزسط ٚ وبُٔ

ٕ٘بيس وٝ ايٗ ٔٙدط ثٝ قٙبؾبيي  ي ؾٛز، ٘ؿجز ثٝ ظيبٖ، ٔحسٚز ٔيثبلاسط ثطاي قٙبؾبي سأييسٞبي  سحٕيُ آؾشب٘ٝ

 (.2020، 16)لاضا ٚ ٕٞىبضاٖ قٛز ٔيثٝ ٔٛلـ ٚ وبُٔ ظيبٖ 

٘بزضؾز  ٌصاضي ليٕزويفيز اعلافبر ٔبِي ثط  سأثيط( زض دػٚٞف ذٛز ثب فٙٛاٖ 1401ظاضؿ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ضٌطؾيٖٛ  ثٝ ايٗ ٔٙؾٛض، اثشسا اظ ٔسَ ذٛز. ثٝ ايٗ ٔٛضٛؿ دطزاذشٙس ؾٟبْ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ

اضسجبط ثيٗ ويفيز اعلافبر  ؾذؽ ٕ٘ٛزٜ،٘بزضؾز ؾٟبْ اؾشفبزٜ  ٌصاضي ليٕزثطاي ٔحبؾجٝ  (VAR) ثطزاضي

                                                           
 

 



 114دػٚٞف اظ  آٖ زضس. ٕ٘ٛز٘٘بزضؾز ؾٟبْ زض يه اٍِٛي ضٌطؾيٛ٘ي دُٙ زيشب آظٖٔٛ  ٌصاضي ليٕزٔبِي ٚ 

 ٞبي يبفشٝ. اؾشفبزٜ قس ،زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ فقبِيز زاقشٙس 1398سب  1387ٞبي  قطوز وٝ عي ؾبَ

زاضز.  زاض ٔٙفي ٚ ٔقٙي سأثيط٘بزضؾز ؾٟبْ  ٌصاضي ليٕز٘كبٖ زاز وٝ ويفيز اعلافبر ٔبِي ثط  دػٚٞف

ٚ  زاض ٔقٙئٙفي ٚ  سأثيطقطوز، زاضاي  ٚ ٘ؿجز اضظـ زفشطي ثٝ اضظـ ثبظاضٕٞچٙيٗ، قٙبٚضي ؾٟبْ 

. اٞطْ ٔبِي، ٘مسقٛ٘سٌي، ثٛز٘بزضؾز ؾٟبْ  ٌصاضي ليٕزثط  زاض ٔقٙئثجز ٚ  سأثيطزاضاي  ٔبِىيز ٟ٘بزي

. ثٙبثطايٗ اضائٝ قشٙس٘بزضؾز ؾٟبْ ٘سا ٌصاضي ليٕزثط زاضي  ٔقٙي سأثيط٘ؿجز ليٕز ثٝ زضآٔس ٚ ا٘ساظٜ قطوز 

 سأثيطٌصاضاٖ ضا زض ثبظاض سحز ٚ ضفشبض ؾطٔبيٝ ٌيطي سهٕيٓسٛا٘س ٔي ٞب قطوزاعلافبر ثب ويفيز ظيبز سٛؾظ 

ٌصاضي ٘بزضؾز ؾٟبْ ضا وبٞف زٞس. ٕٞچٙيٗ ثب وبٞف ٔٙبفـ ٔسيطيز ٚ افعايف قفبفيز ليٕز ٚ لطاض زازٜ

 .وبؾزا٘حطاف ليٕشي ؾٟبْ اظ سٛاٖ اعلافبسي ٔي

ثط  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ياحؿبؾ فياثطار ٌطا يثطضؾزض دػٚٞكي ثٝ ٘يع ( 1400ضؾشٕي خبظ ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ٚ ٘ٛؾب٘بر ؾٛز ثط ٌصاضاٖ ؾطٔبيٌٝطايف احؿبؾي  سأثيط، ثطضؾي ٞب آٖٞسف دطزاذشٙس.  ؾٟبْ يبثياضظق

سب  1390قطوز عي زٚضٜ ظٔب٘ي  95ي ٞب زازٜثب اؾشفبزٜ اظ  ،ٞب آٖزض دػٚٞف . ثٛز ٞب قطوزليٕز ؾٟبْ 

ا٘شؾبض ٚ  ٔٛضز٘طخ ضقس ؾٛزٞبي  ٚ ٘ٛؾب٘بر ؾٛز ثط ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝقبذم ٌطايف احؿبؾي  سأثيط، 1395

دػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ٌطايف آٖ ٘يبظ، ثب اؾشفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾيٖٛ چٙسٌب٘ٝ ثطضؾي قس. ٘شبيح  ٘طخ ثبظزٜ ٔٛضز

 .ٔي ٌصاضز سأثيطا٘شؾبض ٚ ٘طخ ثبظزٜ ٔٛضز ٘يبظ آسي  ثط ٘طخ ضقس ؾٛزٞبي ٔٛضز ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝاحؿبؾي 

 ٚ ثط ٘جٛزٜوٙٙسٌي  ٔشغيط ٘ٛؾب٘بر ؾٛز ثٝ فٙٛاٖ فبُٔ فسْ اعٕيٙبٖ اعلافبسي، زاضاي اثط سقسيُ ٕٞچٙيٗ

 .ٌصاضز ٕ٘ي سأثيطٚ ليٕز ؾٟبْ  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝضاثغٝ ثيٗ ٌطايف احؿبؾي 

 ٚ ؾٟبٔساضاٖ سٛخٟبر ثيٗ ضاثغٝ ثط ؾٛز ٔسيطيز زض دػٚٞكي ثٝ ثطضؾي ٘مف٘يع ( 2023ي ٚ ٕٞىبضاٖ )ِ

 ٌصاضي ليٕزٌصاضاٖ ذطز ٚ  ضاثغٝ ثيٗ سٛخٝ غيطفبزي ؾطٔبيٝ ٞب آٖؾٟبْ دطزاذشٙس. ٔغبِقٝ  اضظقيبثي وٓ

 2013ي چيٙي فٟطؾز قسٜ اظ ؾبَ ٞب قطوزاي اظ  ثب اؾشفبزٜ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب آٖ. ٕ٘ٛز٘بزضؾز ؾٟبْ ضا ثطضؾي 

 ٌصاضي ليٕز سٛخٟي ثط ٔثجز لبثُ سأثيط ٌصاضاٖ ذطز سٛخٝ غيطفبزي ؾطٔبيٝ ، ٔشٛخٝ قس٘س و2021ٝسب 

ٔثجز  سأثيط ٞب آٖٔغبِقٝ  زض وٙس. اي زض ايٗ اثطار ثبظي ٔي ٘بزضؾز ؾٟبْ زاضز ٚ ٔسيطيز ؾٛز ٘مف ٚاؾغٝ

اي ٚخٛز  زِٚشي ي غيطٞب قطوز٘بزضؾز سٟٙب ثطاي  ٌصاضي ليٕزٌصاضاٖ ذطز ثط  سٛخٝ غيطفبزي ؾطٔبيٝ

زض  .٘سثٛزٞبي ذبضخي ضقيف ٔٛاخٝ   ٚ ثب ٕٔيعي ثٛزٜٞبي ؾٟبْ اخطايي ثبلايي  وٝ زاضاي اٍ٘يعٜ قززا

 يٞب يزض ٘بٞٙدبض ،ٌصاضٝ يؾطٔب يسٛخٟ يث ٔكرم ٌطزيس وٝ٘يع  (2022) 17ؾبزٚن ٚ ٕٞىبضأٖغبِقٝ 

ثب دٛقف  يٞب قطوز بٖيزض ٔ ٞب ي٘بٞٙدبض ٗيوٝ ا يثٝ عٛض ثطخؿشٝ زض ثبظاض ؾٟبْ ٘مف زاضز ييطثٙبيظ

 .آقىبضسط اؾز ،وٓ يا ب٘ٝضؾ

                                                           
 



٘مف ضٚقٗ قسٖ ا٘دبْ سحميك حبضط ٚ خٟز  ،ٔجب٘ي ٘ؾطي دػٚٞف ٚ ٌفشٝ ديف ٔغبِتإٞيز  ثٝ سٛخٝ ثب

دصيطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ  يٞب قطوززض  ؾٟبْ يبثياضظق سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٚ وٓ ٗيؾٛز ثط ضاثغٝ ث زيطئس

 :ٌطزيسثٝ قطح ظيط ٔغطح  ٞبيي يٝفطض اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ 

 ٌصاض اؾز. سأثيط ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ثطسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ  فطضيٝ اَٚ:

 وٙس.ضا سقسيُ ٔي ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ثطسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ  سأثيطفطضيٝ زْٚ: ٔسيطيز ؾٛز 

 

 پژيَص یضىاس ريش
  ي جمع آيری اطلاعات ريش پژيَص

ٚ ثب سأويس ثط ضٚاثظ اظ ِحبػ ٔبٞيز، يه دػٚٞف سٛنيفي  ٚ اظ ِحبػ ٞسف وبضثطزيايٗ دػٚٞف 

وٙس ٚ اظ عطف زيٍط ضاثغٝ ثيٗ ٔشغيطٞبي اؾز، ظيطا اظ يه عطف ٚضـ ٔٛخٛز ضا ثطضؾي ٔيٕٞجؿشٍي 

فلاٜٚ ثط ايٗ، سحميك حبضط زض حٛظٜ ٔغبِقبر  .ٕ٘بيسٔرشّف ضا ثب اؾشفبزٜ اظ سحّيُ ضٌطؾيٖٛ، سقييٗ ٔي

ثٝ ميك ضٚـ ٌطزآٚضي اعلافبر زض ايٗ سح ٚ ٌيطزدؽ ضٚيسازي )اؾشفبزٜ اظ اعلافبر ٌصقشٝ( لطاض ٔي

 اظ ٔؿيط ٔغبِقٝ زض ثرف ٔجب٘ي ٘ؾطي ٚ ديكيٙٝ سحميك ٔجبحث سئٛضيه دػٚٞف ي اؾز.ا ب٘ٝضٚـ وشبثر

اؾشفبزٜ اظ ٔدلار اِىشطٚ٘يىي ٚ  ،ٞبي سحهيّي ٘بٔٝ ، دبيبٖزاذّي ٚ ذبضخي مبلارٔ ،٘كطيبر ،ٞب وشبة

 افعاض ٘طْ، ثب اؾشفبزٜ اظ ٞب قطوز ٔطثٛط ثٝ اعلافبرٙيٗ، چٕٞ آٚضي قسٜ اؾز. خٕـٞبي سرههي  ؾبيز

ٞبي ٔبِي اؾبؾي  ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ٚ ٔغبِقٝ نٛضر ؾبيز آٚضز ٘ٛيٗ ٚ ثب ٔطاخقٝ ثٝ ضٜ

 .اؾز ثسؾز آٔسٜ 1401-1395ٞبي  ٞبي دصيطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض عي ؾبَ قطوز

 

 جامعٍ ي ومًوٍ آماری

 ثيٗ ظٔب٘ي لّٕطٚ زض سٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ دصيطفشٝ يٞب قطوز قبُٔ دػٚٞف آٔبضي خبٔقٝ

ثٝ  شيُ ٞبي ثب افٕبَ ٔحسٚزيز ٞب قطوز اثشسا يٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض ٗييسق يثطاٚ  ثبقس ٔي 1401 ياِ 1395 ٞبي ؾبَ

 ي٘ٝ آٔبضٕ٘ٛ فٙٛاٖ ثٝ ٞب قطوز يٚ ٔبثم قسٜحصف  دػٚٞف آٔبضياظ خبٔقٝ  هيؿشٕبسيضٚـ حصف ؾ

 :قس٘س ا٘شربة

  .زض ثٛضؼ حضٛض زاقشٝ ا٘س 1401اِي  1395 ٞبي وٝ زض ؾبَ ييٞب قطوز -1

ٚ  يؾبَ ٔبِ طيياؾفٙس ٔبٜ ذشٓ قٛز ٚ زض زٚضٜ ٔٛضز ٔغبِقٝ سغ بٖيثٝ دب ٞب آٖ ييي وٝ ؾبَ ٔبِٞب قطوز - 2

 ٘سازٜ ثبقٙس.سغييط فقبِيز 

 .٘جبقس ئبِ يٌط زض ٌطٜٚ ٚاؾغٝ ٞب آٖوٝ فقبِيز  ييٞب قطوز -3

فقبَ  ٞب آٖٕ٘بز ٔقبٔلاسي ٚ  كسٜ ثبقس٘وٝ ٕ٘بز ٔقبٔلاسي قطوز ثٝ سبثّٛي غيطضؾٕي ٔٙشمُ ٞبيي  قطوز - 4

 .ثبقس



 زض زؾشطؼ ٔحمك ثبقس. ٞب آٖيي وٝ اعلافبر ٔبِي قطوز زض زٚضٜ ٔٛضز ٔغبِقٝ ثطاي ٞب قطوز -5

 قطوز ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ سحميك ا٘شربة قس٘س. -ؾبَ 910قطوز ٚ  130ٞبي فٛق سقساز  ثب افٕبَ ٔحسٚزيز
 

 پژيَصي متغيرَای آماری  َای مدل

٘ؾط زضثبضٜ فطضيٝ اَٚ دػٚٞف ٔسَ ظيط ثطآٚضز  ( خٟز اؽٟبض2023ثٝ ديطٚي اظ دػٚٞف ِي ٚ ٕٞىبضاٖ )

 :ٌطزز ٔي

Devitationi,t = β0 + β1SIAAIi,t + β2Sizei,t + β3Levi,t + β4ROAi,t + β5Growthi,t +β6SOEi,t 

+ β7Top1i,t + β8FERRORi,t + β9Big4i,t +Σyear +Σindustry + ε i,t 

 

 :ٌطزز ٔي٘ؾط زضثبضٜ فطضيٝ زْٚ دػٚٞف ٔسَ ظيط ثطآٚضز  خٟز اؽٟبض ٚ

Devitationi,t = β0 + β1SIAAIi,t + β2AbsDA i,t + β3SIAAIi,t* AbsDAi,t +β4Sizei,t + 

β5Levi,t + β6ROAi,t + β7Growthi,t +β8SOEi,t + β9Top1i,t + β10FERRORi,t + β11Big4i,t 

+Σyear +Σindustry + εi,t 

 :سٙٞبي ٔصوٛض ٔمبزيط ثٝ قطح شيُ ٔي ثبق ٔسَزض 

Devitation: ٓؾٟبْ اضظقيبثي و ،SIAAI: ٖسٛخٟبر ؾٟبٔساضا، AbsDA :ٔسيطيز ؾٛز، Size ٜا٘ساظ :

: Top1، : ٔبِىيز زِٚشيSOE، : ضقس فطٚـGrowth، ٞب زاضايي: ثبظزٜ ROA، : اٞطْ ٔبِيLev، قطوز

 : اثطار ثبثز ؾبYearَ، : ا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾيBig4، ؾٛز ثيٙي ديف: ذغبي FERROR، ٔبِىيز فٕسٜ

 ٚIndustryثبقس ٔي : اثطار ثبثز نٙقز. 

 

 ٔشغيط ٚاثؿشٝ:

Devitation ; ٓؾٟبْ اضظقيبثي و 

 حؿبثساضي  فبرلااع اظ   شاسي اضظـ  ٌيطي ا٘ساظٜ( ثطاي 2005) ٕٞىبضاٖ ٚ  وطٚف  - ضٚزظ سحميمبر   ثطاؾبؼ

 ٔبِي اٞطْ   ٘ؿجز ٚ   ذبِم ؾٛز  زفشطي،   اضظـ وٝ   ا٘س ٕ٘ٛزٜ  ثيبٖ ذٛز   سحميمبر زض  آ٘بٖ  . قٛز ٔي اؾشفبزٜ   ٔبِي 

 نٙبيـ  زاذُ  زض  ٌصاضي ليٕز  ذغبي ٚ   وٙٙس  سجييٗ  ضا  ٞب قطوز  ثبظاض  اضظـزضنس  80اظ  ثيكشط   سٛا٘ٙس ٔي 

زض  1 ضاثغٝ ٔمغقي  ضٌطؾيٖٛ  اظ   iقطوز ٞط  شاسي  اضظـ ٌيطي  ٘ساظٜا  ثطاي ِصا .ضؾس ٔي  نفط  ثٝ  ٔرشّف 

 :قٛز ٔي  اؾشفبزٜ  ٘ٝبلاؾ  فبرلااع  ثطاؾبؼ  j نٙقز  ٞط زاذُ  

 
Mjt = β0jt + β1jtBVi,t-1 + β2jtNI‏

+
i,t-1 ‏+ β3jtI(<0) × NI‏

+
i,t-1 + β4jtLev i,t-1+ εi,t 

 (1)ضاثغٝ

 :ضاثغٝ  ايٗ  زض  وٝ

Mjtقطوز  ثبظاض  اضظـ  عجيقي  ٍِبضيشٓ :‏ i  ؾبَ  دبيبٖ  زض  t 



BVi,t-1قطوز  فبزي  ؾٟبْ  نبحجبٖ  حمٛق  زفشطي  اضظـ  عجيقي  ٍِبضيشٓ  :‏ i  ؾبَ  دبيبٖ  زضt-1 

‏
+

i,t-1 NI : ٓقطوز  ذبِم  ظيبٖ ٚ   ؾٛز  ٔغّك لسض  عجيقي  ٍِبضيش i  ؾبَ  دبيبٖ  زض t-1 

I(<0) قطوز  چٙب٘چٝ  ٔدبظي،  ٔشغيط  يه  فٙٛاٖ  ثٝ :‏ i  ؾبَ  دبيبٖ  زض  t-1 ٖغيط زض  يه  ٔمساض  ثبقس  زاقشٝ  ظيب 

 ثٛز.  ذٛاٞس  نفط  ٔمساض  نٛضر  ايٗ

Lev i,t-1  :ٝقطوز  ٔبِي  اٞطْ  فٙٛاٖ  ث  i ؾبَ  دبيبٖ  زض  t-1نبحجبٖ  حمٛق  ٘ؿجز  ٟٔٙبي  يه  ثب  اؾز  ثطاثط 

 .ٞب زاضايي  وُ  ثٝ  فبزي  ؾٟبْ 

  فبرلااع  ثٝ ٘حٛي وٝ ثبقس. ٔٛخٛز  نٙقز  ٞط  زض  ٔكبٞسٜ  12 ثبيس  حسالُ  فٛق  ضٌطؾيٖٛ  اخطاي  ثطاي 

 قسٜ سقسيُ  ٔمساضٚ   قٛز ٔي  زازٜ  سغجيك t  ؾبَ  دبيبٖ  زض  قطوز  ثبظاض  اضظـ  ثب t-1 دبيبٖ ؾبَ  ٔبِي  حؿبثساضي

M̂ i,t ٝقطوز  شاسي اضظـ ثيبٍ٘ط  1 ضاثغٝ   اؾبؼ ثط  آٔسٜ  زؾز ث i  ثيٗ  فلااذش  ٘شيدٝ، زض  .اؾز Mi,tٚ‏ M̂ i,t  ٝث

 ٕ٘بز  اظ  اؾشفبزٜ  ثب  وٝ  ثبقس ٔي  t ؾبَ  دبيبٖ  زض  i قطوز  ؾٟبْ  ٘بزضؾز  ٌصاضي ضظـا  ثطاي  ٔقيبضي  ٛاٖفٙ

Devitation قٛزٔي  ٔحبؾجٝ 2 ضاثغٝ  قطح  ثٝ ٚ   قسٜ  زازٜ  ٕ٘بيف: 

 
Devitationi,t = Mi,t – M̂ i,t   

 (2ضاثغٝ )

ٔٙفي  ؾٟبٔيDevitation  ٔمساض اٌطٚ  ٌصاضي ضظـا  ثيف  ثيبٍ٘ط  ثبقس  ٔثجز  ؾٟبٔي Devitation ٔمساض اٌط

( ثطاثط اؾز ثب ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ) Devitationؾٟبْ اؾز. ثٙبثطايٗ ٔمساض  ٌصاضي ضظـوٓ ا  ثيبٍ٘ط  ثبقس 

ٌيطز. )ثبزآٚض ٟ٘ٙسي ٚ  ٚ ثٝ خبي ٔمبزيط ٔثجز فسز نفط لطاض ٔي 2ٔمبزيط ٔٙفي ثٝ زؾز آٔسٜ اظ ضاثغٝ 

 (.1397ٕٞىبضاٖ، 

 

 ٔشغيط ٔؿشمُ:

SIAAI: ٖسٛخٟبر ؾٟبٔساضا 

ؾٟبْ زض  سيذطؾفبضـ  وٝ ؾٟبٔساضا٘يقساز ٌصاضاٖ اظ سسٛخٟبر ؾطٔبيٝ ٌيطي ا٘ساظٜزض ايٗ دػٚٞف ثطاي 

 سقساز" (SIAAI ) ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝثٝ ٔٙؾٛض ٔحبؾجٝ سٛخٟبر  ٗيثٙبثطاوٙيٓ؛ ا٘س اؾشفبزٜ ٔي يه ضٚظ زاقشٝ

لجُ ؾفبضـ  ٔبٜوٝ زض  ٟبٔساضا٘يسقساز ؾ ٗيبٍ٘يا٘س ثط ٔ زازٜ سيضٚظ ذبل ؾفبضـ ذط هيوٝ زض ؾٟبٔساضا٘ي

 .(2008 ،)ثبضثط ٚ اٚزٖ "ٌيطيٓٔي يقيعجاظ آٖ ٍِبضيشٓ ؾذؽ  ٓ ٚيوٙئ ٓيسمؿا٘س  زاقشٝ سيذط

 

 ٔشغيط سقسيُ ٌط:

AbsDAٔسيطيز ؾٛز : 

ٔسَ  اظاؾشفبزٜ ثب  "سقٟسي اذشيبضيلاْ ال " ٔسيطيز ؾٛز؛ ٌيطي ا٘ساظٜٔٙؾٛض  ثٝزض دػٚٞف حبضط 

 :زقٛ ْ سقٟسي ثٝ قطح ظيط ٔحبؾجٝ ٔيلااثشسا وُ ال ثسيٗ ٔٙؾٛض .ٌطزز ٔئحبؾجٝ  قسٜ خٛ٘ع سقسيُ



TAt,i  CAt,i  CLt,i  CASHt,i  STDt,i  DEPt,i 

 

  CLز، ٞبي خبضي قطو سغييط زض زاضايي CA ، ْ سقٟسي قطوزلاوُ ال TA  عجك ضاثغٝ فٛق: وٝ

سغييط زض حهٝ خبضي   STDطوز، سغييط زض ٚخٝ ٘مس ق CASH  ،ٞبي خبضي قطوز سغييط زض ثسٞي

 ثبقس. ، ٔين قطوزلاٞعيٙٝ اؾشٟ i ،DEP  ٔسر قطوز ٞبي ثّٙس ثسٞي

 

، اظ عطيك اذشيبضي غيطْ سقٟسي لأٙؾٛض سقييٗ الٝ ث  ɑ1 ,ɑ2 ,ɑ3ْ سقٟسي، دبضأشطٞبيلادؽ اظ ٔحبؾجٝ وُ ال

 :قٛ٘س ٔيفطَٔٛ ظيط ثطآٚضز 

TAi,t / Ai,t-1  α1(1/ Ai,t-1) + α2[(REVi,t  REC)/ Ai,t-1] α3(PPEit / Ai,t-1) + εit 
 

ٔس آغييطار زضس REV ∆، قطوز ٞبي وُ اضظـ زفشطي زاضايي  A، وُ اللاْ سقٟسي TA  وٝ زض آٖ:

آلار ٚ  جّغ ٘بذبِم أٛاَ، ٔبقيٗٔ PPE ، زضيبفشٙيٞب ٚ اؾٙبز  سغييطار حؿبة REC ∆، فطٚـ

دبضأشطٞبي  t-1ٚ ،ɑ1 ,ɑ2 ,ɑ3   زض ؾبَ iٞبي قطوز  وُ اضظـ زفشطي زاضايي Ai,t-1 ، سدٟيعار

فطو ثط ايٗ اؾز وٝ ثٝ نٛضر  اؾز ٚ ٔدٕٛؿ ذغبي ضٌطؾيٖٛ є ٕٞچٙيٗ  ٚ ،iقسٜ قطوز  ثطآٚضز

 . ثبقس ٔي ٔيبٍ٘يٗ نفط زاضاي سٛظيـ ٘طٔبَ ثب ٔمغقي ٘بٕٞجؿشٝ ٚ

ْ سقٟسي لاال"ظ عطيك ضٚـ حسالُ ٔطثقبر عجك فطَٔٛ شيُ ا  ɑ1,ɑ2,ɑ3دؽ اظ ٔحبؾجٝ دبضأشطٞبي

 :قٛزثٝ قطح ظيط سقييٗ ٔي(NDA) "اذشيبضي غيط

NDA = α1(1/ Ai,t-1) + α2[(REVi,t  REC)/ Ai,t-1] α3(PPEit / Ai,t-1) 

 

 :قٛز ثٝ نٛضر ظيط ٔحبؾجٝ ٔي NDA دؽ اظ سقييٗ(DA) ي ْ سقٟسي اذشيبضلاٚ زض ٟ٘بيز ال
DAi,t = (TAi,t / Ai,t-1) - NDAi,t                                                   

 

 (1395)فغب٘ي ٔبوطا٘ي ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 

 :ٔشغيطٞبي وٙشطِي

Size = ٞب  ثطاثط اؾز ثب ٍِبضيشٓ عجيقي وُ زاضاييوٝ  ا٘ساظٜ قطوز 

Lev = ثطاثط اؾز ثب ٘ؿجز وُ ثسٞي ثط وُ زاضايي وٝ  اٞطْ ٔبِي 

ROA =  ٜثطاثط اؾز ثب ٘ؿجز ؾٛز ذبِم ثط وُ زاضاييوٝ  ٞب زاضاييثبظز 

Growth = ثطاثط اؾز ثب سفبٚر زضآٔس فطٚـ زٚضٜ خبضي اظ زٚضٜ لجُ ثط فطٚـ زٚضٜ لجُ وٝ  ضقس فطٚـ 

SOE = زضنس  50اٌط قطوشي ثيف اظ ) ٛضر ٔبِىيز زِٚشيزض ن ٚٔشغيط زأي اؾز وٝ يه  ٔبِىيز زِٚشي

 ثطاثط اؾز ثب يه ٚ زض غيط ايٗ نٛضر ثطاثط اؾز ثب نفط  (ؾٟبْ آٖ ٔشقّك ثٝ زِٚز ثبقٙس



Top1 = ٜثطاثط اؾز ثب ٘ؿجز ؾٟبْ زض زؾز ثعضٌشطيٗ ؾٟبٔساض وٝ  ٔبِىيز فٕس 

FERROR =  ظيط قبذم اظ ؾٟٓ ٞط ؾٛز ثيٙي ديف ذغبي ٌيطيا٘ساظٜ ثطايوٝ  ؾٛز ثيٙي ديفذغبي 

 :(2023ِي ٚ ٕٞىبضاٖ، ) قٛزٔي اؾشفبزٜ
 

       
     

  
 100 

 ثبقس. ٔي tثيٙي قسٜ قطوز زض ظٔبٖ ؾٛز ديف = t  ٚFtؾٛز ٚالقي قطوز زض ظٔبٖ  = At: زض ضاثغٝ فٛق وٝ

 

Big4 = اؾز؛ ثٝ ايٗ نٛضر ( زٚ ٚخٟي)يه ٔشغيط ٔدبظي وٙشطِي، ٔشغيط  ايٗوٝ  ا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾي

ٔؤؾؿٝ ثعضي ) 1 وطزٜ ثبقس، ٔمساض آٖ حؿبثطؾي وٝ اٌط ؾبظٔبٖ حؿبثطؾي قطوز ٔٛضز ثطضؾي ضا

 نفطٚ اٌط ؾبيط ٔؤؾؿبر حؿبثطؾي، قطوز ٕ٘ٛ٘ٝ ضا حؿبثطؾي وطزٜ ثبقٙس، ٔمساض ايٗ ٔشغيط ( حؿبثطؾي

 (.1395)فثٕب٘ي ٚ حؿيٙي،  ٌطززفطو ٔي (ؤؾؿٝ وٛچه حؿبثطؾي)ٔ

 

 پژيَص ريش تحليل ي آزمًن فرضيٍ

ٞبي آٔبضٜس. يٌطزٞبي ٔٙبؾت اظ آٔبض سٛنيفي ٚ آٔبض اؾشٙجبعي اؾشفبزٜ ثطاي ا٘دبْ سحّيُزض دػٚٞف حبضط 

ٞبي قبذم .قبضٜ زاض٘سٞبي ٔطوعي، دطاوٙسٌي ٚ سٛظيـ اٞب زض ؾٝ حٛظٜ قبذمسٛنيفي ثٝ سٛنيف زازٜ

 ٗ، ا٘حطاف ٔقيبض ٚ ٚاضيب٘ؽ ٚٞبي دطاوٙسٌي قبُٔ ثيكشطيٗ، وٕشطي قبذم ،ٔيبٍ٘يٗ ٚ ٔيب٘ٝٔطوعي قبُٔ 

سٛظيـ ثطاي ثطضؾي ٘طٔبَ ثٛزٖ  لجُ اظ ثطآٚضز ٔسَ .ثبقٙس ٔيٞبي سٛظيـ قبُٔ چٍِٛي ٚ وكيسٌي قبذم

ٚٞف اظ آٔبضٜ ثطاي ثطضؾي دبيبيي ٔشغيطٞبي دػاؾشفبزٜ قس.  18ثطا -ٔشغيطٞبي دػٚٞف اظ آٔبضٜ آظٖٔٛ خبضن 

اظ ٘يع  ٞب ٕب٘سٜيثبل ب٘ؽيٚاض يفطو ٘بٕٞؿب٘اؾشفبزٜ قس.  (20آظٖٔٛ ِٛيٗ، ِيٗ ٚ چٛ) 19سي آظٖٔٛ ضيكٝ ٚاحس

LRآظٖٔٛ  كيعط
ؾٙدف اؾشملاَ  ٔٙؾٛض ثٝاظ ٔقيبض ضطيت ٕٞجؿشٍي ذغي ديطؾٖٛ ٘يع  قس ٚ يثطضؾ 21

ٞبي زازٜضٚـ ثيٗ  ٔٙبؾت اظضٌطؾيٛ٘ي  ٔسَا٘شربة ٌطزيس. خٟز ذغي ٔشغيطٞبي ٔؿشمُ ٔسَ اؾشفبزٜ 

اٌط احشٕبَ آٔبضٜ وٕشط اظ ؾغح ثٝ ٘حٛي وٝ اؾشفبزٜ قس.  (ِيٕط  F)آٔبضٜ 23اظ آظٖٔٛ چبٚ 22سطويجي يب سّفيمي

ثسٖٚ اثطار  25زض غيط ايٗ نٛضر ٔسَ سّفيميٚ  ثب اثطار 24زضنس ثبقس، اؾشفبزٜ اظ ٔسَ سطويجي 5ذغبي 

ثطاي ثطضؾي ايٗ وٝ وساْ ضٚـ اثطار ثبثز ٚ يب اثطار سهبزفي خٟز ثطآٚضز ٔسَ ٕٞچٙيٗ  قٛز.اؾشفبزٜ ٔي

                                                           
 

 
 

 
 

 

 

 



 27ثٛزٖ ضٌطؾيٖٛ اظ آٔبضٜ اف فيكط زاض ٔقٙيس. ثطاي ثطضؾي ٌطزياؾشفبزٜ  26ؾٕٗٞب آظٖٔٛسط اؾز، اظ ٔٙبؾت

 ٙيٕٗٞچاؾشفبزٜ قس.  28زاض ثٛزٖ ضطايت ٔشغيطٞبي سٛضيحي ٔسَ ضٌطؾيٖٛ اظ آٔبضٜ سيثطاي ثطضؾي ٔقٙي ٚ

س. ٌطزياؾشفبزٜ  29ٚاسؿٖٛ -اظ آٔبضٜ آظٖٔٛ زٚضثيٗ قسٜ ثطاظـٞبي ثطضؾي اؾشملاَ دؿٕب٘سٞبي ٔسَ خٟز

ٌيطي سهٕيٓ ٚ اؾشفبزٜ ٌطزيس 30افعاض اي ٚيٛظٞب اظ ٘طْثطاي سحّيُ ٚ آظٖٔٛ فطضيٝزض سحميك حبضط 

زضنس(  95)ؾغح اعٕيٙبٖ زضنس  5ؾغح ذغبي  زضٞبي ثسؾز آٔسٜ ثب ٔمبزيط ثحطا٘ي ثطاؾبؼ ٔمبيؿٝ آٔبضٜ

 .نٛضر ٌطفز

 

 پژيَص َای یافتٍ
 َای تًصيفی متغيرَا ضاخص

ٞبي دػٚٞف دطزاذشٝ قٛز، ٔشغيطٞبي دػٚٞف ثٝ نٛضر ذلانٝ زض خسَٚ  لجُ اظ ايٗ وٝ ثٝ آظٖٔٛ فطضيٝ

 .ٌيطزٔٛضز ثطضؾي لطاض ٔي 1

 
 َابررسی ضرکت مًرد متغيرَای تًصيفی آمار - 1جديل 

 ٘بْ ٔشغيطٞب
 اضظقيبثي وٓ

 ؾٟبْ

سٛخٟبر 

 ؾٟبٔساضاٖ

 زيطئس

 ؾٛز

 زيطئس

زض ؾٛز 

 سقبُٔ ثب

سٛخٟبر 

 ؾٟبٔساضاٖ

ا٘ساظٜ 

 قطوز
 ياٞطْ ٔبِ

ثبظزٜ 

 ٞب زاضايي

ضقس 

 فطٚـ

 زئبِى

 يزِٚش

 زئبِى

 فٕسٜ

 يذغب

 ثيٙي ديف

 ؾٛز

ا٘ساظٜ 

ٔٛؾؿٝ 

 يحؿبثطؾ

ٕ٘بز 

 ٔشغيطٞب
Devitati

on 
SIAAI AbsDA 

AbsDA 

*SIAAI 
Size Lev ROA Growth SOE Top1 FERRO

R 
Big4 

 0/2164 1/4522 54/378 0/0384 12/465 0/2934 0/5353 15/210 0/0055- 0/0273 0/1269- 15/104 ٔيبٍ٘يٗ

 0/0000 0/0113- 53/540 0/0000 0/1110 0/1264 0/5331 15/021 0/0003- 0/0105 0/1015- 15/052 ٔيب٘ٝ

 1/0000 667/14 99/450 1/0000 8500/6 64/121 1/3455 21/571 0/6769 0/7608 6/0614 19/287 ٔبوؿيٕٓ

 0/0000 73/837- 0/0000 0/0000 376/77- 20/076- 0/0000 0/0000 0/9256- 0/7000- 7/5320- 11/481 ٔيٙيٕٓ

ا٘حطاف 

 ٔقيبض
1/2811 0/9494 0/0599 0/0613 1/7468 0/2123 2/6702 283/05 0/1924 20/721 24/001 0/4120 

 1/3768 2/3991 0/1946- 1/8000 2/9686 1/8041 0/1698 0/1448 2/7526- 2/6869 0/0896 0/0956 چٍِٛي

 2/8955 6/5471 2/6784 4/4040 8/9058 4/0929 2/9334 9/6087 8/7556 6/5937 2/3004 3/1690 وكيسٌي

 910 910 910 910 910 910 910 910 910 910 910 910 ٔكبٞسار

 

وٝ ٘مغٝ سقبزَ ٚ ٔطوع ثمُ  ٗيبٍ٘ئ ي ٚ دطاوٙسٌي اؾز.ٔطوع ٞبيقبذم ٗيسطينّا زضثطزاض٘سٜ 1خسَٚ 

ثطاثط  ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ثطاي ٔشغيط ٚ ٞبؾزقبذم ذٛثي ثطاي ٘كبٖ زازٖ ٔطوعيز زازٜ اؾزيـ سٛظ
                                                           

 

 

 

 

 



وٕشط اظ ايٗ  ٞب زازٜوٝ ٘يٕي اظ  ثيبٍ٘ط آٖ اؾزٞبي ٔطوعي ٚ يىي زيٍط اظ قبذم٘يع . ٔيب٘ٝ اؾز 104/15

ثٛزٖ ٔمساض ٔيبٍ٘يٗ ٚ ٔيب٘ٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٘طٔبَ ثٛزٖ  ىؿبٖي .ٔمساض ٞؿشٙس ٗيثيكشط اظ ا يٍطٔمساض ٚ ٘يٕي ز

 يبضئق ،يدطاوٙسٌ ٞبي قبذم. اؾز 052/15اثط ثط ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ وٝ ثطاي ٔشغيط ثبقسٔي ٚاثؿشٝ ٔشغيط

ا٘حطاف ٔقيبض  اؾز. ٗيبٍ٘ي٘ؿجز ثٝ ٔ ٞب آٖ يدطاوٙسٌ عاٖئ بي ٍطيىسياظ  ٞبزازٜي دطاوٙسٌ عاٖئ ٗيسقي يثطا

. فسْ سمبضٖ ثبقس ٔي 28/1اثط ثط ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ وٝ ثطاي ٔشغيط اؾز يوٙسٌدطا ٞبيقبذم ٗيسطاظ ٟٔٓ

چٙب٘چٝ  .ٔٙحٙي فطاٚا٘ي ضا چٍِٛي ٔي ٘بٔٙس. اٌط ضطيت چٍِٛي نفط ثبقس، خبٔقٝ وبٔلاً ٔشمبضٖ اؾز

. ٔمساض ضطيت چٍِٛي ٔٙفي ثبقس چٍِٛي ثٝ چخ زاضز تيضط ضطيت ٔثجز ثبقس، چٍِٛي ثٝ ضاؾز ٚ اٌط

٘طٔبَ ٚ ذيّي  ايٗ ٔشغيط زٞس سٛظيـثبقس وٝ ٘كبٖ ٔيٚ ٘عزيه نفط ٔئثجز  ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ثطاي ٔشغيط

٘ؿجز ثٝ ٔٙحٙي ٘طٔبَ  ٚا٘ئيعاٖ وكيسٌي يب دري ٔٙحٙي فطا يدطاوٙسٌ قبذم. اؾزچِٛٝ ثٝ ضاؾز  وٓ

٘بٔٙس. اٌط وكيسٌي حسٚز نفط ثبقس، يقٙي ٔٙحٙي فطاٚا٘ي اظ ِحبػ اؾشب٘ساضز ضا ثطخؿشٍي يب وكيسٌي ٔي

وكيسٌي ٚضـ ٔشقبزَ ٚ ٘طٔبِي زاضز، اٌط ايٗ ٔمساض ٔثجز ثبقس ٔٙحٙي ثطخؿشٝ ٚ اٌط ٔٙفي ثبقس ٔٙحٙي 

 .ثبقس ٔيكيسٌي ٔثجز زض ايٗ دػٚٞف ثطاي سٕبْ ٔشغيطٞب ودٟٗ ٔي ثبقس. 

 

 يابستٍ بررسی ورمال بًدن متغير

اظ . لطاض ٌطفزآظٖٔٛ  ٔٛضز ٔشغيط ٚاثؿشٝ٘طٔبَ ثٛزٖ ثطا  - خبضنثب اؾشفبزٜ اظ آظٖٔٛ زض ايٗ دػٚٞف 

لاظْ اؾز لجُ اظ ثطاظـ  ،ا٘دبٔسٞبي اٍِٛ ٔيىٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔشغيط ٚاثؿشٝ ثٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ ثبليٕب٘سٜييدبآ٘

  ثٛزٖ آٖ وٙشطَ قٛز.، ٘طٔبَ اٍِٛ
 ورمال بًدن متغير يابستٍ - 2جديل 

 فٙٛاٖ ٔشغيطٞب         

 سٛنيفي ٞبي قبذم        

 ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ
(Devitation) 

 2/4709 ثطا -نضآظٖٔٛ خب

 0/2907 زاضي ٔقٙيؾغح 

 910 ٔكبٞسار

 

اظ  ثيكشط ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ٔشغيط ٔقٙبزاضيؾغح اظ آ٘دبيي وٝ ٔمبزيط  2خسَٚ  زضاؾبؼ ٔمبزيط اضائٝ قسٜ ثط

 اضظقيبثي وٓ ٔشغيط ٚ قٛزٔي سأييس ثبقس ٔي ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔشغيط وٝ حبوي اظ نفطاؾز، ثٙبثطايٗ فطو  5۵

 ثبقس.ٔي اظ سٛظيـ ٘طٔبَ ثطذٛضزاض ؾٟبْ

 



 آزمًن ماوایی متغيرَای پژيَص

 ٞب ٔب٘بؾطي زازٜ قٛز ٔيٌفشٝ  بًحلاثٕب٘س انغاٌط سٛظيـ ٔمبزيط يه ؾطي زازٜ ثب ٌصقز ظٔبٖ ثبثز ثبلي 

ٞب ٔب٘ب ثبقس ٘شبيح سحميك ٘يع زض عَٛ ظٔبٖ لبثُ سقٕيٓ اؾز. أب اٌط اؾز. ثٝ فجبضر زيٍط اٌط زازٜ (دبيب)

ثطاي آظٖٔٛ دبيبيي اظ آظٖٔٛ شبيح لبثُ اسىب ٘يؿشٙس. ٘ ،زض حس ٔٙبؾت F ٚ t ٔشغيطٞب ٘بدبيب ثبقٙس ثب ٚخٛز آٔبضٜ

 اظ اؾشفبزٜي سطويجي ٞب زازٜكبٖ زاز٘س وٝ زض ِٛيٗ ٚ ِيٗ ٘ .(1392افلاعٛ٘ي، )ٚ چٛ اؾشفبزٜ قس  ٗي، ِٗيِٛ

، زاضاي لسضر ثيكشطي ٘ؿجز ثٝ اؾشفبزٜ اظ آظٖٔٛ ضيكٝ ٚاحس ثطاي ٞب زازٜآظٖٔٛ ضيكٝ ٚاحس ثطاي سطويت 

 .اؾز 3خسَٚ ٘شبيح آظٖٔٛ دبيبيي ٔشغيطٞبي دػٚٞف ثٝ قطح  ٞط ٔمغـ ثٝ نٛضر خساٌب٘ٝ اؾز.

 
 

 ي چً هيل ه،یلًمارٌ آزمًن وتایج آ - 3جديل 

 ٘شيدٝ ؾغح ٔقٙبزاضي آظٖٔٛ ِٛيٗ، ِيٗ ٚ چٛ  آٔبضٜ ٔشغيطٞبٕ٘بز  طٞبي٘بْ ٔشغ

 ٔب٘ب Devitation -7/53179 0/0000 ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ

 ٔب٘ب SIAAI -36/1121 0/0000 سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ

 ٔب٘ب AbsDA -11/8525 0/0000 ٔسيطيز ؾٛز

 AbsDA ٔسيطيز ؾٛز زض سقبُٔ ثب سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ

*SIAAI 
 ٔب٘ب 0/0000 67/6442-

 ٔب٘ب Size -44/6862 0/0000 ا٘ساظٜ قطوز

 ٔب٘ب Lev -18/0880 0/0000 اٞطْ ٔبِي

 ٔب٘ب ROA -19/4356 0/0000 ٞب زاضاييثبظزٜ 

 ٔب٘ب Growth -31/8067 0/0000 ضقس فطٚـ

 ٔب٘ب SOE -3/31349 0/0005 ٔبِىيز زِٚشي
 ٔب٘ب Top1 -2690/37 0/0000 ٔبِىيز فٕسٜ

 ٔب٘ب FERROR -167/292 0/0000 ؾٛز ثيٙي ديفذغبي 

 ٔب٘ب Big4 -1/66283 0/0482 ا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾي
 

ٚ  ثٛزٜ٘يع ا٘جبقشٝ  ٞب آٖثبقٙس. ثٙبثطايٗ ثطآيٙس ٘شبيح آظٖٔٛ ٘كبٖ اظ آٖ زاضز وٝ وّيٝ ٔشغيطٞب زض ؾغح دبيب ٔي

 .زٕ٘ٛٞبي ضٌطؾيٛ٘ي ضا ثطآٚضز ٔسَ سٛاٖ ٔي

 

 (َا باقيماودٌجملٍ خطا ) اوسیثابت بًدن يار

 يسٕبٔثبيس  اؾز وٝ يذغ ٖٛياظ فطٚو ضٌطؾ ٍطيز يىي (ٞب ثبليٕب٘سٜخّٕٝ ذغب ) ب٘ؽيثبثز ثٛزٖ ٚاض

 كياظ عط ٞب ثبليٕب٘سٜ ب٘ؽيٚاض ئغبِقٝ فطو ٘بٕٞؿب٘ ٗي. زض اثطاثط ثبقٙس ب٘ؽيٚاض يزاضا ٕب٘سٜيخٕلار ثبل

 .٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾز  4 آٖ زض خسَٚ حيوٝ ٘شب لطاض ٌطفز ئٛضز ثطضؾ LRآظٖٔٛ 



‏

 LRآزمًن  - 4جديل 

 احشٕبَ ٔمساض آٔبضٜ ٘ٛؿ آٔبضٜ ٔسَ

 F 701/2517 0/0000آٔبضٜ  1

 F 631/4095 0/0000آٔبضٜ  2

 

 Fآٔبضٜ زاضي  ٔقٙيؾغح  ايٙىٝاؾز وٝ ثب سٛخٝ ثٝ  ٞب ثبليٕب٘سٜ ب٘ؽيٚاض يآظٖٔٛ فطو ثط ٘بٕٞؿب٘ ٗيزض ا

 .قٛز ئ ضز 2ٚ  1فطضيٝ زض ٔسَ  ب٘ؽيٚاض يثط ٚخٛز ٕٞؿب٘ يفطو ٔب ٔجٙ زض ٘شيدٝاؾز  5۵وٕشط اظ 

31اظ ضٚـ  2ٚ  1 ٝئسَ فطضثٙبثطايٗ ثطاي 
GLS ز.ٌطز سرٕيٗ آظٖٔٛ اؾشفبزٜ ٔي خٟز  

 

 آزمًن َمبستگی

زٞس. افساز ٔٛخٛز زض ٞط ذب٘ٝ اظ خسَٚ، سٟٙب ٔكشُٕ  ضا ٘كبٖ ٔي ٕٞجؿشٍي ذلانٝ ٘شبيح اضظيبثي 5خسَٚ 

ثبقس. فٙبنط لغط انّي زض ٔبسطيؽ ٕٞجؿشٍي ٔقبزَ يه ٚ ايٗ ٔبسطيؽ  ثط ضطيت ٕٞجؿشٍي ديطؾٖٛ ٔي

ار سأثيطايت ٕٞجؿشٍي ٔحبؾجٝ قسٜ، ٞبي ٔبسطيؽ يب ضط ٘ؿجز ثٝ لغط انّي ٔشمبضٖ اؾز. فسز اَٚ زض ذب٘ٝ

ر ٌيطي ٕ٘ٛزٜ وٝ زض نٛض ا٘ساظٜ ٞب آٖذغي ٔشمبثُ ٔشغيطٞبي ٔؿشمُ ثط يىسيٍط ضا ثط ٔجٙبي ٔمبيؿٝ زٚزٚيي 

سٛاٖ ٘ؿجز ثٝ اؾشملاَ ذغي ٔشغيطٞبي ٔؿشمُ اظ يىسيٍط لضبٚر  ٔي ثٝ ؾٕز نفط ٔيُ وطزٖ ايٗ ضطايت

 وطز.

 وتایج َمبستگی الگً مدل - 5جديل 

Correlation Devitation SIAAI Size Lev ROA Growth SOE Top1 FERROR Bif4 

Devitation 1          

SIAAI 0/0414 1         

Size 0/8424 -0/1120 1        

Lev -0/0318 -0/0728 -0/0613 1       

ROA -0/0413 -0/0141 -0/0298 -0/0307 1      

Growth 0/0737 0/0052 0/0442 0/0027 -0/0016 1     

SOE 0/1140 0/0027 0/0434 -0/0019 -0/0005 -0/0085 1    

Top1 -0/0994 -0/0433 -0/0045 0/1898 0/0320 -0/0417 0/1075 1   

FERROR 0/0417 -0/0170 -0/0423 0/0424 -0/0057 -0/0423 0/0136 0/0174 1  

Big4 -0/1981 0/0100 0/2018 0/1312 0/0376 -0/0173 -0/0773 0/0511 -0/0170 1 

 

ثبقس ثيٗ ٔشغيطٞبي ٔؿشمُ ٕٞجؿشٍي  5/0زٞس ٞطٌبٜ ضطيت ٕٞجؿشٍي وٕشط اظ ٘كبٖ ٔي 5خسَٚ قٕبضٜ 

 ٚخٛز ٘ساضز. 

                                                           

 



 

 َا  ريش برآيرد مدلتعييه 

ثيٗ ٌطزز. ِصا اظ ثٟشطيٗ ٔسَ ضٌطؾيٛ٘ي ثطاي ٞط ٔسَ سقييٗ ٔي ٞب زازٜزض ايٗ ٔطحّٝ ثب سٛخٝ ثٝ ٔبٞيز 

ثطاي ٞط ٔسَ يه ضٚـ ثطآٚضز  (ضٚـ اثطار ثبثز ٚ اثطار سهبزفي)ٞبي ثطآٚضز سّفيمي ٚ سبثّٛيي  ضٚـ

سّفيمي ثٛزٖ ثطآٚضز، اؾشفبزٜ  ثطاي سقييٗ سبثّٛيي يب F - Limer زض اثشسا آظٖٔٛ ثٝ ٘حٛي وٝ ا٘شربة ٌطزيس

  .قس

ٞبي اثطار ثبثز  ثبقس آٍ٘بٜ ثبيس اظ ثيٗ ضٚـ، سبثّٛيي F - Limerثط اؾبؼ آظٖٔٛ  چٙب٘چٝ قيٜٛ ثطآٚضز ٔسَ

ثبثز ثب سفبٚر ضٚـ اثطار ؾٕٗ اؾشفبزٜ ٌطزيس. ٞب  آظٖٔٛثسيٗ ٔٙؾٛض اظ  وٝ وطزيب سهبزفي يىي ضا ا٘شربة 

ّٝ ثبثز ٞبي فطزي يب ٌطٚٞي زض خٕ قٛز وٝ سفبٚرزض ٔسَ اثطار ثبثز فطو ٔيسهبزفي زض آٖ اؾز وٝ 

 ي ثطآٚضز ٌطزز ٚ ثيبٍ٘ط اثط سٕبْيه ضطيت ٔدَٟٛ اؾز وٝ ثبيؿش أٞط فطو اظ ٔجس ز ٚقٛٔٙقىؽ ٔي

ٌصاض٘س. ثٝ فجبضر زيٍط ٔٙؾٛض اظ اثطار ثبثز ٔي سأثيطاؾز وٝ ثٝ نٛضر ٔمغقي ثط ٔشغيط ٚاثؿشٝ  يفٛأّ

ٞب ثب ٔشغيطٞبي سٛضيحي ٔسَ، ٕٞجؿشٍي ٔقٙبزاضي زاض٘س ٚ ثٝ نٛضر سهبزفي أايٗ اؾز وٝ فطو اظ ٔجس

ثب ٔشغيطٞبي سٛضيحي ٔسَ،  ٞبأٔجسٔٙؾٛض اظ اثطار سهبزفي ايٗ اؾز وٝ فطو اظ  ِٚي .٘سقٛسقييٗ ٕ٘ي

ثٝ دػٚٞف ٘شبيح سقييٗ قيٜٛ ثطآٚضز ٔسَ  .قٛ٘سٕٞجؿشٍي ٔقٙبزاضي ٘ساض٘س ٚ ثٝ نٛضر سهبزفي سقييٗ ٔي

 :قطح خسَٚ ظيط اؾز

 F - Limerزمًن وتایج آ - 6 جديل

 ٘شيدٝ زاضي ٔقٙيؾغح  ؾٕٗٞب آظٖٔٛ ٘شيدٝ زاضي ٔقٙيؾغح  آظٖٔٛ اف ِيٕط ٔسَ

 ثبثزاثطار  0/0000 186/886053 سبثّٛيي 0/0000 15/344734 1

 ثبثزاثطار  0/0000 344/371029 سبثّٛيي 0/0000 631/4095 2

 

 اظؾٕٗ ٞب آظٖٔٛثب سٛخٝ ثٝ ٘شبيح  ٜ ٚثٝ ضٚـ سبثّٛيي ثطآٚضز قس 2ٚ  1 ، ٔسَثسؾز آٔسٜاؾبؼ ٘شبيح ثط

 .زقٛٔياؾشفبزٜ ضٚـ اثطار ثبثز 

 

 َاتجسیٍ ي تحليل فرضيٍ  وتایج

 ٌصاض اؾز. سأثيطؾٟبْ  اضظقيبثي وٓفطضيٝ اَٚ: سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ثط 

٘ؾط زضثبضٜ فطضيٝ اَٚ دػٚٞف ٔسَ ظيط ثطآٚضز  خٟز اؽٟبض (2023) ثٝ ديطٚي اظ دػٚٞف ِي ٚ ٕٞىبضاٖ

 ٌطزز:ٔي

Devitationi,t = β0 + β1SIAAIi,t + β2Sizei,t + β3Levi,t + β4ROAi,t + β5Growthi,t +β6SOEi,t + 

β7Top1i,t + β8FERRORi,t + β9Big4i,t +Σyear +Σindustry + ε i,t 

 



 

 1395-14۴1با استفادٌ از ريش پىل طی سال َای  پژيَص وتایج مدل - 7 جديل 

 t -آٔبضٜ ذغبي اؾشب٘ساضز ضطايت فلأز اذشهبني ٘بْ ٔشغيط
ؾغح 

 ٔقٙبزاضي
 ٘شيدٝ

 ٔثجز 0/0000 79/27853 0/128305 10/17181 0  فطو اظ ٔجسأ

 ٔٙفي SIAAI -0/022227 0/005134 -4/329289 0/0000 سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ

 ٔثجز Size 0/335018 0/007292 45/94304 0/0000 ا٘ساظٜ قطوز

 ٔٙفي Lev -0/124125 0/058107 -2/136144 0/0330 اٞطْ ٔبِي

ٔقٙي ثي ROA -0/005513 0/005911 -0/932729 0/3513 ٞب زاضاييثبظزٜ   

ٔقٙي ثي Growth 0/000123 7/09E-05 1/728261 0/0843 ضقس فطٚـ  

ٔقٙي ثي SOE 0/055064 0/053181 1/035404 0/3008 ٔبِىيز زِٚشي  

 ٔٙفي Top1 -0/001177 0/000594 -1/980957 0/0480 ٔبِىيز فٕسٜ

ٔقٙي ثي FERROR 0/000212 0/000513 0/412802 0/6799 ؾٛز ثيٙي ديفذغبي   

 ٔٙفي Big4 -0/145682 0/051033 -2/854650 0/0044 ا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾي

 0/731010 ضطيت سقييٗ

 0/728320 قسٜ ضطيت سقييٗ سقسيُ

F-ٜ244/5917 آٔبض 

 0/000000 ؾغح ٔقٙبزاضي

 2/159646 زٚضثيٗ ٚاسؿٖٛ

 

ؾٟبْ  اضظقيبثي وٓثط  سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٔشغيطثطاي  tزٞس وٝ احشٕبَ آٔبضٜ ٘كبٖ ٔي٘شبيح حبنُ اظ سرٕيٗ 

فٕسٜ ٚ ا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ  زئبِى ،ياٞطْ ٔبِ ،ا٘ساظٜ قطوز ضطايت ٔشغيطٞبي زاض ثٛزٜ ٚ ٔقٙي ٚ ٔٙفي

احشٕبَ  ثبقس.زاض ٔياظ ِحبػ آٔبضي ٔقٙي براؾز؛ ِصا اضسجبع 5۵وٕشط اظ ٘يع ؾٟبْ  اضظقيبثي وٓ ي ثطحؿبثطؾ

 ثط ؾٛز ثيٙي ديف يٚ ذغب يزِٚش زئبِى ،ٞب، ضقس فطٚـ ييثبظزٜ زاضا ثطاي ضطايت ٔشغيطٞبي tآٔبضٜ 

ايٗ ٔشغيطٞب زض  ٪95ثب اعٕيٙبٖ  ٚ ثبقسزاض ٕ٘ياؾز؛ ِصا اظ ِحبػ آٔبضي ٔقٙي 5۵ثيكشط اظ ؾٟبْ  اضظقيبثي وٓ

زٞس وٝ ٔشغيطٞبي ٔؿشمُ ضا ٘كبٖ ٔي زٞٙسٌي سٛضيحلسضر  ،قسٜ سقسيُٙس. ضطيت سقييٗ ٞؿش ٔقٙي ثئسَ 

ثٛزٖ وُ زاض ٔقٙيثيبٍ٘ط  Fسغييطار ٔشغيط ٚاثؿشٝ ضا سٛضيح زٞٙس. احشٕبَ آٔبضٜ ۵  73لبزض اؾز ثٝ ٔيعاٖ 

اظ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٘يع  قسٜ ثطاظـٞبي اؾشملاَ دؿٕب٘سٞبي ٔسَ ثبقس. ثطاي ثطضؾئي ٔسَ ثٝ ِحبػ آٔبضي

اؾشملاَ ثبقس  5/2سب  5/1اٌط ٔمساض ايٗ آٔبضٜ زض ٔحسٚز  ٌطزيسٜ اؾز وٝٚاسؿٖٛ اؾشفبزٜ  -زٚضثيٗ

نٛضر قٛاٞس حبوي اظ فمساٖ اؾشملاَ يب ٚخٛز  ايٗ ٌيطز، زض غيطلطاض ٔي سأييس دؿٕب٘سٞبي ٔسَ ٔٛضز

ثٙبثطايٗ  ،اؾز 16/2اسؿٖٛ ٔمساض زٚضثيٗ ٚ 7-4خسَٚ زض  شٍي ؾطيبِي دؿٕب٘سٞبي ٔسَ اؾز.ٕٞجؿ

 سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٔشغيطسأثيط چٖٛ  ،ثب سٛخٝ ثٝ فطضيٝ .ٌيطزلطاض ٔي سأييساؾشملاَ دؿٕب٘سٞبي ٔسَ ٔٛضز 

سٛخٟبر سٛاٖ ٌفز ٚ ٔي قٛزضز ٔي H0فطو  ثٙبثطايٗ ثبقسزاض ٔئقٙيٚ ٔٙفي  ،ؾٟبْ اضظقيبثي وٓثط 

 .زاضزؾٟبْ  اضظقيبثي وٓ ثطاثطي ٔقىٛؼ ؾٟبٔساضاٖ 



 

 ؾٟبْ ضا سقسيُ ٔي وٙس. اضظقيبثي وٓسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ثط  سأثيطٔسيطيز ؾٛز  فطضيٝ زْٚ:

خٟز اؽٟبض ٘ؾط زضثبضٜ فطضيٝ زْٚ دػٚٞف ٔسَ ظيط ثطآٚضز  (2023) ثٝ ديطٚي اظ دػٚٞف ِي ٚ ٕٞىبضاٖ

 :ٌطزز ٔي

Devitationi,t = β0 + β1SIAAIi,t + β2 AbsDA i,t + β3 SIAAIi,t* AbsDAi,t +β4Sizei,t + β5Levi,t + 

β6ROAi,t + β7Growthi,t +β8SOEi,t + β9Top1i,t + β10FERRORi,t + β11Big4i,t +Σyear +Σindustry + 

ε i,t 
 

 1395-14۴1با استفادٌ از ريش پىل طی سال َای  2 وتایج مدل - 8جديل 

 t -آٔبضٜ ذغبي اؾشب٘ساضز ضطايت فلأز اذشهبني ٘بْ ٔشغيط
ؾغح 

 ٔقٙبزاضي
 ٘شيدٝ

 ٔثجز 0/0000 65/12248 0/153745 10/01224 0  فطو اظ ٔجسأ

 ٔثجز SIAAI 1/013560 0/407164 2/489316 0/0187 سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ

 ٔثجز AbsDA 1/087297 0/217296 5/003755 0/0000 ٔسيطيز ؾٛز

ٔسيطيز ؾٛز زض سقبُٔ ثب سٛخٟبر 

 ؾٟبٔساضاٖ

AbsDA 

*SIAAI 
 ٔٙفي 0/0053 2/798553- 0/207461 0/010592-

 ٔثجز Size 0/346877 0/008627 40/20802 0/0000 ا٘ساظٜ قطوز

 ٔٙفي Lev -0/171608 0/063097 -2/719746 0/0067 اٞطْ ٔبِي

ٞب زاضاييثبظزٜ   ROA -0/005310 0/004456 -1/191841 0/2337 ٔقٙي ثي  

ٔقٙي ثي Growth 0/000110 7/49E-05 1/473488 0/1410 ضقس فطٚـ  

ٔقٙي ثي SOE 0/038144 0/070833 0/538510 0/5904 ٔبِىيز زِٚشي  

ٔقٙي ثي Top1 -0/000516 0/000686 -0/751848 0/4524 ٔبِىيز فٕسٜ  

ؾٛز ثيٙي ديفذغبي   FERROR 0/000284 0/000505 0/562375 0/5740 ٔقٙي ثي  

 ٔٙفي Big4 -0/140388 0/052419 -2/678180 0/0076 ا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾي

 0/823437 ضطيت سقييٗ

قسٜ سقسيُضطيت سقييٗ   0/821274 

F-ٜ203/4224 آٔبض 

 0/000000 ؾغح ٔقٙبزاضي

 2/215333 زٚضثيٗ ٚاسؿٖٛ

ٔحمك ٞبي يبفشٝٔٙجـ:   

سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ،  ثطاي ضطايت ٔشغيطٞبي tزٞس وٝ احشٕبَ آٔبضٜ ٘شبيح حبنُ اظ سرٕيٗ ٘كبٖ ٔي

ٚ ا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ  ياٞطْ ٔبِ ،ا٘ساظٜ قطوز ،ؾٛز زض سقبُٔ ثب سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ زيطئس ،ؾٛز زيطئس

 اظ عطفي ثبقس.زاض ٔياؾز؛ ِصا اضسجبط فٛق اظ ِحبػ آٔبضي ٔقٙي 5۵وٕشط اظ ؾٟبْ  اضظقيبثي وٓ ي ثطحؿبثطؾ

ؾٛز زض سقبُٔ ثب  زيطئس ٚسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ  ثطاي ٔشغيطٞبي افعاض ٘طْضطيت ثطآٚضز قسٜ سٛؾظ 

ثب سٛخٝ ثٝ ثبقس.  زاض ٔي ٔقٙي وٝ ٞط زٚ – 01/0ٚ  01/1ثٝ سطسيت اضظقيبثي ؾٟبْ  وٓثط سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ 

وٕشط اظ ؾٟبْ  اضظقيبثي وٓثط ؾٛز زض سقبُٔ ثب سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ  زيطئس ىٝ ضطيت ثطآٚضزي ٔشغيطايٙ

سٛخٟبر  ضاثغٝ ثيٗزض ؾٛز  زيطئسٌطي ٔشغيط  ٘مف سقسيُ ظاؾز ٘كبٖ اسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٔشغيط 



 ،، ضقس فطٚـٞب زاضاييثبظزٜ  ثطاي ضطايت ٔشغيطٞبي t. احشٕبَ آٔبضٜ زاضزؾٟبْ  اضظقيبثي وٓثط ؾٟبٔساضاٖ 

اؾز؛ ِصا اضسجبط  5۵ثيكشط اظ ؾٟبْ  اضظقيبثي وٓ ثط ؾٛز ثيٙي ديف يفٕسٜ ٚ ذغب زئبِى ،يزِٚش زئبِى

ٙس. ضطيت ٞؿشٔقٙي ايٗ ٔشغيطٞب زض ٔسَ ثي ٪95ثٙبثطايٗ ثب اعٕيٙبٖ  ثبقس،زاض ٕ٘يي ٔقٙيفٛق اظ ِحبػ آٔبض

سغييطار ٔشغيط ٚاثؿشٝ ضا  82۵ ٔيعاٖثٝ ٘س لبزض زض ايٗ ٔسَٔشغيطٞبي ٔؿشمُ  زٞس ٘كبٖ ٔي قسٜ سقسيُسقييٗ 

ثبقس. زاض ٔيثيبٍ٘ط ايٗ اؾز وٝ وُ ٔسَ اظ ِحبػ آٔبضي ٔقٙي٘يع  Fاحشٕبَ آٔبضٜ ٔيعاٖ سٛضيح زٞٙس. 

 آٖ وٝ ٔمساضٚاسؿٖٛ  -اظ آٔبضٜ آظٖٔٛ زٚضثيٗ ثب اؾشفبزٜ قسٜ ثطاظـٞبي ثطضؾي اؾشملاَ دؿٕب٘سٞبي ٔسَ

ثب سٛخٝ ثٝ  . ثٙبثطايٗثبقس ٔي سأييس اؾشملاَ دؿٕب٘سٞبي ٔسَ ٔٛضز زٞس قسٜ اؾز ٘يع ٘كبٖ ٔي 22/2

ؾٛز زض سقبُٔ ثب سٛخٟبر  زيطيسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٔس يطٞبئشغضطايت  ٔمساض ،دػٚٞفٞبي  يبفشٝ

ٚ  قٛز ٔيضز  H0دؽ فطو  ،ثبقس ٔي زاض ٔقٙيٚ  - 01/0ٚ  01/1 تيؾٟبْ ثٝ سطس اضظقيبثي وٓؾٟبٔساضاٖ ثط 

 س.ٕ٘بي ؾٟبْ ضا سقسيُ ٔي اضظقيبثي وٓسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ثط  سأثيطٔسيطيز ؾٛز ٌفز  سٛاٖ ٔي

 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾز. 9 زض خسَٚ دػٚٞف ٞبي فطضيٝذلانٝ ٘شبيح ثطضؾي 
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 بحثگيری ي  وتيجٍ
وٝ سٛخٟبر بيح حبنُ ٌطزيس ايٗ ٘ش ،نٛضر ٌطفشٝي ٞب ٞب ٚ سحّيُ آظٖٔٛثب سٛخٝ ثٝ زض دػٚٞف حبضط 

 ،سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ضطيت ٔٙفي ٔشغيطٚ ثب سٛخٝ ثٝ  ٔقٙبزاض زاضز سأثيط ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ثطؾٟبٔساضاٖ 

 ٕٞيٗ اؾبؼ ثط .قٛزاؾشٙشبج ٔي قطوز ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ثبسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٔقىٛؼ ثيٗ  ٚخٛز ضاثغٝ

يب ؾٟبْ  اضظقيبثي وٓٔقبٔلاسي يب دطزاظـ اعلافبر ثط  ٞبي ضفشبضثط  سأثيطسٛخٝ ؾٟبٔساضاٖ ثب آيس  ثٝ ٘ؾط ٔي

 ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝسٛخٝ ؾٟبٔساضاٖ ٚ  افعايف اضظـ شاسي آٖ اثط ٌصاض اؾز. يقٙيا٘حطاف ٔٙفي ليٕز ؾٟبْ اظ 

ٔٙفي ؾٟبْ اظ اضظـ شاسي آٖ خٌّٛيطي اظ ا٘حطاف  ،ؾٟبْ آٖ سيذط يسمبضب ثطا ٚ افعايفقطوز  هيثٝ 

فسْ  ،ثبِقىؽ .بثسي ٔي افعايفاضظـ ؾٟبْ آٖ قطوز زض ٘شيدٝ  قٛز، ٔيؾٟبْ  اضظقيبثي وٓوطزٜ ٚ ٔب٘ـ اظ 

ٌطفشٗ فٛأُ ٟٔٓ زض  سٜئٙدط ثٝ ٘بز احشٕبلاً، آٖاعلافبر ٔطسجظ ثب  ؾٟبْ يه قطوز يب سٛخٝ ثٝ



ايدبز اذلاَ  ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز فبُٔقٛز وٝ  ٔيؾٟبْ  اضظقيبثي وٌٓطزيسٜ ٚ ٔٙدط ثٝ سكسيس قطوز  يٌصاض اضظـ

ثط اؾبؼ يبفشٝ ٞبي  زض ٘شيدٝ،. ٛزذٛاٞس ث  ٝيؾطٔب ٙٝيٞع فيٚ افعا ٝيثٝ ؾطٔبي زؾشطؾوبٞف  ،زض ثبظاض

 ٞبي عٛلا٘ي ٔسر اضظـ اضظقيبثي وٓ س اظسٛا٘ ئٚ سمبضب ثطاي ؾٟبْ سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ افعايف دػٚٞف، 

( 2015يٛاٖ )ٌطزز.  ٝيثٝ ؾطٔب يزؾشطؾ ثٟجٛزخٌّٛيطي ٕ٘ٛزٜ ٚ ٔٙدط ثٝ زض ثبظاض ؾطٔبيٝ  ٞب قطوز ؾٟبْ

فقبِيز  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝوٝ  قٛز ٔيخّت سٛخٝ زض ؾغح ثبظاض ثبفث ٘كبٖ زاز  ضاؾشب ثب دػٚٞف حبضط، ٘يع ٞٓ

زض ٚالـ آٖ . ٚ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ثط ليٕز ؾٟبْ سأثيط ثٍصاض٘س ٜزاضا افعايف زٚ سمبضبي ذطيس ٚ فطٚـ ٔقبٔلاسي 

ؾٟبْ سٛخٟي زض ٔقبٔلار ٚ ليٕز  وٝ سٛخٝ ظيبز زض ؾغح ثبظاض ثبفث ايدبز سغييطار لبثُ ٔغبِقٝ ٘كبٖ زاز

سط  ٌيطي سدبضي فقبَ زض دطزاظـ اعلافبر ٚ سهٕيٓ ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ،سٛخٝ يٛاٖ ٘كبٖ زاز ثب افعايف .قٛز ٔي

ؾٟبْ ذٛز ٚ ليٕز فطٚـ ؾٟبْ ٔٛلقيز ثب  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝظٔب٘ي وٝ قبذم ثبظاض ثبلا اؾز  قٙيي. قٛ٘س ٔي

 افعايفٔٙدط ثٝ عٛض ٔشٛؾظ  ثٝ ؾطٔبيٝ ٌصاضسٛخٝ ، ٚ ظٔب٘ي وٝ قبذم ثبظاض دبييٗ اؾز ازٜضا وبٞف ز

 . قٛز ٔئٛلقيز ؾٟبْ  ٚ ليٕز

 يٍٞٙبٔظيطا  اؾز. ثبظاض ييوبضا يسئٛض ٔفبٞيٓ حبضط، ٕٞؿٛ ثب دػٚٞفثسؾز آٔسٜ زض ثٝ عٛض وّي ٘شبيح 

ثبظاض ؾٟبْ ٘شٛا٘س اعلافبر ٔٛخٛز ضا ثٝ عٛض وبُٔ دطزاظـ وٝ سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ وٓ اؾز ٕٔىٗ اؾز 

ثط  سٛا٘س يسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ٔثٙبثطايٗ ٔشغيط  .قٛز ٔيؾٟبْ  اضظقيبثي وٓ سكسيس ٔٙدط ثٝزض ٘شيدٝ  ،وٙس

ظ ا ٛاٖس ٔيوٝ  ٌعاضـ ٕ٘ٛز٘س (1393) ٖزض ايٗ ضاؾشب سبلا٘ٝ ٚ ٕٞىبضا .سبقثثؿعائي زاقشٝ  سأثيطثبظاض  ييوبضا

اؾشفبزٜ  آسيؾٟٓ زض ضٚظٞبي  سغييطار ليٕزثيٙي  ثطاي ديف )سمبضب ثطاي ؾٟبْ(ي حدٓ ٔقبٔلار ٞب زازٜ

 ٛضع ثٝٚ  ؾٟبْ( )سمبضب ثطاي ٛض ٔؿشميٓ ثط ٔحشٛاي اعلافـبسي حدـٓ ٔقـبٔلارع ثٝ ٞب آٖ ٞبي يبفشٝ ز؛ٕ٘ٛ

  .اؾزثب ٘شبيح دػٚٞف حبضط  ضاؾشب ٞٓوٝ  ٔؿشميٓ ثـط ٘بوبضايي اعلافبسي ثٛضؼ سٟطاٖ زلاِز زاضز غيط

ايٗ  ،ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ٚسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ثط ضاثغٝ ثيٗ ٔسيطيز ؾٛز  ٌطي سقسيُ زض اضسجبط ثب ثطضؾي اثط

 ٔقٙبزاض زاضز سأثيط ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ثط زض سقبُٔ ٔسيطيز ؾٛز وٝ سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ حبنُ ٌطزيس٘شيدٝ 

ٔقىٛؼ ثيٗ  ٚخٛز ضاثغٝ ،زض سقبُٔ ٔسيطيز ؾٛز سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ضطيت ٔٙفي ٔشغيطٚ ثب سٛخٝ ثٝ 

ٞبي  ثب سٛخٝ ثٝ يبفشِٝصا  ؛قٛزاؾشٙشبج ٔي ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ ثب زض سقبُٔ ٔسيطيز ؾٛز سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ

ثط  يٌصاضسأثيطثٝ ٔٙؾٛض  ئبِ يٞب وٙشطَ ٌعاضـ يثٝ ٔقٙبوٝ ؾٛز  زيطئسسٛاٖ ٌفز ٔيدػٚٞف حبضط 

سٛخٟبر ضاثغٝ ثيٗ ثط  ثب إٞيشي سأثيط ٌط سقسيُثٝ فٙٛاٖ يه فبُٔ  سٛا٘س ٔي، ٚ اضظـ ؾٟبْ اؾز ئبِ حي٘شب

 ٔسيطيز ٘مف( 2023ي ٚ ٕٞىبضاٖ )ِٔغبِقٝ زض ٕٞيٗ ضاؾشب،  .ؾٟبْ زاقشٝ ثبقس يٌصاض ؾٟبٔساضاٖ ٚ اضظـ

سٛخٝ زض آٖ ٔغبِقٝ  .ضا ٔٛضز ثطضؾي لطاض زازٜ اؾزؾٟبْ  اضظقيبثي وٓ ٚ ؾٟبٔساضاٖ سٛخٟبر ثط ؾٛز

اظ حس  فيث يٌصاض ٕزيل ػٜيٚ ٘بزضؾز ؾٟبْ، ثٝ يٌصاض ٕزيثط ل ئثجش سأثيطذطز  ٌصاضاٖٝ يؾطٔب يطفبزيغ

زض ؾٛز ثط سٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ  زيطئس سأثيط .وٙس ئ فبيا ٘مف زض وبٞف ايٗ اثطؾٛز  زيطيٚ ٔس قشٝزا

 زيؾٛز، ٚضق زيطئس زض خٟز قسٜ  ٝيسٟ يوٝ اعلافبر ٔبِٕٔىٗ اؾز اظ ايٗ ٔٙؾط ثبقس دػٚٞف حبضط 



 يطيٌٓ يسهٕ ،ٟبٔساضاٖ ثط اؾبؼ اعلافبر ٘بزضؾزؾثٙبثطايٗ . زاضز ٔيٍ٘ٝ  يقطوز ضا ٔرف يفّٕىطز ٚالق

ثط  ئٙف سأثيطؾٛز ٕٔىٗ اؾز  زيطئس ،اظ عطفي. ذٛاٞس ثٛزؾٟبْ اضظقيبثي ٘بزضؾز  آٖ٘شيدٝ  وٝ وٙٙس ئ

، قٛ٘س ئ ياعلافبر ٔبِزض  يزؾشىبض احشٕبَ وٝ ؾٟبٔساضاٖ ٔشٛخٝ يٚلشظيطا افشٕبز ؾٟبٔساضاٖ زاقشٝ ثبقس. 

ٔٙدط  سٛا٘س ئ يبفشٝ ٚ ذٛز فيقطوز افعا ئبِ يٞب ٚ ٌعاضـ يٌصاض ٚ فسْ افشٕبز ثٝ اضظـ ٙبٖيفسْ اعٕ

 سٛا٘س ئ ؾٛز زيطئس ،ٚ ٘شبيح دػٚٞف حبضط سٛخٝ ثٝ ٔٛاضز شوط قسٜ ثبؾٟبْ قٛز.  يبثياضظق وٓسكسيس ثٝ 

سٛخٟبر  ،اعلافبر يسئٛض اظ زيسٌبٜ .ضا سضقيف وٙسؾٟبْ  اضظقيبثي وٓسٛخٟبر ؾٟبٔساضاٖ ثط  وبٞٙسٜ٘مف 

ؾٟبٔساضاٖ وٓ  وٝ سٛخٝ ٞبيي زض ظٔبٖزض ٚالـ، . اؾز ٌصاض  سأثيطقطوز  ياعلافبر ٔبِ زيفيؾٟبٔساضاٖ ثط و

ٕٞيٗ  .وٙٙسٜ زاض٘س  ٌٕطاٜ يثٝ اضائٝ اعلافبر ٔبِ يكشطيث ُيسٕبزؾشىبضي ؾٛز ثب  طاٖئسآيس  ثٝ ٘ؾط ٔياؾز، 

ظٔيٙٝ  اضظـ قطوز حينح يبثيزض اضظ زئحسٚزثب ايدبز  ٚ سٜق ياعلافبر ٔبِ زيوبٞف قفبف ؾجت أط

 . زؾبظ ٔئحيب ؾٟبْ  اضظقيبثي وٓ ضا ثطاي

 سٛا٘س ٔيٚ  اؾزٔٛخٛز  ٔبِي ازثيبر ٚ سحميك ٘ؾطي ٔجب٘يزض سغبثك ثب  دػٚٞف اظ ايٗ آٔسٜ  ؾزثس ٘شبيح

ٚ دػٚٞكٍطاٖ حٛظٜ ثبظاض ؾطٔبيٝ ضا افعايف  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝزضن ٚ زا٘ف  ،سحميمبسي ضٕٗ دط وطزٖ ذلأ

وٝ سٛا٘بيي سٛضيح يبفز  زؾزٔٛثطي قبيس ثشٛاٖ ثٝ قٙبؾبيي فٛأُ  چٙيٗ ٔغبِقبسيدطسٛ  ، زض       ٕٞچٙيٗ .زٞس

  .زاض٘سضا  ؾٟبْ اضظقيبثي وٓ زض ارزازٖ سغييط

اؾشفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ ٌطٜٚ اَٚ زٚ ٌطٜٚ وّي لطاض ٌيطز.  ٔٛضز سٛخٝ سٛا٘س ٔي٘شبيح وبضثطزي ايٗ دػٚٞف 

ٞبي حؿبثطؾي  ٔسيطاٖ ٚ قطوز زٞٙسٌبٖ،افشجبض ، ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝايٗ ٌطٜٚ قبُٔ ، اعلافبر ٔبِي ٞؿشٙس

 ٌطٜٚ زْٚ ٙس.ٞؿشزض اضسجبط  ٞب قطوز ؾٟبْ اضظقيبثي وٓثب آثبض ٔبِي ٚ ٘شبيح حبنُ اظ  بًوٝ ٔؿشميٕ ،سٙثبق ٔي

وٙٙسٌبٖ اؾشب٘ساضٞبي حؿبثساضي ٚ يب ٔٛؾؿبسي ٕٞب٘ٙس ثٛضؼ  ٌصاضاٖ ٚ سسٚيٗ ؾيبؾز دػٚٞكٍطاٖ، ٘يع

  .ٞؿشٙس ٔؿبئُ الشهبزي ٚ ٔبِي فلالٕٙسوٝ ثٝ  ثبقٙس ٔياٚضاق ثٟبزاض 

سٛخٟبر ثطآٚضز نحيح ٔيعاٖ ثب سٛا٘ٙس  ٔي سيطأٖ  سحميك حبضط،حبنُ اظ  ٞبي يبفشٝثب سٛخٝ ثٝ زض ٘شيدٝ 

ؾبظي  زض خٟز قفبفثط٘بٔـٝ ضيعي ٔٙبؾت ٚ  فسْ سمـبضٖ اعلافبسيوبٞف  ،فٛأُ ٔٛثط ثط آٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ

 ٕ٘ٛزٜ ٚ ثسيٗ عطيك وٙشـطَ ٞب ضا آٖ يٌصاضٝيؾطٔب زيحؿبؾٚ  ؾٟبٔساضاٖ افطاعي ٞبي ٚاوٙفاعلافبر، 

٘يع ٌصاضاٖ  ثٝ ؾطٔبيٝ .ٕ٘بيٙس سؿٟيُزض ثبظاض ؾطٔبيٝ ضا  ٌصاضاٖة ؾطٔبيٝصخ ٚ وطزٖ اضظـ قطوزحساوثط 

ضا ثطضؾي وطزٜ ٚ سٕبٔي  ٞب آٖٞبي ٔبِي  زلز نٛضر ثٝ ،ٞب قطوزقٛز وٝ ٍٞٙبْ اضظيبثي ؾٟبْ  ديكٟٙبز ٔي

ا٘دبْ  زضضا  ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝسٛخٝ  سأثيطٚ  احشٕبَ زؾشىبضي ؾٛز اظ خّٕٝ ٞب قطوزٚضقيز ٔبِي خٛا٘ت 

اظ ٔقبٔلار شٞٙي  ،ٔقبٔلاسي ذٛز يٞبضفشبضزض زلز ثيكشط ثب  ٞٙس. ٕٞچٙيٗ٘ؾط لطاض ز ٔسذٛز ر لأقبٔ

 دطٞيع ٕ٘بيٙس.



ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٚ ؾبظٔبٖ حؿبثطؾي ثب اِعأبر لب٘ٛ٘ي ٚ ؾبظٔبٖ قٛز وٝ  ديكٟٙبز ٔي ،زض دبيبٖ

اظ  أىبٖ حسزض سب  ٕ٘بيٙسفبر وبُٔ ٚ قفبف لاضا ّٔعْ ثٝ افكبي وبفي ٚ اضائٝ اع ٞب قطوزٌصاضي،  اؾشب٘ساضز

  .ؾشٝ قٛزوب ار ٔسيطاٖ ثطاي ٔسيطيز وطزٖ ؾٛزاذشيبض
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اضقس،  يوبضقٙبؾ ٘بٔٝ بٖيدب .ؾٟبٌْصاضي  ليٕزٔسِٟبي ٘ٛيٗ  ؿٝي(. ٔمب1400) .فبعٕٝ ،يطظاذب٘ئ .10
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The role of earnings management on the relationship between 

shareholder attention and stock undervaluation 
 

 
 

 

 
Abstract 

 

 

Valuation of company shares is one of the most important and the most complex economic concepts 

in any financial market, which is influenced by several factors. The aim of this research was to 

investigate the moderating role of earnings management on the relationship between shareholders' 

attention and stock undervaluation. This research is a post-event research (use of past information) in 

the library method, it is applied in terms of purpose and descriptive, analytical-correlative in terms of 

nature. The statistical population of this research is the companies listed in the Tehran Stock 

Exchange between 2016-2022. Based on the systematic elimination method, 130 companies were 

selected as a statistical sample, and a multivariate regression model was used to test the hypotheses.  

The results of the research have shown that the attention of shareholders has a significant effect on the 

stock undervaluation. Also, according to the obtained results, earnings management moderates the 

effect of attention of shareholders on stock undervaluation. 
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