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 مقدمه

، از در شرکت جانبه همهمدیریت  ،با توجه به محدودیت موجود در منابعدر دنیای پر رقابت کنونی، 

آزادسازی تجارت و سرعت  ازجملهبرخوردار گردیده است. تغییرات مختلف در بازار،  توجهی قابلاهمیت 

وضعیت منجر به افزایش پرسرعت در  این. کنونی است وکار کسبمشخصه دنیای فناوری،  در تغییرات

 امارقابتی  چنین این(. ماندن در فضایی 2422، 9لایزکیو ر پوترا) گردیده استرقابت در دنیای تجارت 

چنین  دراست.  ها شرکت، ابزارها و استفاده از هرگونه توانمندی توسط ها سیاستگیری از مستلزم بهره

 شده تمامگیری در خصوص بهای تصمیم که نیازمند تصمیمات صحیح مدیران هستند ها شرکتبازاری، 

بوده و  تولیدکنندهکه اعضای گروه، خود  هایی شرکتگیری در یکی از این تصمیمات است. این تصمیم

محصول  دنیازمورای است که بخشی از محصول اصلی و یا فرعی تولیدکننده قطعه های شرکتهریک از 

( 2429) 2کند. طبق تعریف استفانو و همکاراناصلی شرکت است، دوچندان اهمیت پیدا می

خدمات و کالاهای مبادله شده  قیمت عنوان بهانتقالی  های قیمتبه معنی تعیین  3انتقالی گذاری قیمت

 و واحدهای همان شرکت است. ها بخشبین 

در جهت تکمیل محصول اصلی حل موضوع دیگری  ها خشزیر بکالاها، قطعات و خدمات انتقالی از 

به  ها زیر بخشقطعات و کالاهایی که از  گذاری قیمتاز نحوه  عبارت است. این موضوع کند میرا طلب 

این است قیمت این قطعه یا کالا که بخشی از  سؤال. شود میبرای تکمیل محصول اصلی بکار گرفته 

شود. حقیقت این چه عواملی تعیین می تأثیرتحت  دهد می محصول اصلی را تشکیل شده تمامبهای 

های تجاری و البته پررقابت برای رسیدن به اهداف مالی و در محیط فعالیت ها شرکتاست که امروزه 

 اینکه(. جدا از 2492، 8یح و یاسیرکنند )تلاب، فلیگذاری انتقالی استفاده میغیرمالی خود از قیمت

را وادار به  ها شرکتتواند گذارد، دلایل متعددی میبر سود مجموعه شرکت می تأثیریگذاری چه قیمت

مالی و یا غیرمالی داشته باشد )ساری و  منشأتواند گذاری انتقالی نماید. این عوامل میقیمت تصمیمات

 (.2422، 5همکاران

ملیات خود کسب یابد که شرکت بخواهد سود بالایی از عزمانی بروز می طورمعمول بهعوامل مالی 

مدیران  یابد.نیز بروز میبه دلیل وجود بار مالیاتی بالا و یا وجود بدهی در شرکت  . عوامل مالینماید

عوامل غیرمالی ریشه آن  ،حال بااین .باشندگذاری انتقالی می های قیمت با استفاده از طرحای دنبال روزنه

خواهد تا حداکثر سود را کسب کند مالک می .دگردبه تفاوت در منافع مالکان و مدیران شرکت برمی

 (.2422 ،ساری و همکاران) خود به دست آورد به نفعخواهد تا بالاترین بازده را مدیر می که درحالی



 3041/ پائیز 04/ شماره 35فصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار/ دوره 

  300 
 

  

متعددی دیده  های پژوهشگذاری انتقالی در بر قیمت ها آنو اثر  غیرمالیتعدد عوامل اعم از مالی و 

 2فدهیلا(، 2424) 6رمانسیاه و یونیدار، فی(2422) لایزکیپوترا و ر یها پژوهششود )برای نمونه در می

( و غیره(. طبق آنچه از نتایج این نوع 2424) 1رینیاو ساری اساناحخ (،2494) 4و همکاران حن(، ا2494)

شرایط سودآوری،  ،نامشهود های دارایی زنی،انگیزه تونل عواملی نظیراست  آمده دست بهها پژوهش

لیکن  دادنسبت گذاری انتقالی  به قیمت توان میهای مالیاتی را  مکانیزم پاداش و هزینه ،دهیبقرارداد 

 است. ضدونقیضبسیار  آمده دست بهنتایج 

 تیفیدر کسب ک ها شرکتتوانند به یهستند که م ییهایینامشهود دارا های دارایی، بین دراین

 شیاز منابع ارزشمند در افزا یکینامشهود  یها داراییشرکت کمک کنند.  یسودآور شیو افزا یرقابت

نامشهود به  های داراییدر اینجا  (.2491، 94)لبیدی و گجوسکی شرکت است کیرقابت و سود 

 یاختراعات، مجوزها و سرقفل ها آناز  یکیکه  شود میشرکت اطلاق  کیمتعلق به  یمعنو های دارایی

به که  اند نامشهودی ییدارا فات علمی و غیرهحق اختراع، اکتش(. 2429است )کافوروس و همکاران، 

 ییکرد و به ارزش خالص دارا یریگ آزادانه اندازهبه لحاظ رقم آن را  توان میبودن  فرد منحصربه دلیل

فرعی به  های شرکتتعبیر این موضوع آن است که دارایی . دیبه دست آ یاضافه کرد تا ارزش تجار

 های دارایی ها داراییشوند. بخشی از این با یکدیگر جمع می نسبت سهم شرکت اصلی در فرآیند تلفیق

مالی  های صورتجهت درج در  ها آنبهای  گیری اندازهفرعی است که در خصوص  های شرکتنامشهود 

تلفیقی  های داراییدر راستای افزایش ارزش  تواند میاست. شرکت اصلی  گیرنده تصمیم "شرکت اصلی"

 باهدفتعیین و ثبت نماید. یا در موقع انتقال آن، شرکت اصلی  دلخواه به را ها دارایی گونه اینرقم 

 نامشهود خود، رقم انتقالی دارایی نامشهود فرعی را به نفع خود تعیین نماید. های داراییافزایش ارزش 

برای انتقالی نیز متفاوت است.  گذاری قیمتنامشهود بر  های دارایی تأثیردر خصوص  ها پژوهشنتایج 

 نامشهود بر  های داراییکه اثر  افتندی( در2494) و فدهیلا( 2424)رمانسیاه و یونیدار فی ،المث

و  اساناحخ ( و2494) و همکاران حنا ،در همین حال .باشدگذاری انتقالی دارای جهت مثبت میتقیم

در مقابل  .ارندگذاری انتقالی د نامشهود اثر منفی بر قیمت های داراییدریافتند که ( 2424) رینیاساری

 .ندارند انتقالی گذاری قیمتنامشهود هیچ اثری بر  های داراییعنوان نمود که ( 2494) 99سیاهیآن

در رابطه با اثر  گرفته انجام تحقیقاست. در  ضدونقیضنیز نتایج  92زنیانگیزه تونلدر خصوص 

( نتایج نشان داد که 2429)گذاری انتقالی توسط رات ناساری و همکاران های تونل زنی بر قیمتانگیزه

  به دلیلگذاری انتقالی دارد. این بدان معنی است که های تونل زنی اثر مثبتی بر قیمتانگیزه

، منافع سهامداران کنترل شونده کننده کنترلتوانند به نفع سهامداران می ها شرکتگذاری انتقالی قیمت



 ریخشنود، حق پرست، ستوده و پی.../های نامشهود ونی، داراییبررسی تاثیر انگیزه تونل ز

  301 
 

  

 باهدفکه ( 2422) 93یق ساراسواتیتحقیجه نت قرار دهند. تأثیررا از طریق معاملات متعدد تحت 

 تیحاکم کننده تعدیلبا توجه به نقش  یانتقال یگذار متیبر ق یتونل زن زهیو انگ اتیاثر مال لیتحل

( را نشان 2429رات ناساری و همکاران ) برعکس پژوهش ای نتیجه، است دهیخوب انجام گرد یشرکت

 نداشته است. یانتقال یگذار متیق ماتیبر تصم یاثر یزنتونل زهی، انگآمده دست به جی. نتادهد می

 گذاری قیمتعوامل مختلف بر  تأثیربودن  ضدونقیضدر خصوص عوامل دیگر نیز نتایج حکایت از 

 کند می انی( که ب2494) 98کهیادی و نویاری توسط شده انجام پژوهشانتقالی است. برای نمونه 

 دارد. یانتقال گذاری قیمتم در انجا ها شرکت عمل بر یمثبت تأثیر یسودآور

متناقض، انجام بررسی و  چنین اینو کسب نتایجی  ذکرشده های پژوهشو نتایج  مطالببا توجه به 

آن بر  تأثیرنامشهود و سودآوری و  های داراییپژوهش در خصوص عواملی همچون انگیزه تونل زنی، 

دیگر با بررسی در تحقیقات . از طرف است قرارگرفتهگذاری انتقالی هدف پژوهش حاضر قیمت

 مدنظردر راستای پژوهش  یمطالعات منسجممشخص گردید که  ران،یادر محیط اقتصادی  گرفته انجام

لذا مساله . خورد میموضوع به چشم  نیخلأ مطالعه در خصوص ا رو ازایناست،  رفتهیصورت نپذ

نامشهود و  های داراییزنی، نلانگیزه تو تأثیرحل آن است بررسی  درصددکه پژوهش حاضر  ای نشده حل

 گذاری انتقالی است.سودآوری بر قیمت

انگیزه تونل  تأثیربا بررسی پژوهش آن است که  نیاپژوهشی در این باب، هدف  انجامدر راستای 

 انداز چشمگذاری انتقالی در محیط اقتصادی ایران نامشهود و سودآوری بر قیمت های داراییزنی، 

 آثار این عوامل برو تلاش کند  دیگشاب ها شرکتدر گذاری انتقالی قیمت را به موضوع دییجد

. شناخت و دینما یابیدر بورس اوراق بهادار تهران ارز شده پذیرفته های شرکترا در  یانتقال گذاری قیمت

، منابع نهیبه صیتخص ه،یبازار سرما ییو کارااطلاعات  تیدر جهت شفاف یعوامل، گام نیاز ا یآگاه

 .بود و کل بازار سرمایه خواهد ها شرکت توسعه اقتصادیمحصول و  شده تمامشدن بهای  تر شفافهرچه 

نامشهود و سودآوری  های داراییزنی، انگیزه تونل تأثیربررسی باتوجه به اینکه هدف پژوهش حاضر

 .اشدب میلذا اهمیت و ضرورت پژوهش از دو بعد نظری و عملی قابل تبیین انتقالی  گذاری قیمتبر 

از آن است که امروزه  تیریاز مباحث روز حسابداری مد یکی "یانتقال گذاری قیمت" از بعد نظری

را استراتژی  یانتقال گذاری قیمت( 2491) یبورکوسکشود. می برده نام مؤثریک مزیت رقابتی  عنوان به

 یاتیتعهدات مال دنل کربرای حداکثر کردن منافع و حداق ها شرکتداند که یم یتیریو ابزار مد یاتیمال

اهمیت پژوهش از بعد نظری در . کنندیشرکت وابسته دارند، از آن استفاده م ای یشرکت فرع کیکه 

غیرمتمرکز اداره  طور بهاست که  هایی شرکتگذاری انتقالی یک ابزار قوی در دست آن است که قیمت
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 در .است اعطاشدهگیری تصمیمکافی به مدیران واحدها استقلال و قدرت  اندازه بهشوند و می

 در چنیناست که  یفرع یواحدها رانیدر دست مد یریگمیقدرت تصم شتربیمتمرکز ریغ های سازمان

 ها آنعملکرد  یابیو ارز یفرع یهماهنگ کردن اقدامات واحدها یبرا تیریکنترل مد در سیستم یحالت

گیری و گره نظمی در تصمیمبی تواند یم انتقالی گذاری قیمت شود.یاستفاده م یانتقال های قیمتاز 

بر  درنتیجهرا کاهش داده و  متمرکز وجود خواهد داشت های سازمانخوردن وظایف را که با فرض 

و تفویض  مناسـب های سیاستتوانـد با اتخاذ می تیریمد .مؤثر باشند ها شرکت گذاری سرمایه ییکارا

هـدف اصلی شـرکت کـه همان حداکثر کردن سـود  ،ها آناختیار به زیردستان و دادن استقلال به 

 بخشـد. ققحداکثر کـردن ثروت سـهامداران اسـت را تح درنهایتشـرکت و 

برای  ها شرکت اهداف مالیاتی باشد. تواند می ،یانتقال گذاری قیمتمسئله مهم در از بعد عملی اما 

 پذیری انعطافکه دارای  یانتقال گذاری قیمتبا کنترل  یگروهمعاملات درون قیانتقال سود از طر

. بحث در این دارند یاتیبرای انتقال سود برای اهداف مال شترییب هزیکار هست، انگ نیبالاتری برای ا

مستقلی  های شرکتهستند که شعبه یا واحد یا  هایی شرکتتوضیح داد که  توان می گونه اینزمینه را 

 تأسیسالیاتی مثل مناطق آزاد تجاری صنعتی قطعات خود در مناطق دارای مزیت م تأمینبرای 

اند. در زمان وجود معافیت مالیاتی برای شرکت، تصمیم در خصوص قیمت کالا یا قطعه مبادله نموده

که عطش شرکت برای تعیین قیمت کالا یا  صورت بدینشود. شده از اهمیت دوچندان برخوردار می

. یابد میانتقالی افزایش  گذاری قیمت های روشاده از قطعه انتقالی به کمترین میزان ممکن و با استف

 کالای فروش رفته به کمترین میزان  شده تمامقیمت به کمترین مبلغ تعیین شد بهای  که هنگامی

و با  یافته افزایشکالای فروش رفته است لذا سود  شده تمامرسد و چون سود تفاوت فروش و بهای می

 .یابد میشرکت، سود کلی شرکت افزایش فرض تلفیق آن با سود کل مجموعه 

 پیشینه پژوهش

در پژوهشی به بررسی سیاست مالیاتی شرکت: اثرانگیزه  (2423) 95ترمیدی، فدجارنی و آکتریس

گذاری انتقالی انتقالی پرداختند. طبق نظر آنان قیمت گذاری قیمتتونل زنی، شرایط قرارداد بدهی و 

است. هدف این پژوهش  شده گرفتهازی بار مالیاتی در نظر شرکت برای حداقل س های سیاستیکی از 

زنی و شرایط قرارداد بدهی بر سیاست های تونلانگیزه تأثیرگذاری انتقالی در تحلیل نقش قیمت

در بورس اوراق بهادار اندونزی جامعه آماری این  شده پذیرفتهتولیدی  های شرکتمالیاتی شرکت است. 

 گیری نمونهداده ترکیبی با استفاده از روش  314نه پژوهش شامل پژوهش را تشکیل داده و نمو

 نشان داده است که  وتحلیل تجزیهاستاتا نتایج  افزار نرماست. با استفاده از  آمده دست بههدفمند 



 ریخشنود، حق پرست، ستوده و پی.../های نامشهود ونی، داراییبررسی تاثیر انگیزه تونل ز

  301 
 

  

شرایط  که درحالیگیرند قرار می مورداستفادهگذاری انتقالی های قیمتزنی در فعالیتهای تونلانگیزه

 .گیرند میقرار  مورداستفادهمالیاتی  های سیاستانتقالی در مدیریت  گذاری قیمتهی و قرارداد بد

توجه  با یانتقال گذاری قیمتبر  اتیو مال یسودآور تأثیر نییتع باهدف( پژوهشی 2423) 96ابایدیلا

ستفاده ا هیثانو های دادهمطالعه از  نیا انجام داد. کننده تعدیل ریمتغ کی عنوان به یزن تونلبه نقش 

 2422-2491 های سالدر  یفهرست شده در بورس اندونز یدیتول یها شرکته و جامعه آماری کرد

در  .شد نمونه 84 انتخاب هدفمند که منجر به گیری نمونهنمونه با استفاده از روش  انتخاب بوده است.

 دهد مینشان  قیتحق نیا جینتا .استفاده شد SPSS افزار نرمبا  یخط ونیرگرس لیپژوهش از تحل نیا

 .کند میانتقالی تعدیل  گذاری قیمترا بر  اتیو مال یسودآورمتغیر میانجی اثر  عنوان به یکه تونل زن

نامشهود و  های دارایی ،یتونل زن زهیاثر انگ یبه بررس ی( در پژوهش2422) 92لایزکیو ر پوترا

 دهیپرداختند انجام گرد یاتیب مالاجتنا کننده تعدیلبا توجه به نقش  یانتقال یگذار متیبر ق یسودآور

است.  هبود یدر بورس سهام اندونز یدنیبخش صنعت غذا و نوش ریز یها شرکت یاست. جامعه آمار

 جیبوده است. نتا 2424تا  2496دوره  یبرا یدنیو نوش ییشرکت در صنعت مواد غذا 94نمونه شامل 

بر  ینامشهود اثر های داراییاست.  یرگذارتأث یانتقال یگذار متیبر ق یتونل زن زهینشان داد که انگ

 یاتیاجتناب مال نیاثرگذار است. همچن یانتقال گذاری قیمتبر  یندارند و سودآور یانتقال یگذار متیق

اثر  لیقادر به تعد یاتینشان داد که اجتناب مال جی. در ادامه نتاستیاثرگذار ن یانتقال یگذار متیبر ق

 .ستین یانتقال یگذار متیبر ق ینامشهود و سودآور های دارایی ،یتونل زن هایزهیانگ

با  یانتقال یگذار متیخوب بر ق یشرکت تیو حاکم ی ده پاداش زمی( اثر مکان2422) لایزکیو ر پوترا

شواهد  یآور جمع یبررس نی. هدف اقراردادند موردبررسیرا  یاتیگر اجتناب مال لیتوجه به نقش تعد

با توجه به  یتقالان یگذار متیخوب بر ق یشرکت تیو حاکم ی ده پاداش زمیدر ارتباط با اثر مکان یتجرب

شرکت  94شامل  موردمطالعهاست.  یدنیو آشام ییدر صنعت مواد غذا یاتیاجتناب مال لگرینقش تعد

 جی. نتاباشد می یدر بورس اوراق بهادار اندونز شده پذیرفته یدنیو آشام ییمنتخب و صنعت مواد غذا

بر  یاثر یاتیمال اجتنابو  یحسابرس تهیکم ،ینهاد تیمالک ،ی ده پاداش سمیمکاننشان داد که 

 های یافتهاست.  تأثیرگذار یانتقال یگذار متیمستقل بر ق لیوک که درحالیندارند  یانتقال یگذار متیق

 ،مدیره هیئتپاداش  زمیاثر مکان تواند ینم یاتیاجتناب مال رینشان داد که متغ قیتحق گرید

 ریمتغ که درحالی. دینما لیرا تعد یانتقال یگذار متیبر ق یحسابرس تهیمستقل و کم های ونکمیسی

 .دینما لیرا تعد یانتقال یگذار متیبر ق ینهاد تیاثر مالک تواند می یاتیاجتناب مال



 3041/ پائیز 04/ شماره 35فصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار/ دوره 

  354 
 

  

گذاری انتقالی در  قیمت کننده تعییندر پژوهشی با عنوان عوامل ( 2422) ساری و همکاران

رویکرد  .اند های مالیاتی پرداخته کننده هزینه در اندونزی با توجه به نقش تعدیل لیتیچندمی ها شرکت

این  .باشد می چندخطیو با استفاده از رگرسیون دیتا پنل نوع کمی از  های دادهپژوهش استفاده از 

 2491تا  2492 طی دورهدر بورس اوراق بهادار اندونزی  چندملیتیشرکت تولیدی  23ها از  داده

عمل  رب با اهمیتی طور بهشرایط بدهی تغیر م ، تنهاآمده دست به بر اساس نتایج .است آمده دست به

 در مقابل متغیرهای دارایی نامشهود و مکانیزم پاداش بر .گذارد میمثبت  تأثیرگذاری انتقالی  قیمت

 ثرا تواند میمالیات نهای  که هزینهاین اضافه به .تشخیص داده شدند اهمیت بیگذاری انتقالی  قیمت روی

مکانیزم پاداش ممکن  ،برآنعلاوه .دهدگذاری انتقالی را کاهش تصمیمات قیمتبرنامشهود  های دارایی

 .نماید تضعیفهای مالیاتی  گذاری انتقالی را با توجه به نقش هزینه منفی تصمیمات قیمت طور بهاست 

در  یانتقال یگذار متیق ماتیتصم ندهکن تعیینعوامل  یبه بررس ی( در پژوهش2429) 94یساراسوات

 یتونل زن زهیو انگ اتیاثر مال لیتحل باهدف قیتحق نیپرداختند. ا یدر بورس اندونز یمعدن های شرکت

. دوره است دهیخوب انجام گرد یشرکت تیحاکم کننده تعدیلبا توجه به نقش  یانتقال یگذار متیبر ق

در بورس سهام  شده پذیرفته یها شرکت های ادهدو تمرکز آن بر  2494تا  2498از سال  قیتحق

است. نمونه شامل  دهیگرد نییهدفمند تع یریگ نمونه کیبوده است. نمونه با استفاده از تکن یاندونز

با کمک  یجزئ ونیرگرس لیو تحل کیلجست ونیرگرس کیمشاهده بوده که توسط تکن شده داده 14

 ماتیاثر مثبت بر تصم یدارا اتینشان داد که مال جینتااست.  دهیگرد وتحلیل تجزیه spss 20افزار نرم

 ماتیبر تصم یاثر یتونل زن زهی، انگآمده دست به جیطبق نتا یبوده است. از طرف یانتقال یگذار متیق

گر لیتعد عنوان بهخوب  یشرکت تینشان داد که حاکم ها یافته نینداشته است. ا یانتقال یگذار متیق

 زهیاثر انگ گرلیتعد عنوان به یشرکت تیحاکم کنیل کند می لیرا تعد یانتقال یرگذا متیبر ق اتیاثر مال

 .کند مین لیرا تعد یانتقال گذاری قیمت میبر تصم یتونل زن

در  یانتقال گذاری قیمتو شدت  یاتیرابطه اجتناب مال یبه بررس( 2491رونان و همکاران )

 تأثیر یمطالعه به بررس نیا .داختندپر CAC-40فرانسه در  یدارای فهرست عموم های شرکت

. پردازد میانتقال  گذاری قیمتمؤثر و اهرم بر شدت  اتیی نامشهود، اندازه شرکت، نرخ مالها دارایی

 که درحالیدارد، مثبت رابطه صورت بهانتقال  گذاری قیمتکه اندازه و اهرم شرکت با  دهد مینشان جینتا

 رابطه دارد. یمنف صورت بهانتقال  گذاری قیمتثر با شدت مؤ اتیی نامشهود و نرخ مالها دارایی

 اتیمال سود با اجتناب تیریو مد یانتقال گذاری قیمترابطه  یبه بررس( 2491آمیدو و همکاران )

دوره مطالعه  ینمونه درط های شرکتهمه  باًیکه تقردهد مینشان جیکشور غنا پرداختند. نتا های شرکت
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. شواهدی وجود دارد که اند پرداخته اتیسود برای اجتناب مال تیریو مد یتقالان گذاری قیمتبه  نوعی به

 کنند می کاری دست یمالهای شرکتبه را نسبت شترییسودب غیرمالییتیچندملهای دهدشرکت مینشان

 .دهند میانجام شترییب یانتقال گذاری قیمت غیرمالی های بنگاهنسبت به زین یمالهای شرکت که درحالی

سود با اجتناب  تیریو مد یانتقال گذاری قیمترابطه  یبه بررس ی( در پژوهش9311زاده ) فنج

تلاش  یاتیاجتناب مال ،ینظر یپرداخته است. طبق مبان مدیره هیئتبر نقش  تأکیدشرکت با  یاتیمال

 ینونقا خلأهایاز  نوعی استفاده ات،یاجتناب از مال درواقعاست.  یپرداخت های مالیاتدر جهت کاهش 

 های ویژگیسود و  تیریهمچون مد یاست. لذا توجه به عوامل اتیدر جهت کاهش مال یاتیمال نیدر قوان

پژوهش  نیا یاساس هدف اصل نی. بر اردیقرارگ موردتوجه دیبا اتیدرراستای اجتناب از مال مدیره هیئت

 هیئتبر نقش  تأکید با کتشر یاتیسود با اجتناب مال تیریو مد یانتقال گذاری قیمترابطه  یبررس

پژوهش از نوع کاربردی و  نی. اباشد میدر بورس اوراق بهادار تهران  شده پذیرفته های شرکتدر  مدیره 

 یهمبستگ -یفیروش شناخت از نوع توص ازلحاظو  یتجرب مهیانجام پژوهش از نوع ن کردیرو ازلحاظ

در بورس اوراق بهادار تهران و برای  شده پذیرفته های شرکتپژوهش شامل  نی. جامعه آماری اباشد می

 منظور بهشد.  نییشرکت تع 921 موردمطالعهبود. تعداد نمونه  9312تا  9313 یدوره زمان

 منظور بهراستا  نیو در ا دیاستفاده گرد یو همبستگ ونیرگرس لیاز تحل ها فرضیهآزمون  وتحلیل تجزیه

 گذاری قیمت نیپژوهش نشان داد که ب جی. نتاداستفاده ش EVIEWS افزار نرممحاسبات آماری از 

 مدیره هیئتاندازه  زین گریشرکت رابطه وجود دارد. از طرف د یاتیسود با اجتناب مال تیریو مد یانتقال

اما از طرف ؛ کند می لیشرکت را تعد یاتیسود با اجتناب مال تیریو مد یانتقال گذاری قیمت نیرابطه ب

شرکت  یاتیسود با اجتناب مال تیریو مد یانتقال گذاری قیمت نیه برابط مدیره هیئتاستقلال  زین گرید

 .کند می لیرا تعد

 یاتیبر اجتناب مال مدیره هیئت یژگیو و زهیانگ تأثیر یبه بررس( 9314عالی زاده و همکاران )

حاصل از  جیدر بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتا شده پذیرفته های شرکت دییتول های شرکت

مثبت معناداری بر  تأثیر ت،یریمد زهیو انگ ییتوانا تأثیر دهد میی پژوهش نشان ها فرضیهن آزمو

 ها یافته نیدر بورس اوراق بهادار تهران دارد. همچن شده پذیرفته های شرکتدر  یاتیاجتناب مال

 است. یاتیبر اجتناب مال یاندازه شرکت و اهرم مال میرمستقیغ تأثیر دهنده نشان

 های شرکتسود  تیریبر مد یاتیاجتناب مال تأثیر یبه بررس (9312ی )ماسبو طه یفخار

 قیاز طر یاتیپژوهش با محاسبه اجتناب مال نیدر بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. ا شده پذیرفته

 هب کیمدل کازن قیسود تعهدی از طر تیریمد نیو همچن اتیتفاوت سود حسابداری و سودمشمول مال
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 یاتیکه اجتناب مال دهد مینشان  ها یافته. پردازد میسود  تیریبر مد یاتیجتناب مالا تأثیر یبررس

 دارد. یبورس های شرکتسود  تیریمثبت و معناداری بر مد تأثیری

آن در  یو بررس یانتقال گذاری قیمتبه  یاتیمال کردیرو یبه بررس (9313) عرب مازار و همکاران

و سپس مسائل  نییاز ابعاد گوناگون تب یانتقال گذاری قیمتا پژوهش ابتد نیدر ا. پرداختند رانیا

 دهد مینشان  پژوهش جیاست. نتا قرارگرفته موردبررسی رانیمرتبط با آن در کشور ا یاتیمختلف مال

 یانتقال گذاری قیمتبه مسئله  میمستق طور به ران،یا یاتیو مقررات مال نیقوان حیهر چند در متن صر

، ها آنلحاظ شده در  میو مفاه یاتیهای مالاز بخشنامه یما با استناد به مفاد برخنشده است ا ای اشاره

 کرد. رییاز آن جلوگ یناش یاتیمال اجتناب ایاز فرار  تا حدودی با اعمال اصل معاملات مستقل توان می

 ی پژوهشها فرضیه

 ی اثرگذار است.انتقال گذاری قیمتبر انگیزه تونل زنی  فرضیه اول:

 ی اثرگذار است.انتقال یگذارمتیبر قنامشهود  های دارایی وم:فرضیه د

 ی اثرگذار است.انتقال یگذارمتیبر قسودآوری  فرضیه سوم:

 روش پژوهش

تعیین میزان هماهنگی تغییرات  بر اساسرا  متغیرهامیان  تأثیرگذارییا  تأثیرپذیریپژوهش حاضر 

(. 9346رود )سرمد و همکاران،بشمار می کند بنابراین یک پژوهش همبستگیمتغیرها تحلیل می

یک  در .های علمی استهای بارز پژوهشقیاسی و استقرایی از ویژگی استدلالاستفاده از دو روش 

در این  مورداستفادهگیرد لذا روش قرار می مورداستفادهپژوهش علمی، قیاس و استقرا در کنار هم 

 باشد.استقرایی می – پژوهش نیز قیاسی

 های پژوهشوری اطلاعات و دادهآردابزار گ

با توجه است.  "های پژوهشداده"و نیز  "مبانی نظری"شامل  پژوهشبرای انجام  موردنیازاطلاعات 

 ای استفاده گردید.( و کتابخانهاسناد کاویبه ماهیت پژوهش حاضر از دو روش میدانی )

ها که با مراجعه به کتابخانه صورت بدین. گرددمیای گردآوری مبانی نظری در کل با روش کتابخانه

های دانشگاهی داخلی و خارجی و نامهها و پایانها و از طریق مطالعه رسالهو مراکز نگهداری پژوهش

. گرددمیآوریجمععلمی و پژوهشی های سایتحضوری ومراجعه به صورت بهمقالات  و همچنین کتب

 رود.پیشینه و تدوین چارچوب نظری پژوهش بکار می این روش برای انجام مطالعات مقدماتی مربوط به
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روش گردآوری گردید. های مربوط به فرضیات پژوهش از روش میدانی استفادهداده آوری جمعبرای

به شود. نیز گفته می اسناد کاویکه به آن  هاست شرکتهای پژوهش جستجو در اطلاعات مالی داده

های داده گردآوری. جهتگردیداستفادهمالی های صورتسنادکاویاازروش هاهفرضیآزموندربخشعبارتی

سپس مجموعه  .گردیداز بورس اوراق بهادار اخذ  9849تا سال  ها شرکتپژوهش ابتدا فهرست 

از  9849 -9318 های سالدر بورس طی  شده پذیرفته های شرکتحسابرسی شده مالی  های صورت

آورد نوین در قالب های مالی مثل رههای نگهداری دادهافزار نرمسازمان بورس اوراق بهادار یا از طریق 

 .گردید اقدام ها آناز  موردنیازاطلاعات مختلف  آوری جمعاخذ و نسبت به  اکسل افزار نرمخروجی 

 ها داده وتحلیل تجزیهبزار اها و  روش

سازی اولیه ی و آمادهسازمرتب اکسل افزار نرممربوط به متغیرها، با کمک  هایدادهپس از گردآوری 

 تحلیل و ،بررسی 9824استاتا  و 9491یوزویای افزار نرم با کمکها داده ،د. در ادامهیگردها انجام داده

آزمون همه  پس از درنهایت و دیگرداقدام  هاکمک آزمون فرض آماری نسبت به آزمون فرضیه سپس با

 د.مآ به دستگیری کلی یک نتیجه هافرضیه

 مونه آماریجامعه و ن

در بورس اوراق بهادار تهران است. به علت  شده پذیرفته های شرکتشامل تمامی  یجامعه آمار

خاص حاصل از آن و همچنین وجود برخی  های دشواریآماری و  یگستردگی حجم جامعه

 پژوهش، شرایط زیر برای انتخاب ازیموردن های دادهمیان اعضای جامعه در ارتباط با  ها ناهماهنگی

 انتخاب شد: مندنظامآماری پژوهش به روش حذف  ی نمونهو  شده دادهآماری قرار  ی نمونه

در بورس اوراق بهادار  9318که قبل از سال  هستند هایی شرکت، کلیه تحقیقآماری این  نمونه

 زمان هم طور بهزیر،  های ویژگیو از  حضورداشته( 9849)ابتدای  9844تا پایان سال  شده پذیرفته

 رخوردار باشند:ب

 عضو گروه موضوعیت  های شرکتگذاری انتقالی با فرض خرید محصول از قیمت ازآنجاکهالف( 

نمایند کاندید مالی تلفیقی تهیه می های صورتکه  هایی شرکتتولیدی،  های شرکتیابد لذا در بین می

معاملات  ازجملهق شونده تلفی های شرکتاطلاعات مربوط به برخی از باشند. انتخاب نمونه انتخاب می

 های یادداشتباشد و لذا از طریق مالی تلفیق کننده موجود می های صورتبا اشخاص وابسته در 

  قابلمانند یادداشت اشخاص وابسته  هایی یادداشتتوضیحی اطلاعات مربوط به معاملات گروه در 

 خواهد بود. دسترس
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 و واسطه یگذارهیسرما های شرکتمالی  های تصورمتفاوت اقلام  یبند( به دلیل ماهیت و طبقهب

ها و بیمه، بانک های شرکت یگذارهیسرما های شرکتتولیدی،  های شرکتمالی در مقایسه با  یگر

 .رندیگیقرار نم موردبررسیمالی در این پژوهش  تأمینمؤسسات 

شرکت، اطلاعات  در مورد هر ها فرضیهتحقیق و انجام آزمون  متغیرهای( به دلیل لزوم محاسبه ج

 (.یبه علت بازه زمان ی)عدم دسترس در دسترس باشد ها شرکتدر ارتباط با  ازیموردن

 عضو نمونه تولیدی باشند. های شرکتد( 

 اسفند هرسال باشد. 21شرکت مربوطه  یسال مال انی( پاه

عت در بورس و در نظر گرفتن این نکته که در صنایعی مثل صن ها شرکتبا مراجعه به فهرست 

لذا با در  دهد میگذاری انتقالی رخ قیمت ها آنگردد و بر روی می تأمین زیرمجموعهخودرو قطعات از 

 باشند.شرکت تولیدی بوده که حائز شرایط انتخاب می 48نظر گرفتن این شرایط، نمونه پژوهش شامل 

 مدل رگرسیونی و متغیرهای پژوهش

 شده گرفته( 2423) ترمیدی، فدجارنی و آکتریسحاصل از پژوهش  یافته تعدیلمدل پژوهش، مدل 

 که به شرح زیر برای آزمون فرضیه پژوهش بکار رفته است:

                   
                                                     
                              

                  :انتقالی گذاری قیمتمتغیر وابسته: 

انتقالی در پژوهش حاضر با استفاده از معاملات اشخاص وابسته موجود در یادداشت  گذاری قیمت

 صورت به( 2424مالی بر اساس شاخص پیشنهادی گینتینگ و همکاران ) های صورتاشخاص وابسته 

 :شود می گیری اندازهزیر 

    
                                          

                         
     

RPT :                          های حاصل از معاملات اشخاص وابسته : نسبت دریافتنی

به های شرکت بر کل دریافتنیهای حاصل از معاملات با اشخاص وابسته که از طریق تقسیم دریافتنی

 .آید می به دستآید. این متغیر از بخش یادداشت اشخاص وابسته می دست

Receivable from Related Party Transactions: های حاصل از معاملات با اشخاص وابستهدریافتنی 

Total Company Receivables :های شرکتکل دریافتنی 
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 متغیرهای مستقل

انتقالی آزمون  گذاری قیمتجداگانه بر متغیر وابسته  طور به ها آنتقلی که اثر متغیرهای مس 

 از: اند عبارت گردد می

 متغیر مستقل: انگیزه تونل زنی           

  :نامشهود های داراییمتغیر مستقل intangible 

 متغیر مستقل: سودآوری profitability 

           متغیر مستقل: انگیزه تونل زنی

و سود حاصل از شرکت توسط  ها داراییدر عمل انتقال  یرفتار توان میرا  یزنتونل  زهیانگ

 تیاقل و ضرر به هزینه، اما شود میخود استفاده  یازهایرفع ن یبرا شتریدانست که باکثریت سهامداران 

( 2422یلا )طبق شاخص پوترا و ریزک(. 2424 ،29و همکاران سوریارینی) گیردانجام میسهامداران 

 :شود می گیری اندازهزیر  صورت بهانگیزه تونل زنی 

   
                               

            
 

TI :                    ها دارایی کل بهوابستهاشخاصازمعاملاتحاصلهایدریافتنی: نسبت 

Receivable from Related Parties :ت با اشخاص وابستهحاصل از معاملا های دریافتنی 

Total Assets شرکت های دارایی: کل 

 intangible نامشهود های داراییمتغیر مستقل: 

بر  یمثبت تأثیرنامشهود  ییکه دارا کند می انیب (2424) 22ونی و کارولین توسط شده انجام قیتحق

شرکت به  لیباشد، تما تر بزرگنامشهود  های داراییکه هر چه  یمعن نیدارد. به ا یانتقال گذاری قیمت

 .شود می شتریب یانتقال گذاری قیمت

( در این پژوهش نحوه 2424گیری متغیر دارایی نامشهود: با توجه به پژوهش ونی و کارولین )اندازه

 .باشد می ها دارایی کل بهمتغیر دارایی نامشهود، مبلغ دارایی نامشهود  گیری اندازه

 profitability متغیر مستقل: سودآوری

از میزان سودآوری شرکت و اثر قیمت انتقالی بر سود  متأثرانتقالی  های قیمتتعیین  های روش

شرکت اصلی یا مادر، تصمیم به افزایش سود خود دارد قیمت انتقالی را با  که هنگامیشرکت است. 

لا پوترا و ریزکی طور همانکند. توجه به قدرت اثرگذاری خود بر شرکت فرعی رقم کمی تعیین می
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 یبرا تیریاست که توسط مد یاز توافقات عملکرد یشاخص یسودآورکنند ( نیز عنوان می2422)

 کی ییتوانا عنوان به توان میرا  یسودآورشود به عبارتی ساده یشرکت انجام م های دارایی تیریمد

 نزایم (.2424، 23تعبیر کرد )جنیدی و جونیارتی نیمع یدوره زمان کیکسب سود در  یشرکت برا

توجیه نموده را  شتریکسب سود ب ییتواند عملکرد شرکت و توانایم ،در شرکتهرچه بیشتر  یسودآور

سودآوری شرکت تغییر نماید. برای  تأثیرتحت  تواند میانتقالی  گذاری قیمتخشد. ببهبود بو 

 (2424) شاخص سودآوری طبق پژوهش جنیدی و جونیارتیاز  پژوهش نیدر ا یسودآور یریگ اندازه

 .ها دارایی کل به)پس از کسر مالیات(  خالص سود میتقساز  عبارت استکه  گردیده استاستفاده 

 متغیرهای کنترلی

 نمازیو  ی، ناظمیشاپور آبادواثق(، 9842سجادی ) ازجمله یداخل های پژوهشاز  تیبه تبع

 ده است:( متغیرهای کنترلی زیر در مدل استفاده گردی9316و سجادی و پورحیدری ) (9844)

Size :دیگرد استفاده ها دارایی کل یعیطب تمیشرکت از لگار محاسبه اندازه جهت :شرکت اندازه. 

Lev :دیآیم دست ها به دارایی جمع کل به ها بدهی کل از تقسیم شرکتی اهرم مال ی:مال اهرم. 

MTB :احبان حقوق ص یاز نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتر ی:بازار به ارزش دفتر ارزش

 .دیآیم دست به سهام

 ها یافته

 ازلحاظهای مربوط به متغیرهای پژوهش های کلی دادهها بیان ویژگیاولین مرحله در تحلیل داده

 ارائه گردیده است. 9میانگین، انحراف معیار، کمترین و بیشترین است که در جدول شماره 

 های توصیفی: آماره3جدول 

 نام متغیر علامت اختصاری میانگین انحراف معیار کمترین بیشترین

42/4 988/4 932/4  8998/4  transfer pricing انتقالی گذاری قیمت 

636/4 441/4  483/4  493/4  انگیزه تونل زنی           

824/4 489/4  392/4  293/4  Intangible نامشهود های دارایی  

424/4 425/4-  292/4  283/4  profitability سودآوری 

193/26 954/94  341/9  946/93  Size اندازه شرکت 

535/4 259/4  941/4  229/4  Lev اهرم مالی 

351/5 562/9  4466/9  461/9  MTB ارزش بازار به ارزش دفتری 

 های پژوهش: یافتهمأخذ
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 پژوهش مناسب برای مدل تخمینتعیین روش 

ها متفاوت از زمانی است است که روش تخمین این نوع داده ابلوییهای تحقیق حاضر از نوع تداده

طبق قضیه حد مرکزی برای هر جامعه آماری، هرچه ها از نوع سری زمانی یا مقطعی است. که داده

شود. لذا چنانچه تعداد اندازه نمونه تصادفی افزایش یابد توزیع نمونه به سمت توزیع نرمال نزدیک می

شود و حتی ها به نرمال نزدیک میوزیع دادهبه میزان کافی زیاد باشد ت موردبررسیمشاهدات در نمونه 

؛ 9315مهد و همکاران، پارامتریک استفاده کرد )بنی های آزموناز  توان میاگر جامعه نرمال نباشد 

های با استفاده از داده ها فرضیهبا این توصیف در بررسی (. 9342و آذر و مومنی،  9315افلاطونی، 

 به ترتیبمناسب روش تخمین جهت انتخاب  .ن مشخص گرددروش تخمی ،پژوهش باید متناسب با آن

 گردد.می مورداستفادهسمن در این ها آزمونو  28لیمر F های آزمون

 مدل تشخیصی های آزمون

مشخص گردد. برای تشخیص قبل از تخمین مدل لازم است روش تخمین )تلفیقی یا تابلویی( 

برای تشخیص  لیمر Fاز آزمون گردد. یاستفاده م )چاو( لیمر Fاز آزمون ساختار مناسب در این مرحله، 

(. ابتدا با کمک آزمون 9315مهد و همکاران، شود )بنیالگو میان ساختار تلفیقی و تابلویی استفاده می

F ها فرضیهآزمون مربوط به در بررسی مدل  شده دادهنشان  2که در جدول شماره  طور همان لیمر 

% بوده لذا برای تخمین مدل از 5کمتر از برای تخمین لیمر  Fداری مشاهده گردید که سطح معنی

 .گرددمی( استفاده panel) ییتابلوروش 

 لیمر F: نتایج حاصل از آزمون 2جدول 

 جهینت دارییسطح معن آماره آزمون مدل

 ییروش تابلو تائید 444/4 654/3 مریل F اول هیفرض

 یقیروش تلف تائید 443/4 364/9 مریل F دوم هیفرض

 یقیروش تلف تائید 444/4 334/9 مریل F سوم هیفرض

 : نتایج پژوهشمأخذ

خواهد  تائیدروش تابلویی  ها فرضیهبا توجه به نتایج مشخص گردید که روش مناسب برای آزمون 

تواند انجام گیرد. می "اثرات ثابت "و  "اثرات تصادفی "روش تابلویی خود با استفاده از دو مدل بود. 

که در  طور همانسمن استفاده گردیده است. ها آزمونعیین اینکه از کدام مدل استفاده شود از برای ت

 سمنها آزمونداری سطح معنی ها فرضیهدر بررسی مدل مربوط به  شده دادهنشان  3جدول شماره 

 است. شده استفادهبرای تخمین مدل  ثابتاز مدل اثرات  درنتیجهباشد می 5از % کمتر
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 سمنها آزمونایج حاصل از : نت1جدول 

 نتیجه داریسطح معنی آماره آزمون مدل

 ثابتروش اثرات  تائید 4494/4 84/38 هاسمن فرضیه اول

 ثابتروش اثرات  تائید 4495/4 59/36 هاسمن مدوفرضیه 

 ثابتروش اثرات  تائید 4435/4 12/33 هاسمن مسوفرضیه 

 : نتایج پژوهشمأخذ

 خودهمبستگی واریانس و ناهمسانی آزمون

با  8گردد. جدول شماره اعتباری نتایج تحقیق میناهمسانی واریانس و خودهمبستگی باعث بی

نتایج آزمون وجود ناهمسانی واریانس با کمک مدل حداکثر  (Stata 14) 98 استتا افزار نرماستفاده از 

که در  دهد مینتایج نشان . دهد میمعروف است( را نشان  یافته تعدیل)که به آزمون والد  راست نمایی

 شود.مینفرض ناهمسانی واریانس رد  ،مدل

 : نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس0جدول 

 نتیجه داریسطح معنی  آماره آزمون مدل

 همسانی واریانسنا تائید LR 14/24444  4444/4 فرضیه اول

 همسانی واریانسنا تائید LR 28/94562  4444/4 مدوفرضیه 

 همسانی واریانسنا تائید LR 92/36838  4444/4 مسویه فرض

 : نتایج پژوهشمأخذ

مرتبه اول اقدام  خودهمبستگیهمچنین با کمک استفاده از آزمون وولدریج نسبت به ارزیابی 

که مدل پژوهش دارای  دهد میآمده است نتایج نشان  5که در جدول شماره  گونه همانگردید. 

ده لذا جهت تخمین مناسب مدل باید متغیر خودهمبستگی مرتبه اول با خودهمبستگی مرتبه اول بو

 در مدل تحقیق وارد گردد. AR(1)عنوان 

 : نتایج حاصل از آزمون وولدریج خودهمبستگی مرتبه اول5جدول 

 نتیجه داریسطح معنی آماره آزمون مدل

 خودهمبستگی تائید 4444/4 431/25 وولدریج فرضیه اول

 خودهمبستگی تائید 439/4 425/8 ریجوولد دومفرضیه 

 خودهمبستگی تائید 484/4 249/4 وولدریج سومفرضیه 

 : نتایج پژوهشمأخذ
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 پژوهش یها فرضیهبررسی 

 یوزویای افزار نرمکمک ها )با نتایج حاصل از خروجیپس از انتخاب مدل تخمین مناسب، به تحلیل

طبق مدل دام به تشخیص رابطه موجود بین متغیرها د. در این مرحله از پژوهش اقیگرد(، اقدام 94

 آمده است. 6در جدول شماره  94یوز ویای افزار نرمگردید که نتایج بر اساس خروجی پژوهش 

 پژوهش یها : نتایج حاصل از برآورد مدل فرضیهجدول

                   
                                                     
                              

 علامت اختصاری متغیرها متغیر
 گذاری انتقالیقیمتمتغیر وابسته: 

 داریمعنیسطح  tآماره  ضریب متغیر

 422/4 299/2 492/4           انگیزه تونل زنی

 Intangible 426/4 584/2- 429/4 نامشهود های دارایی

 profitability 443/4- 116/8- 444/4 سودآوری

 Size 284/3- 436/4- 449/4 اندازه شرکت

 Lev 449/4- 611/4- 488/4 اهرم مالی

 MTB 493/4- -982/9 4259/4 ارزش بازار به ارزش دفتری

 AR(1) 442/4 826/4 436/4 خود توضیحیمتغیر 

Adjusted-R2 638/4 شده تعدیلضریب تعیین   

Durbin-Watson 136/9 واتسون-آماره دوربین  

F F-Statistic 244/99آماره   

 F Prob (F-Statistic) 444/4داری آماره سطح معنی

 : نتایج پژوهشمأخذ

و همچنین  244/99ا کلی رگرسیون برابر ب Fبا مشاهده مقدار 6با توجه به نتایج جدول شماره 

مدل پژوهش از  درمجموعادعا کرد که  توان ی( م444/4)دار بودن ضریب کلی رگرسیون سطح معنی

درصد، برای متغیر  63 شده تعدیلمعناداری بالایی برخوردار است. از طرفی با توجه به ضریب تعیین 

 63ستقل و کنترلی پژوهش متغیرهای م درمجموع ادعا کرد که توان می گذاری انتقالیقیمتوابسته 

در فاصله  136/9همچنین مقدار دوربین واتسون دهند. درصد تغییرات متغیر وابسته را توضیح می

عدم همبستگی مقادیر متغیرهای مستقل با اجزای خطا  دهنده نشانقرار دارد که  2.5تا  9.5منطقی 

 .باشد می
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 ی اثرگذار است.قالانت یگذارمتیبر قزنی انگیزه تونلبررسی فرضیه اول: 

پردازد. با توجه به میی انتقال گذاری قیمتبر انگیزه تونل زنی  تأثیربررسی به  اول پژوهشفرضیه 

رابطه  دهنده نشاناست  آمده دست به 422/4 مقدارانگیزه تونل زنی داری برای متغیر اینکه سطح معنی

ی انتقال یگذارمتیبر قکه انگیزه تونل زنی  لذا این فرضیهدار این متغیر با متغیر وابسته بوده و معنی

 کند.می تائید این موضوع با مبانی نظری پژوهش همخوانی دارد و آن راگردد. می تائیداثرگذار است 

 ی اثرگذار است.انتقال یگذارمتیبر قنامشهود  های دارایی بررسی فرضیه دوم:

پردازد. با توجه به اینکه میی انتقال گذاری قیمتبر نامشهود  های دارایی تأثیربررسی فرضیه به این 

رابطه  دهنده نشاناست  آمده دست به 429/4 مقدار نامشهود های داراییداری برای متغیر سطح معنی

ی انتقال یگذارمتیبر قنامشهود های داراییفرضیه کهلذا ایندار این متغیر با متغیر وابسته بوده و معنی

 کند.می تائید این موضوع با مبانی نظری پژوهش همخوانی دارد و آن راد. گردمی تائیداثرگذار است 

 ی اثرگذار است.انتقال یگذارمتیبر قسودآوری بررسی فرضیه سوم: 

پردازد. با میی انتقال گذاری قیمتبر  سودآوری تأثیربررسی به پایانی از بین این سه فرضیه فرضیه 

 دهنده نشاناست  آمده دست به 444/4 مقدار سودآورییر داری برای متغتوجه به اینکه سطح معنی

ی انتقال یگذارمتیبر قلذا این فرضیه که سودآوری دار این متغیر با متغیر وابسته بوده و رابطه معنی

 کند.می تائید با مبانی نظری پژوهش همخوانی دارد و آن را نیز این موضوعگردد. می تائیداثرگذار است 

 ها پیشنهادو  گیریبحث، نتیجه

نامشهود و سودآوری بر  های داراییانگیزه تونل زنی،  تأثیربررسی  باهدفپژوهش حاضر 

اهمیت و است. در راستای پیشبرد هدف پژوهش، بیان مساله اساسی،  گرفته انجامانتقالی  گذاری قیمت

 روشدرباره  وبندی پژوهش صورت بیان گردید. سپس فرضیهو پیشینه پژوهش  ضرورت انجام پژوهش

و در مورد چگونگی انتخاب جامعه آماری  شده بیانمطالبی گیری پژوهش، جامعه آماری و روش نمونه

 .شدتوضیح مختصری داده 

 بیان و ها آن گیری اندازهادامه ضمن توضیحاتی در خصوص مدل و متغیرهای پژوهش نحوه در 

ین، بیشترین و کمترین مقدار بررسی هایی مانند میانگشاخص ازلحاظهای مربوط به متغیرها داده

های ترکیبی )سال و شرکت( است لذا در ادامه به انتخاب های پژوهش از نوع دادهداده ازآنجاکهگردید. 

ناهمسانی واریانس و  ازلحاظها پرداخته شد. پس از انتخاب مدل، مدل روش مناسب جهت تخمین داده

، نتایج مناسب انتخاب گردید. در مرحله آزمون فرضیهقرار گرفت و نیز مدل  موردبررسیخودهمبستگی 
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 گیری قرار و نتیجه موردبحث شده ارائهآماری پایانی نتایج بخش  عنوان به اینجاآن ارائه گردید. در 

 شود.پژوهش پرداخته می های محدودیتو  ها پیشنهاددر انتها به  سپس گیردمی

 ی اثرگذار استانتقال گذاری قیمتبر انگیزه تونل زنی  "این فرضیه که  آمده دست بهبا توجه به نتایج 

 های پژوهشاشاره شد در خصوص انگیزه تونل زنی نتایج  ازاین پیشکه  طور همان شود.، پذیرفته می"

های تونل زنی در رابطه با اثر انگیزه گرفته انجامنمونه در تحقیق  عنوان بهاست.  ضدونقیضصورت گرفته 

های تونل زنی ( نتایج نشان داد که انگیزه2429لی توسط رات ناساری و همکاران )گذاری انتقابر قیمت

 ها شرکتانتقالی  گذاری قیمت به دلیلگذاری انتقالی دارد. این بدان معنی است که اثر مثبتی بر قیمت

عدد کننده منافع سهامداران کنترل شونده را از طریق معاملات متتوانند به نفع سهامداران کنترلمی

 یتونل زن زهید که انگانشان د جینتا نیز( 2492) ساراسواتی و سوجانا پژوهشدر قرار دهند.  تأثیرتحت 

تونل زنی  کننده تعدیل( اثر 2423همچنین در پژوهش ابایدیلا ) .گذارد می تأثیرانتقال  گذاری قیمتبر 

جه بررسی حاضر با نتیجه پژوهش نتیگردید. در محیط اقتصادی ایران نیز  تائیدانتقالی  گذاری قیمتبر 

همسو بوده و آن را ( 2492) ساراسواتی و سوجانا( و 2429رات ناساری و همکاران )(، 2423ابایدیلا )

 تائید( همسو نبوده و آن را 2429) یساراسواتهای پژوهش این نتیجه با یافته همچنین کند.می تائید

 کند.نمی

به  یسازتونل های باانگیزه یانتقال گذاری قیمتره گردید طبق آنچه در بخش توسعه فرضیه نیز اشا

منافع  لیبه دل نی. اشود میانجام  اقلیتو سهامداران  تیسهامداران اکثر نیب یندگیمشکلات نما لیدل

 ،یتونل ساز زهیانگ قیاز طر یانتقال گذاری قیمتاست. معاملات  نیاز طرف کیو اهداف متفاوت هر 

. منصفانه است متیبالاتر از ق اریاست که بس یمتیکالا از شرکت مادر با ق یجودمو دی، خرمثال عنوان به

 تأثیر زین هیمواد اول قیمت گراناین خرید و  شودخرید کالا برای شرکت فرعی، مواد اولیه محسوب می

شرکت مادر سودمند است، اما  یبرا نیخواهد داشت. ا یتوسط شرکت فرع شده کسببر سود  یادیز

کمتر خواهد  کنند می افتیکه در یسود سهام رایز اند دیده آسیب هیرو ازاین وضوح به تین اقلسهامدارا

وجود نخواهد  یسود میتقس ،انیز لیبه دل درنتیجه کند میبرخی موارد شرکت فرعی را زیان ده  .بود

به  لیتما یساز تونل یبا مقدار بالا هایی شرکتکه  دهد مینشان  نی(. ا2492و همکاران،  ایداشت )رفژ

بر شرکت دارند  یادیکه کنترل ز یتیدارند، البته با منافع سهامداران اکثر یانتقال یگذار متیق امانج

متمرکز  تیمالک یدارا های شرکت. (2491مینتوروگو و ژادانگ،  2424)اندایانی و سولیستیاواتی، 

 کیدر  یادیداران قدرت کنترل زکه سهام ی. زمانبزنندتونل  یانتقال یگذار متیق قیدارند از طر لیتما

به  یانتقال گذاری قیمت قیو سود شرکت را از طر ها داراییدارد که  لیشرکت تما اتیشرکت دارند، عمل
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ناعادلانه به  های قیمت نییشرکت منتقل کند. معاملات اشخاص وابسته شرکت با تع وابستهاشخاص 

و سود شرکت را  ها دارایی ت،یسهامداران اقل نیسود سهام ب عیتوز جای به کننده کنترلنفع سهامداران 

؛ سوجانا و 2492و سوجانا،  ی؛ ساراسوات2494 ،یکاسریو موست ی)جفر کند میاز شرکت خارج 

 (.2422 ،یتاساریو نو یدی؛ تارم2422همکاران، 

بر نامشهود  های دارایی تأثیرنتایج تحلیل داده نشان داد که فرضیه  ها فرضیهدر ادامه بررسی 

شرکت بر شرکت  کی که هنگامی یحسابدار یطبق استانداردها .گردد می تائیدی نیز انتقال یگذارمتیق

مالی تلفیقی  های صورت، تهیه دائمی باشدکنترل  نیا رود یکنترل دارد و احتمال م گرید های شرکت ای

 اصطلاحاً ها آن فرعی و مجموعه اصطلاحاًدوم  های شرکتاصلی و  اصطلاحاً. شرکت اول یابد میضرورت 

از طریق مالکیت بر  عموماًفرعی  های شرکت. کنترل شرکت اصلی بر شود مینامیده  ها شرکتگروه 

 یمال های صورت هیته ی،حسابدار دگاهیاز د آید.می به دستفرعی  های شرکتدرصد سهام  54بیش از 

رغم داشتن یوه علعضو گر های شرکتضرورت دارد که  لیدل نیبه ا ها شرکتگروه  یبرا یقیتلف

 ها آن نیمحسوب و معاملات و مبادلات ب گانهی یواحد انتفاع کیمجزا در حکم  یحقوق یها تیشخص

نامشهود به  های داراییشود. مختلف یک شرکت تلقی می های قسمتانتقالات داخلی بین مشابه 

 یت، مجوزها و سرقفلاختراعا ها آناز  یکیکه  شود میشرکت اطلاق  کیمتعلق به  یمعنو های دارایی

به که  اند نامشهودی ییدارا حق اختراع، اکتشفات علمی و غیره(. 2429است )کافوروس و همکاران، 

 ییکرد و به ارزش خالص دارا یریگ آزادانه اندازهبه لحاظ رقم آن را  توان میبودن  فرد منحصربه دلیل

فرعی به  های شرکتاست که دارایی تعبیر این موضوع آن . دیبه دست آ یاضافه کرد تا ارزش تجار

 های دارایی ها داراییشوند. بخشی از این نسبت سهم شرکت اصلی در فرآیند تلفیق با یکدیگر جمع می

مالی  های صورتجهت درج در  ها آنبهای  گیری اندازهفرعی است که در خصوص  های شرکتنامشهود 

تلفیقی  های داراییدر راستای افزایش ارزش  تواند میاست. شرکت اصلی  گیرنده تصمیم "شرکت اصلی"

کننده این  تائیدتعیین و ثبت نماید. نتایج بررسی فرضیه فوق نیز  دلخواه بهرا  ها دارایی گونه اینرقم 

( بوده 2494) و فدهیلا( 2424)و یونیدار  رمانسیاه. این نتایج همسو با نتایج تحقیق فیباشد میموضوع 

  تائید( را 2494) 25سیاهیآن ( و2424) رینیاو ساری اساناحخ ( و2494) و همکاران حنا اما نتایج

 نماید.نمی

ی اثرگذار است. طبق انتقال یگذارمتیبر قنتایج فرضیه پایانی پژوهش نیز نشان داد که سودآوری 

، روش قیمت بازار، روش 26بعلاوه درصدی بابت سود شده تمامبهای  ازجمله هایی روشمبانی نظری 

 عنوان به توان میرا  متغیر شده تمامکامل و روش بهای  شده تمامتوافقی، روش بهای  و زنی چانه
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در  برانگیز بحثاز موضوعات  یکی(. 2492 ،22انتقالی در نظر گرفت )آکوا گذاری قیمت های روش

حقوق سهامداران هر  کسانی تیمسئله رعا ،عضو گروه های شرکت نیب یانتقال یکالاها گذاری ارزش

 تواند میی شرکت اصل .است یفرع های شرکتدر  تیسهامداران اقل ویژه بهعضو گروه  های کتشراز  کی

 های شرکت ای یو به شرکت اصل دیتول یفرع های شرکتاز  یکیکه  ییکالاها یبرا نییپا با تعیین قیمت

ان فروشنده را به نفع حقوق سهامدار یشرکت فرع تیحقوق سهامداران اقل فروشد یعضو گروه م گرید

از  تواند میعلاوه بر این، تضییع حقوق سهامداران اقلیت شرکت فرعی کند.  عییتض داریشرکت خر

دیگر عضو گروه به دلیل  های شرکتمصنوعی بالا برای خریدهای آن شرکت از  های قیمتطریق تعیین 

ان داد که نتایج این فرضیه نش ازآنجاکه (.9341کاهش سود شرکت خریدار، نیز صورت گیرد )عالی ور، 

ی اثرگذار است لذا این نتیجه با نتایج پژوهش کهیادی و نویاری انتقال یگذارمتیبر قسودآوری 

 .باشد می( هماهنگ 2422و پوترا و ریزکیلا ) (2494)

عملیات  شتربیمتمرکز ریغ یهاسازمان در ازآنجاکهعنوان داشت که  توان میپیشنهاد  عنوان به

هماهنگ کردن اقدامات  یبرا تیریکنترل مد در سیستم است یفرع یهاواحد قطعات در اختیار تأمین

مدیریت شرکت اصلی با  شود.استفاده باید  یانتقال های قیمتاز  ها آنعملکرد  یابیو ارز یفرع یواحدها

و گره خوردن وظایف را که با فرض  گیری تصمیمدر  نظمی بی تواند یم انتقالی گذاری قیمتکمک 

 ها شرکت گذاری سرمایه ییبر کارا درنتیجهرا کاهش داده و  ز وجود خواهد داشتمتمرک های سازمان

و تفویض اختیار به زیردستان و دادن  های مناسـباسـتیتوانـد با اتخاذ سمی تیریمد .مؤثر باشند

حداکثر  درنهایت، هـدف اصلی شـرکت کـه همان حداکثر کردن سـود شـرکت و ها آناستقلال به 

، واگذاری هرچه بیشتر تصمیمات به اولیه . لذا پیشنهادبخشـد ققسـهامداران اسـت را تحکـردن ثروت 

 مدیران واحدهای فرعی و تمرکززدایی است.

نمود ضرر سهامداران اقلیت در زمان تعیین  تائیدنتیجه آن را  عنوان بهآنچه اما این پژوهش 

خرد است. لذا به سازمان بورس و اوراق  بر سهامداران گذاری قیمتانتقالی و آثار مختلف  های قیمت

جهت جلوگیری از ضایع شدن حقوق سهامداران اقلیت با همکاری نهادهای  گردد میبهادار پیشنهاد 

 نمایند. مؤثرکالاهای انتقالی نفوذ  گذاری قیمتدیگر بر امر 

را بررسی  ها دستورالعملدقت بیشتری نمایند تا کلیه  شده تماماز سویی حسابرسان در بررسی بهای 

صحیح از طریق گزارش حسابرسی  گیری تصمیمموضوع مهم جهت  عنوان بهرا  ای سلیقه گذاری قیمتو 

نامشهود در روال عینی و  های دارایی گذاری ارزشتا هم سودآوری و هم  به اطلاع ذینفعان برسانند

 .منطقی انجام گیرد
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 وتحلیل تجزیهاز طریق ب مدیران توانمند پیشنهاد نمود که با انتخا ها شرکتبه  توان میهمچنین 

امکان استفاده از نتایج تحقیق حاضر  گیری بهرهگذشته با کمک  های مسئولیتدر اجرای  ها آنعملکرد 

 را افزایش دهند. سهامدارانشاند تا از این طریق ثروت بهتر از منابع شرکت را فراهم نماین

و  ها سازمانو نیز  کنندگان مصرفمایت از حقوق دانیم شورای رقابت و سازمان حکه می طور همان

. مسلم است که در نبود اختیاردارندابزارهای مناسبی در  کننده مصرفنهادهای دیگر در تعیین قیمت 

تولیدی  های بخشمحصول اصلی که خود از بهای قطعات تولیدی مختلف که از  شده تمامنظارت بهای 

و به ضرر سود سهامداران  غیرمنطقیرقمی  تواند می شود میتشکیل  شود میبه محصول اصلی اضافه 

 انتقالی نظارت مناسب را اعمال نمایند. گذاری قیمتدر خصوص  شود میاقلیت باشد. پیشنهاد 

در زمان وجود معافیت مالیاتی برای شرکت، تصمیم در خصوص  ازآنجاکهپیشنهاد دیگر،  عنوان به

که عطش شرکت  صورت بدینشود. دوچندان برخوردار میقیمت کالا یا قطعه مبادله شده از اهمیت 

 گذاری قیمت های روشبرای تعیین قیمت کالا یا قطعه انتقالی به کمترین میزان ممکن و با استفاده از 

کالای فروش رفته  شده تمامقیمت به کمترین مبلغ تعیین شد بهای  که هنگامی. یابد میانتقالی افزایش 

کالای فروش رفته است لذا سود  شده تمامو چون سود تفاوت فروش و بهای  رسد میبه کمترین میزان 

. لذا با توجه به یابد میو با فرض تلفیق آن با سود کل مجموعه شرکت سود شرکت افزایش  یافته افزایش

لذا چنانچه شرکت  هاست آنحقوقی سود خالص قبل از مالیات  های شرکتمالیات بر درآمد  مأخذاینکه 

ی و مناطق کمتر اقتصاد ژهیو مناطق و یصنعت یمناطق آزاد تجارمناطقی غیر از  در محدوده

مناطق آزاد بر کاهش مبلغ مالیات شرکت نخواهد داشت. لیکن  تأثیریمستقر گردیده باشد  یافته توسعه

. شوند میمحسوب  رانیا یاستثنائات تجار ترین مهم ازجمله ،یاقتصاد ژهیو مناطق و یصنعت یتجار

 های شرکتو  هستند یکشور مستثن یتجار نیاز اعمال کامل قوان یبه نحو کیهر  ،یئات تجاراستثنا

تولیدی جهت برخورداری  های شرکت. باشندهای مالیاتی مقرر در قانون میتابع معافیت ها آنمستقر در 

طق ها اقدام به تولید محصولات یا قطعات مونتاژی محصول اصلی خود در این منااز این معافیت

 ژهیکشور در مناطق آزاد و و یو مقررات تجار نیاز اعمال قوان تیمعاف جادیا یعلل اصل. کنند می

در این مناطق کمک  ها شرکت تأسیس. و صادرات است دیو رونق تول گذاری سرمایه شیافزا ،یتصاداق

 .کند میو رونق اقتصادی این مناطق  شده تمامبه کاهش بهای  مؤثری

به  گیری تصمیمدر  تواند مینیز بهتر  آید میاتی مثل آنچه در ادامه با موضوعآشنایی سهامداران 

 کمک کند. ها آن
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(، واحدهای تولیدی و معدنی یصنعت یها )مشابه شهرک میمستق یها  اتیقانون مال 932طبق ماده 

ر در واحدهای تولیدی و معدنی مستق استثنای بهصنعتی  های شهرکمستقر در مناطق ویژه اقتصادی یا 

 انو بیست کیلومتری مرکز است صد یکصنعتی مستقر در شعاع  های شهرکمناطق ویژه اقتصادی یا 

و دوره برخورداری محاسبه مالیات با نرخ  باشند میتهران مشمول نرخ صفر مالیاتی موضوع این ماده 

طق ویژه صنعتی یا منا های شهرکصفر برای واحدهای مذکور به مدت هفت سال و در صورت استقرار 

 .به مدت سیزده سال خواهد بود یافته توسعهاقتصادی در مناطق کمتر 

مناطق با خارج از کشور  یمبادلات بازرگان ،یاقتصاد ژهیو اداره مناطق و لیقانون تشک 4طبق ماده 

پس از ثبت در گمرک از حقوق  یو صنعت یو مناطق آزاد تجار یاقتصاد ژهیمناطق و ریبا سا ایو 

و  ها  تیودعوارض ورود و صدور تحت هر عنوان معاف بوده و مشمول محد هیو کل یبازرگانسود  ،یگمرک

 یو شرع یقانون یها  تیو ممنوع ها  تیمحدود استثنای بهمقررات واردات و صادرات  یها  تیممنوع

قررات در فوق تابع م یادشدهمناطق  استثنای بهنقاط کشور  ریمناطق با سا یو مبادلات بازرگان شود  ینم

 .باشد  یو واردات م صادرات

به مناطق که  واردشده یو قطعات خارج هیقانون، مواد اول نیا 4( ماده 3طبق تبصره ) نیهمچن

تابع مقررات ورود موقت بوده پس  شود یبه داخل کشور وارد م ریتعم ای لیتکم ل،یجهت پردازش، تبد

 یصادرات انهاظهارنامه و پرو مینطقه بدون تنظجهت استفاده در م ریتعم ای لیتکم ای لیاز پردازش، تبد

 .گردد یم هیبه مناطق مرجوع و تسو یگمرک فاتیحداقل تشر ای

مکلف  رانیا یاسلام یگمرک جمهور ،یاقتصاد ژهیو اداره مناطق و لیقانون تشک 92طبق ماده 

به مناطق،  یورود یمباد ریاز سا میکالا و حمل مستق تیترانز یصاحبان کالا را برا یاست تقاضا

 هیمشمول کل یاقتصاد ژهیمناطق و نیهمچن .دیفراهم نما جهت ازاینلازم را  لاتیو تسه رفتهیپذ

بر واردات  یمبن یقانون امور گمرک 991اعم از ماده  ،یاصل نیمشابه سرزم یگمرک یها  تیمعاف

 یو معدن یصنعت ،یدیتول یو معادن توسط واحدها عیوزارت صنا صیبه تشخ دیخط تول آلات نیماش

 .معاف هستند یمجاز که از پرداخت حقوق ورود

با توجه به اینکه دوره  .باشدهایی میها دارای محدودیتاین پژوهش نیز مانند اغلب پژوهش

در بورس از آن زمان تاکنون رشد  واردشده های شرکتو  است قرارگرفتهمورد آزمون  9318پژوهش از 

و یا کمتر از دوره پژوهش به بورس  واردشدهبه بورس  اخیراً که هایی شرکت زیادی داشته است. لذا

. نمونه گردیده است های شرکتباعث کاهش تعداد  که این عاملاند اند، از نمونه حذف گردیدهواردشده

توانست بر روی نتایج تحقیق گردید این خود میبیشتری در پژوهش وارد می های نمونهچنانچه 



 3041/ پائیز 04/ شماره 35فصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار/ دوره 

  300 
 

  

افکند نیز بر متغیرهای پژوهش بر نتایج پژوهش سایه می تأثیرکه از طریق نیز  اثر تورم باشد. تأثیرگذار

 های داراییدر پژوهش حاضر از مجموع  مثال عنوان بهرود. پژوهش بشمار می های محدودیت ازجمله

شرکت  های داراییاز  توجهی قابلبخش  که ازآنجاییهای پژوهش استفاده گردیده است و شرکت در مدل

ممکن است نتایج  ها داراییعامل تورم بر این قلم از  تأثیر به دلیل، دهد میثابت تشکیل  های ییدارارا 

 قرار گیرد. تأثیرپژوهش تحت 

و  انتقالی گذاری قیمتبررسی رابطه بین الف( مواردی همچون  آتی های پژوهشبرای انجام در پایان 

انتقالی بر سطح  گذاری قیمت تأثیربررسی  . ب(های مالیدر دوران وجود بحران ارزش نهایی وجه نقد

مالیات  تأثیرت( بررسی  در تعیین قیمت انتقالی مدیریت ریسک شرکتنگهداشت وجه نقد. پ( نقش 

 .گردد می پیشنهاد انتقالی گذاری قیمتبر 
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Abstract 

The current research was conducted with the aim of investigating the effect of 

tunneling Incentive, intangible assets and profitability on transfer pricing. The 

statistical population of this research is the companies listed to the stock exchange, 

and sampling among these companies was done based on the systematic 

elimination method. According to the conditions considered for the sample, the 

sample size is equal to 84 companies. The research period is between 2016-2023 

and this period includes all companies that were listed to the stock exchange before 

2016 and were present until the end of 2022. The tests were conducted using 

Eviews 10 software and Stata 14 software based on the panel data statistical 

technique. The results based on the generalized regression model (GLS) indicate 

that the variable of tunneling incentive has an effect on transfer pricing, and on the 

other hand, the variable of intangible assets also has an effect on transfer pricing. 

Finally, the profitability variable has an effect on transfer pricing so that the 

hypotheses raised in this regard are confirmed. 
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