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Extended Abstract 

Introduction 
The decision-making of participants in the securities markets is based on 

information published by stock exchanges, securities issuers, and active 

intermediaries in these markets. Effective use of this information and making 

correct decisions in financial markets is only possible when the information is 

timely, relevant, material, complete, and understandable. In recent decades, 

accepted accounting principles have placed greater emphasis on the comparability 

of companies financial statements. Comparability is a qualitative characteristic of 

financial information that allows users to examine similarities and differences 

between items in financial statements (Financial Accounting Standards Board, 

2010). In addition to reducing the need for adjustments in information, higher 

comparability levels improve managers information environment and the quality 

of financial reporting (Hajiha and Chenari, 2023). Comparing the financial 

statements of similar companies enables investors to make appropriate decisions 

in allocating their resources and increases their investment efficiency 

(Behnampour, et al., 2023). 

On the other hand, the life cycle of companies has also been considered as an 

important factor in evaluating the status of companies. The theory of the corporate 

life cycle originates from organizational behavior literature and states that 

companies, like living organisms, tend to go through predictable stages from birth 

to decline, and their strategies, structures, and decision-making activities 

correspond to the respective developmental stage. According to the life cycle 

theory, companies exhibit specific characteristics and behaviors in different stages 

of their economic and financial life cycle. These characteristics and behaviors may 
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be influenced by the current financial and economic situation of the company at 

each stage of the life cycle. Previous research results show that capital markets 

react differently to accounting information at different stages of the life cycle 

(Karami and Omrani, 2010). Practical research results indicate that the maturity 

stage in a company's life cycle has a significant and positive relationship with 

participation in corporate social responsibility activities (Rahnama Rudposhti et 

al., 2015). Moreover, research has shown that the corporate life cycle affects 

corporate financing decisions (Berger and Udell, 1998).  

Another characteristic of accounting that impacts the comparability of financial 

statements is the internal control structure and its weaknesses. Existing research 

indicates that companies with weaker internal controls face higher risks of 

measurement errors, information risk, and operational risk (Ge and McVay, 

2005). Therefore, when internal controls are weak, the advantages of 

comparability of financial statements diminish. Furthermore, auditors play a 

crucial role in interpreting and consistently applying standards to prepare 

comparable financial information. Companies that utilize higher-quality auditing 

are expected to report more comparable financial statements for similar economic 

events. Thus, it is anticipated that audit quality has a moderating effect on the 

relationship between the life cycle and the comparability of financial statements. 

Based on these arguments, we are seeking new empirical evidence to find an 

answer to the question of whether the corporate life cycle significantly affects the 

comparability of financial statements of companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. 

Literature Review 

In a research study, Sabah et al. (2024) examined the impact of the corporate life 

cycle on the comparability of financial statements, considering the moderating 

role of information asymmetry. The results indicate that the comparability of 

financial statements is greater during the maturity stage than in other stages, and 

mature companies are more inclined to present comparable financial statements 

due to their efficient accounting systems and strong internal controls. 

Tavassoli Tabaee and Rezazadeh (2024), in their research investigate the 

comparability of financial statements during the maturity stage of companies 

compared to other stages. The findings reveal a positive relationship between the 

maturity stage of the corporate life cycle and the comparability of financial 

statements. Additionally, information asymmetry moderates this relationship, 

while free cash flow does not have an effect on it. 

Naderi et al. (2021) conducted a study. The results showed that dividend policy 

in companies have a negative impact on their level of investment, and this impact 

is mitigated by high-quality financial statements. This effect is particularly strong 

in companies in the maturity stage. 

Biswas et al. (2022) conducted a research study. This article investigates how the 

comparability of financial statements between companies in the maturity stage of 
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their life cycle differs from that of companies in other stages of the life cycle. The 

results showed that this relationship between the life cycle and comparability is 

moderated by asymmetry in information. This research provides insights into the 

importance of considering the corporate life cycle when designing financial 

accounting standards for policymakers. 

Alqahtani et al. (2022) examined the relationship between foreign managers, 

corporate life cycle, financial decisions, and company performance in a study. The 

research results indicated that an increase in foreign managers with multiple board 

seats leads to increased cash holdings, reduced capital expenditures, increased 

selling, general, and administrative expenses, and decreased company 

performance. This relationship varies significantly across different stages of 

corporate life cycles.  

Krishnan et al. (2021) in a research study state that there is significant diversity in 

financial reporting quality throughout the corporate life cycle. By focusing on the 

quality of expense matching with revenues in different stages of the life cycle and 

investigating the likelihood of significant distortions, they showed that companies 

in the stages of birth, growth, and decline exhibit lower-quality financial reporting 

methods compared to mature companies. The findings of this research indicate 

that in equilibrium, financial reporting quality follows an inverted U-shaped 

pattern (lower quality during the introduction, growth, and decline stages 

compared to the maturity stage of the corporate life cycle). 

Research Methodology  

This research is based on a quantitative, descriptive, analytical research method 

and is recognized as an applied research which is post-event in nature. The 

required data for this research has been collected from the financial statements 

and appendices of the member financial institutions of the Tehran Stock Exchange. 

Also, for theoretical discussions, library resources including books, accounting 

and auditing journals, and specialized accounting websites have been used. For 

hypothesis testing, a multiple variable linear regression model has been used, and 

for data analysis, a combined data method and Eviews software have been utilized. 

The statistical population of the research includes all companies listed on the 

Tehran Stock Exchange and Iran Over-the-Counter Exchange, and through 

systematic elimination method, ultimately 148 companies have been selected as 

the research sample. The research variables are as follows: 

a) Dependent variable: comparability of financial statements. To measure 

this variable, De Franco, Kothari, and Verdi's model is used. 

b) Independent variable: company life cycle. In this research, Dickinson's 

method has been used to evaluate the stages of the company life cycle. 

c) Control variables include growth opportunities, operating cash flow, asset 

returns, financial leverage, company size, etc. 
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d) Moderator variables include Weaknesses in Internal Controls and Audit 

Quality. 
 

Some descriptive statistical concepts about the variables have been examined in 

Table (3). Additionally, F-Limer, Hausman, homogeneity of error variance 

distribution, Wooldridge and the collinearity test are examined in other tables.  

Results 

Before testing the research hypothesis, the F-test was used to examine the overall 

significance of the model. Given the calculated probability (0.000) for theF-test, 

it can be claimed that the fitted regression model is significant. Furthermore, 

considering the coefficient of determination of the fitted model, it can be 

concluded that approximately 54% of the variation in the dependent variable of 

the model (comparability of financial statements of companies) is explained by 

the independent variables. 

In Table (9), the estimated coefficient of the company life cycle variable indicates 

that this variable has a significant relationship with the comparability of financial 

statements at a 0.05 level of significance. Since the calculated p-value for this 

coefficient is less than 0.05, it can be inferred that there is a significant relationship 

between the maturity of the company life cycle and the comparability of financial 

statements of companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

In Table (10), the estimated coefficient of the internal control system variable 

shows that this variable has a significant relationship with the comparability of 

financial statements at a 0.05 level of significance. The t-statistical analysis of the 

combined variable company life cycle (maturity) internal control system proves 

that this variable has a significant relationship with the comparability of financial 

statements at a 5% level of significance. Therefore, it can be claimed that the 

hypothesis under investigation is acceptable with more than 95% confidence. 

Thus, based on the obtained results, it can be stated that Weaknesses in Internal 

Controls moderates the relationship between the maturity stage of the company 

life cycle and the comparability of financial statements. 

In Table (11), the estimated coefficient of Audit Quality variable shows that this 

variable has a significant relationship with the comparability of financial 

statements at a 0.05 level of significance. The t-statistical analysis of the combined 

variable company life cycle (maturity) Audit Quality demonstrates that this 

variable has a significant relationship with the comparability of financial 

statements at a 5% level of significance. Therefore, it can be claimed that the 

hypothesis under investigation is acceptable with more than 95% confidence. 

Thus, based on the obtained results, it can be stated that Audit Quality moderates 

the relationship between the maturity stage of the company life cycle and the 

comparability of financial statements. 
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Discussion and Conclusion 

The aim of this study is to investigate the impact of the company life cycle on the 

comparability of financial statements of companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. Based on the results of the statistical test, the first hypothesis of the 

study has been confirmed, indicating a significant relationship between the 

maturity stage of the company life cycle and the comparability of financial 

statements of companies listed on the Tehran Stock Exchange. Economists and 

management scholars have divided companies into different stages of life cycle 

and have presented multi-stage models for them. These models show that 

companies follow specific policies at each stage of their economic life, which are 

observable in their financial and accounting information (Karami and Omrani, 

2010).  

Additionally, the second hypothesis of the study has been established, indicating 

that Weaknesses in Internal Controls moderates the relationship between the 

maturity stage of the company life cycle and the comparability of financial 

statements. Based on the literature review and the present study's results and 

hypothesis evaluation, it can be inferred that the findings of this research are 

consistent with studies conducted by Lipson and Mortal (2009) and Mehrani and 

Rasaeian (2009).  

Based on the results of the third hypothesis of the study, it has been determined 

that Audit Quality moderates the relationship between the maturity stage of the 

company life cycle and the comparability of financial statements. The results of 

this research are consistent with studies by Hasan et al. (2015), Anthony and 

Ramesh (1992), and Mashayekhi and Bazaz (2008), who examined the influence 

of different stages of the life cycle on the cost of capital and found that according 

to Dickinson's model, the cost of capital is higher in emergence and decline stages 

compared to growth and maturity stages. 

Mature companies have the ability to maintain long-term market presence and are 

consistently sought after by analysts and investors. These companies experience 

less information asymmetry and have lower risk. Given that the company's life 

cycle has a significant impact on its risk, mature companies that have sufficiently 

attracted capital are in a better position with lower costs. 

Conflict of Interest 

The authors of this article declared no conflict of interest regarding the authorship 

or publication of this article. 

Keywords: Audit Quality, Comparability of Financial Statements, Maturity of the Company's 

Life Cycle, Weaknesses in Internal Controls.  
 

JEL Classification: G14, G15.



 1404/ پاییز  3/ شماره  / دوره ششم  گذاری سرمایه و  مالی هایپیشرفت                                                      144
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 نوع مقاله: پژوهشی

با درنظرگرفتن نقش   یمال یهاصورت یسهمقا یتچرخه عمر شرکت بر قابل  یرتأث
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 2مقدم  یتقو یعل، 1پور   ینهآد مهلا
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  چکیده

های تواند بر نحوه تهیه و ارائه صورتهای مالی و اقتصادی خاصی دارند که میها در طول چرخه عمر خود، ویژگیشرکت  هدف:

های  های مالی شرکتمرحله بلوغ چرخه عمر شرکت و قابلیت مقایسه صورتمالی تأثیرگذار باشد. پژوهش حاضر به بررسی رابطه بین  

کننده ضعف کنترل داخلی و کیفیت حسابرسی را  پردازد و نقش تعدیلشده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران میپذیرفته

 . کنددر این رابطه بررسی می

های واقعی است. جامعه آماری  ها کاربردی، پس رویدادی و مبتنی بر دادهپژوهشمطالعه در زمره    این  شناسی پژوهش: روش

است.   1395  -  1401های  شده در بورس اوراق بهادار تهران و بازار فرابورس ایران طی سالهای پذیرفتهپژوهش، شامل کلیه شرکت

ها با استفاده یی انتخاب گردید. تجزیه و تحلیل دادهشرکت به عنوان نمونه نها  148پس از اعمال معیارهای حذف سیستماتیک، تعداد  

 . شده است انجام  ایویوزافزار های ترکیبی و نرممتغیره در چارچوب دادهاز مدل رگرسیون خطی چند

  ای معنادار های مالی رابطهدهد که بین مرحله بلوغ در چرخه عمر شرکت و قابلیت مقایسه صورتنتایج پژوهش نشان می  ها: یافته

گر، این  عنوان عوامل تعدیلتواند بههای داخلی و نیز کیفیت حسابرسی میوجود دارد. همچنین مشخص شد که ضعف در کنترل

 .رابطه را تقویت یا تضعیف نمایند

 مالی  هایصوورت  مقایسوه بودنقابل  اهمیت بر  شودهپذیرفته های اخیر، اصوول حسوابداریدر دهه  علمی:   افزودهارزشاصاالت   

  ها شورکت وضوعیت  ارزیابی در مهم  عوامل  عنوان یکی ازبه  نیز  هاشورکت  عمر  چرخه  اسوت. همچنین،  نموده بیشوتری  ها تأکیدشورکت

ها  شورکت مالی  هایصوورت  مقایسوه  قابلیت بر  شورکت  عمر  چرخه  در این تحقیق برای نخسوتین بار، تأثیر  .مورد توجه قرارگرفته اسوت

 شده است.در نظر گرفته
 

   کیفیت حسابرسی، سیستم کنترل داخلی.  مالی،  هایصورت مقایسه قابلیت  شرکت،  عمر چرخه بلوغ: هاهکلیدواژ

 .G14, G15  : موضوعی  یبندطبقه
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 مقدمه -1

تصمیم سرمایه،  بازارهای  سرمایه در  میگیری  انجام  اطلاعاتی  پایه  بر  از سوی  گذاران  که  پذیرد 

  اطلاعات  این  از  استفاده مؤثر .  شودمی  منتشر   سایر بازیگران بازارنهادهای رسمی، ناشران اوراق بهادار و  

تنها  در  صحیح  گیریتصمیم  و مالی   مربوط،   موقع،به  اطلاعات  که  است  پذیرامکان  زمانی  بازارهای 

 بسیار حائز   نیز  این اطلاعات  به  نحوه دسترسی  همچنین،.  باشد  فهمقابل  و  کامل  همچنین  و  بااهمیت

گیری دربارۀ  در تصمیم  متفاوت  نتایج  تواند منجر به نامتقارن و نابرابر اطلاعات می   انتقال.  است   اهمیت

مالی،  بین  .(Khodamipour and Qadiri, 2011)  شود  خاص  موضوع  یک  بازار سرمایه  بازارهای 

عنوان یک  به  سرمایه،  بازار.  نیاز دارد  هاسازمان   و  افراد  گیریتصمیم  برای   اطلاعات  شفافیت  به  شدتبه

بازار.  دارد  اقتصاد  حیاتی در  نقش  مالی،  بازارهای  از  بخش اساسی با  این   ، مالی  بازارهای  سایر  همراه 

های سرمایه  بازارها،  این  طریق  از.  کندمی  تنظیم  اقتصادی  هایفعالیت  را با توجه به  مالی  منابع  جریان

  شود جا میگذاری در صنعت جابهبرای سرمایه  هاسمت شرکت  به  اقتصاد  مختلف  هایبخش  در  موجود

(Ebrahiminejad et al., 2009 ). 

آن  مقایسه  قابلیت  مالی،  اطلاعات  کیفیت  کلیدی  ابعاد  از  به یکی  ویژگی  این  چراکه  هاست. 

  یکدیگر بررسی کنند   ها را در گذر زمان یا نسبت بهکند تا عملکرد شرکتکنندگان کمک میاستفاده

(Financial Accounting Standards Board, 2010).    به نیاز  بر کاهش  مقایسه، علاوه  قابلیت 

بیرونی با هزینه کمتر و دقت بیشتر نفعان  تعدیلات پیچیده، موجب تسهیل درک اطلاعات توسط ذی

اند که افزایش قابلیت مقایسه  مطالعات مختلف نشان داده   .(Kia and Safari Graili, 2017) شودمی

گری را ارتقا  ها دارد و کیفیت گزارش اطلاعات مالی، تأثیر مستقیمی بر بهبود محیط اطلاعاتی شرکت

 گذارانسرمایه  مشابه، هایشرکت مالی هایصورت . مقایسه (Hajiha and Chenari, 2023) دهدمی

کنند و باعث افزایش کارایی    اتخاذ  مناسبی  تصمیم  خود  منابع  بهینه  تخصیص  در  تا  سازدمی  قادر  را

شوندسرمایه خود  با(Behnampour et al., 2023)  گذاری  همچنین،    مقایسه  قابلیت  افزایش  . 

  در   گذارانسرمایه  اطمینان  عدم  و  یافته اطلاعات کاهش  گردش   هایهزینه  ها،شرکت  مالی  هایصورت

به  این  که  شود؛کمتر می  هاشرکت  عملکرد  ارزیابی منجر   در   اطلاعات  کیفیت  و  کمیت  افزایش  امر 

 . (Peterson et al., 2015) خواهد شد کنندگاناستفاده دسترس 

دیگر، چرخه عمر شرکت نیز به عنوان یکی از عوامل تأثیرگذار در ساختار مالی و اطلاعاتی    سوی  از

ها همانند موجودات زنده، در طول کند که شرکتشود. نظریه چرخه عمر بیان میها شناخته میبنگاه

ها و رفتارهای خاص مالی را به همراه دارد. مرحله، ویژگیکنند که هر  زمان از مراحل مختلفی عبور می
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دهد که بازارهای سرمایه به اطلاعات حسابداری در مراحل مختلف نشان می  پیشین  هایپژوهش  نتایج

 هاسیاست  . این (Karami and Omrani, 2010)  دهندچرخه عمر به شکل متفاوت واکنش نشان می

  .(Gray et al, 2006)  شوندمی  منعکس   هاشرکت  حسابداری  اطلاعات  در  های مشخصمشیو خط

چرا که هر   ایفا می کند؛  وکارکسب  استراتژی ها و مدیریت  نقش مهمی در تدوین  شرکت  عمر  چرخه

مرحله از این چرخه، نیازها و ویژگی های خاص خود را دارد که مستلزم به کارگیری ساختارهای سازمانی،  

 دهندمی  نشان  عملی  هاپژوهش  نتایج   سبک های مدیریتی و فرآیندهای تصمیم گیری متناسب است.

رکت در فعالیت های مسئولیت اجتماعی شرکتی شرکت با میزان مشا  عمر یک  چرخه  در  بلوغ  مرحله  که

معناداری و  مثبت  های    .(Jamshidi Navid and Mansouri, 2021)  دارد  رابطه  یافته  همچنین، 

به   است؛  تأثیرگذار  شرکت  مالی  تأمین  یانتخاب روش ها  بر   عمر   چرخه  که  می دهند  نشان  مطالعات

خصوصی    گذاریسرمایه   بازار  عمدتا از منابعی نظیر  کوچک  وکارهایکسب  طوری که شرکت های نوپا و

تمایل بیشتری به تأمین مالی از طریق    بالغ و بزرگ  هایشرکت  کهدرحالی  بهره می گیرند،  یا بدهی  و

.  (Berger and Udell, 1998)  تری به منابع و اطلاعات دارندآسانبازار سهام دارند، چراکه دسترسی  

ابهام اطلاعاتی شرکت به حداقل می بلوغ،  یابد که زمانی قیمت سهام افزایش می رسد و همدر دوره 

در  نشان بیشتر  شفافیت  و  ثبات  شرکتفعالیتدهنده  این  مالی  استهای   Askarzadeh and)  ها 

Kargarshoorki, 2024) . 

دانند، نقش حسابرسان های متعددی که استانداردهای حسابداری مجاز میبا توجه به وجود گزینه 

بهدر تفسیر و   استانداردها  این  قابلاجرای هماهنگ  مالی  تولید اطلاعات  بسیار حیاتی  منظور  مقایسه 

است. عملکرد سیستم حسابداری در بازتاب رخدادهای اقتصادی، تحت تأثیر مستقیم حسابرسان قرار  

می انتظار  بنابراین،  شرکتدارد.  بهره رود  بالاتر  کیفیت  با  حسابرسی  خدمات  از  که  هستنهایی  د،  مند 

تری را در واکنش به رخدادهای اقتصادی یکسان ارائه دهند. به صورت منطقی اطلاعات مالی مشابه 

تر و برخورداری تر، به دلیل دسترسی به منابع گستردهتوان فرض کرد که مؤسسات حسابرسی بزرگمی

  مالی خواهند داشت ای بالاتر، اثر مثبتی بر کیفیت و درنتیجه، مقایسه پذیری اطلاعات  از اعتبار حرفه

(Hajiha and Chenari, 2023)  .  کنند المللی گذشته نیز این موضوع را تأیید میبین  هاپژوهشنتایج 

(Francis et al., 2005)  .ی نیزداخل  یها، پژوهشاز سوی دیگر   (Rahnama Rudposhti et al., 

حسابرس  ریتأث  دهندهنشان   (2015 موسسه  اندازه  قابل  یمعنادار  مال  سه یمقا  ت یبر  هستند.   یاطلاعات 

ا  نیبنابرا بر  ارتباط    کنندهتعدیل  ینقش  یحسابرس  تیفی است که ک  ن یانتظار  و  بر    ت یقابلچرخه عمر 

 دارد.  یمال یهاصورت  سهیمقا
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های موجود در آن نیز از عوامل تأثیرگذار بر قابلیت های داخلی و ضعفساختار کنترلعلاوه بر این،  

هایی با  های پژوهشی حاکی از آن است که در شرکتشود. یافتهمقایسه اطلاعات مالی محسوب می

گیری، ریسک اطلاعات و ریسک عملیاتی افزایش  تر، احتمال بروز خطاهای اندازهکنترل داخلی ضعیف

 Ge)  گری مالی شودهای عمدی یا سهوی در گزارش تواند منجر به تحریفو این موضوع می  یافته

and McVay, 2005) .  گری مالی را بهبود  های داخلی کارآمد، نظارت بر گزارش ، وجود کنترلدر مقابل

 .  (Qi et al., 2017) گرددکند و مانع از سوءاستفاده مدیریتی میر سرمایه را تقویت میداده، انضباط بازا

گذاران در مورد صحت و  تواند منجر به تغییر دیدگاه سرمایه می ی کنترل داخل هایضعف ،نیهمچن

های کنترل داخلی گذاران نسبت به افشای ضعفحسابداری شود. واکنش منفی سرمایه کیفیت اطلاعات  

ها بر دقت است. این ضعف  و ارتباط منفی بین واکنش بازار و نبود شفافیت در این زمینه نیز گزارش شده

بازار هایی که بر پایه اطلاعات حسابداری توسط فعالان بینیگذارند، پیشبینی سود تأثیر منفی میپیش

می  انجام  بنابراپذیرندسرمایه  کنترلنی؛  در  ناکارآمدی  سرمایه ،  اعتماد  سطح  داخلی،  به های  گذاران 

 Chen)  شودهای مالی را کاهش داده و درنهایت باعث تضعیف قابلیت مقایسه اطلاعات مالی میگزارش 

et al., 2020).   

شده، این پژوهش به دنبال ارائه شواهد تجربی جدید برای بررسی این سؤال مباحث مطرح  بهباتوجه

می شرکت  عمر  چرخه  آیا  که  است  صورتاصلی  مقایسه  قابلیت  بر  شرکتتواند  مالی  های های 

 باشد یا خیر؟ شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران تأثیر معناداری داشتهپذیرفته
 

 پژوهش یشینهو پ ینظر یمبان -2

زنده،    موجودات  همانند  اقتصادی  هایبنگاه  و هاشرکت  که  کندمی  فرض  شرکت  عمر  چرخه  نظریه

 زنده،  موجودات  همچون  .(Karami and Omrani, 2010)  هستند  عمر  چرخه  یا  عمر  منحنی  دارای

در .  (1شکل  )  شودها مشخص میآن  پذیریانعطاف  و  کنترل  بر اساس توانایی  هاشرکت  پیری  و  رشد

پذیر هستند، اما در بسیاری از مواقع کنترل کافی بر عملکرد خود  ها معمولًا انعطافدوران رشد، سازمان

پذیری یابد و انعطافشود، توانایی کنترل افزایش میندارند. با گذشت زمان، این روابط دچار تغییر می

  یابد. طور چشمگیری کاهش میدوران افول یا پیری، توانایی کنترل نیز بهیابد. درنهایت در  کاهش می

پذیری را داشته باشد، این به معنای مرحله تکامل یا  زمانی که واحد تجاری توانایی کنترل و انعطاف 

  کنترل   قابلیت  بین   رابطه  (1)  شکلبلوغ آن است که مزایای هر دو مرحله جوانی و پیری را در خود دارد.  

 .(Alavi, 2001) دهدرا نشان می تجاری واحدهای در پذیریانعطاف و
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 ( Alavi, 2001) هاپذیری در چرخه عمر شرکت رابطه بین توانایی کنترل و انعطاف (1)  شکل

Figure (1) The relationship between control and acceptability in the life cycle of companies (Alavi, 

2001) 
 

دهند.  را تشکیل می  عنوان منبع حیاتی بازارهای سرمایه، بخش اصلی فرضیه بازار کاراطلاعات، به

ها نقشی اساسی دارند. مقدار،  گذاران، اطلاعات منتشرشده توسط شرکتگیری سرمایه در فرآیند تصمیم

حسابداری، مسئله    نظریهدهد. در  کیفیت و زمان انتشار این اطلاعات، قدرت و ضعف بازار را نشان می

نی است، اهمیت زیادی دارد. این موضوع سازماعدم تقارن اطلاعاتی که ناشی از تهدیدات اطلاعات درون

تواند ، افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری مینی؛ بنابراتواند به تهدید بازارهای اوراق بهادار منجر شودمی

 .  (Balali and Nurshahi 2013)   نمایندگی و ناکارآمدی بازار را کاهش دهد  نظریهمشکلات ناشی از  

ویژگی از  یکی  مقایسه  برای  قابلیت  را  اطلاعات  ارزش  که  است  مالی  اطلاعات  کیفی  های 

های موجود  ها و شباهتدهد که تفاوتدهد و به کاربران این امکان را میگیرندگان افزایش میتصمیم

. (Financial Accounting Standards Board, 2010)  کنند  تحلیلهای مالی را  در اقلام صورت

ای گذاران و اعتبار دهنگان از اهمیت ویژههای مالی برای سرمایهبه همین دلیل، قابلیت مقایسه صورت

های مختلف است گذاری و اعطای اعتبار نیازمند ارزیابی فرصتبرخوردار است. زیرا تصمیمات سرمایه

گیری برای کاربران بسیار دشوار و حتی غیرممکن ه، تصمیممقایسو بدون دسترسی به اطلاعات قابل

هایی که در یک مرحله های مالی در شرکتدهند که قابلیت مقایسه صورتشود. مطالعات نشان میمی

و همچنین رابطه معناداری   (Vorst and Yohn, 2019)  مشابه از چرخه عمر قرار دارند، بیشتر است

 ,.Zabihzadeh et al)  داردهای مالی و کیفیت گزارشگری مالی وجود  میان قابلیت مقایسه صورت

2023). 
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 ,Tavassoli Tabaee and Rezazadeh)  در این راستا در داخل کشور، توسلی طبائی و رضازاده

ها مالی در مرحله بلوغ چرخه عمر شرکت  هایدر پژوهش خود به بررسی قابلیت مقایسه صورت  (2024

می مراحل  سایر  به  مینسبت  استدلال  و  شرکتپردازد  که  تهیه کند  به  بیشتری  تمایل  بالغ  های 

شرکت   -ل  نمونه سا  738مقایسه دارند. جامعه آماری این پژوهش متشکل از  های مالی قابلصورت

انتخاب   1400الی    1395ار تهران طی بازه زمانی  شده در بورس اوراق بهادهای پذیرفتهبوده که از شرکت

های مالی ارتباط  دهد که بین مرحله بلوغ چرخه عمر و قابلیت مقایسه صورت . نتایج نشان می اندشده

که جریان نقد آزاد کند، درحالیمثبت وجود دارد. همچنین، عدم تقارن اطلاعاتی این ارتباط را تعدیل می

 .تأثیری بر این رابطه ندارد

ی، به بررسی اثر چرخه عمر شرکت بر قابلیت  امطالعهدر    (Sabah et al., 2024)  سباح و همکاران

با  مقایسه صورت مالی  تعدیل   حاظلهای  این  نقش  آماری  جامعه  پرداختند.  اطلاعاتی  تقارن  عدم  گر 

از   متشکل  پذیرفته  100پژوهش  زمانی  شرکت  بازه  تهران طی  بهادار  اوراق  بورس  در  تا   1391شده 

های ترکیبی و متغیره بر مبنای داده های پژوهش، از مدل رگرسیون چندبود. برای آزمون فرضیه 1401

دهد که قابلیت مقایسه است. نتایج نشان می   شدهیافته استفادهی از روش حداقل مربعات تعمیمریگبهره با  

لغ به دلیل سیستم حسابداری های باهای مالی در مرحله بلوغ بیشتر از سایر مراحل است و شرکتصورت

 دارند. ریپذسه یمقاهای مالی  کارآمد و کنترل داخلی قوی، تمایل بیشتری به ارائه صورت

شرکت    172به بررسی    ایدر مقاله  (Gholamzadeh and Ashrafi, 2024)  زاده و اشرفیغلام

تهران طی سالپذیرفته بهادار  اوراق  بورس  در  مدل  1400تا    1396های  شده  از  استفاده  های دی و 

دهد پردازد. نتایج نشان می می  (Dickinson, 2011)  دیکینسونو    (De Franco et al., 2011)  فرانکو

 که ارتباط بین چرخه عمر و قابلیت مقایسه تحت تأثیر عدم تقارن اطلاعات و جریان نقد آزاد قرار دارد.  

تواند دریافتند که پرداخت سود تقسیمی می در پژوهشی  (Naderi et al., 2021)  همکاران  و  نادری

تواند گری مالی میحال، کیفیت بالای گزارش ها اثر منفی بگذارد. بااین گذاری شرکتبر سطح سرمایه 

 تر محسوس   رند،بلوغ قرار دا  مرحله  در  که  هاییشرکت  ویژه دربه   اثر  این.  این اثر منفی را کاهش دهد

  گری گزارش   کیفیت  و  رشد  فرصت  عمر،  چرخه  نقش  حاضر به بررسی  پژوهش  اساس،  این  بر  است.

ها حاکی از آن است که یافته.  پرداخته است  گذاریسرمایه  بر  تقسیمی  سود  منفی  آثار  کاهش  در  مالی،

گذاری، طراحی ترکیب بهینه سبد  سرمایههای  در فرآیند انتخاب فرصتپژوهش  توان از نتایج این  می

   گذاری استفاده کرد.ها از نظر ظرفیت سرمایه بندی شرکتگذاری و رتبهسرمایه

مطالعه بنابیدر  دیگر،  بین   (Bonabi Ghadim and Vaez, 2021)  واعظ  و   قدیم  ای    ارتباط 

  شرکت   عمر  چرخه  مراحل  در  حسابداری  اطلاعات  مقایسه  و قابلیت  اجتماعی  پذیریمسئولیت  شاخص
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استفاده   1398تا    1391  شرکت در بازه زمانی  123ها از  برای این منظور، آن .  را موردبررسی قراردادند

با استفاده از مدل   پذیریمسئولیت  کردند. شاخص  تحلیل ها را  های رگرسیونی چندگانه، داده کردند و 

 ,Gaio and Raposo)  راپونس  و  روش جیو  طبق  اخلاقی  و  قانونی  اقتصادی،  بعد  سه  در  اجتماعی

 De)  همکاران  و  فرانکو   دی  مدل   از  مالی،  صورت  مقایسه  قابلیت  سنجش  برای.  شد  سنجیده   (2011

Franco et al., 2011 )  دیکینسون  های نقدیمدل جریان   از  ها،شرکت  عمر  تعیین مرحله چرخه  برای  و  

(Dickinson, 2011 )   مسئولیتیافته.  گردید  استفاده داد که شاخص  نشان  اثریها  اجتماعی   پذیری 

دارد اطلاعات  مقایسه  قابلیت  بر  مرحلهطوریبه .  مثبت  در  اثر  این    بلوغ   مرحله  در  بیشترین،  رشد  که 

 . توجهی استفاقد اثر قابل افول مرحله و در کمترین

به طراحی شاخص    در پژوهشی (Taghavi Fardoud et al., 2021)  همکاران  و  فردود  تقوی

تعدیل و  انعطافچندبعدی  سنجش  برای  بهره شده  با  شاخص  این  پرداختند.  مالی  از  پذیری  گیری 

های  سلسله مراتبی و ضریب تغییرات تهیه شد تا ویژگی   تحلیلهای متخصصان و از طریق روش  دیدگاه 

های مختلف کارگیری این معیار، توانایی مدلبهتر بازتاب دهد. سپس با به  خاص بازار سرمایه ایران را

 180های پژوهش از  ها مورد آزمون قرار گرفت. داده پذیری مالی شرکتچرخه عمر در تبیین انعطاف

با روش   1399تا    1397های  شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالشرکت پذیرفته استخراج و 

نتایج نشان داد که مدل دیکینسون که مبتنی بر  تحلیل ای ترکیبی  هرگرسیون داده  های  جریان   شد. 

فعالیت از  توضیح های عملیاتی، سرمایهنقدی حاصل  در  بالاتری  توانایی  است،  مالی  تأمین  و  گذاری 

 شود.های مختلف دارد و موجب ارتقای دقت تبیین این الگوها میها در زمانالگوهای چرخه عمر شرکت

ارتباط    در پژوهشی به تحلیل  (Ebrahimi and Bahraminasab, 2016)  نسببهرامی  و  ابراهیمی

در این    .پرداختند  هاشرکت  عمر  چرخه  در مراحل گوناگون  اطلاعاتی  تقارن   عدم  و  حسابداری  کیفیت  بین

و از قدر   ای برای کیفیت سود در نظر گرفته شدعنوان نمایندهطالعه، کیفیت اطلاعات حسابداری بهم

به دایچو  و  دیچو  مدل رگرسیونی  اساس  بر  تعهدی  اقلام  برآورد  برای مطلق خطای  عنوان شاخصی 

های  متغیره و دادهها از روش رگرسیون چندسنجش کیفیت سود استفاده گردید. برای بررسی فرضیه

ای مثبت و معنادار بین کیفیت سود و عدم تقارن  ها حاکی از وجود رابطهمقطعی بهره گرفته شد. یافته

اطلاعاتی بود. همچنین، بررسی این رابطه در مراحل مختلف چرخه عمر نشان داد که این ارتباط تنها  

 تباط مشاهده نشد. در مرحله رشد معنادار است و در مراحل بلوغ و افول، شواهدی دال بر این ار

اندازه   و  عمر  چرخه  تأثیر  (Rezaei and Samani, 2014)  ثمانی  و  ای دیگر، رضاییدر مطالعه

هدف اصلی پژوهش، تحلیل .  بررسی کردند  سازمانیبرون  مالی  تأمین  هایگزینه  اولویت   را بر  شرکت

مالی شرکت ترجیحات  تعیین  در  متغیر  دو  این  بازنقش  در  اساس   1399الی    1394زمانی    هها  بر  و 



   151 ... با درنظرگرفتن نقش یمال یهاصورت یسهمقا یتچرخه عمر شرکت بر قابل یرتأث

ب  -ت  شرک   534اطلاعات   داده ها، رگرسیون چندداده  تحلیلود. روش  سال  از  استفاده  با  های  متغیره 

ها در مراحل رشد و بلوغ تمایل بیشتری به تأمین مالی ترکیبی بود. نتایج پژوهش نشان داد که شرکت

راستا است، اما این اولویت در مرحله افول ی هممراتبسلسله سازمانی دارند که این یافته با نظریه  برون

مرحله افول  در    یبوده؛ ولهده نشد. همچنین، متغیر اندازه شرکت در مراحل رشد و بلوغ تأثیرگذار  مشا

 . تأثیر استبی

این .  دادند  انجام  پژوهشی را  ( Biswas et al., 2022)   همکاران  و  المللی نیز بیسواس در سطح بین

صورت   پژوهش مقایسه  قابلیت  تفاوت  بررسی  شرکتبه  در  مالی  به  های  نسبت  بلوغ  مرحله  های 

هایی که در سایر مراحل چرخه عمر قرار دارند، پرداخت. نتایج نشان داد که این رابطه با عامل شرکت

تع اطلاعاتی  تقارن  میعدم  تدوین  دیل  در  را  شرکت  عمر  چرخه  به  توجه  اهمیت  مطالعه  این  شود. 

 سازد. گذاران روشن میگری مالی برای سیاستاستانداردهای گزارش 

سی رابطه بین تعداد مدیران  به بررپژوهش  در یک   (Alqahtani et al., 2022)  همکاران  و  القطانی

ها نشان داد  ها پرداختند. یافتهمدیره و عناصر مختلف مالی و عملکرد شرکتهای متعدد هیئتبا کرسی

گذاری،  های سرمایهکه افزایش تعداد این مدیران با افزایش میزان نقدینگی نگهداری شده، کاهش هزینه

شرکت همراه است. این تأثیرات در مراحل مختلف  افزایش مخارج اداری و عمومی و افت عملکرد کلی  

شرکت عمر  طورها  چرخه  سیاست  به  منظر  از  و  هستند  متفاوت  بازارهای  معناداری  برای  گذاری 

 فارس اهمیت زیادی دارند.توسعه و کشورهای شورای همکاری خلیجدرحال

های مالی در به بررسی استفاده از مکانیسم   پژوهشدر یک    (Xie et al., 2022)  همکاران  و  ژئو

شرکت عمر  چرخه  مختلف  شرکتمراحل  که  داد  نشان  نتایج  پرداختند.  مراحل  ها  در  خانوادگی  های 

که در لیکنند درحا معرفی و افول چرخه عمر، بیشتر از ابزارهای مالی برای مدیریت درآمد استفاده می

ی چنین الگوی رخانوادگیغهای  شود. همچنین، شرکتهای خانوادگی بالغ این رفتار مشاهده نمیشرکت

نمی نشان  از خود  تفاوترفتاری  این  و دهند.  حاکمیت شرکتی  کنترلی  متغیرهای  نظرگیری  در  با  ها 

یافتهشاخص شدند.  تأیید  جانبی  سرمایههای  برای  پژوهش  حسابرسانهای  قانونگذاران،  و ،  گذاران 

 های مالی حائز اهمیت است. صورت تحلیلگری مالی و دانشگاهیان درزمینۀ کیفیت گزارش 

گری  کنند که کیفیت گزارش در پژوهشی بیان می  (Krishnan et al., 2021)  کریشنان و همکاران

ی متفاوتی هایژگیوهمراه است و در هر مرحله،    توجهیقابل  شرکت با تغییرات  عمر  چرخه  طول  مالی در

ها با درآمدها در مراحل چرخه ها با تمرکز بر کیفیت تطابق هزینهآن  .شودیماز این کیفیت مشاهده  

د، رشد و افول هایی که در مراحل تولهای بااهمیت نشان دادند شرکتو بررسی احتمال تحریف  عمر

شرکت با  مقایسه  در  شیوههستند،  بالغ،  گزارش های  پایینهای  باکیفیت  مالی  مشاهده گری  را  تری 
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 صورت مالی به  گریگزارش   کیفیت  تعادل،  حالت  در  که  دهدمی   نشان  پژوهش  این  هایکنند. یافتهمی

  مرحله  با  مقایسه  در  افول و رشد معرفی، مراحل طول  در ترپایین کیفیت) معکوس  شکل U الگوی یک

 شرکت( است.  عمر چرخه بلوغ

بین  پژوهشیک    در  ( Zhang et al., 2020)  همکاران  و  ژانگ رابطه  بررسی   تقارن  عدم   به 

ها با عدم تقارن اطلاعات بالا  که شرکتاین  به. باتوجهها پرداختندشرکت  سرمایه  ساختار  و  اطلاعات

بررسی تأثیر عدم تقارن اطلاعات بر تصمیمات مالی    پژوهشدارای نسبت اهرم بالاتر هستند، هدف این  

بود افزایش  تقارن  عدم  که  داد  نشان  نتایج.  شرکت  به  منجر  اهرم  اطلاعات    شود، می  شرکت  نسبت 

جای استفاده از بدهی، سعی در جذب سرمایه ها بهشرکت  ت،اطلاعا  تقارن   عدم  افزایش  دلیل  به  احتمالًا

 از طریق صدور سهام دارند.

 :اندشدههای زیر تدوین، فرضیهپژوهشهای اصلی در راستای پاسخ به پرسش

 وجود  معنادار  ارتباطی  مالی،  های صورت   مقایسه  قابلیت  و میزان  شرکت  عمر   چرخه  بلوغ  مرحله  بین

 .دارد

 هایصورت  مقایسه  قابلیت  و  شرکت  عمر  چرخه  بلوغ   مرحله  بین  رابطه  داخلیهای  ضعف در کنترل

 . کندمی تعدیل را مالی

 را   مالی  هایصورت   مقایسه   قابلیت  و  شرکت  عمر  چرخه  بلوغ   مرحله  بین  رابطه  کیفیت حسابرسی

 . کندمی تعدیل
 

 شناسی پژوهشروش -3

  و   علی  توصیفی،  کمی،  ها،داده  گردآوری  و  پژوهش  روش   اساس   بر  ،1403پژوهش در سال    این

 . رویدادی است پس ماهیت، ازنظر شود کهمی شناخته کاربردی پژوهش عنوان یکو به است تحلیلی

  تحلیل شده و  استفاده   متغیرهچند  خطی  رگرسیون   مدل   از  هافرضیه  آزمون   منظوربه   پژوهش  این   در

 . است شدهانجام 1ایویوز افزارنرم و ترکیبی هایداده گیری از روش ها با بهره داده 

این  مورداستفاده  اطلاعات از  در  یادداشت  مالی  هایصورت  پژوهش  و  توضیحی اساسی    های 

شده است. این اطلاعات استخراج    تهران و فرابورس ایران  بهادار  اوراق  بورس   شده درهای پذیرفتهشرکت

همچنین اطلاعات   نقد،  وجوه  جریان  صورت  و  زیان   و  سود  صورت  ترازنامه،  ی مالی نظیرهاداده شامل  

مجلات ازجمله  اطلاعاتی گزارش   بورس،  هفتگی  بازار  منابع  سایر  و  بورس  توسط  منتشرشده  های 

 
1. Eviews 
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میشرکت برای  باشد.ها  این،  بر  منابع  علاوه  از  نظری،  مبانی  های  کتاب  مانند  ایکتابخانه  تدوین 

   شده است.بهره گرفته  حسابداری معتبر حوزه هایسایتوب و حسابرس  و حسابدار نشریات تخصصی،

 فرابورس  تهران و  بهادار   اوراق  بورس   هایی است که درشرکت  شامل کلیه   پژوهش  آماری  جامعه

عنوان نمونه پژوهش انتخاب شرکت، به  148اند و با روش حذف سیستماتیک درنهایت  شدهپذیرفته   ایران

 شدند. 
 

 نمونه ( حجم نهایی 1) جدول
Table (1) The final volume of the sample 

 %100 536 )جامعه آماری( 1401در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در پایان سال  شدهرفتهیپذی هاشرکتتعداد کل 

   معیارها:

 %36 ( 188) اند نبودهدر بورس فعال  1401الی  1395یی که در قلمرو زمانی هاشرکتتعداد 

 %14 ( 77) اند شدهرفتهی پذبه بعد در بورس  95یی از سال هاشرکتتعداد 

 %10 ( 52) .اندبوده  هانگیز ی ها و یا لبانک، مالی ی ها ی گرواسطه ،های گذارهیسرمایی که جز هلدینگ، هاشرکتتعداد 

 %5 ( 29) .اندنبوده اسفند 29و  انددادهتغییر سال مالی  پژوهشیی که در قلمرو زمانی هاشرکتتعداد 

 %2 ( 13) .باشدینمدر دسترس    هاآن اطلاعات مورد  پژوهشیی که در قلمرو زمانی هاشرکتتعداد 

 %5 ( 29) ماه دارند. 6یی که وقفه معاملاتی بیش از هاشرکتتعداد 

 %16 148 ی نمونه هاشرکتتعداد 
 

رابطه  های بالغ باقابلیت مقایسه بالاتری همراه هستند، مدل رگرسیون  برای بررسی اینکه آیا شرکت

 کنیم: را برآورد می (1)

 (1)  رابطه

𝐼𝑁𝐷_𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝐿𝐶_𝑀𝐴𝑇𝑈𝑅𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡

+ 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝐸𝑅𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑆𝐷_𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑆𝐷_𝑆𝐺𝑅𝑂𝑊𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑆𝐷_𝑆𝐴𝐿𝐸𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇𝑂𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑀𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽11𝐹𝐿𝑈𝐼𝐷𝐼𝑇𝑌𝑖,𝑡

+ 𝐹𝑖𝑥𝑒𝑑 𝐸𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠 + 𝜀𝑖,𝑡 

 باشد: می این صورتمتغیرهای پژوهش به 

 باشد. مالی می هایصورت  مقایسه قابلیت وابسته، الف( متغیر

  استفاده   ( De Franco et al., 2011)  همکاران  و   فرانکو  دی  مدل   از   سنجش این متغیر،  برای 

برای    که  شوندمی  گرفته  نظر  در  از نظر قابلیت مقایسه مشابه  زمانی  شرکت  دو  مدل،  این  در.  شودمی

  سود   مانند)  مالی مشابهی  گرینتایج گزارش   بازده(،  مانند)  اقتصادی  رویدادهای  از  ای یکسانمجموعه

ل سا هر برای در ابتودا ،j و i شورکت دو میان مقایسه قابلیت محاسبه میزانجهت .  دهند ارائه خالص(

سالیانه    هایداده   از  استفاده  بوا   t  سال  پایان  تا  اخیر  چهارساله  دوره  رگرسیونی بورای  مدل  شرکت، یک  -

 .شودتعریف می
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𝐸𝐴𝑅𝑁𝐼𝑁𝐺𝑆𝑖𝑡 (2)  رابطه = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑖𝑅𝐸𝑇𝑈𝑅𝑁𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 است.  شرکت عمر چرخه متغیر مستقل، ب( 

شرکت  چرخه  مرحله  تعیین  برای بهره    ( Dickinson, 2011)  دیکینسون  رویکرد  از  ها،عمر 

با    است.  شدهگرفته رویکرد  جریان  تحلیلاین  فعالیتالگوی  از  حاصل  نقدی  عملیاتهای  ی، های 

 مبنای   بر  روش،  این  نماید. درگذاری و تأمین مالی، وضعیت چرخه عمر شرکت را شناسایی میسرمایه

  بلوغ،   رشد،  معرفی،  مرحله   شامل   مجزا   مرحله  پنج  به   شرکت  عمر  چرخه  مراحل   نقد،   وجوه  جریان  صورت

 . شوندمی بندیطبقه رکود و افول

 پ( متغیرهای کنترل:
 

 ( متغیرها 2) جدول
Table (2) Variables 

 یریگاندازه روش  نماد  متغیر 

ر 
تغی

م
ته

بس
وا

 

ی ریپذسهیمقا

 حسابداری 
IND_COMP 

  میانگینکه  شرکت  سال سطح در  حسابداری یریپذسهیمقا

  سایر و  i شرکت برای یریپذسه یمقا  هایترکیب صنعت

  معین  سال و  مکان  یک در رقمی  SIC2 همان در  هاشرکت

 .است

ر 
تغی

م
قل 

ست
م

 

چرخه عمر  

 شرکت
FLC_MATURE 

  عملیاتی هایفعالیت  از  ناشی خالص نقدی جریان در صورتی که

  از  حاصل نقدی یهاان یجر باشد و در عین حال مثبت

  1برابر   ریمتغمنفی باشند، مقدار   مالی  ی و تأمینگذاره یسرما

 .ردیگیمخواهد بود. در غیر این صورت مقدار صفر 
ی 

ها
یر

متغ
عد

ت
 ل ی

 گر

های  متغیر

 ساختگی 

AUDITOR 

  برتر موسسه حسابرسی  8 از یکی توسط حسابرسی شرکت اگر

صورت برابر   این  غیر دارد، در 1این متغیر مقدار  انجام شده باشد،

 .است 0 با

ICW_AUD 

سیستم کنترل داخلی شرکت بر اساس  در صورت ارزیابی ضعیف  

  0و در غیر این صورت   1گزارش حسابرسی، مقدار متغیر برابر با 

 در نظر گرفته می شود.

رل 
کنت

ی 
ها

یر
متغ

 

 ANALYST تحلیلگران 

یک شرکت در یک سال   دهندهپوشش  گرانتحلیل چنانچه تعداد 

خواهد داشت؛ در   1کمتر از میانگین صنعت باشد، متغیر مقدار 

 می گیرد.  0غیر این حالت، مقدار  

 .شودی مها محاسبه دارایی  کل به جمع انباشته نسبت سود RETA اهرم مالی 

 .شودی مها گزارش دارایی  کل  طبیعی لگاریتم بر اساس SIZE اندازه شرکت 

 ها بیان می شود. دارایی  نسبت سود خالص به میانگین ROA داراییبازده  
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 هاداده  وتحلیلتجزیه -4

شاخص  (3)  جدول  در به   آمار  های برخی  مربوط  این  شدهارائه  پژوهشمتغیرهای    توصیفی  اند. 

  انحراف   و  مرکزی(  هایشاخص  عنوان)به  هامشاهده  حداکثر  حداقل و  میانه،  میانگین،  شامل  هاشاخص

و  شاخص  عنوان)به  معیار توزیع  از  نمایی  که  توزیعی( هستند  دادهویژگیهای  آماری  ارائه  های  را  ها 

 دهند. می
 

 ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 3جدول )
Table (3) Descriptive statistics of the research 

 متغیر میانگین  میانه  بیشترین  کمترین انحراف معیار  چولگی کشیدگی

 فرصت رشد  654/2 679/1 659/30 471/0 980/2 445/4 930/28

 سیستم کنترل داخلی  104/0 000/0 000/1 000/0 306/0 581/2 665/7

 قابلیت مقایسه  580/0 600/0 000/1 200/0 177/0 - 106/0 090/3

 جریان نقدی عملیاتی 123/0 106/0 726/0 - 311/1 143/0 - 248/0 621/10

 سود انباشته  114/0 067/0 860/2 000/0 168/0 522/5 035/64

 چرخه عمر شرکت  251/0 211/0 968/0 0005/0 176/0 921/0 475/3

 زیان شرکت  072/0 000/0 000/1 000/0 259/0 302/3 909/11

 سن شرکت 192/19 000/17 000/53 000/3 057/9 300/1 769/4

 اهرم مالی  535/0 546/0 996/0 012/0 193/0 - 295/0 568/2

 اندازه شرکت  459/14 285/14 768/20 166/10 608/1 755/0 177/4

 بازده دارایی 217/0 156/0 802/7 - 480/6 423/0 449/4 304/7
 

جریان نقدی 

 عملیاتی
CFO 

ها در نظر گرفته  دارایی  کل به عملیاتی نقد نسبت جریان

 .شودیم

انحراف  

استاندارد جریان  

 نقدی

SD_CFO 
استانداردشده نسبت  فصلی نقدی عملیاتی جریان  معیار انحراف

 . گذشته فصل  16  ها برایدارایی به

انحراف  

 استاندارد رشد 
SD_SGROW گذشته فصل  16 در طی ماهه سه  فروش رشد  معیار نرخ انحراف . 

انحراف  

 استاندارد فروش 
SD_SALE 

  16ها( برای فصلی )بر حسب درصد دارایی  فروش معیار انحراف

 . فصل گذشته محاسبه می گردد

 . آنها دفتری ارزش به سهام صاحبان حقوق  بازار نسبت ارزش MB فرصت رشد 

 FCF جریان نقد آزاد 
تقسیم   ایسرمایه   مخارج و  عملیاتی نقدی جریان  میان اختلاف

 .ابتدای دوره ها در دارایی  کل بر
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 شده رفتهیپذی  ها شرکتبرای   1ی ترکیبی هادادهی از روش  ریگبهرهی این پژوهش با  هاداده تحلیل  

ی ترکیبی،  هاداده در بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته است. پیش از برآورد مدل با استفاده از  

مناسب   روش  گیرد.    تحلیلانتخاب  انجام  دقت  با    برای  ،یامعادلهتک    یهامدل برآورد    درباید 

   .شودیماستفاده  2(مری)ل Fاز آماره آزمون نهایی،  گیریتصمیم

 0H:ی تلفیقی( ها)داده همگن بودن مقاطع 

 1H:ی تابلویی( ها)داده ناهمگن بودن مقاطع

  درصد   5کمتر از    مریل  F  مقدار احتمال آزمون  کهیدرصورتحاصل از آزمون فوق،   بر اساس نتایج

خواهد بود؛ در غیر    ریپذهیتوجی پانل )با آثار ثابت(  هاداده باشد، فرضیه صفر رد شده و استفاده از مدل  

  شده ارائه  (4)   جدوللیمر در    F. نتایج آزمون  شودیمی تلفیقی پیشنهاد  ها داده این صورت، استفاده از مدل  

 است. 
 

 لیمر  F( نتایج آزمون 4جدول )
Table (4) The results of F - Limer Test 

 

 
 

ها رد مبنی بر ادغام داده  0Hاست، فرض   0/ 05تر از کوچک داریمعنا ، چون(4) جدولبا توجه به 

 انجام شود. 3ها پانل هستند؛ اکنون باید آزمون هاسمن؛ بنابراین طبق آزمون لیمر، داده شودیم

صفر بیانگر عدم وجود ارتباط بین جزء اخلال مربوط به عرض از مبدأ و   هاسمن، فرضیه آزمون در

، فرضیه صفر معنای عدم  گریدعبارتبه از یکدیگر مستقل هستند.    هاآنمتغیرهای توضیحی است و  

 دهنده نشان وجود تأثیر جزئی اخلال بر متغیرهای توضیحی را دارد. از سوی دیگر، فرضیه جایگزین  

 و متغیرهای توضیحی است.  موردنظراری بین جزء اخلال وجود تورش و ناسازگ

 αS  =α :0H اثرات تصادفی

 αS ≠ α :1H اثرات ثابت

 : هست (5) جدولپژوهش به شرح  مدلنتایج آزمون هاسمن برای 
 

 ( نتایج آزمون هاسمن 5) جدول
Table (5) The results of Hausman Test 

 
1. Panel Data 

2. F-Limer Test 
3. Hausman Test 

 مدل نوع آزمون  نوع مدل داری معنا  درجه آزادی  مقدار آماره 

302/4F=  132/147 000/0  آزمون  پانلF  مدل اول لیمر 

 مدل نوع آزمون  نوع مدل داری معنا  درجه آزادی  مقدار آماره 
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که احتمال کمتر از های پژوهش، با توجه به این برای مدل بر اساس نتایج حاصل از آزمون هاسمن  

دهنده ناسازگاری روش اثرات تصادفی  نشان  (0H) شود. رد فرضیه صفراست، فرضیه صفر رد می 05/0

 باشد. است و نیاز به استفاده از روش اثرات ثابت می

فرض از  در  یکی  اساسی  بودن  تحلیلهای  همگن  در   1رگرسیون،  است.  خطاها  واریانس  توزیع 

صورت نقض این فرض، اجزای اخلال ناهمسان خواهند بود و برای حل مشکل ناهمسانی واریانس از  

 ارائه گردیده است. (6) جدولشود. مقادیر این آماره در  استفاده می  2یافته داقل مربعات تعمیمروش ح
 

 پژوهش   مدل( نتایج آزمون ناهمسانی واریانس 6جدول )
Table (6) Results of the variance heterogeneity test of the research model 

 نتیجه احتمال آماره  آماره  مدل پژوهش 

 ناهمسانی واریانس  000/0 67/51 مدل اول
 

است، نتیجه   درصد  5داری  مدل کمتر از سطح معنی  (6)  جدولدر  داری  معنا با توجه به اینکه مقدار  

مربعات  می از روش حداقل  این مشکل،  برای رفع  و  ناهمسانی واریانس است  دارای  گیریم که مدل 

 شود.یافته استفاده میتعمیم

ن اجزای اخلالی بی 3های مهم در رگرسیون خطی، عدم وجود خودهمبستگی یکی دیگر از فرض

که  4واتسن   - ن  های مختلف شناسایی شود، ازجمله آزمون دوربیتواند با روش است. خودهمبستگی می

نیز یک روش دیگر برای کشف خودهمبستگی است. نتایج   5های رایج است. آزمون ولدریج یکی از روش 

 آورده شده است. (7) جدولهای پژوهش در آزمون خودهمبستگی برای مدل
 

 پژوهش  مدل( نتایج آزمون ولدریج 7جدول )
Table (7) Results of the Wooldridge test of the research model 

 نتیجه احتمال آماره  آماره  مدل پژوهش 

 عدم خودهمبستگی در مدل پژوهش  056/0 486/95 مدل اول
 

است،   درصد  5دار  بالاتر از سطح معنی  (7)  جدولبرای مدل در    با توجه به اینکه مقدار معناداری

 باشد.مدل دارای خودهمبستگی نمی

 
1. Homoscedasticity 

2. GLS 
3. Autocorrelation 

4. Durbin - Watson 
5. Wooldridge Test 

X2= 451/921  مدل اول آزمون هاسمن  اثرات ثابت  000/0 11 
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مرکب بین متغیرهای توضیحی  1ی خطهمفرض مهم دیگر در مدل رگرسیون خطی، عدم وجود  

یجه دقت  درنتتواند باعث افزایش ضرایب رگرسیون و انحراف معیار شود و  یمی مرکب  خط هماست.  

ی بین متغیرهای مدل از ضریب تورم  خطهمتخمین ضرایب کاهش یابد. در این پژوهش، برای بررسی  

ضریب تورم   که  یزماناست.    شدهآورده    (8جدول )که نتایج آن در    شدهاستفاده و تلورانس   2واریانس 

که در   طورهمانی بین متغیرهای مدل است.  خط همۀ عدم وجود  دهندنشانباشد،    5واریانس کمتر از  

ۀ عدم دهندنشاناست که    5از    ترکمضریب تورم واریانس در تمام موارد    شود، مقادیریمجدول مشاهده  

 ی چندگانه برای مدل است.خط همتهدید جدی 
 

 ( نتایج آزمون بررسی هم خطی بین متغیرهای مدل اول 8) جدول
Table (8) Results of the test to examine the collinearity of the international intervals of the first 

model 

 تلورانس  VIF متغیر

 538/0 86/1 جریان نقدی عملیاتی

 529/0 89/1 جریان نقدی آزاد 

 700/0 40/1 فرصت رشد 

 512/0 95/1 سیستم کنترل داخلی 

 712/0 60/1 گرانتحلیل تعداد 

 601/0 66/1 شرکت   چرخه عمر

 601/0 62/1 های مالی قابلیت مقایسه صورت 

 405/0 75/1 بازده دارایی

 986/0 01/1 زیان شرکت 

 888/0 13/1 سود انباشته 

 601/0 66/1 سن شرکت

 712/0 60/1 اهرم مالی 

 700/0 41/1 اندازه شرکت 
 

 عبارت است از: اول فرضیه

0H  :وجود   معناداری  رابطه  مالی  های صورت  مقایسه  قابلیت  و  شرکت  عمر  چرخه  بلوغ   مرحله  بین  

 . ندارد

1H  :وجود   معناداری  رابطه  مالی  های صورت  مقایسه  قابلیت  و  شرکت  عمر  چرخه  بلوغ   مرحله  بین  

 .دارد
 

1. Collinearity 
2. Variance inflation factor 



   159 ... با درنظرگرفتن نقش یمال یهاصورت یسهمقا یتچرخه عمر شرکت بر قابل یرتأث

 

 ( خلاصه نتایج آماری آزمون فرضیه اول پژوهش 9) جدول 
Table (9) Summary of the statistical results of the first research hypothesis test 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

. شود  حاصل  اطمینان  نتایج  اعتبار  و  صحت  از  است  ضروری  پژوهش،  هایفرضیه  بررسی  از  پیش

 احتمال  مقدار  به  توجه  با .  گرفت  قرار  مورداستفاده  مدل   کلی  معناداری  ارزیابی   برای   F، آزمون  منظور  بدین

 لحاظ  از  شده  برازش   رگرسیونی  مدل   که  گرفت  نتیجه  توانمی  ،(000/0)  آزمون   این   برای  آمدهدستبه

 از   درصد  54  حدود  که  شد  مشخص  مدل،  تعیین  ضریب  به  استناد  با  همچنین،.  است  معنادار  آماری

 .شودمی  تبیین  مستقل  متغیرهای  توسط  ،( شرکت  مالی  هایصورت  مقایسه  قابلیت)  وابسته  متغیر  تغییرات

دهنده آن  نشان چرخه عمر شرکت  ، ضریب برآوردی متغیر  (9)  جدولدر  مطابق اطلاعات مندرج  

های مالی  ای معنادار با قابلیت مقایسه صورتدارای رابطه  0/ 05است که این متغیر در سطح خطای  

نتیجه  است، می  05/0شده برای این ضریب کمتر از  محاسبه  داریمعناباشد؛ ازآنجاکه مقدار  می توان 

مرحله   بین  که  شرکت  گرفت  عمر  چرخه  شرکت  یمال   هایصورت  سهیمقا  تیقابل  وبلوغ  های  در 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران ارتباطی معنادار وجود دارد.پذیرفته

 عبارت است از:  فرضیه دوم

H0  :کنترل در  رابطههای  ضعف  شرکت  بین    داخلی  عمر  چرخه  بلوغ    سه یمقا  تی قابل  ومرحله 

 کند.ی را تعدیل نمیمال  هایصورت

H1  :مقایسه   قابلیت  و  شرکت  عمر  چرخه  بلوغ  مرحله  بین  رابطه  داخلی   هایکنترل  در  ضعف  

 . کند می تعدیل را مالی هایصورت
 

 سطح معناداری  tآماره  انحراف معیار  ضرایب وابسته

 000/0 - 602/3 875/2 - 359/10 عرض از مبدأ 

 000/0 165/4 406/0 693/1 چرخه عمر شرکت 

 000/0 017/4 298/0 197/1 بازده دارایی

 010/0 572/2 259/0 668/0 اندازه شرکت 

 000/0 - 602/3 224/0 - 809/0 اهرم شرکت 

 296/0 - 045/1 116/0 - 121/0 زیان شرکت 

 000/0 112/2 801/0 692/1 جریان نقدی عملیاتی

 059/0 885/1 098/0 185/0 سن شرکت

 داری( سطح معنی )  فیشر Fآماره 
894/9 

(000 /0) 
 539/1 آماره دوربین واتسن 

 487/0 شدهضریب تعیین تعدیل  542/0 ضریب تعیین
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 خلاصه نتایج آماری آزمون فرضیه دوم پژوهش  (10جدول )

Table (10) Summary of the statistical results of the second research hypothesis test 

 

. شود  حاصل  اطمینان  نتایج  اعتبار  و  صحت  از  است  ضروری  پژوهش،  هایفرضیه  بررسی  از  پیش

 احتمال  مقدار  به  توجه  با .  گرفت  قرار  مورداستفاده  مدل   کلی  معناداری  برای ارزیابی   F، آزمون  منظور  بدین

 ازلحاظ  شده  برازش   رگرسیونی  مدل  که  گرفت  نتیجه  توانمی  ،(000/0)  آزمون   این   برای  آمدهدستبه

 از   درصد  54  حدود  که  شد  مشخص  مدل،  تعیین  ضریب  به  استناد  با  همچنین،.  است  معنادار  آماری

 .شودمی  تبیین  مستقل  متغیرهای  توسط  ،( شرکت  مالی  هایصورت  مقایسه  قابلیت)  وابسته  متغیر  تغییرات

ی دهد که این متغیر رابطه نشان می  ، ضریب تخمینی متغیر سیستم کنترل داخلی(10)  جدولدر  

 داری معناکه مقدار  دارد؛ ازآنجایی  05/0های مالی در سطح خطای  معناداری با قابلیت مقایسه صورت

توان نتیجه گرفت که ارتباط معنادار آمده است، می دستبه  05/0شده برای این ضریب، کمتر از  محاسبه

شده در بورس اوراق های پذیرفتهشرکت  یمال  هایصورت  سهیمقا  تی قابل  داخلی و  کنترل  بین سیستم

 بهادار تهران وجود دارد. 

کند یماثبات   سیستم کنترل داخلی  (بلوغ)  شرکت  عمر  چرخه  متغیر ترکیبی ،t آماره  وتحلیلیهتجز

.  است   مالی  یهاصورت  مقایسه  یتبر قابل  معناداری  اثر  دارای  درصد  95  اطمینان  سطح  در  متغیر  این  که

 چرخه   بلوغ  مرحله  میان  داخلی رابطه  هایکنترل  ضعف  گرتعدیل  نقش  بر  مبنی  پژوهش  فرضیه  رو،ینازا

 .شودیم ییدتأ مالی یهاصورت مقایسه قابلیت و شرکت عمر

 عبارت است از: فرضیه سوم

 سطح معناداری  tآماره  انحراف معیار  ضرایب  وابسته

 000/0 - 575/3 838/2 - 148/10 عرض از مبدأ  

 007/0 - 678/2 268/0 - 719/0 سیستم کنترل داخلی 

 000/0 939/3 300/0 183/1 سیستم کنترل داخلی  بلوغ()  چرخه عمر شرکت

 922/0 096/0 476/0 046/0 جریان نقدی عملیاتی

 008/0 652/2 254/0 675/0 اندازه شرکت 

 000/0 - 639/3 223/0 - 812/0 اهرم شرکت 

 304/0 - 026/1 114/0 - 117/0 زیان شرکت 

 000/0 264/4 405/0 730/1 چرخه عمر شرکت 

 011/0 526/2 457/0 155/1 سود انباشته 

 داری( سطح معنی )  فیشر Fآماره 
793/9 

(000 /0) 
 546/1 آماره دوربین واتسن 

 487/0 شدهضریب تعیین تعدیل  542/0 ضریب تعیین
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H0  :  ی  مال  هایصورت   سه یمقا  تی قابل  ومرحله بلوغ چرخه عمر شرکت  بین    حسابرسی رابطهکیفیت

 کند. را تعدیل نمی

H1ی  مال  هایصورت   سه یمقا  تی قابل  ومرحله بلوغ چرخه عمر شرکت  بین    رابطه  یحسابرس  تیفی: ک

 کند. را تعدیل می
 

 ( خلاصه نتایج آماری آزمون فرضیه سوم پژوهش 11جدول )
Table (11) Summary of statistical results of testing the third research hypothesis 

 

. های پژوهش، ضروری است از صحت و اعتبار نتایج اطمینان حاصل شودپیش از بررسی فرضیه

 احتمالبه مقدار    توجه  با .  مورداستفاده قرار گرفت  مدل   کلی  معناداری  ارزیابی   برای   F، آزمون  بدین منظور

شده از لحاظ    برازش   رگرسیونی  مدل   که  نتیجه گرفت  توان، می(000/0)  آمده برای این آزمون دستبه

تعیین مدل، مشخص شد که حدود    .است  معنادار  آماری به ضریب  استناد  با  از   55همچنین،  درصد 

 شود.متغیرهای مستقل تبیین میشرکت(، توسط    های مالیقابلیت مقایسه صورت)  تغییرات متغیر وابسته

ی معناداری  دهد که این متغیر رابطه نشان می  یحسابرس  تیفی کتخمینی    ، ضریب(11)  جدولدر  

شده محاسبه  داریناکه مقدار معدارد؛ ازآنجایی  0/ 05های مالی در سطح خطای  با قابلیت مقایسه صورت

  ت یفیکتوان نتیجه گرفت که ارتباط معنادار میان  آمده است، میدستبه  0/ 05برای این ضریب، کمتر از  

شده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفتهشرکت  ی درمال  هایصورت  سهیمقا  تیقابل  و  یحسابرس

 وجود دارد.

 سطح معناداری  tآماره  انحراف معیار  ضرایب  وابسته

 000/0 - 748/3 783/2 - 434/10 عرض از مبدأ  
 000/0 354/3 893/0 995/2 یحسابرس تیفیک

 000/0 757/4 689/0 278/3 یحسابرس  تیفیکبلوغ( )  چرخه عمر شرکت
 000/0 995/3 288/0 530/1 بازده فروش 
 008/0 619/2 256/0 672/0 اندازه شرکت 
 003/0 - 900/2 249/0 - 722/0 اهرم شرکت 
 213/0 - 243/1 110/0 - 137/0 زیان شرکت 

 000/0 297/4 362/0 557/1 چرخه عمر شرکت 
 057/0 897/1 097/0 185/0 سن شرکت

 داری( ا سطح معن) فیشر Fآماره 
332/10 

(000 /0) 
 557/1 آماره دوربین واتسن 

 502/0 شدهضریب تعیین تعدیل  556/0 ضریب تعیین
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 کند که یماثبات    یحسابرس  تیفیک  بلوغ()  شرکت، متغیر ترکیبی چرخه عمر  tآماره   وتحلیلیهتجز

  . از ی مالی استهاصورتیت مقایسه  بر قابلدرصد دارای اثر معناداری    95اطمینان    سطح  این متغیر در

گر کیفیت حسابرسی در ارتباط بین مرحله بلوغ چرخه عمر رو، فرضیه پژوهش مبنی بر نقش تعدیلینا

 شود. یمیید تأ ی مالیها صورتشرکت و قابلیت مقایسه 
 

 گیرینتیجه و بحث -5

 هایشرکت  مالی  هایصورت  مقایسه  قابلیت  بر  شرکت  عمر  چرخه  تأثیر  با هدف بررسی  پژوهش  این

بهادار تهران  بورس   در  شدهپذیرفته آماری  .شده استانجام   اوراق  آزمون  از    اول  فرضیه  نتایج حاصل 

ها، این شرکت  مالی  هایصورت  مقایسه   قابلیت  و  شرکت  عمر  چرخه  بلوغ   نشان داد که بین   پژوهش

مانند اجزای یک   ها،شرکتکه    به این معنا استچرخه عمر شرکت    نظریه   . دارد  وجود  معنادار  ارتباط

 ، ساختارها هاپردازند که این تکامل ناشی از استراتژیدر یک الگوی خطی به تکامل و پیشرفت میبدن،  

اقتصادی و   .(Quinn and Cameron, 1983)  است  بینیپیشقابل    هایفعالیتو   دانشمندان علوم 

ای  های چندمرحلهها را به مراحل مختلف تقسیم و مدل ها، آنهای عمر شرکتبا بررسی دورهمدیریت  

ها در هر مرحله از حیات اقتصادی خود،  دهند که شرکتها نشان می این مدل   اند.برای آن ارائه کرده 

می  هایمشیخط پیروی  را  مالیخاصی  اطلاعات  در  که  آن کنند  قابل و حسابداری  استها   مشاهده 

(Karami and Omrani, 2010)  .هر  به  منحصر  هایویژگی سن،  اندازهمانند  ،  شرکت  فرد   ،

مالیپذیریریسک اهرم  سهام،  نقدینگی  افشا  ،،  سرمایه  و...،    کیفیت  حقوق صاحبان  تعیین هزینه  را 

ع مالی از مناب  جذبدر    مختلفی  های، تواناییمختلف چرخه عمر  مراحلدر    هاشرکت  همچنین،  .کنندمی

 .(Berger and Udell, 1998) دارندبازار 

مرحله بین    های داخلی رابطهساخت، ضعف کنترل  مشخص  پژوهش  دوم  فرضیه  نتیجه  همچنین

کند. با توجه به مطالعه منابع و  ی را تعدیل میمال  هایصورت   سهیمقا  تیقابل  وبلوغ چرخه عمر شرکت  

ارزیابی فرضیه  هاپژوهشپیشینه   نتایج مطالعه حاضر و  های این توان استنباط کرد که یافته ها، میو 

انجام  پژوهش مطالعات  و  با  لیپسون  توسط  و    (Lipson and Mortal, 2009)  مورتالشده  مهرانی 

و    ( Mehrani and Rasaeian, 2009)  انییرسا لیپسون  دارد.   Lipson and)  مورتالهمخوانی 

Mortal, 2009)    های مندرج در بورس اوراق بهادار نیویورک به این نتیجه  خود در شرکت  پژوهشدر

یابد؛ این  های داخلی افزایش می، ضعف کنترلعمر شرکتزمان و افزایش چرخه  رسیدند که با گذشت

که    شودیمبرای تأمین نقدینگی    گذارانه یسرماموضوع باعث افزایش ریسک انتخاب نادرست توسط  

اعلام   کاهش  به  منجر  است  و    هامتیقممکن  مهرانی  شود.  نقدینگی  کاهش  درنتیجه    ان ییرساو 
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(Mehrani and Rasaeian, 2009)    ضعف کاهش  در  حسابداری  اطلاعات  نقش  بررسی  به  نیز 

بهادار تهران پرداختند و به این نتیجه رسیدند که نسبت به دوره    اوراقهای داخلی در بازار بورس  کنترل

 ی قبل از اعلان سود بیشتر است.ها دورهدر  یداخل یها ضعف کنترل پس از اعلان سود، 

گر در رابطه نقش تعدیل  اساس نتایج فرضیه سوم پژوهش، مشخص شد که کیفیت حسابرسی  رب

چرخه بلوغ  مرحله  صورت  بین  مقایسه  قابلیت  و  شرکت  میعمر  ایفا  مالی   ن ونسیکیدکند.  های 

(Dickinson, 2011 )    معرفی( و   مراحل ظهور   دهدیمنشان    که  ارائه داد واهدی  شخود    پژوهشدر(

  عملیاتی و   یها ییبازده خالص داراکاهش  سود هر سهم،  کاهش  ازجمله    منفی  افول اغلب با پیامدهای

و  کمتری داردها جذابیت در این شرکت یگذاره یسرما ،گریدعبارتبه .همراه هستندحاشیه فروش  افت

  ، برای جلب سرمایه بیشتر، . بنابرایننیستندها  شرکت  نیاطلاعات ا  تحلیلمند به  علاقه  گذارانهیسرما

که این ممکن   پاسخ دهند   گذارانهیسرمای  ها درخواستی به  خوببهباید    افولها در مرحله ظهور و  شرکت

 پژوهش این  نتایج    .(Nickel and Rodriguez, 2002)  است منجر به کاهش کیفیت حسابرسی شود

نتایج   و    هاپژوهشبا  رامش(Hasan et al., 2015) همکارانحسن  و  آنتونی   ،  (Anthony and 

Ramesh, 1992)   مشایخی و بزازو  (Mashayekhi and Bazaz, 2008 )  ها در . آنهمخوانی دارد

 ها افتهی  و  قراردادند  یرا موردبررس  کیفیت حسابرسیچرخه عمر بر    مختلفمراحل    تأثیرخود    هایپژوهش

رشد و نسبت به مراحل  و افول    ظهوردر مراحل    کیفیت حسابرسین  وطبق مدل دیکینس  نشان داد که

 .استکمتر بلوغ 

  مداومبه طور    و  دارند  را  بازار  در  بلندمدت   موجودیت  حفظ  اند، تواناییرسیده   بلوغ  به  ایی کههشرکت

کمتری   های داخلیضعف کنترل  از  هاشوند. این شرکتدنبال می  گذارانسرمایه  و  گرانتحلیل  توسط

تأثیر    آنریسک    شرکت بر   عمر  چرخه  با توجه به اینکه   .هستند  کمتری  ریسک  دارای  و  برندیمرنج  

اند، با هزینه کمتر در موقعیت بهتری سرمایه جذب کرده  کافی  صورتکه به  بالغ  هایشرکت  مهمی دارد،

 قرار دارند. 

  ر یتأث  به  بهادار،  اوراق  و  مالی  یها ییدارا  در  یگذاره یسرما  یهاپروژه   پژوهش  در   شودیمتوصیه  

)شرکت  عمر  چرخه  مراحل حسابرسی  بر (  افول  و  بلوغ   رشد،ها  مطالعه    این   در  کهها  شرکت  کیفیت 

انتخاب   به  منجر  اساسی  عوامل  این  در نظر گرفتن  زیرا  شود؛  ویژه  توجه   است،  قرارگرفتهی  موردبررس

 با کمترین ریسک و بیشترین بازده خواهد شد.  یگذاره یسرما سبد نیترنهیبه

  بهادار بتواند  اوراق  بورس   سازمان  تا  دهند   ارائهموقع  به و    قیدق  شفاف،   اطلاعاتیاند  ملزم  هاشرکت

  موجب  نادرست  اطلاعات  با انتشار  که  ییهاشرکت  سهام  انجام معاملات  از  ی موثر،هانظارتبا اعمال  

 . کند جلوگیری ،شوندیم گذارانسرمایه فریب
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و   هااستیساز طریق افزایش شفافیت اطلاعات مربوط به    تواندیم  بهادار،  اوراق  بورس   سازمان

  و   شفافیت  این  ایجاد   بر  فعال  نظوارت  اعموال  و  بورس   در  معاملاتی  ی هاشرکت  سوود  تقسیم  یها هیرو

 تدابیر مرتبط، به حفظ نظم و بهبودی در فرآیند بازار دست یابد.  در ارشادی نقش اجرای

  پژوهش  نتایج   بر   آن  یرگذاری تأث  امکان  که  یتجربمهین  یهاپژوهش  بر  حاکم  محدودیتعنوان  به

  ی هاصورت  قابلیت  بر  سرمایه  بازار  کارایی  میزان  متغیر  ریتأث  به  توانیم   نیست  ذهن  از  دور  آن،واسطه  به

 تعمیم گستره    سرمایه،  بازار  کارایی  سطح  در  کاهش  بانمود؛ چراکه متناسب    اشاره  پژوهش  نتایج  مالی

  مباحث   ریتأث  و  دامنه  طرفی  از  و  یافت  خواهد  کاهش  ،ها پژوهش  نتایجبر اساس    ینیبشیپ  قدرت  و  نتایج

 . باشد یم محقق دسترس  از خارج مذکور موارد کنترل که یافت، خواهد افزایش بازار در رفتاری مالی

 شده انجام  در بورس اوراق بهادار  شدهرفتهیپذ  شرکت  148  با بررسی اطلاعات مالی  پژوهشاین  

ی  ها تیفعالی خاص  هایژگیوبه دلیل    بیمه  و  لیزینگ  ی،گذاره یسرما  ی فعال در حوزههاشرکت  است.

 . اندشدهحذفخود از جامعه آماری 

  بروز  آنتبع  به   و  آماری  یهانمونه  حجم  در  کاهش  موجب  بهادار  اوراق  بورس   حجم  بودن  کوچک

 .است گردیده آماری یهانمونه یبندگروهۀ نیدرزم محدودیت
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