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هاي جنبهاز منظر مدیریت سرمایه در گردش  پذیريانعطافارزیابی کارکردهاي 
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 02/20/3021تاریخ پذیرش:  20/20/3021تاریخ دریافت: 

 چکیده

اثربخش های در گردش از منظر جنبه هیسرما تیریمد پذیریانعطاف یکارکردها یابیارزهدف این پژوهش 

باشد. این پژوهش به لحاظ روش شناسی از منظر نوع داده ترکیبی است، زیرا در می گزارشگری مالی در صنعت فولاد

بخش کیفی از طریق تحلیل نظریه داده بنیاد و براساس رویکرد گلیزر، نسبت به تعیین ابعادِ مدل مدیریت سرمایه در 

( تأثیرگذارترین بُعدِ مدیریت IRPبندی تفسیری )گردش در صنعت فولاد اقدام نمود و سپس در بخش کمی از طریق رتبه

 ها، دو گروه ازآوری دادهسرمایه در گردش در صنعت فولاد را تعیین نمود. در این پژوهش باتوجه به ترکیبی بودن جمع

کنندگان در بخش کیفی و کمی حضور داشتند. در بخش کیفی خبرگان پژوهش در صنعت فولاد و دانشگاهیان مشارکت

های فولاد در نفر از مدیران مالی شرکت 00ریت و حسابداری مشارکت داشتند و در بخش کمی های مالی؛ مدیدر عرصه

ی نمونه گیری در بخش های ماتریسی مشارکت نمودند. شیوهبازار سرمایه از طریق همکاری جهت پر نمودن پرسشنامه

فی رت گرفته نیز در دو بخش کیهای صوکیفی، گلوله برفی و در بخش کمی، همگن بود. نتایج پژوهش براساس تحلیل

 0مولفه و  0مضمون؛  12کدباز؛  020مجموعاً ی انجام شده، مصاحبه 30و کمی ارائه شد. نتایج در بخش کیفی براساس 

نیّت به عنوان ی گزارشگری بینامتبندی تفسیری در بخش کمی نیز از تعیین شیوهمقوله را تأیید نمود. نتیجه فرآیند رتبه

 ن بُعدِ مدیریت سرمایه در گردش در صنعت فولاد حکایت دارد.تأثیرگذارتری

 ی؛ صنعت فولادمال یگزارشگرمدیریت سرمایه در گردش؛ : کلید واژه

                                                           
 msh.ksc1361@gmail.comدانشجوی دکتری مدیریت صنعتی، واحد مسجدسلیمان، دانشگاه آزاد اسلامی، مسجدسلیمان، ایران 3
 AK.salehi@iau.ac.ir)نویسنده مسئول(استادیار گروه حسابداری، واحد مسجدسلیمان، دانشگاه آزاد اسلامی، مسجدسلیمان، ایران 2

 Saber.alizadeh@gmail.comاستادیار گروه مهندسی صنایع، واحد مسجدسلیمان، دانشگاه آزاد اسلامی، مسجدسلیمان، ایران 3
 arjorjor@yahoo.comتصاد، واحد اهواز، دانشگاه آزاد اسلامی، اهواز، ایراناستادیار گروه اق 4

mailto:msh.ksc1361@gmail.com
mailto:A.K.salehi@iaumis.ac.ir
mailto:Saber.alizadeh@gmail.com
mailto:arjorjor@yahoo.com


 و محسن شیری بابادی / های اثربخش گزارشگری مالی در صنعت فولادپذیری مدیریت سرمایه در گردش از منظر جنبهارزیابی کارکردهای انعطاف

 همکاران

 

 مقدمه

صنعت فولاد به عنوان یکی از صنایع مادر در 

بر ی صنایع پُرهزینه و سرمایهاقتصاد کشور ما در زمره

مالی زیادی است که در چرخه تولید نیازمند منابع 

 دیطول دوره تول ؛هیمواد اول های تأمیناست. زیرا هزینه

ه شدتمامازگشت قیمتبانبارداری و  ؛ی محصولو عرضه

 ذارگتأثیرلل عمهمترین از  یهمگگذاری اولیه و سرمایه

ری و )آسا است ینگینقد این صنعت جهت دستیابی به

 هایشرکتهمه عمده درآمد  نی. با ا(0200، 3همکاران

 طیشرا نیفولاد در بهتر ی صنعتفعال در عرصه

که پس از تأمین  ستین ریآنچنان چشمگ یسودده

 یمال یپشتوانه قو کیبتوان از آن  یجار یهانهیهز

و همکاران،  هیتکرضازاده) ساخت یدیواحد تول یبرا

 نیاز مهمتر یکی رسدیاساس به نظر م نی. برا(3022

موجود در  یکاف هیفولاد، سرما عیصنا تیعوامل موفق

ز که تمرک باشدمیها این دست از شرکت رانیمد اریاخت

بر پویایی سرمایه در گردش را دارای اهمیت استراتژیک 

  .نموده است

ی حاضر، تمرکز بر ی مطالعهدر واقع مسئله

باشد که اشاره به ی مدل سرمایه در گردش میارائه

های صنعت های جاری شرکتها و بدهیتفاوت دارایی

ی عملیاتی های چرخهدارد، تا از این طریق ظرفیت

های فعال در این صنعت امکان توازن تخصیص شرکت

 را ایجاد نماید و بهینه ی منابع در ارتقاء کیفیت سود

نقدینگی را به سمت تولید پایدار هدایت نماید. موضوعی 

تواند مانع از های بین المللی میکه به دلیل تحریم

ها های تأمین منابع مالی بر شرکتاعمال محدودیت

های مورد بحث گذشته صرفاً گردد. چراکه غالب پژوهش

به مسئله ی مدیریت سرمایه در گردش از جنبه 

کردی نگریسته است و این مطالعه تلاش دارد تا عمل

تری را از این پدیده در صنعت فولاد ابعاد قابل ملاحظه

نشان دهد. طرح چنین مسئله ی در این مطالعه به این 

کند دلیل است که نقدینگی به واحدهای فولاد کمک می

ی وجود تحریم و مشکلات اقتصادی، در تا در سایه

 ها وگذاری در طرحز برای سرمایهتأمین منابع مورد نیا

ها با مشکل مواجه نشوند و یا خطوط تولید به پروژه

                                                           
1 Asare et al 

دلیل کمبود منابع متوقف نشوند. به منظور مصداق بهتر 

ی درک مسئله، گریزی به افشاء اطلاعات ارائه شده

دهد، انجمن تولیدکنندگان صنعت فولاد نشان می

ر طی دشده واحد فولاد  ینیبشیپ تیظرفاگرچه 

 تیباتوجه به وضع ، اماتن است ونیلیم 0 های اخیرسال

های تیفت فعالاُ ، این صنعت شاهدکشور یاقتصاد

ی مواجه درصد 31تا  32 دیتول تیبا ظرف یعمران

 (. 3022، صنعت فولاد دکنندگانیانجمن تولباشد )می

های اتخاذشده از طرف دیگر، اگرچه سیاست

سهام این واحد تولیدی درصدی  13مبنی بر واگذاری 

در بازار سرمایه، مرهمی بر پویایی خالص سرمایه در 

گردش بود، اما مشکلات مربوط به بورس اوراق بهادار 

در دو سال گذشته باعث گردیده است تاکنون استقبالی 

های ی سهام این شرکت به عنوان یکی از راهاز عرضه

 هتأمین مالی نشده باشد. همچنین مشکلات مربوط ب

ها باعث گردیده است ی این شرکتبدهی سررسید شده

تا طبق اعلام بانک مرکزی علیرغم در اختیار قراردادن 

هزار  023بیلیارد ریال معادل  322چهار تریلیون و 

میلیارد تومان تسهیلات در اختیار این واحدهای 

ها تولیدی، کماکان این صنعت شاهد فزونی هزینه

های فعال در باشد و شرکت های جارینسبت به دارایی

این عرصه نتوانند نسبت به بازپرداخت تسهیلات 

ها اقدام لازم را انجام دهند. دریافتی و سایر هزینه

کاهش صادرات تولید نیز دلیل دیگری است که 

ها و های اخیر به دلیل تحریمنتوانسته در طی سال

فقدان دیپلماسی فولاد، کمکی به تقویت خالص سرمایه 

ی، رابیم ی وعیشفها نماید )گردش این شرکتدر 

(. لذا با اتکاء به دلایل مطرح شده در خصوص 31۱۱

ضرورت تمرکز بر خالص سرمایه در گردش به عنوان 

 هایها و پویایی دارایییکی از راهبردهای کنترل هزینه

توان دلایل انجام این پژوهش را جاری، از دو منظر می

 تشریح نمود.

مبنی بر  3020انداز قق سند چشمتحاولاً عدم

 11دستیابی به ظرفیت تولید فولاد کشور به رقم 

میلیون تن طی چندسال آینده، باعث گردیده است که 

ی مدل در خصوص سرمایه در این پژوهش براساس ارائه
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گردش، تلاش نماید تا مشکلات مربوط به نقدینگی در 

مشارکت این صنعت را مورد واکاوی قرار دهد و براساس 

ی نقدینگی های توسعهخبرگان این صنعت، ظرفیت

مورد بررسی قرار گیرد و با تبیین ابعاد شناسایی شده 

سازی نقدینگی به عنوان یک در صنعت فولاد به ظرفیت

 راهبرد مالی رقابتی کمک نماید.

رمایه های سثانیاً به لحاظ فنی تمرکز بر سیاست

 یاز منابع مال یبخش تواندیمضمن اینکه که در گردش 

 موردنظر را تأمین یهادر طرح یگذارهیسرما ازیموردن

کند تا با افزایش سود نماید، در عین حال کمک می

 های تأمین مالیها، ظرفیتی شرکتی سالیانهانباشته

ی مدل داخلی تقویت گردد. به عبارت دیگر، ارائه

ی فعال در هاشرکتمدیریت سرمایه در گردش به 

 قیقد یمال یزیربا برنامه کند تالاد کمک میصنعت فو

ر د عیتوز یرا به جا شرکتکل سود سالانه  ؛حیو صح

 صیها تخصدر طرح یگذارهیسهامداران به سرما نیب

تا از این طریق دسترسی به نقدینگی را از طریق  دهند

های جاری افزایش ها و پویایی داراییکنترل هزینه

 ؛زنرخ ار راتییاز تغ ینوسانات ناش سکیردهند. اگرچه 

و نرخ سود  هیعوامل مؤثر بر نرخ بازگشت سرما ریسا

های ممکن است سیاست گذارهیمورد انتظار سرما

 یابیارز سرمایه در گردش را تحت تأثیر قرار دهد، اما

 یو اقتصاد یمال ی؛به لحاظ فن گذاریی سرمایههاطرح

زش فعلی خالص برای کسب عایدات بالاتر از طریق ار

های این حوزه را تواند تاحدی ریسکمی (NPVمثبت )

 کنترل نماید. 

لذا با طرح بیان مسئله، سوال اصلی پژوهش این 

است که چه ابعادی در مدیریت سرمایه در گردش 

تواند در قالب یک مدل یکپارچه، مشکلات تأمین می

های صنعت فولاد را منابع مالی و نقدینگی شرکت

 د. پوشش ده

 مبانی نظری

به مدیریت  3سرآغاز مدیریت سرمایه در گردش

ی امور عمومی به مالی و آغاز تغییرات از مدیریت اداره

ایی که در آن سمت مدیریت بازرگانی بوده است. حوزه

                                                           
1 Working Capital Management 
2 Ball 

از تمرکزگرایی صِرف از مدیریت عمومی به سمت 

مدیریت تخصصی و مبتنی بر گردش آزاد اطلاعات و 

گیری توسط پژوهشگرانی همچون تصمیمجریان 

( و سایر محققان دیگر آغاز گردید 3۱01سایمون )

(. این تغییرات بنیادین باهدفِ تفکیک 0202، 0)بال

مدیریت مالی از مدیریت و حسابداری صورت پذیرفت 

ها و چه در تا ذینفعان چه در درون شرکت و سازمان

ی اطلاعات بیرون آن بتوانند آزادانه و از طریق برابر

ذ گیری اتخاهای تصمیمشناخت بهتری نسبت به حوزه

تری اتخاذ به شکل جدی 3۱۹2نمایند. لذا با آغاز دهه 

 های اساسی مدیریتهای مالی به یکی از فعالیتتصمیم

بدل شد. با ظهور این پاردایم جدید در حد فاصل 

گیری مالی به مدیریت و حسابداری، مسئله تصمیم

های پیگیری گردید که یکی از حوزهتر شکل تخصصی

تغییرات در این حوزه، مدیریت سرمایه در گردش بود 

  (.31۱0، اینیزدیا ی وتاک)

مختلف از  یدر کشورها یاداره امور عموم

 کردیرو یبر مبنا ستمیقرن نوزدهم تا اواخر قرن ب مهین

. ماکس گرفتصورت می یسنت یعموم تیریمد غالب

 یعقلان سازمان کی یرا برمبنا وبر سازمان دولت مدرن

در  یمراتبساختار سلسله یکه برمبنا نمود فیتوص

بنا نهاده شده  یاجتماع منافع ریجهت تأمین نظم و سا

 هیمتأثر از نظر نیهمچن یسنت یعموم تیریاست. مد

و پیشنهادهای « وودروویلسون» اداره-استیس ییجدا

دست آوردن  بهبرای « فردریک تیلور»مدیریتی 

، 1)هیوس افتیگسترش  ،یخصوص بخش یکارآمد

در  یلادیم 3۱۹2اما به طور خاص از دهه  (.0221

آمدن نرخ  نییهمچون پا یلیبه دلا یغرب یکشورها

 رو به افول یمرکزهای دولت یمال طیشرا یرشد اقتصاد

 یشهروندان نسبت به چگونگ تیحساس جهیو در نت نهاد

 لذا کرد، دایپ شیافزا یکرد وجوه عموم نهیهز

 یکرد منابع عموم نهیو هز صیوادار به تخصها حکومت

 یاندهیو فرا دندیو کارآمدتر گردتر به صورت معقولانه

 شد یاساس راتییدچار تغ زین یدولت یزیربودجه

 (.3022و همکاران،  آقامحمد)

3 Hughes 
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 یالم تیریبه مد ینگاه سنت رییامروزه با تغ

 و دافدر اه رییکه با تغ نینو یمال تیریمد ینیگزیو جا

آن استفاده از  یاصل یآن همراه است و مبان یکردهایرو

بخش  دری( بخش خصوص)بازار  یارهایاصول و مع

جلب مشارکت مردم در انجام  ،یعموم تیریو مد یدولت

تلاش جهت تحقق  ،یعموماداره امور یامور و برونسپار

 هیدر کل یو اثربخش ییکارا یی؛جوصرفه یهاارزش

 دکریو رو یخروجهای کنترل ینیگزیجا وسطوح دولت 

 کردیو رو یورود یهاکنترل یبه جا محوریمشتر

به دنبال  میپارادا نیا (.0221، 3)آزوما است ندمحوریفرا

در  یسنت یکردهایرو باهدف استفاده ازها نگرش رییتغ

ل شام میپارادا نیا ی. عناصر اصلباشدمی یبخش عموم

 یارائه خدمات عموم تیریمد ندآیدر فر ییتمرکززدا

 ینمبت یکردهایاستفاده از رو شی، افزا(اریاخت ضیتفو)

 شیرقابت در ارائه خدمات و افزا بازار،ی بر سازوکارها

 یهاو خواسته هایخروج ،یعملکرد جیبر نتا دیتأک

 (یکنندگان خدمات عمومعنوان استفاده به) انیمشتر

 (.0203، 0)تِت و همکاران باشندمی

 
پذیری مالی  )منبع: ( عناصر اصلی پارادایم انعطاف1شکل )

 (2221، تِت و همکاران

 

های تیهمه فعال یبخش عموم یمال پذیریانعطاف

 آن به صیتخص ؛درآمدها انیجمله جر دولت از

وجوه  یبرا یمخارج و حسابدار ؛مختلفهای تیفعال

 ازی اریبس کهی. درحالردیگمی برشده را در مصرف

و مقررات  نیقوان نهیزم نیتوسعه در ا درحال یکشورها

 تمطابقی المللنیب یدارند که با استانداردها یمتقن

 مشکل متداول است کی فیضع یاجرا یول کند،می

انتخاب  یتئور انیحام(. 023۹، 1)متئو و همکاران

ماجرا در کاهش نقش  نیحل امعتقدند که راه یعموم

ه خلاصها های آنتیفعال شتریبی سازیدولت و خصوص

 ییباورند که راهکار رفع ناکارا نیها بر ا. آنشودمی

و  اتیمدل و اصلاح عمل دیتجد با توانرا میها دولت

بازار رقابت و های مفهوم یبرمبناها های آنتیفعال

نهادها،  لیقب نیکردن ایبازرگان شبه جهینت و در ییکارا

                                                           
1 Azuma 
2 Tetteh et al 

 یو چارچوب زهیانگ ،یانتخاب عموم یبرطرف کرد. تئور

 تیریمد میو طرح پارادا تیریمد عیو س اصلاحاتی برا

 نینوی عموم یمال تیریتبع آن مد و به نینو یعموم

به اجرا درآمده، فراهم ها از دولت یاریبس لهیوس که به

 یتقاضا شیمنابع و افزا تیآورده است. محدود

به دنبال  یشهروندان باعث شده است بخش عموم

یاپا و سناراثباشد.  یاستفاده مؤثرتر از بودجه عموم

( پیامدهای مدیریت مالی عمومی را 0231) 0اوکواتی

 شامل ابعاد زیر دانستند.

 
( پیامدهای مدیریت مالی عمومی )منبع: 2شکل )

 (2212ی ، و اوکوات اپایسناراث

 

 ؛یساختار سازمان ،یزیراصلاحات بر بودجه نیا

 ار بودگذتأثیر  یقانون یهاستمیو س تیریمدی حسابدار

ی عموم یمال تیریها ممکن است تحت مفهوم مدو آن

 یمعمو یمال تیریشوند. اصلاحات مد یبند طبقه نینو

3 Matthew et al 
4 Senarath Yapa and Ukwatte 

برآورده نمودن  
انتظارات  
مشتریان

تمرکززدایی  
فرآیندها

رقابت بخش 
عمومی و 
خصوصی

استفاده از 
سازوکارهای 

بازار

پیامدهای 
مدیریت مالی 

عمومی

کارایی  
مالی

اثربخشی 
تصمیم گیری

کیفیت  
اطلاعاتی

شفافیت 
گزارشگری

پاسخگویی 
عمومی

حاکامیت 
مطلوب
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است که در  نینوی عموم تیریاز مدل مد یقسمت نینو

کردن زهیمدرن یدر تلاش برا 3۱۹2و  3۱22دهه اواخر 

 اترییبا تغ جیتدر به کهی عموم تیریمد یمدل سنت

، شده بودمنسوخ ،یو اجتماع یاسیدر ابعاد س یاقتصاد

شامل » نینو یعموم تیریمد به وجود آمد. مدل

 یندهاآیشده در ساختارها و فرحساب راتییتغ

به )ها آن یابیباهدف دست یدولت بخش یهاسازمان

، 3)هامفری و میلِربهتر است  یاجرا یراب ی(قیطر

0230.) 

به اصلاحات  نینو یعموم یمال تیریمد

 و قانونها سازمان ؛هاهیرو ؛ها ستمیشده در س یمعرف

 یآوردن و استفاده مؤثر از منابع مال دست به یبرا

 بلکه هاست نهیتنها شامل هز اشاره دارد که نه یعموم

 ی؛حسابدار ی؛بودجه عموم نهیدر زم یدرآمد و بده

. دشومی شامل زیرا ن یمال یو گزارشگر یکنترل خارج

 لیسبب تسه یمال یگزارشگر شودچراکه گفته می

 شودکشور می کی اقتصاد در هیاثربخش سرما صیتخص

وجود دارد که  یطیشرا(. 31۱0)الهایی و اسکندر، 

 و ارائه یعمومی منابع مال نیب مطلوب رابطه تواندمی

 راتییتغ ی؛مالهای مانند بحران یخدمات عموم

را در معرض خطر قرار دهد.  رهیو غ اختلافاتی؛ اسیس

 را محدود کند؛ در یممکن است منابع مال طیشرا نیا

 شیشهروندان به طور مداوم افزاهای حال، خواسته نیع

 ازیموردن از منابع نهیها خواستار استفاده بهو آن ابدیمی

(. 0230، 0)سانچز و بالستروز هستند یبخش عموم یبرا

مدیریت مالی عمومی نوین نوعی مدیریت عمومی نوین 

های جنبه (0-1)در شکل متمرز بر بخش مالی است که 

 مفهوم روشن است. نیا

 
های مدیریت مالی عمومی نوین )منبع: ( جنبه3شکل )

 (2212، سانچز و بالستروز

 

                                                           
1 Humphrey & Miller 
2 Sánchez & Cuadrado-Ballesteros 

مدیریت سرمایه در گردش کارا از طرف دیگر، 

 ها استیکی از مهمترین کارکردهای استراتژی شرکت

های فراگیر برای سهامداران که به منظور ایجاد ارزش

های رقابتی زیادی برخوردار باشد. در تواند از قابلیتمی

واقع کارکرد استراتژیک مدیریت سرمایه در گردش 

تعیین سطح بهینگی هریک از اجزاء سرمایه در گردش 

ه ها را بهای تجاری شرکتند موفقیتتواباشد که میمی

همراه داشته باشد و عاملی برای موفقیت و کسب 

دستاوردهای استراتژیک باشد. در این بخش با ارجاع به 

( نسبت به تعیین علل 0232) 1پژوهش آلتوف و شاه

 در گردش هیسرما تیریهای مدیبر استراتژاثرگذار 

 شود.اقدام می

 
 هیسرما تیریهای مدیاستراتژعلل اثرگذار بر ( 4شکل )

 (221۲)منبع: آلتوف و شاه،  در گردش

 

 دوره واریز بستانکاران 

یکی از اجزاء مدیریت سرمایه در گردش دوره واریز 

بستانکاران است که به معنای مدت زمانی است 

که شرکت در پرداخت به بستانکاران با تأخیر اقدام 

 تأمین مالیتواند یک منبع نماید. این اقدام میمی

ارزان و قابل انعطاف برای شرکت محسوب شود تا 

ی واریز بستانکاران را که بیانگر میانگین تعداد دوره

کشد تا شرکت وجوه روزهایی است که طول می

کنندگان بپردازد را تعیین کند لازم را به عرضه

 (.31۱1و همکاران،  آرافرمان)

 دوره وصول مطالبات 

یریت سرمایه در گردش یکی دیگر از اجرای مد

دوره وصول مطالبات است. هدف اصلی مدیران 

باشد که در این رابطه افزایش ارزش شرکت می

3 Altaf and Shah 

عوامل موثر بر استراتژی های مدیریت 
سرمایه در گردش

چرخه تبدیل 
وجه نقد

دوره گردش  
موجودی

دوره وصول  
مطالبات

دوره واریز 
بستانکاران
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تواند در تحقق های دریافتنی میمدیریت حساب

این امر مؤثر باشد. در واقع میانگین روزهای 

شده برای وصول وجوه از مشتریان را نشان صرف

افتنی در یک های دریدهد. افزایش در حسابمی

شرکت هم باعث افزایش سرمایه در گردش و هم 

های افزایش هزینه نگهداری و مدیریت حساب

 (.0203، 3شود )اُبِنگ و همکاراندریافتنی می

 دوره گردش موجودی 

دوره گردش موجودی بیانگر مدت زمانی است که 

کشد تا کالا به فروش برسد. دفعات کم طول می

گذاری نسبتاً زیاد در مایهگردش کالا، به معنای سر

موجودی کالا است. نگهداری کالا بیش از سطح 

لازم باعث حبس منابع مالی در موارد غیرمولد 

 (.31۱1و همکاران،  آرافرمانخواهد شد )

 چرخه تبدیل وجه نقد 

این عامل به مدت زمان بین پرداخت خرید مواد 

آوری وجوه حاصل از فروش کالای اولیه و جمع

ده اشاره دارد. در واقع میانگین تعداد ساخته ش

روزهای بین زمان دریافت وجود ناشی از 

محصولات به فروش رسیده به مشتریان و زمان 

پرداخت وجوه بابت خرید مواد اولیه و نیروی کار 

 (.0203، 0گازارانصاری و آلشود )اِلتلقی می
همانطور که ادبیات نظری ارائه شده مشخص 

تأثیر مدیریت سرمایه در گردش می ساخت، گستردگی 

مناسب از های تواند در صورت اتکاء به استراتژی

اثربخشی برای توسعه ی گزارشگری مالی های ظرفیت

برخوردار باشد. لذا با بیان مبانی نظری مطرح شده، 

 سوالات پژوهش به ترتیب زیر ارائه می شود:

  )در  هیسرما تیریمد نیمضامسوال اول پژوهش

 گردش در صنعت فولاد کدامند؟

  )در  هیسرما تیریمد یهامولفهسوال دوم پژوهش

 گردش در صنعت فولاد کدامند؟

  )در  هیسرما تیریمد یهامقولهسوال سوم پژوهش

 گردش در صنعت فولاد کدامند؟

                                                           
1 Obeng et al 
2 EL-Ansary & Al-Gazzar 
3 Kumar et al 

  )یمولفه نیرگذارتریتأثسوال چهارم پژوهش 

 رانیدر گردش در صنعت فولاد ا هیسرما تیریمد

 کدامند؟

 پیشینه پژوهش

( مطالعه ای با عنوان 0200) 1کومار و همکاران

 یدر گردش بر عملکرد مال هیسرما ییتأثیر کارا»

 2۱0 انجام دادند. در این مطالعه تعداد« شرکت یبیترک

ز ا پذیرفته شده ی بازار سرمایه هند یمالریشرکت غ

 ،ی. سودآورمورد بررسی قرار گرفتند 0231-0200

م و اهر ینقد انیجر تیریمد ،یپرداخت بده ،ینگینقد

 یبندطبقه ینمونه برا یهاشرکت یاتیو عمل یمال

 بالا  و با عملکرد یبیترک یبا عملکرد مال یهاشرکت

ماینر بود. رپید کیاز تکن ستفادهبا ا نییپا یبیترک یمال

وجه نقد و  لیکه چرخه تبد دهدیمطالعه نشان م نیا

 یبیترک یعملکرد مال ازیکالا با امت یموجود یروزها

د ندهنشان می همچنین افتهی نیرابطه معکوس دارند. ا

ها منجر به عملکرد در گردش شرکت هیسرما ییکه کارا

 0پنت و همکاران شود.یم یبیترک یبرتر بر مبنا یمال

سرمایه در گردش و »( مطالعه ای با عنوان 0200)

انجام « بر صنایع 3۱عملکرد مالی: نقش فراگیری کوید 

 هیثانو یهامطالعه براساس داده نیادادند. 

 یدیتول یهاشرکت یداده گاهیاز پا شدهیآورجمع

مورد تحلیل قرار  یدر بورس اوراق بهادار بمبئ  یهند

 یپانل برا یهاداده ونیرگرس یهالیتحل گرفته است.

 نیا ن،ی. علاوه بر اشودیها استفاده مهمه مدل نیتخم

در نظر گرفتن  یبرا یقو ندارداستا یمطالعه از خطاها

فهوم م ج،ینتا استفاده کرده است. یناهمگون یهاینگران

 و کشدیدر گردش را به چالش م یگذارهیسرما یفعل

در گردش بالاتر تأثیر مثبت و  هیکه سرما دهدینشان م

 نتایج ن،یبر عملکرد شرکت دارد. علاوه بر ا یمعنادار

پس از  یهند یدیتول یهاکه شرکت هددینشان م

به طور  رایمتضرر شدند ز یاز لحاظ مال 3۱-دیکوو

 تایعمل یاجرا یدر گردش برا هیسرمافاقد  یتوجهقابل

( مطالعه ای با عنوان 0200) 1ولیسماس روزانه هستند.

 هیرماس تیریبر رابطه مد یکننده استراتژلیاثرات تعد»

4 Pant et al 
5 Vlismas 
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انجام دادند. در این مطالعه « یدر گردش با سودآور

مشاهدات سال شرکت از  20000از  یانمونه داده

 یهاسال یمتحده ط الاتیفهرست شده در ا یهاشرکت

های هی. فرضمورد بررسی قرار گرفت 0222-0202

 قیحقپانل و ابزار ت ونیرگرس لیبا استفاده از تحل قیتحق

ها شرکت کیاستراتژ تیمناسب که نشان دهنده موقع

باشد، آزمون گردید. نتایج حکایت از این مسئله دارد می

 یکننده کاهش لیاکتشاف )دفاع( اثر تعد یاستراتژکه 

 در گردش و هیسرما تیریمد نی( بر رابطه بیشی)افزا

 ی مشخص ساخت کههای تجربافتهیدارد.  یسودآور

 یبرا زهیانگ بر ارتباطسود،  تیریتأثیر سطح مد

های نامشهود ییشدت دارا بابه اهداف سود  یابیدست

 چندان از شدت کافی برخوردار نیست. ،گزارش نشده

نقش »مطالعه ای با عنوان  (3020)و همکاران  بادپا

 ییکارا نییدر گردش در تب هیاقلام سرما تیریمد

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یهاشرکت یاتیعمل

 330مطالعه شامل  نمونه موردانجام دادند. « تهران

 یاست. برا 31۱۱تا  31۱1های سال یشرکت ط

 لیاز روش تحل یاتیعمل ییکارا ریمتغ یریاندازهگ

م اثر اقلا یبررس یها بهره گرفته شد؛ براداده یپوشش

 ،یاتیعمل ییدر گردش و رشد سود سهام بر کارا هیسرما

 یهاهیآزمون فرض یو برا دیگرد یطراح هیفرض ۹

از روش  ییتابلو یهااز داده یریگبا بهره هشپژو

و مدل اثرات ثابت استفاده شده  رهیچندمتغ ونیرگرس

های پژوهش در سطح هیآزمون فرض جیاست. نتا

متوسط دوره  یرهایدرصد نشان داد متغ ۱1 نانیاطم

نسبت  ،یوصول مطالبات، متوسط دوره پرداخت بده

 بترشد سود سهام، سطح نگهداشت وجه نقد و نس

 یتأثیر مثبت و معنادار یاتیعمل ییبر کارا ینگینقد

وجه نقد و متوسط  لیچرخه تبد یرهایدارند، اما متغ

تأثیر  یاتیعمل ییکالا بر کارا یدوره گردش موجود

ا توجه ب شودیم شنهادیپ رانیبه مد ن،یدارند. بنابرا یمنف

ها را با توجه در گردش، آن هیاز اقلام سرما کینقش هر

ت و بلندمدت شرکت مورد استفاده به اهداف کوتاه مد

 یپذیری مالانعطاف یابیدر ارز تواندیقرار دهند، چون م

واقع شود و موجب  دیشرکت مف یو توان پرداخت بده

عملکرد  و یسودآور شیافزا نه،یبه ینگیبه نقد یابیدست

ها به از نقش آن یآگاه ن،ی. همچنشودیشرکت م

اعتباردهندگان و  ان،گذارمطلوب سرمایه یرگیتصمیم

 (3020) ی و همکارانطالب .کندکمک می لگرانیتحل

ثر بر ساختار ؤعوامل م یسازمدل»مطالعه ای با عنوان 

شده بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یهادر شرکت هیسرما

هدف، تعداد  نیبه ا یابیدست یبراانجام دادند. « تهران

 رسدر بو شدهرفتهیپذ یهاشرکت انیشرکت از م 321

به  3022 - 31۱2 یهاسال یاوراق بهادار تهران ط

 یعنوان نمونه اصلانتخاب و به ک،یستماتیروش حذف س

ذار بر اثرگ یرهایمتغ نیترمهم ییشناسا یشد. برا یتلق

اده استف نیزیب یریگنیانگیاز مدل م هیساختار سرما

 ییشناسا هیموثر بر ساختار سرما ریمتغ 03ن،یشد. بنابرا

 نیوارد شد. ا نیزیب یریگنیانگیشد که در مدل م

 یدبنطبقه یرونیو ب یدر دو دسته عوامل درون رهایمتغ

عنوان به ریمتغ 32 ن،یشیپ یهاشد. براساس احتمال

 انیشد. از م ییشناسا هیمهم بر ساختار سرما یرهایمتغ

ود س ت؛ی)نوع مالک یشرکتدرون ریمتغ 32 رهایمتغ نیا

 یهایینسبت گردش دارا ؛ینسبت آن ؛یاتیخالص عمل

 به حقوق یکل؛ نسبت پوشش نرخ بهره؛ نسبت بده

 ؛یسود تعهد تیریهر سهم؛ مد یصاحبان سهام؛ بتا

؛ )تورم یشرکتبرون ریمتغ 2( و اتیو مال یمال یدرماندگ

کسب و کار؛  یفضا اخصبودجه؛ ش ینرخ ارز؛ کسر

 عمق بازار م؛یشاخص تحر ؛یاقتصاد یآورشاخص تاب

 موثر بودند. هی( بر ساختار سرماهیسرما

های گذشته مبنی بر با ارجاع به پژوهش

سازی تطبیقی با نتایج این پژوهش، هم پشتوانه

های خارجی مورد های داخلی و هم پژوهشپژوهش

بررسی قرار گرفت. نکته حائز اهمیت این است که 

های زیادی به مدیریت سرمایه در گردش اگرچه پژوهش

چوب اند، اما کمتر پژوهشی به دنبال یک چارپرداخته

نظری فراگیر در صنعت فولاد بوده است. همچنین غالب 

های انجام شده در گذشته با رویکرد صرفاً مالی پژوهش

ها ها در قالب نسبتهای عملکردی شرکتو اتکاء به داده

مورد بررسی قرار گرفته اند که این مسئله، باعث شده 

های فراگیرتری از این پدیده چه به لحاظ نظری تا جنبه

چه به لحاظ کاربردی مورد توجه قرار نگیرد. لذا در و 

، های تحلیل کیفی و کمیّاین مطالعه، با ترکیبی از روش
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شود تا نسبت به ارائه ی یک مدل ضمن اینکه تلاش می

یکپارچه در بستر مطالعه اقدام شود، در عین حال تلاش 

شود تا مدل ارائه شده در سطح صنعت فولاد مورد می

 ر گیرد.ارزیابی قرا

 روش شناسی

 ؛هنتیج سه حیث براساس تفکیک هر پژوهش از

ای توسعه ، این پژوهش از نظر نتیجه،هدف و نوع داده
شود. زیرا از طریق فرآیندهای تحلیل، به محسوب می

دنبال ارائه مدل مدیریت سرمایه در گردش در صنعت 

 اکتشافیباشد. از نظر هدف انجام پژوهش، فولاد می

برای کشف ابعادِ مدیریت سرمایه در گردش است. زیرا 

در صنعت فولاد به عنوان یک مبنای دارای اصالت در 

بسترهای این صنعت، از روش گرندد تئوری برمبنای 

گردد. در نهایت از ( استفاده می3۱۱0رویکرد گلیزر )

( است. در ترکیبی )آمیختهنظر نوع داده، این پژوهش 

 منطق لحاظ به مطالعه این پژوهشی واقع رویکرد

 به زیرا است؛ قیاسی -استقراء نوع ازها داده آوریگرد

 نآ درباره جامعی نظریه که پردازد می ای پدیده بررسی

از . نیست اجماع مورد یا و ندارد وجود صنعت فولاد در

های ترکیبی دارای ابعاد مختلفی که روشآنجای

اده دباشند، این پژوهش با استفاده از تکنیک تولید می

سازی(، تلاش نمود تا ها در روش مثلث)تکثّرگرایی داده

پیوند منسجمی بین ابعاد مدل در بخش کیفی با تدوین 

معیارهای سنجش در بخش کمی ایجاد نماید )چون 

ی مطالعه پژوهشی رویکرد (.023۱، 3تای و همکاران

 استقرائی نوع ها ازداده گردآوری لحاظ منطقبه حاضر،

 نظریه که پردازدمی ایپدیده بررسی به زیرا است؛

 مورد یا و ندارد صنعت فولاد وجود در آن درباره جامعی

باتوجه به اینکه مفهومِ  دیگر عبارتبه. نیست اجماع

مدیریت سرمایه در گردش در این صنعت به عنوان یک 

 لاشت استقرایی رویکرد مفهوم ناشناخته است، از طریق

 . گردد طراحی مناسبی الگوی شود،می

و   0ایروش نظریه زمینهبدین منظور با اتکاء به

 1( یا ظاهر شونده گلیزرEmergingرویکرد نوخاسته )

( تلاش شد از طریق مصاحبه با متخصصان امر، 3۱۱0)

                                                           
1 Chun Tie et al 
2 Grounded Theory 

موارد مربوط به ابعاد مدیریت سرمایه در گردش در 

بندی شود و برای این صنعت فولاد مشخص و دسته

د از کدگذاری باز، محوری و منظور  محقق با استفا

گذاری انتخابی، ابعاد مربوطه شناسایی و مدل کد

 پارادایمی پژوهش ترسیم گردید. 

سپس به منظور تعیین اثرگذارترین بُعدِ 

مدیریت سرمایه در گردش در صنعت فولاد، از تحلیل 

بندی تفسیری استفاده گردید. در واقع در بخش رتبه

ل دلفی ابتدا پایایی کمی محقق از طریق روش تحلی

ابعاد شناسایی شده در بخش کیفی را مورد ارزیابی قرار 

داده تا حد اجماع نظری تعیین گردید و سپس از طریق 

ی مدل مدیریت بندی تفسیری، مهمترین مولفهرتبه

به  باتوجهسرمایه در گردش صنعت فولاد را تعیین شد. 

های های داده شده و باتوجه به مبنای تحلیلتوضیح

صورت گرفت، چارچوبِ روش شناختی زیر مراحل 

ارائه  0شکل فرآیندی تحلیل پژوهش به صورت 

 شود:می

 

 جامعه آماری 

فی، بخش کی باتوجه به ترکیبی بودن مطالعه، در

، برای پایبندی به اصول (3۱۱0) رویکرد گلیزر براساس

د نظری با رویکر گیرینمونه از هاداده از برخاسته نظریه

 مقایسه هایفرصت حداکثرکردن برای» هدفمند

 ریقط نای از تا شد استفاده «اتفاقات رویدادها، وقایع، یا

 ابعاد و هابراساس ویژگی مقوله یک تغییر نحوه تعیین به

رگانی خباین مبنا ابتدا محققان،  یافته شود. بر دست آن

که در صنعت و در سطح دانشگاه در دسترس بودند و 

نسبت به کارکردهای مدیریت مالی آگاهی داشتند را 

 براساس دو معیار زیر تفکیک نمودند.

ی داشتنِ دانش نظری یا تجربی در حوزه .3

 مدیریت مالی

های کیفی و آشنایی با روند احاطه به پژوهش .0

 گری آنمصاحبه

هماهنگی با افراد تلاش گردید تا در  سپس از طریق

صورت تمایل، مقدمات انجام مصاحبه مهیا گردد. لذا 

3 Glaser 
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نفر به  30باتوجه به نقطه اشباع تئوریک، در نهایت 

عنوان مصاحبه شونده در این پژوهش مشارکت 

این نکته حائز اهمیت است که رعایت داشتند. ذکر 

ها در های آناصول اخلاقی در حفظ مباحث و دیدگاه

ها شد، تا اطمینان و اعتماد آنهمان ابتدا تاکید می

گیری در روش نمونهردد. ها جلب گبرای انجام مصاحبه

باشد.گیری نظری میاین پژوهش، نمونه

 
 ( فرآیند تحلیل پژوهش )منبع: فرآیندهای روش شناسی پژوهش(4شکل )

 

ها در گیری انتخاب نمونهدر این روش نمونه

کنند. در واقع جهت به وجود آوردن یک نظریه عمل می

یک  در که مشابهی موارد از گیری،نمونه در این روش

 جمع آوری اطلاعات وجود دارند، ی هدفجامعه

 بهها زمینه آن در تئوری که شود تا مشخص شودمی

است. تکنیک مورد استفاده جهتِ تعیین حجم  شکل چه

نمونه، گلوله برفی است. چراکه باتوجه به فراگیری کرونا 

ها با ام مصاحبهطی سال انجام پژوهش و همزمانی انج

پیک چهارم و پنجم شیوع کرونا، معرفی خبرگان توسط 

توانست به افزایش سرعت مصاحبه شوندگان اولیه می

گیری ها کمک نماید. در واقع روش نمونهانجام مصاحبه

های اولیه بود که گلوله برفی، پیشنهاد افراد مصاحبه

مبنایی برای انتخاب مصاحبه شوندگان بعدی تلقی 

 ، کارشناسانبخش نیدر ا یجامعه آمارگردید.  می

ی عرصههای شرکت یمال رانیو مدمالی؛ حسابداری 

فولاد در سطح بازار سرمایه بودند که باتوجه به اینکه 

اطلاعات و آمار جمعیت شناختی در بخش کمی 

بندی تفسیری با پژوهشگران این براساس فرآیند رتبه

پژوهش مشارکت داشتند. در بخش کمی از روش نمونه 

                                                           
1 Sushil 

ه ک یبود، افراد نیهدف اگیری همگن استفاده شد. زیرا 

 ینظر دید یکه دارا کنند،یت مبخش مشارک نیدر ا

لذا به منظور انجام  در رابطه با موضوع پژوهش باشند.

مالی و  رانیمدنفر از  00بندی، از فرآیند تفسیری رتبه

فعال در صنعت فولاد در  یهاشرکت روسای حسابداری

و چه به لحاظ  یکه چه به لحاظ دانش بازار سرمایه

ده تا براساس خواسته ش سابقه بودند، یدارا یتجرب

« 𝑖»های ماتریسی نسبت به مقایسه سطری پرسشنامه

ذکر ها را یکدیگر اقدام شود. قابلمولفه« 𝑗»و ستونی 

ری بندی تفسیاست که باتوجه به اینکه تحلیل رتبه

(IRP یک تحلیل مبتنی بر تجزیه و تحلیلی ماتریسی )

بایست براساس معیار باشد، میو تحلیل در عملیات می

مشخصی همچون تجربه یا دانش تخصصی توسط 

کنندگان صورت پذیرد که براین مبنا از نظر مشارکت

هایی حجم نمونه محدود است و مطابق با پژوهش

 و؛ چیتهامبارانتهان (0232) 3سوشیلهمچون 

 باشد.( می0231) 0همکاران

 پژوهشهای یافته

2 Chithambaranathan et al 
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پس از انچام کدگذاری باز و محوری، در فرآیند 

کدگذاری انتخابی که مبنای کلیدی تدوین چارچوب 

پدیده ی مورد بررسی می باشد و مطالعه را به سمت 

 ها هدایت میدادن سایر مقولهتعریف مقوله اصلی و ربط

به ارائه تفکیک  ( نسبت3کند، می توان طبق جدول )

 کدها اقدام نمود.

باتوجه به مشخص شدن فرآیندهای کدگذاری 

طبق رویکرد گلیرز در تحلیل داده بنیاد، در ادامه نسبت 

ی چارچوب نظری پژوهش به صورت چند بعدی به ارائه

 گردد.اقدام می

 برررسی ( کدگذاری ابعاد پدیده ی مورد1جدول )

 های اصلیکد گذاری
کد گذاری 

 کد گذاری محوری کد گذاری باز تئوری
کد گذاری 

 انتخابی

 هامقوله های اصلیمولفه مضامینِ مفهومی
بندی طبقه

 اصلی

 یکنواختی در درکِ استدلالی از اطلاعاتِ افشاء شده

 ی گزارشگری بینامتنیّتشیوه

ش 
ت سرمایه در گرد

سورانه مدیری
ی ج

کارکردها
 

ش
ت سرمایه در گرد

مدیری
 

 هایارائه گزارشِ تفسیری جهتِ یکپارچگی انعکاسِ سیاست

 موردِ اتخاذ

 حفظِ وحدتِ رویه در تفاسیرِ اطلاعات و انعکاس به ذینفعان 

 بکارگیری تکنیک تحلیل وقایع در افشایِ اطلاعات 

سازی عملکردِ شرکت با ای همسانی گزارشِ ارزیابیِ دورهارائه

 تغییرات اطلاعاتی بازار 

 شدهی شفافِ پاداش مدیران به صورت تفکیکارائه

 وجه نقد انِیصورت گردشِ جر یارائه

 عرضه سهام از طریق بورس اوراق بهادار

 تأمین منابع مالی از خارج 

 برای سهامداران شرکتی حق تقدم عرضه

 استفاده از تسهیلات بانکی

های گذاریراهبرد ادغام )کنسرسیوم( برای توسعه سرمایه

 شرکت

 گذاریهای سرمایهاستفاده از صندوق

 صدور اسناد تجاری

 کنترل شرکت بر قیمت سهام در بازار

 سازوکار رقابت بازار محصول 

 حاکمیت برون سازمانی

 ارتقاء ارزش سهام شرکت در بازار

 بالابودن نسبت بازده سرمایه در گردش

 نمودن ارزش بازده اقتصادی فراهم

 هابالابودن نرخ بازده دارایی

 بالابودن نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 هاارائه کمتر از واقع ارزش دفتری خالص دارایی

رویدادی ی گزارشگری پیش شیوه

 )غیرشرطی(

ظه
حاف

ی م
ها

رد
رک

کا
ه 

ران
کا

ش
رد

 گ
در

ه 
مای

سر
ت 

ری
دی

م
 

 کردن اخبار منفی عملکردیبلوکه

 افشاء سریع اخبار مثبت 

 یعیک تسراستهلا ستفاده از نرخا

 یخیشده تارتمام یبها یحسابداراستفاده از 

 های ثابتفروش دارایی
 تأمین منابع مالی از داخل

 ها با استهلاک بالافروش دارایی
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 ی سربار بالاتولید با هزینهتوقف خط

 اعتبار تجاری )خرید مواد اولیه به طور نسیه(

 پیش دریافت فروش از مشتریان

 های دریافتنیوثیقه گذاری حساب

 ثبات در جایگاه بازار 

 بودن در بازار سازوکار انحصاری

 تولید محصولات جدیدعدم تمایل به 

 گذاریهای سرمایهعدم تمایل به استفاده از فرصت

 هابودن نسبت گردش داراییپایین

 بودن نسبت کالا به سرمایه در گردشپایین

 بالا بودن نسبت دوره گردش عملیات

 
 

 ( چارچوب نظری پژوهش2شکل )
 

شناسایی ابعاد مدل، برای تعیین پایایی ابعادِ با 

شناسایی شده مدیریت سرمایه در گردش در صنعت 

شود. در ادامه پژوهش فولاد، از تحلیل دلفی استفاده می

 بایستهای بخش کمی، ابتدا میباهدف پاسخ به سوال

نسبت به تعیین پایایی ابعاد شناسایی شده در صنعت 

اده نمود و سپس براساس فولاد از تحلیل دلفی استف

( نسبت به تعیین IRPبندی تفسیری )تحلیل رتبه

تأثیرگذارترین معیار شناسایی شده در صنعت فولاد 

 اقدام کرد.

در این بخش از تحلیل دلفی برای تعیین پایایی 

معیارهای شناسایی شده براساس دو مبنای میانگین و 

ه بشود. در واقع این تحلیل ضریب توافق بهره برده می

عنوان حلقه پیوند بین تحلیل کیفی و کمی محسوب 

شود، چراکه از طریق ارزیابی پایایی ابعاد مدل می

های مدل را در قالب لفهطراحی شده، اجازه تبیین مو

ابزارهای مورد نظر پژوهش در جامعه هدف در بخش 

 دهد.کمی می



 و محسن شیری بابادی / های اثربخش گزارشگری مالی در صنعت فولادپذیری مدیریت سرمایه در گردش از منظر جنبهارزیابی کارکردهای انعطاف

 همکاران

 

 
 های اصلی جهت ارزیابی تحلیل دلفی( چک لیست امتیازی مولفه2جدول )

مقیاس لیکرت امتیازی  های اصلی پژوهشمولفه مقیاس لیکرت های پژوهشمقوله

 پژوهش

۲ 2 2 4 3 2 1 ۲ 2 2 4 3 2 1 

 تیریجسورانه مد یکارکردها

 در گردش هیسرما

 یگزارشگر یوهیش       

 بینامتنیتّ

       

        از خارج یتأمین منابع مال

        سازوکار رقابت بازار محصول

 

کارانه محافظه یکارکردها

 در گردش هیسرما تیریمد

 شیپ یگزارشگر یوهیش       

 (یرشرطی)غ یدادیرو

       

        از داخل یتأمین منابع مال

در  بودنیسازوکار انحصار

 بازار

       

های به منظور انجام این سنجش ابتدا مولفه

 ای ترتیبپژوهش در قالب یک پرسشنامه هفت گزینه

داده شد تا بین اعضای پانل توزیع گردد و براساس چند 

های دور رفت و برگشت پرسشنامه، سطح پایایی مولفه

پژوهش مورد سنجش قرار گیرد. لذا فرآیند تکرار در این 

ی های اصلمرحله قبل مولفه تحلیل تاجاییکه فراتر از

 یابد.تایید شوند، ادامه می

 های اصلی پژوهش در دور اول دلفی( تحلیل دلفی مولفه3جدول )

مقیاس لیکرت امتیازی  های اصلی پژوهشمولفه مقیاس لیکرت های پژوهشمقوله

 پژوهش

ضریب  میانگین

 توافق

ضریب  میانگین نتیجه

 توافق

 نتیجه

 تیریجسورانه مد یکارکردها

 در گردش هیسرما

 تایید 21/2 12/1 تبینامتنیّ یگزارشگر یوهیش تایید 20/2 02/1

 تایید 11/2 32/1 از خارج یتأمین منابع مال

 تایید 02/2 02/1 سازوکار رقابت بازار محصول

 

کارانه محافظه یکارکردها

 در گردش هیسرما تیریمد

 یگزارشگر یوهیش تایید 20/2 02/1

 (یرشرطی)غ یدادیروشیپ

 تایید 11/2 32/1

 تایید 2۹/2 12/1 از داخل یتأمین منابع مال

 تایید 00/2 12/1 در بازار بودنیسازوکار انحصار

های شود، تمامی مولفههمانطور که مشاهده می

اصلی توسط اعضای پانل در بخش کمی مورد تایید قرار 

 هایگرفتند. لذا مجددا باهدف اطمینان از تایید مولفه

های اصلی، اصلی، مجددا با جابه جایی هریک از مولفه

های امتیازی بین اعضای پانل توزیع شد تا لیستچک

های پژوهش مورد لی براساس مقولههای اصپایایی مولفه

سنجش قرار گیرد.

 



 و محسن شیری بابادی / های اثربخش گزارشگری مالی در صنعت فولادپذیری مدیریت سرمایه در گردش از منظر جنبهارزیابی کارکردهای انعطاف
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 های اصلی پژوهش( تحلیل دلفی مولفه4جدول )

مقیاس لیکرت امتیازی  های اصلی پژوهشمولفه مقیاس لیکرت های پژوهشمقوله

 پژوهش

ضریب  میانگین

 توافق

ضریب  میانگین نتیجه

 توافق

 نتیجه

 تیریجسورانه مد یکارکردها

 در گردش هیسرما

 تایید ۹2/2 0 تبینامتنیّ یگزارشگر یوهیش تایید ۹2/2 0

 تایید 02/2 02/1 از خارج یتأمین منابع مال

 تایید 21/2 12/1 سازوکار رقابت بازار محصول

 

کارانه محافظه یکارکردها

 در گردش هیسرما تیریمد

 یگزارشگر یوهیش تایید ۹0/2 0

 (یرشرطی)غ یدادیروشیپ

 تایید 1۹/2 32/1

 تایید ۹0/2 32/0 از داخل یتأمین منابع مال

 تایید ۹2/2 12/1 در بازار بودنیسازوکار انحصار

 0دهد، هر نتایج ناشی از این تحلیل نشان می

مولفه اصلی تعیین شده در مدل پژوهش براساس ضریب 

باشد. به عبارت دیگر توافق و میانگین مورد تایید می

بالاتر  1و از  1های اصلی باتوجه به اینکه میانگین مولفه

بود و از طرف دیگر چون ضریب توافق بدست آمده بیش 

بود، باید بیان  3راف معیار نیز زیر است و انح 1/2از 

های اصلی پژوهش مورد تایید قرار نمود، تمامی مولفه

های اصلی پژوهش، گرفت. بامشخص شدن تایید مولفه

حال باهدفِ انتخاب تأثیرگذارترین معیار مدیریت 

سرمایه در گردش براساس سوال چهارم پژوهش، تلاش 

ترین تأثیرگذاربندی تفسیری، گردد تا از طریق رتبهمی

ی مدیریت سرمایه در گردش در معیارهای تأیید شده

تر در ادامه همانطور که پیشصنعت فولاد تعیین شود. 

بندی توضیح داده شد، پژوهش واردِ فازِ تحلیل رتبه

شود تا اثرگذارترین معیار کارکرد مدیریت تفسیری می

سرمایه در گردش در صنعت فولاد را مشخص نماید. لذا 

های پژوهش از فرآیندِ تِ مقایسه زوجی مولفهجه

و یا برعکس «𝑗»بر ستون « 𝑖»ارزیابی تأثیرگذاری سطر 

شود. لذا به منظور ایجاد و یا متقابل، استفاده می

بایست سطح ارتباط های تعاملی ابتدا میماتریس

ها مستقیم، متقارن و یا غیرمستقیم را همسو با توضیح

 دهش پیشنهاد روابط نوع تعیین ایبرمور توجه قرار داد. 

براساسِ نمادهای مندرج در  خبرگان نظر که از است

 شود:( استفاده می1جدول )

بایست برای انجام لازم به توضیح است که ابتدا می

های تأیید شده پس از تحلیل دلفی تحلیل کلیه مولفه

 ( کدگذاری شوند.0طبق جدول )

 ( روابط مفهومی در تشکیل ماتریس خود تعاملی ساختاری2جدول )

 اختصارات تعریف شده 

 V A X O 

𝑖 تشریح ریاضی ⇒ 𝑗 𝑖 ⇐ 𝑗 𝑖 ⇔ 𝑗 𝑖 ⇎ 𝑗 

 سطر و ستون عدم وجود اثر اثرمتقابل سطر و ستون اثر مستقیم ستون بر سطر اثر مستقیم سطر بر ستون تشریح تفسیری

 های تأیید شده مدیریت سرمایه در گردش( کدگذاری مولفه2جدول )

 کدهای اختصاص یافته های پژوهشمولفه 

 G1 بینامتنیّت یگزارشگر یوهیش

 G2 از خارج یتأمین منابع مال

 G3 سازوکار رقابت بازار محصول

 G4 (یرشرطی)غ یدادیروشیپ یگزارشگر یوهیش

 G5 از داخل یتأمین منابع مال

 G6 در بازار بودنیسازوکار انحصار



 و محسن شیری بابادی / های اثربخش گزارشگری مالی در صنعت فولادپذیری مدیریت سرمایه در گردش از منظر جنبهارزیابی کارکردهای انعطاف
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با عنایت به علائم اختصاری مربوط به هریک از 

های پژوهش و فرآیند تعیین روابط مفهومی مولفه

مرتبط با هریک از ابعاد در تحلیل ماتریسی، در ادامه 

ساختاری نسبت به تشکیلِ ماتریس خودتعاملی 

(SSIMاقدام می ).شود 

بایست نسبت به تعیینِ در این بخش می

و ستون « 𝑖»ماتریس تفسیری براساس مقایسه سطر 

«𝑗 ».و شاخصِ مُد به ترتیب زیر اقدام شود 

 
 صنعت فولادهای کارکرد مدیریت سرمایه در گردش در ( ماتریس خودتعاملی مولفه۲جدول )

𝐆𝟔 𝐆𝟓 𝐆𝟒 𝐆𝟑 𝐆𝟐 𝐆𝟏 𝐆  

O O O V V - G1 بینامتنیّت یگزارشگر یوهیش 

فه
ول

م
ر 

سط
ر 

تق
س

ی م
ها

«𝒊» 

O V O A -  G2 از خارج یتأمین منابع مال 

V V O -   G3 سازوکار رقابت بازار محصول 

A V -    G4 (یرشرطی)غ یدادیروشیپ یگزارشگر یوهیش 

A -     G5 از داخل یتأمین منابع مال 

-      G6 در بازار بودنیسازوکار انحصار 

 «𝒋»های مستقر ستون مولفه

 های کارکرد مدیریت سرمایه در گردش در صنعت فولادمولفه متقابلِ سیماتر یریتفس لی( تحل8جدول )

𝐆𝟔 𝐆𝟓 𝐆𝟒 𝐆𝟑 𝐆𝟐 𝐆𝟏  

مولفه
ستقر سطر 

ی م
ها

«𝒊
» 

     - 𝐆𝟏 

    -  𝐆𝟐 

سازوکار رقابت بازار محصول  -   

مبنای تأمین مالی از خارج در 

 صنعت فولاد

 𝐆𝟑 

  -    𝐆𝟒 

 -     𝐆𝟓 

تأمین مالی از خارج مبنای  -

سازوکار انحصاری بودن در 

 بازار

تأمین مالی از خارج مبنای شیوه 

پیش رویدادی گزارشگری 

 )غیرشرطی(

   𝐆𝟔 

   «𝒋»های مستقر ستون مولفه

بایست براساسِ فرآیندِ تبدیل در این بخش می

(؛ ماتریس 1اختصارهای تعریف شده در جدول )

( و فرآیند تبدیل 2خودتعاملی ارائه شده در جدول )

به تعیین  ( نسبت۱نمادهای اختصاری در جدول )

 ( اقدام نمود.32ماتریس دستیابی در جدول )

در این بخش براساس این مفاهیم، اقدام به 

تشکیل ماتریس دستیابی جهتِ تعیین مقایسه سطر 

«𝑖 » و ستون«𝑗 » شود.می 3و  2براساس 

 1و  2( فرآیندِ تبدیل نمادهای اختصاری به 9جدول )

 ی مفهومی به اعداد کمینمادهاتبدیل  

ی
نماد مفهوم

 

V گیرد.یمقرار  2ی آن عدد ینهقری خانهو  3ی مربوط به این زوج در ماتریس دستیابی عدد خانه 

A گیرد.یمقرار  3ی آن عدد ینهقری خانهو  2ی مربوط به این زوج در ماتریس دستیابی عدد خانه 

X گیرد.یمقرار  3ی آن عدد ینهقری خانهو  3ی مربوط به این زوج در ماتریس دستیابی عدد خانه 
O گیرد.یمقرار  2ی آن عدد ینهقری خانهو  2ی مربوط به این زوج در ماتریس دستیابی عدد خانه 
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 های کارکرد مدیریت سرمایه در گردش در صنعت فولادمولفه( ماتریس دستیابی 12جدول )

𝐆𝟔 𝐆𝟓 𝐆𝟒 𝐆𝟑 𝐆𝟐 𝐆𝟏 𝐆  

2 2 2 3 3 1 G1 بینامتنیّت یگزارشگر یوهیش 

فه
ول

م
ر 

سط
ر 

تق
س

ی م
ها

«𝒊» 

2 3 2 2 1 2 G2 از خارج یتأمین منابع مال 

1 3 2 1 3 2 G3 سازوکار رقابت بازار محصول 

2 3 1 2 2 2 G4 (یرشرطی)غ یدادیروشیپ یگزارشگر یوهیش 

2 1 2 2 2 2 G5 از داخل یتأمین منابع مال 

1 3 3 2 2 2 G6 در بازار بودنیسازوکار انحصار 

 «𝒋»های مستقر ستون مولفه

ی تحلیل جهتِ تعیین ارتباطِ در ادامه

های کارکرد مدیریت سرمایه در غیرمستقیم بین مولفه

امین مولفه  iی زوجی گردش در صنعت فولاد، مقایسه

iبه صورت دو به دو با تمام عناصر از ) + ام  n( ام تا 1

گیرد. برای هر ارتباط پاسخ بله از مورد مقایسه قرار می

استفاده شده است که به معنایِ وجودِ « »گزینه 

 های پژوهش است.ارتباط قطبی بین مولفه

 ای براساس فرم ماتریسزوجی بین مضامین گزاره( مقایسه 11جدول )

   G1…𝐆𝟔ماتریس متقابل   

  G6
− G1 

G1
− G6 

G5
− G1 

G1
− G5 

G4
− G1 

G1
− G4 

G3 − G1 G1
− G3 

G2 − G1 G1
− G2 

  

            G1 

  G2…G6ماتریس متقابل     

    G6
− G2 

G2
− G6 

G5
− G2 

G2
− G5 

G4 − G2 G2
− G4 

G3 − G2 G2
− G3 

            G2 

ارتباط           

غیرمستقیم 

کد « 𝒋»ستون 

G3  بر سطر

«𝒊 » کدG2 

  

  G3…G8ماتریس متقابل       

      G6
− G3 

G3
− G6 

G5 − G3 G3
− G5 

G4 − G3 G3
− G4 

            G3 

  G4…G8ماتریس متقابل         

        G6 − G4 G4
− G6 

G5 − G4 G4
− G5 

            G4 

ارتباط         

غیرمستقیم 

کد « 𝒋»ستون 

G6  بر سطر

«𝒊 » کدG4 

    

  G5−G8ماتریس متقابل           

          G6 − G5 G5
− G6 
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            G5 

ارتباط           

غیرمستقیم 

کد « 𝒋»ستون 

G6  بر سطر«𝒊 »

 G5کد 

  

براساس، ماتریس مقایسه زوجی، در این بخش 

اقدام به تشریح روابط ماتریسِ متقابلِ هریک از مضامینِ 

 شود تا براساسی کیفی پژوهش میتایید شده از مرحله

آن نسبت به ایجادِ روابط انتقالی در مدل نهایی اقدام 

 لازم صورت گیرد.

 تشریح روابطِ ماتریس متقابل زوجی( 12جدول )

 تشریح ماتریس متقابل ماتریس متقابل

  «𝐆𝟏 »بینامتنیّت یگزارشگر یوهیش 

--- --- 

  «𝐆𝟐 »از خارج یتأمین منابع مال 
𝐆𝟑 − 𝐆𝟐 از خارج در صنعت فولاد یتأمین مال یسازوکار رقابت بازار محصول مبنا 

  «𝐆𝟑 » محصولسازوکار رقابت بازار 

--- --- 

  «𝐆𝟒 »(یرشرطی)غ یدادیروشیپ یگزارشگر یوهیش 
𝐆𝟔 − 𝐆𝟒 (یرشرطی)غ یدادیرو شیپ یگزارشگر وهیش یاز خارج مبنا یتأمین مال 

  «𝐆𝟓 »از داخل یتأمین منابع مال 
𝐆𝟔 − 𝐆𝟓 تأمین مالی از خارج مبنای سازوکار انحصاری بودن در بازار 

براساس، ماتریس مقایسه زوجی، در این بخش 

اقدام به تدوین ماتریس دستیابی نهایی براساس ارتباط 

شود. در واقع در این های پژوهش میغیرمستقیم مولفه

بدون ارتباط  G2ی با مولفه G1ی بخش اگر مولفه

به صورت  G3با  G2تفسیر شده باشد، اما ارتباط بین 

مستقیم تعریف شده است، براساس اجرای دستور بولین 

 G3با  G1توان ارتباط افزار متلب میپروداکت در نرم

تعیین شود. لذا نتایج « 3*»به صورت متقارن و در قالب 

 ( به ترتیب زیر ارائه شده است.31این بخش در جدول )

 های کارکرد مدیریت سرمایه در گردش در صنعت فولادمولفه( ماتریس دستیابی نهایی 13جدول )

𝐆𝟔 𝐆𝟓 𝐆𝟒 𝐆𝟑 𝐆𝟐 𝐆𝟏 𝐆  
*1 *1 *1 3 3 1 G1 بینامتنیّت یگزارشگر یوهیش 

فه
ول

م
ر 

سط
ر 

تق
س

ی م
ها

«𝒊» 

2 3 *1 2 1 2 G2 از خارج یتأمین منابع مال 

1 3 2 1 3 2 G3  بازار محصولسازوکار رقابت 

2 3 1 2 2 2 G4 (یرشرطی)غ یدادیروشیپ یگزارشگر یوهیش 
*1 1 2 2 2 2 G5 از داخل یتأمین منابع مال 

1 3 3 2 2 2 G6 در بازار بودنیسازوکار انحصار 

 «𝒋»های مستقر ستون مولفه

باتوجه به مشخص شدن، سطح تأثیرگذاری مستقیم و 

های کارکرد مدیریت سرمایه در گردش در انتقالی مولفه

صنعت فولاد، در گام بعد اقدام به تعیین درصدهای 

 شود که این نتایجها میامتیاز مجموع سطح تأثیرگذاری

 ( ارائه شده است. 30در قالبِ جدول )
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 ( درصد امتیازهای سطح تأثیرگذاری مدیریت سرمایه در گردش در صنعت فولاد14جدول )

  تأثیرگذاری  

 مستقیم

  تأثیرگذاری

 پذیرانتقال

  تأثیرگذاری

 تفسیری

 تأثیرگذاری

 کلی

 درصد

 تأثیرگذاری

 جامع

 
فه

مول
ش 

رد
 گ

در
ه 

مای
سر

ت 
ری

دی
د م

کر
کار
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ها

لاد
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 یگزارشگر یوهیش

 بینامتنیتّ

G1 1 1 2 0 2۹/00 st1 

R
a

n
k

 

 

ز ا یتأمین منابع مال

 خارج

G2 0 3 2 1 20/31 rd3 

 

سازوکار رقابت بازار 

 محصول

G3 0 2 3 1 21/03 nd2 

 

 یگزارشگر یوهیش

  یدادیروشیپ

G4 0 2 2 0 0۱/۹ th4 

 

ز ا یتأمین منابع مال

 داخل

G5 3 3 2 0 0۱/۹ th4 

 

سازوکار 

در  بودنیانحصار

 بازار

G6 1 2 0 1 21/03 nd2 

   01 1 1 31 مجموع 

     20/31 32/03 03/01 درصد

درصد ارتباط بین  01نتایج نشان داد، 

های کارکرد مدیریت سرمایه در گردش در صنعت مولفه

درصد دارای تأثیرگذاری  03.32فولاد، مستقیم و تنها 

انتقالی هستند. از مجموع تأثیرگذاری کلی مبتنی بر 

های پژوهش مشخص شد، مقیاسه زوجی بین مولفه

 یگزارشگر یوهیشی درصدِ تأثیرگذاری مولفه

ه، های شناسایی شدنسبت به بقیه مولفه بینامتنیّت

نقش مؤثرتری در کارکرد مدیریت سرمایه در گردش در 

صنعت فولاد دارد، که به معنای آن است که وجودِ 

های ی گزارشگری پُر تکرار و مبتنی بر استدلالشیوه

تر نمودن عملکردهای مالی و کمی در جهتِ شفاف

ی تواند ضمن اینکه به توسعهیگردش وجه نقد، م

های تأمین مالی به دلیل ایجاد اطمینان در ظرفیت

اعتباردهندگان گردد، به تقویت مکانیزم اثرگذار در 

کند تا جایگاه صنعت فولاد کارکردهای رقابتی کمک می

در میان سایر صنایع پابرجاتر گردد. همچنین مشخص 

سرمایه در های کارکرد مدیریت اثرترین مولفهشد کم

 یگزارشگر یوهیشگردش در صنعت فولاد 

 بود.  از داخل یمنابع مال تأمینو  یدادیروشیپ

 بحث و نتیجه گیری

 یکارکردها یابیارزهدف این مطالعه، 

در گردش از منظر  هیسرما تیریمد پذیریانعطاف

ی م اثربخش گزارشگری مالی در صنعت فولادهای جنبه

 01های ماتریسی مشخص گردید، براساس تحلیل باشد.

های کارکرد مدیریت سرمایه در درصد ارتباط بین مولفه

درصد  03.32گردش در صنعت فولاد، مستقیم و تنها 

دارای تأثیرگذاری انتقالی هستند. از مجموع تأثیرگذاری 

 های پژوهشکلی مبتنی بر مقیاسه زوجی بین مولفه

 یوهیشی ی مولفهمشخص شد، درصدِ تأثیرگذار

 هاینسبت به بقیه مولفه بینامتنیّت یگزارشگر

شناسایی شده، نقش مؤثرتری در کارکرد مدیریت 

سرمایه در گردش در صنعت فولاد دارد، که به معنای 

ی گزارشگری پُر تکرار و مبتنی آن است که وجودِ شیوه

تر نمودن های کمی در جهتِ شفافبر استدلال
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تواند ضمن گردش وجه نقد، می عملکردهای مالی و

 های تأمین مالی به دلیل ایجادی ظرفیتاینکه به توسعه

اطمینان در اعتباردهندگان گردد، به تقویت مکانیزم 

کند تا جایگاه اثرگذار در کارکردهای رقابتی کمک می

صنعت فولاد در میان سایر صنایع پابرجاتر گردد. 

ی کارکرد هااثرترین مولفههمچنین مشخص شد کم

 یوهیشمدیریت سرمایه در گردش در صنعت فولاد 

 از داخل یمنابع مال تأمینو  یدادیروشیپ یگزارشگر

 بود.

براساس نتیجه کسب شده همانطور که مشخص 

شد، شیوه گزارشگری بینامتنیّت مهمترین عنصر 

کارکردی مدیریت سرمایه در گردش در صنعت فولاد 

لاد به عنوان یکی از باشد. در این خصوص صنعت فومی

صنایع در بورس اوراق بهادار که به لحاظ تعدد سهام 

های بالایی در کنار عرضه شده در بازار سرمایه، در رتبه

صنعت پتروشیمی قرار گرفته است، برای مدیریت 

سرمایه در گردش جسورانه، نیازمندِ نقدینگی برای 

وجه باشد. لذا باتهای خود میها و پروژهی طرحتوسعه

دهد، گزارشگری به نتیجه کسب شده که نشان می

بینامتنیّت به عنوان مولفه کارکرد جسورانه مالی، 

اثرگذارترین عامل مدیریت سرمایه در گردش در صنعت 

بایست انعکاس اخبار و اطلاعات را باشد، میفولاد می

براساس ترکیب کیفیت افشاء و کمیّت مورد استفاده 

های ابره نمود تا قابلیتذینفعان، به بازار مخ

های مالی بتواند به تأمین نیازهای پذیری صورتمقایسه

اطلاعاتی کمک نماید و اعتباردهندگان و 

گذاران را از دهندگان را از یک سو و سرمایهتسهیلات

های سویی دیگر، براساس سطح شفافیت بالاتر گزارش

مالی این صنعت، نسبت به اختصاص منابع برای توسعه 

گذاری ترغیب نمایند. جهت های سرمایهها و پروژهرحط

درک بهتر نتیجه کسب شده با مراجعه به گزارش 

سازمان بورس اوراق بهادار در خصوص جایگاه این 

توان درک نمود که این می 3020انداز صنعت در چشم

تن  ونیلیم 11 دیتول 3020بایست تا سال صنعت می

به انجام  ازینظور نم نیبه ارا رقم بزند که فولاد 

 یهارساختیو ز دیتول رهیدر زنج ژهیو یگذارهیسرما

لذا باتوجه به . گرددیصنعت احساس م نیا ازین مورد

های تولید و فقدان منابع نقدی، این افزایش هزینه

صنعت بیش از گذشته به تأمین اعتباری نیاز دارد تا 

ی تولید را توسعه بخشد. یکی از این بتواند زنجیره

ی گزارشگری افزایی بازار، شیوهکارکردها در اطمینان

ور طبهباشد، چراکه پذیری یا بینامتنیّت میمقایسه

 یهاطرح یدر اجرا یگذارهیلغ سرمامببه  ن،یانگیم

 لعادم یسازکنسانتره یواحدها یبرا شدهی نیبشیپ

 یواحدها ؛تیتن ظرف کی جادیا یازابه وروی 12

 ؛تیتن ظرف کی جادیا یازا به وروی 11 یسازگندله

 یازا به وروی 302و کوره بلند  میمستق یایاح یواحدها

)کوره  یفولادساز یو واحدها تیتن ظرف کی جادیا

 وروی 022( معادل یژنیو کنورتور اکس یکیقوس الکتر

توان ، نیاز است. لذا میتیظرف تن کی جادیا یازا به

استنباط نمود، مهمترین عامل و گام برای تأمین منابع 

مالی به ویژه رویکرد جسورانه در مدیریت سرمایه در 

 ر اینهای فعال دگردش، ارتقاء جایگاه اعتباری شرکت

ی گزارشگری است. در این عرصه، از طریق این شیوه

های ادراک ی گزارشگری ضمن توسعه رویهشیوه

ا گردد تهای مالی شرکت، تلاش میمحتوایی از سیاست

ی های نقدی و ارائهتر نمودن جریانبا شفاف

های همراه، نسبت به ارزیابی عملکرد شرکت در گزارش

زم و اثرگذار بر فولاد اقدام لا مقایسه با تغییرات اقتصادی

صورت گیرد. لذا مدیران مالی نیاز دارند تا با تعدد کمّی 

و افزایش کیفیت افشاء اطلاعات خود، نسبت به ارتقاء 

های رقابتی لازم را انجام دهند. اعتماد تجاری خود اقدام

و همکاران  زادهیرستمهای نتیجه کسب شده با پژوهش

و  اکبر؛ (3022و همکاران ) هیتکرضازاده؛ (3022)

 ترایو م پائولو ( 023۱) کومار؛ (0203همکاران )

که به تفکیک در کنار سایر ابعاد اثرگذار بر  (023۹)

ی گزارشگری مالی جهتِ مدیریت مالی بر اهمیت شیوه

افزایی مالی برای تأمین منابع خارج شرکت صحه اعتبار

 گذاشتند، مطابقت دارد.

های پژوهش در براساس نتایج حاصل از یافته

ی فعال در صنعت فولاد توصیه هاشرکتبخش کمی به 

 یِدو سطح یتمرکز بر توسعه قیاز طر شود،می

 یخود، در دو بخشِ بینامتنیّت راهبرد یِمال یدوسوتوان

 یاز عملکردها یمتوازن یِساختارها یاتیو عمل
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 قیطر نیتا از ا ندینما یزیررا برنامه یمال یگزارشگر

در  کردیرو نیا امدیاز پ یترژهیبتوانند به شکل و

 یمال یهاصورت یریپذسهیمقا یعنی ،یمال یگزارشگر

 این لذا به رقبا بهره مند شوند. رِیبا سا اسیدر ق

 یهاندیفرآ یِریپذتا با انعطاف شودیها توسعه مشرکت

به تر ادراکِ منسجم یافشاء از نظر هموارساز یاهیرو

 یهماهنگ ،یاطلاعات در سطح راهبرد یافشا لحاظ

 یتنظار یِو نهادها یشرکت تِیحاکم نیب یشتریب

و در  ندینما جادیا یمال یاستانداردها یکنندهنیتدو

 کِیبرنتیسا یهارساختیز یبا توسعه یاتیسطحِ عمل

 یزبانِ گزارشگر یهازمیمکان تِیاطلاعات، به تقو

 یریگ جهیهمانطور که در نت. ندیکمک نما ریپذتوسعه

در صنعت فولاد،  یاز معضلات اساس یکی د،یمطرح گرد

مناسب  تیو هدا گذارانهیاز سرما یمکف تیعدم حما

 شانیگذارهیاز سرما یحداکثر یبردارآنان جهت بهره

تأمین  یصنعت برا نیا یهاشرکت نیاست. همچن

و لا با اریبس یخود به جهت وجود نرخ سود بانک هیسرما

دچار معضلات  یو عدم امکان تأمین خارج میوجود تحر

 یاندازها. که لازم است دولت براساس چشمباشندیم

ت در صنع هیتأمین سرما یبرا یتوسعه، نرخ سود بانک

کاهش دهد تا   یداریبه پا یدهفولاد را باهدف سامان

 با هیتأمین سرما یعرصه برا نیفعال در ا یهاشرکت

ا مناسب ر طیبا شرا لاتیمواجه نشوند و تسه یمشکل

 .ندیخود کسب نما یهاجهت توسعه طرح

 منابع

(. گزارش 3022. )صنعت فولاد دکنندگانیانجمن تول

های تولید در خصوص ظرفیت 31۱۱-31۱۹دو ساله 

.http://steeliranفولاد.  org/ 

 ی،کاظم .،غلامرضا ی،کردستان ی.،مهد ،قامحمدآ

 یمال تیریمد یابعاد الگو ییشناسا(. 3022. )نیحس

های حسابداری مالی و ، پژوهشنینو یعموم

 . 00۹-003(: 10)31حسابرسی، 

فاطمه.  ی،نیحسشیدرو .،سهراب ،استا .،بهروز ،بادپا

در گردش در  هیاقلام سرما تیری(. نقش مد3020)

ه در شد رفتهیپذ یهاشرکت یاتیعمل ییکارا نییتب

 یحسابدار یمطالعات تجرب ،بورس اوراق بهادار تهران

 .0۹2-011 :(۹2)02 ی،مال

تأثیر  یبررس (.31۱0) ناصر. ،اینیزدی، ا.عبداله ی،تاک

 تیبر قابل هیدر گردش و ساختار سرما هیسرما تیریمد

 302-300 (:11)۱ی، مال یفصلنامه حسابدار ی،سودده

 ی،عیشف .،نیمحمدحس ،رنجبر .،طاهره ،هیتکرضازاده

عملکرد  یابی(. ارز3022فائق. ) ی،احمد ی.،مرتض

بر  یابیهنیهز یکیاطلاعات تفک بیبا ترک یفولاد عیصنا

 لیتحل یعیو اطلاعات تجم تیفعال یمبنا

 ،تیریمد یحسابدار ی،اشبکه یهادادهیپوشش

30(12): 31-0۹. 

و  ی(. طراح31۱۱رضا. )دیوح ی،رابیم ی.،عل ی،عیشف

های بزرگ در شرکت یمدل تأمین مال یابیاعتبار

 .330-۹1(: 13)30ی، اقتصاد مال ،صنعت فولاد

 .طاهره آخوندزاده، .،محمد سخنور، .،زهرا ،یطالب

در  هیثر بر ساختار سرماؤعوامل م یساز(. مدل3020)

شده بورس اوراق بهادار تهران،  رفتهیپذ یهاشرکت

 .۱0-21 :(0)32 ،یاقتصاد یسازفصلنامه مدل

محبوبه.  ی،جعفر .،ثمیم ،نژادعارف .،دیام ،آرافرمان

 یدر گردش و اهرم مال هیسرما تیری(. تأثیر مد31۱1)

بورس اوراق بهادار  یهاشرکت یبرخ یبر سودآور

 .3۹2-302(: 10)32ی، تهران. اقتصاد مال

اثر  (.31۱0هدی. ) اسکندر، ی.،سحر، مهدییالها

عدم  انواع بر یبده دیو سررس یمال یگزارشگر تیفیک

و  یمال یحسابدار یها، پژوهشیگذارهیسرما ییکارا

 .313-۱1(: 11)۱ ،یحسابرس
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Abstract 

The purpose of this research is to evaluate the flexibility of working capital 

management from the perspective of the effective aspects of financial reporting in the 

steel industry. This methodologically from the perspective of data type, is mixed method, 

because in the qualitative part through the analysis of grounded theory and based on 

Glaser approach and to determine the dimensions of working capital management model 

in the steel industry and then in a quantitative part through Interpretive ranking process 

(IRP) determined the most effective dimension of working capital management in the steel 

industry. In this study, due to the mixed method of data collection, two groups of 

participants were present in the qualitative and quantitative sections. In the qualitative 

section of steel industry research experts and academics in the field of financial; 

management and accounting participated, and in the quantitative part, 22 financial 

managers of steel companies participated in the capital market through cooperation to 

fill out matrix questionnaires. The sampling method was snowball in the qualitative part 

and homogeneous in the quantitative part. The results of the research based on analyzes 

were presented in two parts: qualitative and quantitative. Results in the qualitative 

section Approved based on 12 interviews conducted, a total of 276 open source; 37 

Themes; 6 components and 2 categories. The result of the interpretive ranking process in 

the quantitative part also indicates the determination of Reporting Financial 

Intertextuality method as the most effective dimension of working capital management in 

the steel industry. 

Keywords :Management Working Capital, Reporting Financial, Steel Industry 
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