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Article Info  Abstract 
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Research Article 

 This research examines the relationship between software capital expenditures and 

the quality of financial reporting in companies.  The statistical population of this 

research was all the companies admitted to the over-the-counter and Tehran Stock 

Exchange, after applying the research limitations, 156 companies were selected as a 

statistical sample. In order to prepare some variables, data from the period of 2012-

2022 were used and the time period of hypothesis testing was defined as 2016-

2021. The theoretical foundations of the research are gathered through library 

research and document analysis to explain the literature on the research topic. 

Code-based information from the Codal website is utilized to collect data related to 

research variables. The dependent variable in this study is the quality of financial 

reporting, measured by different criteria. The independent variable is software 

capital expenditures. Regression analysis using Eviews12 software is employed to 

analyze the research variables. The results indicate a significant and positive 

correlation between software capital expenditures and the quality of liability items, 

highlighting the importance of utilizing software technology in improving the 

accuracy and reliability of accounting information. Additionally, these expenditures 

are positively associated with profit stability and predictability, indicating their 

essential role in enhancing financial performance and predictability in various 

conditions. Furthermore, the positive correlation with earnings smoothness 

underscores the effective role of software technology in improving the financial 

reporting process. These findings emphasize the importance of optimizing and 

efficiently utilizing software technology in managing capital expenditures to 

enhance efficiency and transparency in business environments 
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 مقدمه .1

 چکیده  اطلاعات مقاله

 نوع مقاله:

 پژوهشی

پردازد. میشرکت ها یمال یگزارشگر تیفیمخارج نرم افزار و ک نیرابطه ب یبررس حاضر به تحقیق 

شده در فرابورس و بورس اوراق بهادار تهران بود های پذیرفتهجامعه آماری تحقیق حاضر، کلیه شرکت

به عنوان نمونه آماری انتخاب شدند. شرکت به 156های تحقیق تعداد که پس از اعمال محدودیت

آزمون  یو دوره زمان گردیداستفاده  1401-1391 یندوره زما یاز داده ها رهایاز متغ یبرخ هیمنظور ته

تعریف شد. جهت گردآوری مبانی نظری اطلاعات در خصوص تبیین ادبیات  1400-1395ها هیفرض

. برای گردآوری اطلاعات می شودای و مطالعات اسنادی استفاده موضوع تحقیق از روش کتابخانه

 تیفیک حاضر، تحقیق وابسته . متغیرمی شود مربوط به متغیرهای تحقیق از سایت کدال استفاده

است. پس افزار نرم یاهیمخارج سرماباشد. متغیر مستقل نیز )با معیارهای متفاوت( می یمال یگزارشگر

 12Eviewsافزار وتحلیل رگرسیون چندگانه به کمک نرمی تحقیق از تجزیهگیری متغیرهااز اندازه

 یتعهد قلاما تیفیافزار با کنرم یاهیارتباط مثبت و معنادار مخارج سرمااستفاده گردید. نتایج نشان داد 

دارد.  یدر بهبود دقت و صحت اطلاعات حسابدار یافزارنرم یاستفاده از فناور تینشان از اهم

سود مرتبط بوده و  یریپذ ینیبشیپ تیسود و قابل یداریمخارج به طور مثبت با پا نیا ن،یهمچن

است. علاوه بر  ختلفم طیدر شرا ینیبشیپ تیو قابل یمال ییآن در ارتقاء کارا یدهنده نقش اساسنشان

 ندیافزار در بهبود فرآنرم یدهنده نقش موثر فناوربودن سود نشان ارتباط مثبت با هموار ن،یا

 یو استفاده اثربخش از فناور یسازنهیتوجه به به تینشانگر اهم هاافتهی نیاست. ا یمال یگزارشگر

 است.ا کسب و کاره طیدر مح تیفافو ش ییارتقاء کارا یبرا یاهیمخارج سرما تیریافزار در مدنرم

 تاریخچه مقاله:

 07 تاریخ دریافت:

 1403ماه  خرداد

 16پذیرش:   تاریخ

 1403ماه شهریور 

 

 واژگان کلیدی:

 ی؛گزارشگرتیفیک

خارج ؛ مسود تیفیک

 .افزارنرم یاهیسرما
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باشد که  یم زین یرمالیبلکه غ یاطلاعات مال یحاو ینه تنها برا تیفیبا ک یمال گریگزارش مفهوم

 تیفیک(. 2017ی، هرات و البرق؛ 2017، 1یالسرطاو) خواهد بود دیمف یاقتصاد یریگ میدر تصم

عملکرد  یمال گریگزارش تیفیک ،اولاًبا اهمیت می باشد، از دو جنبه مجزا  یمال یگزارشگر

(. 2023و همکاران،  2کیآس) شود یاطلاعات سود منعکس م یدهد که بر رو یشرکت را نشان م

برخوردار  ییبالا تیفیاز ک یکهدر صورت یمال گریتوان گفت که اطلاعات گزارش یمبه عبارتی 

را می تواند به عنوان شاخصی برای ایجاد سود در آینده  یسود به دست آمده در سال جار باشد

( تعریف 2020و همکاران،  4ینور) ( یا به عنوان درآمد نقدی در آینده2020و همکاران،  3)دانگ

 نیب یقو رابطه ار شرکت ارتباط دارد. به عبارتیعملکرد باز اب یمال یگزارشگر تیفیک ،اًدومگردد. 

پاسخ  یمال یگذاران به اطلاعات گزارشگر هیسرما ایبازار  نشان می دهدبازار سهام  متیسود و ق

 .(2020)دانگ و همکاران،  خواهند داد یمثبت

 میتصم یاست که برا یمال یبه کاربران صورتها یارائه اطلاعات مال یمال یهدف گزارشگر   

اتخاذ  یمعتبر میتوان تصم یم یصورت در(. 2021و همکاران،  5کاوااسه) است دیمف یاقتصاد یریگ

مناسب،  یا وهیاز جمله ارائه به ش یاطلاعات مال تیفیبا ک یمال یکرد که اطلاعات صورت ها

 تیفیک ن،یبر ا علاوه مطابقت داشته باشد. دییقابل درک، به موقع و قابل تأ سه،یمرتبط، قابل مقا

 تحقق است. دیمف زیمنابع متعلق به شرکت ن صیدر مورد تخص یریگ میدر تصم یمال یگزارشگر

وجوه و  یو خارج یمنابع داخل تیریمد یشرکت را برا ییتوانا تواندیم یمال یگزارشگر تیفیک

در حال حاضر، (. 2016و همکاران،  6)لین نشان دهد یدهبرآورده کردن عناصر درست حساب

حاصله از آن در  یهاشرفتیو پ وستهیاطلاعات به وقوع پ یفناور نهیدر زم یتحولات قابل توجه

ها، دقت پردازش داده یتحولات عبارتند از سرعت بالا نیها گسترده شده است. احوزه یتمام

 تیفیک طلاعات،ا یکیمبادله الکترون تیروز بودن، قابلبه اطلاعات، به عیسر یبالا، دسترس اریبس

 یدگیچیدر کنار گسترش حجم و پ هاشرفتیپ نی. اندهیدر آ هانهیارزان، و کاهش هز نهیبالا، هز
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ی، السرطاو) منجر شده است یحوزه حسابدار یبرا یدیجد یهاها و فرصتبه چالش ها،تیفعال

ضرورت  کیاطلاعات به عنوان  یاستفاده از فناور هیدر حال حاضر، لزوم توج ن،یبنابرا(. 2017

در  یاتیحوزه ح کیبه عنوان  یاست. حسابدار تیحائز اهم دیتردیب یدر حوزه حسابدار یاساس

 شرفتهیو پ نینو یهاو استفاده از روش یروزرسانملزم به به زین یو اقتصاد یاطلاعات مال تیریمد

از  یاطلاعات در جامعه، حاک تیبر اهم دی.  تأکباشدیخود م فیخدمات و انجام وظا ائهدر ار

 شرفتهیاطلاعات پ کنندگانهیبه عنوان ته ان،حسابدار ژهیواطلاعات، به کنندگانهیضرورت ارتقاء ته

 ریمتناسب باشند؛ در غ یهامتیبا ق تیفیقادر به ارائه خدمات با ک دیافراد با نیاست. ا تیفیو با ک

شناخت  نهیدر زم ییهارو، پژوهش نینخواهد بود. از ا نیتضم ندهیها در آآن گاهیجا نصورت،یا

ها آن شرفتیو پ یحرفه حسابدار تیفیدر ارتقاء ک هایورفنا نینقش ا نییو تع دیجد یهایفناور

 تیاهم یواحد تجار کیبه عنوان زبان  یحسابدار ن،یهمچن. در دستور کار قرار گرفته است

در  یحسابدار انیپاینقش ب نیبرجسته شوند. ا توانندینم یتجار یدارد؛ بدون آن واحدها یادیز

 تیمؤثر و جامع است. اهم یسامانه حسابدار کیوابسته به وجود  یتجار یواحدها تیتداوم فعال

حرفه  ل،یدل نی. به همشودیگرفته نم دهیناد زین یلما یو ارتباط آن با گزارشگر فناوری اطلاعات

 یندهایو فرآ فناوری اطلاعاتاز  یبردارجهت بهره یمناسب نشیبه ب یابیدست ازمندین یحسابدار

بر  یمبتن یاز نظام حسابدار یریگادعا کرد که با بهره توانیاست. در کل، م ندهیمرتبط با آن در آ

ها به وجود خواهد شرکت رانیمد یاقتصاد یهایریگمیتصم یبرا یترمناسب نهیشدن، زم یجهان

 افزارنرم یاهیمخارج سرمامخصوصاً  یا هیمخارج سرما(. بنابراین 2019و همکاران،  7انیبندر) آمد

و  نینگو)گذارد یم ریکل تأث کیو اقتصاد به عنوان  ژهیبر عملکرد کسب و کار به و یادیتا حد ز

افزارها در اطلاعات و رواج استفاده از نرم یفناور شرفتیبا پ ر،یاخ یهادر دهه(. 2020، 8نینگو

 یاتیح یهااز جنبه یکی افزار به عنواننرم یاهیمسائل مرتبط با مخارج سرما ،یمال تیریحوزه مد

 ،یمال یندهایفرآ لیدر تسه یافزارها نقش اساسنرم یاهیها برجسته شده است. مخارج سرماشرکت

 یمال یگزارشگر تیفیبر ک ریتأث میطور مستقمخارج، به نیدارند. ا یریگمیو تصم یشگرگزار

 ها دارند. شرکت

                                                           
7 Bandarian 

8 Nguyen & Nguyen 
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 یگزارشگر تیفیافزار و کنرم یاهیمخارج سرما نیرابطه ب یبررس یپژوهش، هدف اصل نیدر ا

اطلاعات و گسترش استفاده از  یدر فناور عیها است. با توجه به تحولات سرشرکت یمال

به  قیتحق نی. ااندآمدهشیرابطه پ نیا رامونیپ یها، سوالاتشرکت تیریدر مد یمال یافزارهانرم

 یاهیمخارج سرما ریاز تأث یدر درک عمقان یارتباط، سع نیو جامع ا قیدق لیو تحل هیتجز لهیوس

و قابل اعتماد  قیدق یاطلاعات مال تیبا توجه به اهم .دینمایم یمال یگزارشگر تیفیافزار بر کنرم

مخارج  نیب یرابطه علّ یبررس ه،یشرکت با بازار سرما یهاارتباط ریو سا گذارانهیسرما یبرا

 پیشرفت .شودیم آورتیو اهم یاساس یها امرشرکت یمال یگزارشگر تیفیافزار و کنرم یاهیسرما

 یشتریها، توجه بدر سازمان یمال تیریمد یافزارهااطلاعات و نفوذ گسترده نرم یروزافزون فناور

ها جلب کرده است. مخارج مرتبط شرکت یافزار در عملکرد مالنرم یاهیمخارج سرما تیرا به اهم

نه تنها به  ستم،یس یآموزش کارکنان، و نگهدار ،یسازادهیپ یهانهیشامل هز ،یمال یافزارهابا نرم

 یگزارشگر تیفیبر ک یمیمستق ریتأث توانندیبلکه م کنندیافزارها کمک مو کاربرد نرم ییبهبود کارا

 یو نقش اساس یمال یهایدر فناور یگذارهیتداوم رشد سرما.ها داشته باشندشرکت یمال

افزوده و  گذارانهیو سرما یرا به اجسام اقتصاد قیتحق نیا تیها، اهمدر سازمان یمال یگزارشگر

 نیا یبررس با. دهدیرا ارتقاء م یمال یگزارشگر تیفیاز عوامل موثر در بهبود ک یترقیدرک عم

 تیفیکاهش ک ایدر بهبود  یمال یافزارهارا که نرم یدارد نقش مهم یحاضر سع قیارتباط، تحق

 یسازنهیجهت به ییراهکارها کوشدی. پژوهش حاضر مدیدارند، اظهار نما یمال یرشگرگزا

 نیها ارائه دهد. اشرکت یمال یگزارشگر تیفیک شیبر افزا دیافزارها را با تأکنرم نیاستفاده از ا

و  گذارانهیسرما ران،یبلکه به مد دینمایحوزه کمک م نیدر ا ینه تنها به توسعه دانش علم قیتحق

 .کمک خواهد کرد یتیریمد یهایریگمیو تصم هااستیدر ارتباط با بهبود س رانیگمیتصم

در ادامه این مقاله به مبانی نظری و پیشینه پژوهشی می پردازیم. همچنین روش تحقیق و یافته 

 های پژوهش و در انتها بحث و نتیجه گیری ارائه خواهد شد.

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2

تواند به  یشرکت م یاطلاعات آشکار شده در گزارش مال تیفیکIASB (2018 ،) اساسبر 

قابل  سه،یقابل مقا ق،یبه طور دق دیبا یمال یگزارش ها نیبنابرا کمک کند. سود یابیکاربران در ارز

که این است  مهم شفاف و بدون خطا باشد. دیرو، با نیا از .گرددبه موقع و قابل فهم ارائه  د،ییتا
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بالا  تیفیبا ک یگزارش مال دیتول یشاخص برا کیبه عنوان  ینیب شیبه موقع و قابل پ گزارش

 .(2019، 9یامباون) معرفی شود

قابل  ریتأث یمال یو گزارشگر یحسابدار یها هیاطلاعات بر رو یفناور ،ریاخ یدر سال ها

 یکه فناور خاطرنشان کرد( 2021)11نیحس(. 2019، 10یو لئون تزیاشم) داشته است یتوجه

پردازش،  یبرا تالیجید یها یفناور ریها، نرم افزارها، شبکه ها و سا انهیاطلاعات به استفاده از را

 و هاتیاز فعال یاگسترده فیاطلاعات ط یفناور و انتقال داده ها اشاره دارد. یابیباز ره،یذخ

را در  یبریسا تیو امن یسازها، شبکهداده تیریافزار، مدافزار و نرمها، از جمله توسعه سختبرنامه

ارتباط کسب و کارها، سازمان ها و افراد را  یاطلاعات نحوه عملکرد و برقرار یفناور .ردیگیبر م

 (.2019و همکاران،  12چیوانچیا) داده است رییتغ

مخارج  ریاطلاعات )با استفاده از متغ یفناور نیرابطه ب یبه بررس(، 2010) و همکاران13یمازل

 ریتاخ حق الزحمه حسابرس، یهاری( و عملکرد شرکت )متغیآکسل نزیقانون سارب یافزارنرم

اطلاعات  یکه فناور دندیرس جهینت نی( پرداختند و به ایکنترل داخل یهاضعف گزارش حسابس،

 بر روی عملکرد و فعالیت های( یآکسل نزیقانون سارب یافزارمخارج نرم ری)با استفاده از متغ

و  یفناور ینوآور نیارتباط ب یبه بررس(، 2020) و همکاران14چگشرکت تاثیر مثبتی دارد. 

بر عملکرد  یفناور یآن ها نشان داد که نوآور یها افتهیپرداختند.  ایها در کنعملکرد شرکت

 گزارشگری یهاوهیاطلاعات و ش یورافن( به 2023) و همکاران 15ایفاس. مثبت دارد ریشرکت تأث

 هیاطلاعات بر رو یفناورپرداختند. نتایج نشان داد  ایفرنیکوچک و متوسط در کال یهاشرکت یمال

اطلاعات  یاز فناور استفاده .هی داشته استقابل توج تاثیر یمال یو گزارشگر یحسابدار یها

 اتیدهد تا عمل یامکان را م نیرا متحول کرده و به کسب و کارها ا یحسابدار یسنت یها وهیش

 خود را ساده کنند. یمال

                                                           
9 Mbawuni 

10 Schmitz & Leoni 

11 Hussein 

12 Ivančić 
13 Masli 

14 Chege 

15 Faccia 
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 ی باا هیبر مخارج سرما یارزش شرکت و سود حسابدار ریتاث(، به 2022) ی و همکارانفروغ

شده در  رفتهیشرکت پذ 181متشکل از  ینمونه ای پرداختند. اطلاعات داخل تیفیک یلینقش تعد

ارزش ه است. نتایج نشان داد شد لیتشک 1398تا  1390 یبورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان

 هیفرض»مشخص شد که  نیمثبت دارند. همچن ریتاث یا هیبر مخارج سرما یشرکت و سود حسابدار

 یاطلاعات داخل تیفیک یعنیمصداق ندارد.  رانیفعال در ا یدر شرکت ها «یاطلاعات داخل تیفیک

 ریندارد. در خصوص تاث یا هیبر مخارج سرما یسود حسابدار یاثرگذار زانیبر م یریشرکت ها تاث

متقن و  جینتا زین یا هیارزش شرکت بر مخارج سرما یاثرگذار زانیبر م یاطلاعات داخل تیفیک

و  قیمخارج تحق نیارتباط ب یبررس (، به2020) یملکو  وطن پرست حاصل نشد. ییقابل اتکا

اطلاعات پرداختند.   شرفتهیپ یفناور با عیدر صنا یا هیسرما یبودجه بند یتوسعه با روش ها

های ترکیبی مورد به روش تحلیل داده 1395تا  1391های شرکت طی سال 97مربوط به 

صورت بوده است که مخارج تحقیق و ها بدینوتحلیل قرارگرفته است. نتایج آزمون فرضیهتجزیه

 داشته است. استثنای هزینه سرمایه ارتباط معنادارای بهبندی سرمایههای بودجهتوسعه با روش

شرکت  یهایژگیو و ینترنتیا یمال یگزارشگر تیفیک ریتأث(، به بررسی 2019) بندریان و همکاران

 175از اطلاعات پرداختند، در این پژوهش  ارزش بازار حقوق صاحبان سهام یاطلاعات یبر محتوا

ر سهم و ( سود ه1995نشان داد که مطابق مدل اولسن ) شپژوه جینتااستفاده گردید.  شرکت

 شیباعث افزا زین ینترنتیا یمال یگزارشگر تیفیبوده و ک یاطلاعات یمحتوا یآن دارا یارزش دفتر

 تیفیکه ک ییهادر شرکت نی. همچنشودیارزش بازار حقوق صاحبان م یاطلاعات یمحتوا

 یاطلاعات یمحتوا شیباعث افزا یو سودآور رکتاست؛ اندازه ش شتریب ینترنتیا یمال یگزارشگر

نقش (، 2016ی و همکاران)خسرو .کاهدیآن م یاطلاعات یاز محتوا یاهرم مال یمزبور شده ول

از آن است که  یحاک ها افتهی را بررسی کردند. یمال یگزارشگر تیفیبر ک اطلاعات یفناور

شود  یاتکا آن م تیو کاهش قابل یمربوط بودن اطلاعات حسابدار شیاطلاعات باعث افزا یفناور

 تیمحدود یمنف ریشود تاث یکم و باعث م زانیبه م یدهد ول یم شیافزا زیرا ن سهیمقا تیو قابل

ارتباط مخارج  لیتحل. شودکمرنگ تر  یاطلاعات حسابدار یفیک یهای ژگیحاکم بر و یها

و  یمال تیریمهم در حوزه مد یها نقاطشرکت یمال یگزارشگر تیفیافزار با کنرم یاهیسرما

با  میطور مستقبه یافزارکه مخارج نرم دهدینشان م قیتحق نیا جی. نتاکندیرا روشن م یفناور
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 تینشان دهنده اهم ادارارتباط معن نیدر ارتباط هستند. ا یمال یدر گزارشگر یاقلام تعهد تیفیک

در دقت  ییبسزا ریتأث تواندیاست که م یمال تیریدر مد یافزارنرم یاستفاده هوشمندانه از ابزارها

 یافزارکه مخارج نرم دهدینشان م لیتحل نیا ن،یداشته باشد. علاوه بر ا یمال یو صحت گزارشگر

 یمال رانیبه مد توانندیم جینتا نی. ادارندارتباط  زیسود ن یریپذ ینیبشیپ تیسود و قابل یداریبا پا

 تیسود و قابل یداریبهبود پا یبرا یمال یافزارهاکمک کنند تا از دقت و استفاده مؤثر از نرم

 مند شوند.خود بهره یمال یهایریگمیدر تصم ینیبشیپ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 (منبع: محقق ساختهپژوهش) یمدل مفهوم .1شکل 

 فرضیه ها به شرح زیر می باشد: راستادر این 

 دارد. وجود معناداری ارتباط تعهدی اقلام کیفیت وافزار نرم یاهیمخارج سرما بین :1فرضیه 

 دارد. وجود معناداری ارتباط سود پایداری وافزار نرم یاهیسرمامخارج  بین :2فرضیه 

 وجود معناداری ارتباط سود پذیری بینیپیش قابلیت وافزار نرم یاهیمخارج سرما بین :۳فرضیه

 دارد.

 دارد. وجود معناداری ارتباط سود بودنهموار وافزار نرم یاهیمخارج سرما بین :4فرضیه

افزارنرم یاهیمخارج سرما  

 کیفیت گزارشگری مالی 

 تعهدی اقلام کیفیت معیار اول: 

 سود پایداری معیار دوم: 

 پذیری بینیپیش قابلیت معیار سوم:

 سود

 سود بودنهموار معیار چهارم:

 متغیرهای کنترلی

نرخ رشد  ،یاندازه شرکت، اهرم مال
 فروش
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 روش شناسی پژوهش. ۳

 با همچنین، .می پذیرد انجام استقرایی رویکرد با و بوده کمی تحقیقات نوع از حاضر تحقیق

 را آن هستند، تاریخی و واقعی اطلاعات حاضر پژوهش در مورد استفاده های داده اینکه به توجه

 گردآوری مبانی نظری جهت .کرد بندی طبقه آزمایشی( نیز )شبه رویدادی نوع پس از توان می

استفاده  اسنادی مطالعات و ایکتابخانه روش از تحقیق موضوع ادبیات تبیین خصوص در اطلاعات

 مالی هایصورت از تحقیق فرضیات پردازش نیاز، برای مورد اطلاعات به دستیابی برای و شد

تحقیق از  هایدادههمچنین . استفاده شد تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

در مطالعه حاضر با  شد. گردآوری اکسل افزارنرم از استفاده با و آوریجمع www.codal.irسایت 

 گردید. 12Eviews نرم افزار آماریاستفاده از 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ی شرکتجامعه آماری در این تحقیق شامل کلیه  

اند. نمونه حضور داشته و فرابورس در بورس 1401- 1391باشند که در بازده زمانیتهران می

 هستند بهادار فرابورس و بورس اوراق در شده پذیرفته هایشرکت از دسته آن تحقیق این آماری

 باشند: زیر شرایط دارای که

در  زین 1401سال  انیوده و تا پاب 1391آن ها در بورس اوراق بهادار قبل از سال  رشیپذ خیتار.  1

 باشند.  یبورس یفهرست شرکت ها

 تی)موثر بر عملکرد و وضع یتجار یهانمودن اثر چرخه یو خنث سهیمقا تیقابل تیرعا یبرا. 2

 طی تاریخ این واسفندماه باشد  انیبه پا یآنها منته یپژوهش، سال مال جیها( بر نتاشرکت یمال

 .باشد نکرده تغییر اطلاعات، دسترسی به دوره

 به برگزیده متعلق شرکت مالی، های صورت در ها آن بندی طبقه و اقلام نوع تشابه منظور . به3

 های گری سایر واسطه" ،"پولی نهادهای سایر و اعتباری مؤسسات ها، بانک" بورسی صنایع

 نباشد. "ای صنعتی چندرشته های شرکت" و "مالی های گذاری سرمایه" ،"مالی

 نداشته توقف معاملاتی ماه سه از بیش تحقیق زمانی دوره طی اتکا، قابل بازار قیمت داشتن . برای4

 باشد و در تمام دوره پژوهش معامله داشته باشند.



 

.۳140زمستان        .   چهارم، شماره چهارمفصلنامه تحلیل بازار سرمایه.         سال   

123 

شرکت است. به منظور تهیه برخی از متغیرها از  156حجم نمونه به روش حذف سیستماتیک،   

می  1400-1395ها زمون فرضیه استفاده شد و دوره زمانی آ 1401-1391داده های دوره زمانی 

 .باشد

 مدل های تحقیق. 1-۳

در این تحقیق بر اساس مبانی نظری و پیشینه پژوهشی متغیر وابسته و مستقل تعریف شده است، 

گیری آن از چهار معیار شده که برای اندازهکیفیت گزارشگری مالی در نظر گرفته وابستهمتغیر 

استفاده سود  بودنهموار و سود پذیری بینیپیش سود، قابلیت تعهدی، پایداری اقلام کیفیت

ی متفاوت ارهایانتخاب معمی باشد.  افزارنرم یاهیمخارج سرماشود. متغیر مستقل این پژوهش می

 یاهیمخارج سرما نیو ارتباط ب دهدیم یبهتر جینتا ریامکان تفس قیبه تحق برای متغیر وابسته

مدل و متغیرهای پژوهش به شرح زیر  .سازدیتر مواضحرا و کیفیت گزارشگری مالی  افزارنرم

 باشد:می
Accrual Qualityit = αit + β1ITCit + β2SIZEit + β3GROWTH it + β4LEVit + εit 

 (1)مدل 

Sustainabilityit = αit + β1ITCit + β2SIZEit + β3GROWTH it + β4LEVit + εit 

 (2)مدل 

Predictabilityit = αit + β1ITCit + β2SIZEit + β3GROWTH it + β4LEVit + εit 

 (3)مدل 

Smoothnessit = αit + β1ITCit + β2SIZEit + β3GROWTH it + β4LEVit + εit 

 (4)مدل 

 متغیرهای تحقیق .2-۳

متغیر وابسته پژوهش کیفیت گزارشگری مالی می باشد که با چهار معیار سنجیده می شود، که به 

 شرح زیر می باشند:
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نقدشوندگی اقلام تعهدی سود  درجهاقلام تعهدی به  تکیفی :کیفیت اقلام تعهدیمعیار  -

نقدشوندگی اقلام تعهدی بالاترباشد،کیفیت این اقلام بالاتر  قدر میزانهرچ .کندمیاشاره 

 :شده استاستفاده  (،2002)برای اندازه گیری این متغیر از مدل دیچاو و دیچو است.
TCAit

ASSETSit

= 𝛽0 + 𝛽1

CFOit−1

ASSETSit

+ 𝛽2

CFOit

ASSETSit

+ 𝛽3

CFOit+1

ASSETSit

+ 𝜀𝑖𝑡 

 (5)مدل 

tسال جاری : 

t −  : سال قبل1

t +  : سال آتی1

iشرکت : 

برآوردها  .شدساله برآورد  4های یک دوره همعادله فوق با استفاده از سری زمانی داددر پژوهش، 

که بر مبنای آن کیفیت  باشدساله می4خطای باقیمانده برای هر شرکت در طی دوره  4منجر به 

 شود:زیر اندازه گیری می صورتاقلام تعهدی به 
Accrual Qualityit = 𝛿(𝜀𝑖𝑡) 

 (6)مدل 

در   i شرکت یبرآورد یهاماندهیباق اریبرابر است با انحراف مع یاقلام تعهدبه عبارتی کیفیت 

. هر چقدر انحراف معیار خطا بیشتر باشد انتظار می رود کیفیت اقلام تعهدی پایین باشد و tسال 

 بالاعکس.
TCAit = ∆CAit − ∆CLit − ∆CASHit + ∆STDEBTit − DPENit 

 (7)مدل 

 به طوری که:

TCAit یتعهد اقلام: مجموع  

ASSETS :انتهای سال و ابتدای سالشرکت  یهاییکل دارا نیانگیم 

CFOجریان وجود نقد عملیاتی : 

∆CA :انتهای سال و ابتدای سال بین شرکت یجار یهاییدارا اترییتغ 

∆CL :انتهای سال و ابتدای سال بین شرکت یجار بدهی های اترییتغ 

∆CASH :انتهای سال و ابتدای سال بین شرکت یجار وجه نقد اترییتغ 
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∆STDEBT :انتهای ساال   ( بینبلند مدت یهایسود سهام و حصه بده) شرکت یجاربدهی غیر اترییتغ

 و ابتدای سال

DPEN :مشهود و نامشهود ییاستهلاک دارا نهیهز 

 پایدار ترسودهای  .استثبات و دوام سود  نشان دهندهاین ویژگی معیار پایداری سود:  -

با استناد به مدل دیچاو و  .خوشایند استگذاران سرمایه نظربه دلیل استمرار آنها از 

رگرسیون سود جاری با دوره گذشته  𝜷𝟏 ترین حالت پایداری ضریبدر ساده[، 7]دیچو

را نشان می   t-1غییرات سود سالبه ت t)این ضریب نسبت تغییرات سود سال  است

دهد(، هر چقدر این ضریب بزرگتر باشد، پایداری سود بالاتر است و هرچه این مقدار به 

 :بودن( استصفر نزدیک تر باشد، بیانگر ناپایداری سود)گذرا و موقتی

Eit = 𝛽0 + 𝛽1Eit−1 + 𝜀𝑖𝑡                                                   (8)مدل  

E: ها()استاندارد شده بر حسب میانگین جمع دارایی سود خالص شرکت 

بیانگر این و  ت،اس ودشبینی خسود در پیش مندیتوان در واقع بینی پذیری:پیشمعیار  -

  لایپ. براساس تحقیق دارندنیز به تکرار دارندکیفیت بالاتری  میلهایی که که سود است

جذر واریانس خطاهای مربوط به معادله  مدل ازدر خصوص پیش بینی پذیری سود، 

باشد کیفیت سود  )کوچکتر(هرچه این عدد بزرگتر. کنیم پایداری سود استفاده می

بینی پذیری زیرا هرچه مقدار خطای مدل بیشتر باشد، قابلیت پیش است. )بیشتر(کمتر

 یابد.سود کاهش می

هموار بودن را به  باشد.میبودن سود در سالهای مختلف به معنای یکنواختبودن: هموار -

 از( 2003)توان اندازه گیری کرد. به تبعیت از مدل لئوز و همکاران شیوه های مختلفی می

ی پایان هادارایی جمع شرکت )استاندارد شده بر حسب خالصنسبت انحراف معیار سود 

 عجم )استاندارد شده بر حسب جریان وجوه نقد عملیاتی( به انحراف معیار دوره قبل

 :به شرح زیر (ی پایان دوره قبلهادارایی

Smoothnessit =
δNIit

δCFOit
(9)مدل                                             

δNI :سود خالص شرکت اریانحراف مع 

δCFO :یاتیوجوه نقد عمل انیجر اریانحراف مع 
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هاای  ساود بودن کمتر )بیشتر( ساود اسات.   هر چه این عدد بزرگتر)کوچکتر( باشد حاکی از هموار

 .هموارتر نشان دهنده کیفیت بالاتر هستند

 مخارج فتریدنسبت ارزش می باشد، که از  افزارنرم یاهیمخارج سرمامتغیر مستقل پژوهش 

زم به ذکر است که مخارج لا)می گردد تعریفITC نماد  ها بادارایی کل به افزارنرم ایسرمایه

  شود.(افزار در سرفصل دارایی نامشهود گزارش میای نرمسرمایه

و 17اسا(، ی2014)16لئو و اسکراتهمچنین متغیرهای کنترلی پژوهش با تمرکز بر تحقیقات 

 (، به شرح زیر می باشند:2021)18دیو خف یلستار(، 2020)همکاران

 طبیعی مجموع دارایی های شرکت (: لگاریتمSIZEاندازه شرکت )

(: فروش سال جاری منهای فروش سال قبل تقسیم بر فاروش ساال   GROWTHنرخ رشد فروش )

 قبل

  نسبت مجموع بدهی ها به مجموع دارایی ها(: LEVاهرم مالی )

 هاداده لیو تحل هیتجز .4

 6ره زمانی طی دو شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 156آمار توصیفی مربوط به 

 نیانگیمشود که باشد. در جدول مربوط به آمار توصیفی مشاهده میمی (1400تا  1395) ساله

در  ریمتغ نیا یدهنده پراکندگنشان 094/0 اریبوده و انحراف مع 087/0حدود  یاقلام تعهد تیفیک

دهنده وجود نشان 405/1 انهیو م 984/3 نیانگیبا م "سود یداریپا" رینمونه است. برعکس، متغ

 ریمتغ نیا درپراکنده  یهاداده لیاست، که ممکن است به دل انهیو م نیانگیم نیب یادیاختلاف ز

 زانیدهنده منشان 232/0آن  اریو انحراف مع 512/0در حدود  یاهرم مال نیانگیم ن،یباشد. همچن

دارد، که  019/8حدود  یچولگ "افزارنرم یاهیمخارج سرما"ریمتغ در نمونه است. ریتنوع متغ

 ییامان یبه منظور بررس نیهمچن است. ریمتغ نیا عیاز تقارن در توز ادیدهنده انحراف زنشان

 ارند.ند ییمشکل مانا رهایتغمنشان داد  جیو نتا دیفولر استفاده گرد-یکیاز آزمون د رهایمتغ

  

                                                           
16 Liu & Skerratt 

17 Yasa 

18 Lestari & Khafid 
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 متغیرهای تحقیق توصیفی آمار .1 جدول

 Accrual نماد

Quality 

Sustainabi

lity 

Predictabil

ity 
Smoothness ITC SIZE LEV GROWTH 

 متغیر

کیفیت 

اقلام 

 تعهدی

پایداری 

 سود

بینی پیش

 پذیری سود
 بودن سودهموار

مخارج 

 یاهیسرما

 افزارنرم

 رشد فروش اهرم مالی اندازه شرکت

 525/0 512/0 540/15 0009/0 084/0 11/0 984/3 087/0 میانگین

 4089/0 501/0 320/15 0001/0 732/0 086/0 405/1 069/0 میانه

 422/22 824/1 32/21 047/0 7/24 962/1 77/5 358/1 حداکثر

 -834/0 013/0 36/11 0 003/0 0004/0 -968/0 001/0 حداقل

 940/0 232/0 744/1 003/0 337/1 139/0 9/46 094/0 انحراف معیار

 684/14 0.483 0.540 8.724 7.587 9.040 -7.845 019/8 چولگی

 03/323 00/4 014/3 98/92 7/112 7/113 6/241 1/102 کشیدگی

 آزمون مانایی

)سطح 

 معناداری(

25/12- 

(000/0) 

443/30- 

(000/0) 

791/7- 

(000/0) 

500/18- 

(000/0) 

296/13- 

(000/0) 

128/7- 

(000/0) 

453/13- 

(000/0) 

744/28- 

(000/0) 

 936  936  936  936 936 936  936  936  مشاهدات

 

 های کلاسیک مدل رگرسیون خطیبررسی فرض. 1-4

های خاصی برقرار باشد، از مفروضات مدل رگرسیون، فروض در هر مدل رگرسیون باید فرض

همسانی واریانس و فرض نبود خودهمبستگی بین جملات خطا استفاده شد. با توجه به نتایج 

درصد می باشد که از مشکل ناهمسانی  5های تحقیق دارای سطح معناداری بیشتر از  آزمون مدل

یا  ماندهیمنظور بررسی استقلال مشاهدات )استقلال مقادیر باقبهبرند. همچنین، واریانس رنج نمی

ا ت 5/1 نیبآماره  نیا. نتایج نشان داد شودواتسون استفاده می -خطاها( از یکدیگر از آزمون دوربین

 .ستین ینگران یباشد جامی  5/2

 پانل های تعیین روش بکارگیری داده .2-4

 تخمین مدل های تحقیق
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 مورد های مدل شرکت( می توان بیان کرد برای-های پانل )سالبه منظور بررسی استفاده از داده

از بین گرفته است. در ادامه بحث انتخاب  قرار پذیرش مورد پانل هایداده روش بررسی تحقیق،

شود. آید که برای این منظور از آزمون هاسمن استفاده میهای اثرات ثابت و تصادفی پیش میمدل

درصد می باشند پس  5نتایج آزمون هاسمن نشان می دهد مدل های تحقیق دارای احتمالی کمتر از 

 استفاده نمود.  باید از روش اثرات ثابت

 قیآزمون مدل اول تحق جینتا .۳-4

 باشد.می 2حاصل از برآورد مدل اول تحقیق به شرح جدول نتایج 

 ی(اقلام تعهد تیفیکنتایج آزمون مدل اول )متغیر وابسته:  .2 جدول

Accrual Qualityit = αit + β1ITCit + β2SIZEit + β3GROWTH it + β4LEVit + εit 

 tآماره  انحراف معیار ضرایب متغیر
سطح 

 (Sigمعناداری)

نوع رابطه و 

معناداری)خطای 

5%* ,**10%) 

 همخطی

(VIF) 

 - - 0000/0 -030/12 022/0 -269/0 ثابت

مخارج 

 یاهیسرما

 افزارنرم
ITC 854/0 243/0 501/3 0000/0* 001/1 مثبت و معنادار 

اندازه 

 شرکت
SIZE 022/0 001/0 896/16 0000/0* 032/1 مثبت و معنادار 

رشد 

 فروش
GROWTH 003/0 001/0 112/2 0004/0*  041/1 معنادارمثبت و 

اهرم 

 مالی
LEV 004/0 008/0 492/0 622/0 054/1 مثبت 

 بله .باشند یم یمختلف عیاز صنا یمورد بررس یهاشرکت

 بله .باشند یم یمختلف یهادر سال یمورد بررس یهاشرکت

 داری()سطح معنی Fآماره 
663/9 

(0000/0) 

 664/0 ضریب تعیین

 595/0 شدهلیضریب تعیین تعد

 590/1 نوآماره دوربین واتس
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کوچکتر  05/0از  Fدار بودن کل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره در بررسی معنی  

شود. ضریب تعیین تعدیل شده دار بودن کل مدل تایید میمعنی %95( با اطمینان 0000/0باشد )می

توسط متغیرهای  کیفیت اقلام تعهدی است که نشان می دهد چه میزان متغیر وابسته 595/0مدل 

 نیب یوجود همخط یبررس یبرا قیتحق نیدر اگردد. همچنین مستقل و کنترل مدل تبیین می

 نیکرد ب انیتوان ب یم جیاستفاده شد. طبق نتا "VIF" انسیمدل از آماره عامل تورم وار یرهایمتغ

مخارج  بین "به شرح زیر مطرح شده است، فرضیه اول تحقیق  وجود ندارد. یهمخط رهایمتغ

گیرد. ؛ مورد بررسی قرار می".دارد وجود معناداری ارتباط تعهدی اقلام کیفیت وافزار نرم یاهیسرما

( برابر با ITC) افزارنرم یاهیمخارج سرما متغیر t آماره دهد کهمی نشان ،2 طبق رگرسیون جدول

است که می توان نتیجه گرفت سطح  0000/0آن نیز می باشد، همچنین سطح معناداری  501/3

 نیب درصد( می باشد، به عبارتی 95درصد )سطح اطمینان  5معناداری این متغیر کمتر از خطای 

معناداری وجود دارد. همچنین با بررسی  ارتباط یاقلام تعهد تیفیافزار و کنرم یاهیمخارج سرما

می باشد،  می توان بیان کرد  854/0( که برابر با ITC) افزارنرم یاهیمخارج سرما ضریب متغیر

افزار و نرم یاهیمخارج سرما نیبضریب این متغیر مثبت می باشد و نشان دهنده ارتباط مثبت 

ی است، به عبارتی افزایش مخارج سرمایه ای نرم افزار می تواند منجر به افزایش اقلام تعهد تیفیک

 کیفیت اقلام تعهدی گردد.

 قیآزمون مدل دوم تحق جیانت .4-4

 باشد.می 3نتایج حاصل از برآورد مدل دوم تحقیق به شرح جدول 
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 (سود یداریپانتایج آزمون مدل دوم )متغیر وابسته:  .۳ جدول

Sustainabilityit = αit + β1ITCit + β2SIZEit + β3GROWTH it + β4LEVit + εit 

 tآماره  انحراف معیار ضرایب متغیر
سطح 

 (Sigمعناداری)

نوع رابطه و 

معناداری)خطای 

5%* ,**10%) 

 همخطی

(VIF) 

 - - 619/0 497/0 1.492 741/0 ثابت

مخارج 

 یاهیسرما

 افزارنرم
ITC 194/0 091/0 122/2 000/0* 001/1 مثبت و معنادار 

اندازه 

 شرکت
SIZE 67/24 61/12 955/1 050/0** 032/1 مثبت و معنادار 

 041/1 منفی GROWTH 047/0- 101/0 469/0- 639/0 رشد فروش

 054/1 مثبت LEV 447/0 392/0 138/1 255/0 اهرم مالی

از  یمورد بررس یهاشرکت

 .باشند یم یمختلف عیصنا
 بله

در  یمورد بررس یهاشرکت

 .باشند یم یمختلف یهاسال
 بله

 داری()سطح معنی Fآماره 
791/1 

(0000/0) 

 2687/0 ضریب تعیین

 2186/0 شدهلیتعدضریب تعیین 

 143/2 نوآماره دوربین واتس
 

کوچکتر  05/0از  Fدار بودن کل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره در بررسی معنی   

شود.  ضریب تعیین تعدیل شده دار بودن کل مدل تایید میمعنی %95( با اطمینان 0000/0باشد )می

توسط متغیرهای مستقل و  پایداری سود میزان متغیر وابستهاست که نشان می دهد چه  218/0مدل 

مخارج  نیب"به شرح زیر مطرح شده است، فرضیه دوم تحقیق گردد. کنترل مدل تبیین می

گیرد. طبق ؛ مورد بررسی قرار می".وجود دارد یارتباط معنادار سود یداریافزار و پانرم یاهیسرما

 122/2( برابر با ITC) افزارنرم یاهیمخارج سرما متغیر t آماره دهد کهمی نشان ،3 رگرسیون جدول
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است که می توان نتیجه گرفت سطح معناداری  000/0می باشد، همچنین سطح معناداری آن نیز 

مخارج  نیب درصد( می باشد، به عبارتی 95درصد )سطح اطمینان  5این متغیر کمتر از خطای 

 معناداری وجود دارد. همچنین با بررسی ضریب متغیر ارتباطسود  یداریپا افزار ونرم یاهیسرما

می باشد، می توان بیان کرد ضریب این متغیر  194/0( که برابر با ITC) افزارنرم یاهیمخارج سرما

است، به  سود یداریافزار و پانرم یاهیمخارج سرما نیبمثبت می باشد و نشان دهنده ارتباط مثبت 

 گردد. سود یداریپاعبارتی افزایش مخارج سرمایه ای نرم افزار می تواند منجر به افزایش 

 قیآزمون مدل سوم تحق جینتا .5-4

 باشد.می 4نتایج حاصل از برآورد مدل سوم تحقیق به شرح جدول 

 (سود یریپذ ینیبشیپ تیقابلنتایج آزمون مدل سوم )متغیر وابسته:  ،4 جدول

Predictabilityit = αit + β1ITCit + β2SIZEit + β3GROWTH it + β4LEVit + εit 

 ضرایب متغیر
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح 

 (Sigمعناداری)

نوع رابطه و 

معناداری)خطای 

5%* ,**10%) 

 همخطی

(VIF) 

 - - 515/0 -650/0 020/0 -013/0 ثابت

 یاهیمخارج سرما

 افزارنرم
ITC 007/0 001/0 761/2 0000/0* 001/1 مثبت و معنادار 

 032/1 مثبت  SIZE 461/0- 332/0 251/1- 211/0 اندازه شرکت

 041/1 مثبت و معنادار *GROWTH 003/0 001/0 724/2 0000/0 رشد فروش

 054/1 مثبت و معنادار *LEV 0249/0 007/0 444/3 0000/0 اهرم مالی

 بله .باشند یم یمختلف عیاز صنا یمورد بررس یهاشرکت

 بله .باشند یم یمختلف یهادر سال یمورد بررس یهاشرکت

 داری()سطح معنی Fآماره 
864/18 

(000/0) 

 794/0 ضریب تعیین

 752/0 شدهلیضریب تعیین تعد

 575/1 نوآماره دوربین واتس

کوچکتر  05/0از  Fدار بودن کل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره در بررسی معنی 

شود. ضریب تعیین تعدیل شده دار بودن کل مدل تایید میمعنی %95( با اطمینان 0000/0باشد )می
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توسط سود  یریپذ ینیبشیپ تیقابل است که نشان می دهد چه میزان متغیر وابسته 752/0مدل 

مطرح شده به شرح زیر فرضیه سوم تحقیق  گردد.متغیرهای مستقل و کنترل مدل تبیین می

وجود  یسود ارتباط معنادار یریپذ ینیبشیپ تیافزار و قابلنرم یاهیمخارج سرما نیب"است،

مخارج  متغیر t آماره دهد کهمی نشان ،4 گیرد. طبق رگرسیون جدول؛ مورد بررسی قرار می".دارد

است  0000/0نیز می باشد، همچنین سطح معناداری آن  761/5( برابر با ITC) افزارنرم یاهیسرما

 95درصد )سطح اطمینان  5که می توان نتیجه گرفت سطح معناداری این متغیر کمتر از خطای 

 ارتباطسود  یریپذ ینیبشیپ تیقابل افزار ونرم یاهیمخارج سرما نیب درصد( می باشد، به عبارتی

( که برابر با ITC) افزارنرم یاهیمخارج سرما معناداری وجود دارد. همچنین با بررسی ضریب متغیر

می باشد، می توان بیان کرد ضریب این متغیر مثبت می باشد و نشان دهنده ارتباط مثبت  007/0

است، به عبارتی افزایش مخارج سود  یریپذ ینیبشیپ تیافزار و قابلنرم یاهیمخارج سرما نیب

 گردد.سود  یریپذ ینیبشیپ تیقابلسرمایه ای نرم افزار می تواند منجر به افزایش 

 قیتحق چهارمآزمون مدل  جینتا .6-4

 باشد.می 5نتایج حاصل از برآورد مدل چهارم تحقیق به شرح جدول 

 (بودن سودهموارنتایج آزمون مدل چهارم )متغیر وابسته:  .5 جدول
Smoothnessit = αit + β1ITCit + β2SIZEit + β3GROWTH it

+ β4LEVit + εit 
 

 ضرایب متغیر
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح 

 (Sigمعناداری)

نوع رابطه و 

معناداری)خطای 

5%* ,**10%) 

 همخطی

(VIF) 

 - - 0000/0 -58/17 336/0 -920/5 ثابت

 افزارنرم یاهیمخارج سرما
ITC 

 001/1 مثبت و معنادار *000/0 90/21 020/0 458/0

 اندازه شرکت
SIZE 

 032/1 منفی  838/0 -204/0 673/2 -545/0

 فروش رشد
GROWTH 

 041/1 مثبت 156/0 418/1 024/0 0342/0

 اهرم مالی
LEV 

 054/1 منفی و معنادار *000/0 -844/2 095/0 -271/0

 بله .باشند یم یمختلف عیاز صنا یمورد بررس یهاشرکت

 بله .باشند یم یمختلف یهادر سال یمورد بررس یهاشرکت



 

.۳140زمستان        .   چهارم، شماره چهارمفصلنامه تحلیل بازار سرمایه.         سال   

133 

 (0000/0) داری()سطح معنی Fآماره 

 791/0 تعیینضریب 

 747/0 شدهلیضریب تعیین تعد

 512/1 نوآماره دوربین واتس
 

کوچکتر  05/0از  Fدار بودن کل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره در بررسی معنی  

شود. ضریب تعیین تعدیل شده دار بودن کل مدل تایید میمعنی %95( با اطمینان 0000/0باشد )می

توسط متغیرهای بودن سود هموار که نشان می دهد چه میزان متغیر وابسته است 747/0مدل 

 نیب"به شرح زیر مطرح شده است،فرضیه چهارم تحقیق گردد. مستقل و کنترل مدل تبیین می

-؛ مورد بررسی قرار می".وجود دارد یبودن سود ارتباط معنادارافزار و هموارنرم یاهیمخارج سرما

( ITC) افزارنرم یاهیمخارج سرما متغیر t آماره دهد کهمی نشان ،5 جدولگیرد. طبق رگرسیون 

است که می توان نتیجه گرفت  0.000می باشد، همچنین سطح معناداری آن نیز  90/21برابر با 

 درصد( می باشد، به عبارتی 95درصد )سطح اطمینان  5سطح معناداری این متغیر کمتر از خطای 

معناداری وجود دارد. همچنین با بررسی  ارتباطبودن سود هموار افزار ونرم یاهیمخارج سرما نیب

می باشد، می توان بیان کرد  458/0( که برابر با ITC) افزارنرم یاهیمخارج سرما ضریب متغیر

افزار و نرم یاهیمخارج سرما نیبضریب این متغیر مثبت می باشد و نشان دهنده ارتباط مثبت 

است، به عبارتی افزایش مخارج سرمایه ای نرم افزار می تواند منجر به افزایش بودن سود هموار

 گردد.بودن سود هموار

 یریگجهیبحث و نت .5

 یمال یگزارشگر تیفیدر بهبود عملکرد و ارتقاء ک یاتیح اریافزار نقش بسنرم یاهیسرما مخارج

 هیته ندیدر فرآ یریچشمگ یبهبودها تواندیافزارها مدر نرم یگذارهیسرما شیافزاهمچنین دارند. 

 نهیدر زم حی. مخارج صحدکن جادیها اشرکت یاطلاعات مال تیفیک شیو افزا یمال یگزارشگر

را بهبود بخشند و از دقت و قدرت  یگزارشگر ندیفرآ توانندیم یو حسابدار یمال یافزارهانرم

امکان را  نیها ابه شرکتتحقیقات  نیحاصل کنند. ا نانیاطم یگزارشات مال هیدر ته ینیبشیپ

 ،یمال یگزارشگر تیفیک برافزار نرم یاهیمخارج سرما ریاز تأث یترقیکه با درک عم دهندیم

و  تیخود انجام دهند و سطح شفاف یو گزارشگر یحسابدار یهاندیدر فرآ یسازنهیاقدامات به



 

.۳140زمستان        .   چهارم، شماره چهارمفصلنامه تحلیل بازار سرمایه.         سال   

134 

های ها و آزمونبا توجه به تحلیل دهند. شیها را افزاشرکت یاطلاعات مالاعتماد مخاطبان به 

افزار و ای نرمشده، نتایج حاکی از وجود یک ارتباط مثبت و معنادار بین مخارج سرمایهآماری انجام

افزار افزایش یابد، کیفیت اقلام ای نرمکه مخارج سرمایهباشد. درصورتیکیفیت اقلام تعهدی می

های افزارها و تکنولوژیگذاری در نرمکنند که سرمایهیابد. این نتایج تأیید مینیز بهبود می تعهدی

دنبال دارد. این مفهوم اهمیت بخشی از مرتبط با تعهدات، بهبود کیفیت اقلام تعهدی را به

 دهد و درکافزارها را نشان میگذاران در حوزه نرمهای سرمایهها و استراتژیگیریتصمیم

نتایج  .آوردافزار و کیفیت اقلام تعهدی فراهم میای نرمتری از ارتباط بین مخارج سرمایهعمیق

شود  یم شنهادیپ .باشد( همسو می 2010) و همکاران یو مازل( 2021) نیحس جیبا نتافرضیه اول 

 تیلورا در او یو حسابدار یمال یدر حوزه نرم افزارها یگذار هیگذاران، سرما هیو سرما رانیمد

 یریبه کارگ ،یحسابدار یها ستمیس یتواند شامل ارتقا یها م یگذار هیسرما نیقرار دهند. ا

 یانسان یروین یریو آموزش و به کارگ ،یو حسابدار یمال یندهایروز در فرآ یها یتکنولوژ

 یمال یندهایفرآ یبر رو یقو یچارچوب نظارت کی جادیا ن،یباشد. همچن نهیزم نیمتخصص در ا

 یافشا ت،یکند. در نها یانیکمک شا یاقلام تعهد تیفیتواند به بهبود ک یشرکت ها م یبدارو حسا

گذاران و بهبود  هیاعتماد سرما شیشرکت ها، به افزا یو حسابدار یشفاف و به موقع اطلاعات مال

 منجر خواهد شد. یاقلام تعهد تیفیک

 یاهیمخارج سرما نیارتباط مثبت و معنادار ب کی ،دوم نشان داد که هیفرض همچنین نتایج   

باعث  ارافزنرم یاهیمخارج سرما شیافزا گر،ی. به عبارت دوجود دارد سود یداریافزار و پانرم

در  یگذارهیکه سرما دهندیوضوح نشان مبه جینتا نی. اشودیها مسود شرکت یداریپا شیافزا

نقش  ،یمرتبط با سودآور یهانهیدر زم یاهیسرما شیخصوص افزاو به یافزارنرم یهایتکنولوژ

گذاری در بر اساس نتایج مطالعه، سرمایه. کندیم فایها اسود شرکت یداریدر تحقق پا یمهم

افزاری و توسعه محصولات مرتبط با سودآوری، نقش مهمی در تحقق پایداری های نرمفناوری

ای داشته گیران باید به این موضوع توجه ویژهکند. بنابراین، مدیران و تصمیمها ایفا میسود شرکت

تواند به بهبود زه انجام دهند. این امر میگذاری مناسبی در این حوریزی و سرمایهو بودجه

های توسعه ها منجر شود. همچنین، تدوین استراتژیسودآوری و پایداری عملکرد مالی شرکت

ها عنوان یک مزیت رقابتی برای شرکتافزاری بههای نرمفناوری اطلاعات و تقویت زیرساخت
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گذاری ران در خصوص اهمیت سرمایهرسانی و آموزش مدیاهمیت خواهد داشت. در نهایت، اطلاع

 .ها مؤثر باشدتواند در بهبود عملکرد و تحقق اهداف مالی شرکتافزاری میهای نرمدر فناوری

 تیافزار و قابلنرم یاهیمخارج سرما نیارتباط مثبت و معنادار بنتایج فرضیه سوم بیان می کند،   

افزار نرم یاهیمخارج سرما شی. در واقع، افزاشودیم دییتأ یطور معنادارسود، به یریپذ ینیبشیپ

 جیبا نتانتایج فرضیه سوم همسو  .گرددیها مسود شرکت یریپذ ینیبشیپ تیش قابلیباعث افزا

 نهیدر زم هایریگمیتصم تیدهنده اهمنشان افتهی نیا (، می باشد.2020) چگ و همکاران

پیشنهاد می گردد سود است.  ینیبشیمرتبط با پ یهایافزارها و تکنولوژدر نرم یگذارهیسرما

سود  ینیبشیمرتبط با پ یهایافزارها و تکنولوژدر نرم یگذارهیسرما تیبه اهم دیها باشرکت

 یریپذینیبشیپ تیحوزه، به بهبود قابل نیدر ا یاهیسرما یهانهیهز شیداشته باشند. افزا ژهیتوجه و

 ن،ی. همچنشودیمنجر م گذارانهیسرما یبرا یمال تیشفاف شیو افزا سکیکاهش ر جهیسود و در نت

به  یابیها در جهت دستو کارآمدتر شرکت ترقیدق یزیربه برنامه توانندیم هایگذارهیسرما نیا

افزار نرم یاهیسرما یهانهیهز یالگو دیها باشرکت ت،یکمک کنند. در نها یاتیو عمل یاهداف مال

سود خود  یریپذینیبشیو پ یمال کردکرده و از اثرات مثبت آن بر عمل تیریو مد شیرا به دقت پا

 بهره ببرند.

افزار و نرم یاهیمخارج سرما نیارتباط مثبت و معنادار ب کیوجود  همچنین در فرضیه چهارم،  

افزار نرم یاهیمخارج سرما شیافزا گر،ی. به عبارت دشودیم دییتأ یطور معناداربودن سود، بههموار

 نیب میدهنده ارتباط مستقنشان افتهی نی. اشودیها مبودن سود شرکتهموار شیفزاباعث ا

 نیاست. ا یتجار یهاطیدر مح ژهیوبودن سود بهدر هموار شرفتیافزار و پدر نرم یگذارهیسرما

گذارتر و اساس رتقیطور دقاست تا به یسازمان رانیگمیو تصم یمال رانیمد یاطلاعات ارزشمند برا

ها باید به شرکتبه طور کلی، . افزارها اتخاذ کننددر نرم یگذارهیسرما نهیخود را در زم ماتیصمت

سازی بینی و هموارهای مرتبط با پیشافزارها و تکنولوژیهای هدفمند در زمینه نرمگذاریسرمایه

تواند به کاهش نوسانات سود و ایجاد ثبات در نتایج سود توجه ویژه داشته باشند. این اقدام می

ها، فته برای مدیریت هزینهافزارهای پیشرطور مثال، استفاده از نرممالی شرکت منجر شود. به

، همچنینسازی سود کمک کند. تواند به همواربینی مالی و حسابداری میبندی، پیشبودجه

های فناورانه را در اولویت قرار داده و گذاریها باید تخصیص بودجه مناسب برای سرمایهشرکت
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این امر به افزایش اعتماد  اثرات آن بر پایداری نتایج مالی را به دقت رصد و ارزیابی نمایند.

. نتایج فرضیه چهارم همسو گذاران و بهبود عملکرد شرکت در بلندمدت کمک خواهد کردسرمایه

(، می باشد. در راستای نتایج پژوهش بدست آمده از 2021) جانسون و همکارانبا نتایج پژوهش 

در بهبود  توانندیم ،یتعهداقلام  تیفیک شیافزا یها براسازمانفرضیه ها می توان پیشنهاد کرد 

دهندگان با توسعه یهمکار شیافزا ن،ی. همچنندینما یگذارهیافزار سرمانرم یاهیمخارج سرما

همچنین پیشنهاد می  مؤثر باشد. تواندیم یو عملکرد اقلام تعهد هایژگیافزار در جهت بهبود ونرم

کنند.  تیریافزار را به دقت مدنرم یاهیمخارج سرما دیبا دار،یداشتن سود پا یها براسازمانشود 

 باشد. رگذاریتأث تواندیم یطور کلدر استفاده از منابع به یورو بهره ندهایفرآ یسازنهیبه

و  لیدر تحل توانندیها م، شرکتپیشنهاد می شود سود یریپذ ینیبشیپ تیقابل شیافزا یبرا 

استفاده  ن،یکنند. همچن یگذارهیافزار سرمانرم یاهیمربوط به مخارج سرما یهاداده قیپردازش دق

 کمک کند. یو بهتر ترقیدق ینیبشیبه پ تواندیداده م شرفتهیپ لیو تحل یهوش تجار یهاستمیاز س

 یاندازراهافزارها و بهدر بهبود عملکرد نرم توانندیها مبودن سود، سازمانمنظور بهبود همواربه

 تیریمد یمتمرکز شوند. استفاده از ابزارها یورمخارج بهره نیافزار با کمترتوسعه نرم یکردهایرو

در نهایت هر پژوهشی با محدودیت  .دبودن سود کمک کنبه هموار تواندیم زیافزار ننرم تیفیک

 هایهایی روبرو است، مهمترین محدودیتی که این پژوهش با آن روبرو بود این است که پژوهش

)ازجمله اطلاعات  شتریب  یهابه داده یدسترس لیاطلاعات به دل یفناور تیظرف رامونیپ یخارج

عدم امکان اندازه  لیکنند. اما به دل یاستفاده م ی( از اطلاعات جامع ترInformation Weekمجله 

نرم  تیفیعدم اطلاع از ک ران،یاطلاعات در ا یفناور نهیموارد مانند تخصص افراد در زم ریسا یریگ

 یهاییبه کل دارا یافزارنرم یهایینسبت دارا ریو ...  به متغ مورد استفاده از شرکت ها یافزارها

 مشهود و نامشهود شرکت اکتفا شده است.
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