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Abstract  

Financial inclusion is a key driver of economic growth. This study 

evaluates its effect on economic growth in    high-income countries from 

     to     , using panel data and quantile methods. Financial inclusion is 

measured through banking penetration, availability of banking services, and 

usage of financial services. The results reveal significant differences among 

countries, generally enjoying favorable macroeconomic conditions, and 

indicate slight convergence among them. Positive impacts on economic 

growth were observed from bank and facility penetration, while ATM 

penetration and financial deepening showed negative effects. Influential 

factors include capital, inflation rate, unemployment rate, economic 

openness, life expectancy, and population growth. The impact of financial 

inclusion is more pronounced in lower-income countries. Expanding 

financial inclusion through the Internet and mobile banking, especially in 

less privileged areas, and enhancing microfinance and user-friendly 

applications, are pivotal for economic growth. 
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 . Literature Review 

Financial inclusion presents a socio-economic challenge for policymakers, markets, and 

financial institutions, aiming to ensure that individuals have access to formal financial 

services. It is inherently linked to financial development, fostering economic growth 

and enhancing the financial sector by providing essential financial services. Financial 

inclusion influences economic activities by increasing the number of individuals 

accessing services such as online transactions, commercial bank accounts, ATMs, and 

Internet transactions. There are two primary reasons for improving financial inclusion. 

Firstly, financial exclusion can hinder economic growth due to the lack of financial 

infrastructure. Secondly, policymakers recognize that financial inclusion can stimulate 

growth by reducing poverty. 

 

 . Methodology 

In this research, the panel data method was utilized to evaluate the impact of financial 

inclusion on economic growth in high-income countries (   countries) during the time 

period     -    . 

 

 . Analysis and Discussion 

Based on the descriptive data presented, significant differences among these countries 

are observed. The status of these countries can be described as follows: 

Two criteria were used to assess banking penetration. The percentage of adults with 

accounts in financial institutions or mobile phone service recipients and the percentage of 

adults with deposits in commercial banks. Based on the first indicator,       of adults 

have accounts in financial institutions. The range of this metric is highly scattered and 

covers      to     . The standard deviation of this index is      . This data is not 

available for most countries; therefore, the total observations are    . Based on the 

second indicator, on average,        out of every      adults have a bank account (some 

have more than one account). The maximum value of this metric is       , which is ten 

times higher than the minimum value (      individuals). Thus, as expected, there is a 

significant dispersion of this metric among countries, with a deviation of      . The 

quality of access to this data is better than the first indicator and is equal to    . 

For the second dimension of financial inclusion, the coefficient of access to banks and 

ATMs (per         people) was used. On average, there are about    branches per 

        people, with some countries having up to       branches and others as low as 

   . The maximum coefficient is    times the minimum. Therefore, the coefficient of 

access to banks has a very high dispersion, reaching     . The quality of this data in 

these countries is appropriate. The coefficient of access to ATMs is on average     , 

with a range of about    times between the maximum (     ) and minimum (   ). The 

standard deviation of this is     . Access to this data is also appropriate. 

Three criteria were used for the financial services group: the ratio of financial sector 

credits to GDP, the ratio of bank credits to GDP, and the loan penetration coefficient. 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/


 

  

Volume 18, Issue 65, Spring 2024, 1-20. 

 

Economic Modeling 

https://sanad.iau.ir/journal/eco 

3 

The average of the first index is      , with a significant astronomical distance 

between the maximum (     ) and minimum (    ), and a standard deviation of      . 

The average of the second index is     , and almost the same dispersion is observed 

among countries as the first index. Additionally, observing the values between these two 

indicators shows that the most important sources of financial supply and bank credit 

provision are evident, with slight differences between the two indicators. The average 

loan penetration coefficient is      , with a   -fold difference between them. 

 

 . Results 

The results indicate slight convergence among countries, with lower-income countries 

experiencing greater economic growth compared to wealthier ones. Some dimensions of 

financial inclusion positively affect economic growth. Specifically, the penetration 

coefficient of access to banks and facilities shows a positive impact, while the 

penetration coefficient of ATMs and financial deepening exhibits a negative impact. 

Additionally, the macroeconomic environment (capital, inflation rate, unemployment 

rate, economic openness), life prospects (life expectancy), and demographic trends 

(population growth rate) are influential factors in the economic growth of these 

countries. 
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 چکیدٌ 
ّسف ایي هقبلِ اضظیبثي اثط فطاگيطی . ّبی انلي ضقس اقتهبزی اؾت فطاگيطی هبلي اظ هحطک

ثب اؾتفبزُ  2004-2021زٍضُ کكَض( زض  59هبلي ثط ضقس اقتهبزی زض کكَضّبی ثب زضآهس ثبلا )

بًکي، زض زؾتطؼ ثَزى ایي هُبلؼِ فطاگيطی هبلي  اظ ؾِ ثؼس ًفَش ث ؾت. زضاظ ضٍـ پٌل زیتب

طی ثطای زضک اثؼبز ًتبیج ثْت قَز. ایي گيطی هي ٍ اؾتفبزُ اظ ذسهبت هبلي اًساظُ ذسهبت ثبًکي

ّبی فطاگيطی، تفبٍت  زّس. ثط حؿت ؾٌجِ ضقس اقتهبزی اضائِ هي -ضاثُِ فطاگيطی  هبلي 

بزی اظ قطایٍ اظ ًظط هحيٍ کلاى اقتهایي ٍجَز ض هيبى کكَضّب ٍجَز زاضز. ثب ز یهؼٌبزاض

زّس ّوگطایي اًسک زض هيبى کكَضّب ٍجَز زاضز.  ّب ًكبى هي فتِیبهُلَة ثطذَضزاضًس. 

ّوچٌيي، ثطذي اثؼبز فطاگيطی هبلي ثط ضقس اقتهبزی اثط هثجت زاضًس. زض ایي ضاؾتب، يطیت 

ٍلي يطیت ًفَش زؾتگبُ ذَزپطزاظ ٍ  .ًفَش زؾتطؾي ثِ ثبًک ٍ تؿْيلات پيبهس هثجت زاضًس

کلاى اقتهبزی )ؾطهبیِ، ًطخ تَضم، ًطخ ثيکبضی، ثبظ ثَزى اًس. هحيٍ  تؼويق هبلي اثط هٌفي زاقتِ

اًساظ هثجت ظًسگي )اهيس ثِ ظًسگي( ٍ ضًٍس جوؼيتي )ًطخ ضقس جوؼيت( اظ  اقتهبز( چكن

ثطزاضی اظ اثعاضّبی جسیس ثبًکساضی اقتهبزی ایي کكَضّب ّؿتٌس. ثْطُ ػَاهل هؤثط ثط ضقس

ٍیػُ زض هٌبَق کن ثطذَضزاض، فطاگيطی هبلي ثِثبًک ثطای گؿتطـ هبًٌس ایٌتطًت ثبًک ٍ ّوطاُ 

ّبی ؾبزُ  ثطزاضی اظ اپليکكي اضائِ ذسهبت هتٌَع اظ َطیق قؼت، گؿتطـ ثبًکساضی ذطز، ثْطُ

ّبی هطزم ًقف کبًًَي زض تَؾؼِ ٍ تؼويق فطاگيطی هبلي ثِ ّوطاُ ضقس  ٍ هتٌبؾت ثب تَاًوٌسی
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 مقدمٍ                               .1
ظاضّب ٍ هؤؾؿبت هبلي اؾت تب اَويٌبى حبنل قَز کِ  ثباقتهبزی ثطای ؾيبؾتگصاضاى،-ي اجتوبػيچبلكي فطاگيطی هبل

ضؾس کِ فطاگيطی هبلي ثبػث ضقس اقتهبزی  ًظط هي. ثِقًَس هٌس هي افطاز اظ زؾتطؾي ثِ ذسهبت هبلي ضؾوي ثْطُ

 ثب زضآهس. ٍیػُ زض کكَضّبی کن کٌس، ثِ ّب ضا تًويي هي ّب یب قطکت ّبی افطاز، ذبًَازُ ّعیٌِ قَز ٍ ههطف ٍ هي

اًس،  ؿبلاى اظًظط هبلي کٌبض گصاقتِ قسُؾَم ثعضگ ازُ اؾت کِ ًعزیک ثِ یک( گعاضـ ز2018حبل، ثبًک جْبًي ) ایي

ٍجَز افعایف فطاگيطی هبلي زض ؾُح جْبًي،  ثط ایي، حتي ثبػلاٍُ ظیطا زض ؾيؿتن هبلي ضؾوي حؿبة ثبًکي ًساضًس.

تَاًٌس ثِ یک حؿبة  ؿبل( زض ؾطاؾط جْبى ٍجَز زاضًس کِ ًويهيليبضز ثعضگ 7/1ؿبلاى )زضنس اظ ثعضگ 31حسٍز ٌَّظ 

 (.2020، 1تطاکٌف اٍليِ زؾتطؾي زاقتِ ثبقٌس )یَ اف ای

 2ّبی تجطثي ؾتي ٍ آچبضیب یبفتِ اًس.تِّبی انلي ضقس اقتهبزی زاًؿ ضا اظ هحطکفطاگيطی هبلي ثطذي هُبلؼبت، 

 یآظهَى ػليت پٌل زیتبکكَض ضا ًكبى زاز.  31اقتهبزی زض ( ضاثُِ هثجت ٍ ثلٌسهست ثيي فطاگيطی هبلي ٍ ضقس 2018)

اًس کِ اؾتفبزُ  زضیبفتِ (2019) 3ٍاى ٍ ّوکبضاى. آًْب یک ػليت زٍؾَیِ ثيي فطاگيطی هبلي ٍ ضقس اقتهبزی ضا ًكبى زاز

 کٌس.  اظ تکٌيک پبًل اقتهبزؾٌجي اظ ضاثُِ هثجت ثيي فطاگيطی هبلي ٍ ضقس اقتهبزی پكتيجبًي هي

کِ چگًَِ زٍلت آضغاًتيي اظ فطاگيطی هبلي ثطای ایجبز زضآهس  اًسزُ( تجعیِ ٍ تحليل کط2019) 4هيچل ٍ اؾکبت

ثِ ؾيؿتن ثبًکي ضؾوي  ت اظ ایي تؿْيلات ثطای جصة افطاز ثيكتطیزٍل کٌس. تَجِ زض هبليبت اؾتفبزُ هيثلػوَهي قب

ثب کٌٌسگبى توبیل ثِ اؾتفبزُ اظ پَل ًقس کوتطی زاقتٌس ٍ  ثب ههطف ثيكتط زض ثبظاضّبی ضؾوي، ههطفاؾتفبزُ کطز. 

 ى ضا اػوبل کٌس.ََض هؤثط هبليبت ثط آ تَاًؿت ثِ کِ زٍلت هي اًسزازُثسّي ذَز ضا افعایف  اؾتفبزُ اظ کبضت اػتجبضی

زض قطایٍ اقتهبزی ذَة، کكَضّبیي کِ  .زّس کِ فطاگيطی هبلي پيبهسّبی هْوي زض پي زاضز ( ًكبى هي2020) 5اٍظیلي

ّبی اقتهبزی هحلي ضا تجطثِ  گطی هبلي ٍ فؼبليت فطاگيطی هبلي ثيكتطی زاضًس، توبیل زاضًس ؾَُح ثبلاتطی اظ ٍاؾُِ

( قَاّسی یبفتٌس کِ فطاگيطی هبلي تٌْب ظهبًي 2018ؾَکوبًب ٍ اثطاّين ) .گصاضز کٌٌس کِ ثط اقتهبز تأثيط هثجت هي

کٌس کِ ًبثطاثطی زضآهس یک کكَض کن ثبقس. هُبلؼبت اذيط ًظبم ٍ  زٌّسُ ًبثطاثطی ػول هي ػٌَاى یک ػبهل کبّف ثِ

بزی پيسا هبلي ٍ ضقس اقته ّبی هقُؼي، یک ضاثُِ غيطیکٌَاذت ثيي ًقف فطاگيطی ثب اؾتفبزُ اظ زازُ (2020) ّوکبضاى

ضا ًكبى زاز، ثِ ایي هؼٌب کِ فطاگيطی  اقتهبزی ضقس-ای اظ ضاثُِ فطاگيطی هبلي ْب یک اثط آؾتبًِّبی انلي آً کطز. یبفتِ

 .زاضزثب ضقس اقتهبزی  يضاثُِ هثجت غيطیکٌَاذتهبلي 

ثٌسی ثبًک  هجٌبی َجقِزضآهس ثبلا )ثط زی زض کكَضّبی ثبّسف ایي هقبلِ، اضظیبثي آثبض فطاگيطی هبلي  ثط ضقس اقتهب

جْبًي( اؾت. ایي پطؾف هُطح اؾت کِ آیب فطاگيطی هبلي ّوچٌبى ثِ ثْجَز ضقس اقتهبزی زض ایي کكَضّب کوک 

پيبهسّبی آى هتَقف قسُ اؾت؟ کكَضّبی ثب زضآهس ثبلا اظ زضآهس ؾطاًِ ثبلایي ثطذَضزاضًس ٍ اظ قطایٍ ؟ آیب کٌس هي

ثطًس. افعٍى ثط ایي، فطاگيطی هبلي زض ایي کكَضّب زض هقيبؼ ٍؾيغ گؿتطـ پيسا کطزُ ٍ  ثْطُ هي ثبثجبت کلاى اقتهبزی

ؾِ ثؼس هيبى فؼبلاى اقتهبزی ثطذَضزاضًس. ایي هقبلؼِ فطاگيطی هبلي ضا زض اظ يطیت ًفَش ثبلای ذسهبت ثبًکي زض 

                                                 
1 UFA  
2 Sethi and Acharya  
3 Van et al.  
4 Mitchell and Scott  
5 Ozili  
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 ثبًکي، ٍ اؾتفبزُ اظ ذسهبت هبلي. ایي هؼيبضّبکٌس کِ ػجبتٌس اظ: ًفَش ثبًکي، زض زؾتطؼ ثَزى ذسهبت گيطی هي اًساظُ

تَاًس ثْتطیي ضاُ ثطای ًكبى زازى ؾُح فطاگيطی هبلي زض ؾطاؾط کكَضّب ثبقس ٍ ًتبیج ترويٌي ضا ثطای زضک ثيكتط  هي

 قَز. حتي ّبی پٌل زیتب اؾتفبزُ هي س. ثطای پبؾد ثِ ایي ؾَالات اظ ضٍـٌاضائِ زّ اقتهبزی ضقس-ضاثُِ فطاگيطی هبلي

ثطزاضی  ّب ثبلاؾت ثٌبثطایي اظ ضٍـ کَاًتبیل ًيع ثطای اضظیبثي هجسز ثْطُ زض هيبى ایي کكَضّب ًيع پطاکٌسگي ؾٌجِ

ذَاّس قس. ایي هقبلِ اظ ًظط پَقف اثؼبز ٍؾيغ فطاگيطی هبلي، زض ًظط گطفتي قطایٍ کلاى اقتهبزی کكَضّب ٍ هطٍض 

 ضٍظ زاضای ًَآٍضی اؾت. ِازثيبت ث

ایي هقبلِ ثِ ایي قطح اؾت. هقبلِ پٌج ثرف زاضز. پؽ اظ هقسهِ، ثرف زٍم ثِ ازثيبت فطاگيطی هبلي ٍ زّي  ؾبظهبى

ّبی  اظ تهطیح هسل ٍ هؼطفي هتغيطّب، ثرف چْبضم ثِ ٍاقؼيت اؾت پطزاظز. ثرف ؾَم ػجبضت ضقس اقتهبزی هي

 گيطی هقبلِ اؾت. ًي، ذلانِ ٍ ًتيجِثرف پبیب اذتهبل زاضز ٍفطاگيطی هبلي ٍ هحيٍ کلاى اقتهبزی ٍ ًتبیج تجطثي 
 

 مزيري بز ادبیات   .2

قست ثِ قَز ٍ ثٍِ تَؾؼِ ثرف هبلي هي ظیطا ثبػث ضقس اقتهبزی ،هطتجٍ اؾت فطاگيطی هبلي شاتبً ثب تَؾؼِ هبلي

ّبی فطاگيطی هبلي فؼبليت (.2021، 2؛  ػثوبى، هرسٍم ٍ کَثط2021، 1اضائِ ذسهبت هبلي ٍاثؿتِ اؾت )اًيطٍز ٍ کَهبض

ّبی ثبًکي تجبضی، ّبی آًلایي، حؿبةی کِ ثِ ذسهبت هبلي هبًٌس تطاکٌفهبلي ضا ّسایت هي کٌس کِ ثِ تؼساز افطاز

زٍ زليل کليسی  (.2022، 3ّبی ایٌتطًتي زؾتطؾي زاضًس ثؿتگي زاضز )ؾبلن، ًؿطیي ٍ اػظنٍ تطاکٌف زؾتگبُ ذَزپطزاظ

زليل فقساى ظیطؾبذت ضقس اقتهبزی ضا ثِ ي ٍجَز زاضز. ًرؿت، هحطٍهيت هبلي هوکي اؾتثطای ثْجَز فطاگيطی هبل

تَاًس ثب کبّف فقط، ضقس ضا تقَیت کٌس  فطاگيطی هبلي هي اًس کِزٍم، ؾيبؾتگصاضاى زضیبفتِ هبلي ثِ ذُط ثيٌساظز.

 (. 2022، 5؛ ًبضایي ٍ ّوکبضاى2022، 4)آکيٌطیٌَلا ٍ فَلَضًٍؿَ

 10( ٍ ًََّّبى1993) 9گبلَض ٍ ظیطا (.2007، 8؛ ؾبضهب ٍ پيؽ2007، 7؛ ثک ٍ ّوکبضاى2012، 6اى)اًبًس ٍ ّوکبض

( هؼتقسًس کِ تَؾؼِ فطاگيطی هبلي ثِ ایي هؼٌبؾت کِ ّوِ قطکت کٌٌسگبى زض ؾيؿتن اقتهبزی 2004) 10ًََّّبى

؛ ًََّّبى، 1993ٍ ظیطا،  گبلَض (ّبی ثبًکي، اػتجبض ٍ ثيوِ زاضًسثِ ذسهبت هبلي ضؾوي هبًٌس ؾپطزُ زؾتطؾي آؾبًي

قَز ٍ اظ تَؾؼِ ٍضی هياقتهبز زیجيتبل ثبػث ضقس ٍ ثْطُ کٌٌس کِ( اقبضُ هي2016) 11زالوي ٍ ّوکبضاى (.2004

ََض هثجت ثِ ضقس اقتهبزی زض ( ثبثت کطزًس کِ زیجيتبلي قسى ث2020ِ) 12کٌس. هبٍلا ٍ ّوکبضاى فطاگيط حوبیت هي

ّبی اقتهبزی ٍ تَؾؼِ کوک کطزُ اؾت.  کكَضّبی ػًَ ؾبظهبى ّوکبضیٍ   کكَضّبی جٌَة نحطای آفطیقب

ثٌبثطایي فطاگيطی  (. 2020فطاگيطی هبلي زیجيتبل تطکيجي اظ فٌبٍضی زیجيتبل ٍ هبلي فطاگيط اؾت )هبٍلا ٍ ّوکبضاى 

                                                 
1Aniruddh & Kumar  
2 Usman, Makhdum, & Kousar  
3 Saleem, Nasreen, &Azam 
4 Akinrinola & Folorunso  
5 Narain, et al. 
6 Anand S., Kodan K., and Kuldip S. C.  
7 Beck T., Demirguc-Kunt A., and Peria M S M.  
8 Sarma, M., Pais J.  
9 Galor O., Zeira J.  
10 Honohan P. 
11Dahlman C., Mealy S., and Wermelinger M.  
12Myovella et al. 
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غيطّبی ضقس هبلي زیجيتبل ثب ضقس اقتهبزی ضاثُِ هثجت زاضز. زض ازثيبت ضقس اقتهبزی ثيي کكَضّب یب هٌبَق، هت

اقتهبزی ًِ تٌْب ثِ فطاگيطی هبلي ثلکِ ثِ ؾُح زضآهس اٍليِ، ضقس جوؼيت، ؾبذتبض ثبظاض کبض، تكکيل ؾطهبیِ ًيع ٍاثؿتِ 

 105ؾطضیع ّوؿبیگي ثط ضقس اقتهبزی زض  آثبضاًس فطاگيطی هبلي زیجيتبل ٍ  ( زضیبفت2020ِ) 1ّؿتٌس. قي ٍ ّوکبضاى

 کكَض هَثط ثَزُ اؾت. 

زض  ضاُ اًساظی قس ثط فطاگيطی هبلي توطکع زاضز. 2000طؾي هبلي جْبًي کِ تَؾٍ ثبًک جْبًي زض ؾبل اثتکبض زؾت

هبلي ًِ تٌْب ثطای  فطاگيطیتؼييي قس.  ّسف تَؾؼِ پبیساض 17هَضز اظ  7اثعاض قتبة ثطای ، فطاگيطی هبلي 2016ؾبل 

ٍ ؾبلين ٍ  2022، 2اؾت )آکيٌطیٌَلا، فطًؿَزٌّسگبى ذسهبت هبلي ًيع ؾَزهٌس ههطف کٌٌسگبى، ثلکِ ثطای اضائِ

زؾت آٍضزى ؾطهبیِ هَضز ًيبظ ثطای اضائِ آهَظـ اٍليِ، ثْساقت ٍ (.  ایي یک هجطای حيبتي ثطای ث2022ِّوکبضاى، 

زليل ، ثِحبل، ظهبًي کِ افطاز ثيكتطی ٍاضز ثرف هبلي قًَسثب ایي (.2018، 3کبلاّبی ههطفي اؾت )ؾْي ٍ آچطیب

ؾبظز،  هحهَلات هبلي ضا هوکي هي تجبضی ؾطیغ ٍ تکبهل تؿْيلات اػتجبضی جسیس، کِ َيف هتٌَػي اظ ّبی فؼبليت

 (. 2018زًجبل ضقس زضآهس پبیساض ّؿتٌس )ؾْي ٍ آچطیب، قَز، ظیطا هَؾؿبت هبلي ثِ ضتط هيایي ثرف پبیسا

 هُبلؼبت ظیبزی زض هَضز اضتجبٌ ثيي ّبی اذيط،کٌس. زض ؾبلّب کوک هيؼِ ثِ ازثيبت زض ثؿيبضی اظ ظهيٌِایي هُبل

؛  ًبضایي ٍ 2021؛ آًيطیسٍ ٍ کَهبض، 2022ضقس اقتهبزی اًجبم قسُ اؾت )آکيٌطیٌَلا ٍ فَلَضًٍؿَ،  فطاگيطی هبلي ٍ

ّبی هتٌبقى زض زليل یبفتِ(. ث2021ِ؛ ػثوبى ٍ ّوکبضاى، 2018؛ ؾْي ٍ آچبضیب، 2022؛ ؾبلين ٍ ّوکبضاى، 2022ّوکبضاى، 

ای اظ تحقيقبت تجطثي حبل، ثرف ػوسُثب ایي ثحث زض هَضز اضتجبٌ ایي زٍ ٍاقؼِ حل ًكسُ ثبقي هبًسُ اؾت.  ازثيبت،

 .کٌس، حيبتي اؾت ضا تقَیت هي ضقس فطاگيطی هبلي زض تَؾؼِ یک ؾيؿتن هبلي ثب ؾبذتبض ٍ قسضتوٌس، کِ زّس کًِكبى هي

ضقس زض هيبى کكَضّبی   کٌٌسُ ًفَش ثبظاض ثيوِ ضا زض تطٍیج( ًقف اهيسٍاض2017) 4ََض هكبثِ، پطازاى ٍ ّوکبضاىثِ

 5اًس. کين، یَ ٍ حؿي ضا قٌبؾبیي کطزُ ضقس آًْب ػليت زٍ َطفِ ثيي ثبظاض ثيوِ ٍ کٌٌس جٌَة قطقي آؾيب تبیيس هي

کكَض ػًَ  55ضقس ضا زض  فطاگيطی هبلي ثط تأثيط هثجت ّب یبفتِ لحظِ ( ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ گكتبٍضّبی تؼوين2018)

( ضاثُِ ثيي 2019) 6ثط ایي، اهبضا ، غاًگ ٍ ليَثطضؾي کطزًس. ػلاٍُ 2015تب  1991ثطای زٍضُ  ؾبظهبى ّوکبضی اؾلاهي

 2014تب  1990کكَض زض ذبٍضهيبًِ ٍ قوبل آفطیقب ثب اؾتفبزُ اظ زازُ ّبی ؾبل  19ثيي ثجبت هبلي ٍ ضقس ضا ثطای 

 زٌّس کِ ثجبت هبلي ثرف هْوي اظ تقَیتیبفتِ ًكبى هي كتبٍضّبی تؼوينـ گاًس. آًْب ثب اؾتفبزُ اظ ضٍ ثطضؾي کطزُ

 ضقس اقتهبزی اؾت.

ثلکِ ثِ ضقس  ،ّبی تجبضیطـ ثرف ثبًکي ًِ تٌْب  ثِ فؼبليت(، گؿت2021) 7ّبی چي ٍ ؾيَاکَهبض ثب تَجِ ثِ یبفتِ

(، پتطٍى ٍ 2018) 9ثلاًکَ آضًب(، آفًَؿَ ٍ 2018) 8کٌس. ثِ ََض هكبثِ، ثبیط ٍ گبٍضیلت ضقس اقتهبزی ًيع کوک هي

ؾبظهبى  تطتيت ثِ ضقس اقتهبزی اتحبزیِ اضٍپب، کكَضّبی ػًَاًس کِ فطاگيطی هبلي ثِ زضیبفتِ (2021) 10پکْبلؿکي

                                                 
1 Shen,,Hu, Hueng  
2 Akinrinola,  & Folorunso  
3 Sethi, D., & Acharya, D.  
4 Pradhan, R. P., et al. 
5 Kim, D. W., Yu, J. S., & Hassan, M. K.  
6 Emara, Zhang, and Liu  
7 Chen and Sivakumar  
8 Bayar and Gavriletea  
9 Afonso and Blanco Arana  
10 Patron and Pekhalskii  
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 یبفتِ کوک کطزُ اؾت.اقتهبزی ٍ تَؾؼِ ٍ کكَضّبی تَؾؼِّبی  ّوکبضی

ضقس اقتهبزی زض  اًس کِ فطاگيطی هبلي ثيوِ ثبػث تقَیت ( ًكبى زاز2022ُ) 1هُبلؼِ زیگطی هَليٌکؽ ٍ هتؿَى

اقتهبز اتحبزیِ اضٍپب  27ضا زض  فطاگيطی هبلي ٍ ضقس اقتهبزی  ( پيًَس2021) 2زاًوبضک قسُ اؾت. َّاًگ ٍ ّوکبضاى

ِ ػوَهي ثط ، کبضایي ٍ تَؾؼاضظیبثي کطزًس. آًْب زضیبفتٌس کِ اثط تؼويق  هبلي، زؾتطؾي 2015تب  1995زض زٍضُ ظهبًي 

(، ؾلين ٍ ّوکبضاى 2022(، ػثوبى ٍ ّوکبضاى )2021تَجْي هثجت اؾت. اًيطٍز ٍ کَهبض )ََض قبثلضقس اقتهبزی ثِ

فطاگيطی هبلي،  ( هكبّسُ کطزًس ک2022ِ(، ٍ ًبضایي ٍ ّوکبضاى ٍ ّوکبضاى )2022(، آکيٌطیٌَلا ٍ فَلَضًٍؿَ )2022)

 ثركس.هيّبی هرتلف ثْجَز ضقس اقتهبزی ضا زض کكَض

زّس، ایي ضا افعایف هي فطاگيطی هبلي ، ضقس اقتهبزی  کٌٌس کِبلؼِ تجطثي اظ ایي ایسُ حوبیت هياگطچِ چٌسیي هُ

ؾيؿتن هبلي يؼيف، اثعاضّبی هبلي ًبکبضآهس  ٍ ؾيبؾت هبلي ًبکبفي ثطذي   .فطييِ هوکي اؾت ّويكِ ثطقطاض ًجبقس

 فطاگيطی هبلي ثط (، تأثيط هثجت1395) 3ثِ گفتِ ثبضاجبؼ، چوي ٍ ؾيسضيب اقتهبزی ّؿتٌس.ضقس  اظ هَاًغ پيف ضٍی

 قَز. ضقس اقتهبزی زض ّوِ ؾيؿتن ّبی اقتهبزی ایجبز ًوي

 4اًس. ثِ گفتِ ؾبّبی ٍ ّوکبضاىپيسا کطزُ هٌفي ثيي فطاگيطی هبلي ثب ضقس ایضاثُِ کوياظ ایي ًظط هُبلؼبت 

زّس، پؽ اظ  ّب ٍ افطاز، ضقس اقتهبزی ضا تب یک آؾتبًِ ذبل افعایف هي بلي تَؾٍ قطکت( افعایف زؾتطؾي ه2015)

( ٍ ؾَکوبًب ٍ 2016) 5آزًٍؿَ ٍ ؾيلَؾتطََض هكبثِ، زًٍَثِ قَز. آى تأثيط آى زض ثطذي اظ اقتهبزّبی پيكطفتِ هٌفي هي

 .زّس فطاگيطی هبلي فقط ضا کبّف ًوي کِس اًکٌٌس ٍ هكبّسُ کطزُضا اضظیبثي هي فقط-( پيًَس هبلي2018) 6ٍ اثطاّين

ثطای کكَضّبی ػًَ اکَ ضا ضاثُِ ػلّيت هيبى زٍ هتغيط ضقس اقتهبزی ٍ فطاگيطی هبلي (  1400ثبلًَػاز ٍ قجطی )

ؾَیِ هيبى ضقس اقتهبزی ٍ ای زٍ زّس کِ زض ایطاى ضاثُِ هي اؾتطح، ًكبى آظهَى ػليت گطًجط ثَت اًسکطزُثطضؾي 

حبلي کِ زض اقتهبزی ثِ فطاگيطی هبلي اؾت زض ثطقطاض اؾت. زض آشضثبیجبى، جْت ػلّيت اظ ؾوت ضقسفطاگيطی هبلي 

تأثيط ( 1402ضيبظازُ ٍ ّوکبضاى ) .کكَضّبی افغبًؿتبى، قعاقؿتبى ٍ تطکيِ فطاگيطی هبلي ػلت ضقس اقتهبزی اؾت

اًس.  اضظیبثي کطزُ   2008-2018زٍضُ  ضا زضفطاگيطی هبلي ٍ اًساظُ اقتهبز ؾبیِ ثط ضقس اقتهبزی کكَضّبی هٌُقِ هٌب 

ٍ ًتيجِ  ثط ضقس اقتهبزی زاضزهثجت  یزّس کِ فطاگيطی هبلي تأثيط ًتبیج حبنل اظ ثطآٍضز هسل پبًل فًبیي ًكبى هي

تَاًس ضقس اقتهبزی ضا زض ثلٌسهست  افعایف ًفَش ثبًکي، زض زؾتطؼ ثَزى هطاکع ثبًکي ٍ ًفَش جغطافيبیي هياًس  گطفتِ

 ت کٌس.تقَی

 

 تصزيح مدل. 3

2( ٍ کين ٍ ّوکبضاى2007) 1کبًت ٍ لَیي-(، ثک، زهيطگَچ1993) 7اؾبؼ کيٌگ ٍ لَیيهسل تجطثي هَضزاؾتفبزُ ثط
  

ّبی پبًل  ( اؾت کِ پيًَسّبی تجطثي ثيي هبلي ٍ ضقس ثب اؾتفبزُ اظ زاز2021ُ( ٍ  ػجسالکطین ٍ ّوکبضاى )2018) 

 قًَس. ذُي تؼييي هي

                                                 
1 Molyneuxand Matheson  
2 Huang et al. 
3 Barajas, Chami, and Seyed Reza  
4 Sahay et al.  
5 Donou-Adonsou and Sylwester  
6 Sukmana and Ibrahim  
7 King and Levine  
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(1)                                                                                                       it
eitXitIFIitGrowth   

 قَز. ( تجسیل هي2-4ذبل کكَضّب ٍ ظهبى ثِ هؼبزلِ )آثبضایي هؼبزلِ ثب زض ًظط گطفتي 

(2)                                                                ti it 
Growth Growth IFI X e

it it itit
        


 

itGrowth ؾطاًِ اؾت. ًطخ ضقس تَليس ًبذبلم زاذلي ٍاقؼي 

itIFI قبذم فطاگيطی هبلي  

itX  گصاضًس. ایي ثطزاض قبهل  تَليس ًبذبلم زاذلي ؾطاًِ ٍاقؼي تأثيط هيثطزاض هتغيطّبی کٌتطلي کِ ثط ًطخ ضقس

هتغيطّبی تَييحي ٍقفِ هتغيط ٍاثؿتِ، ًطخ تَضم، ًطخ ضقس جوؼيت، ًطخ ثيکبضی، ثبظ ثَزى تجبضت، اهيس ثِ ظًسگي ٍ 

 ًؿجت تكکيل ؾطهبیِ ثبثت ًبذبلم اظ تَليس ًبذبلم زاذلي  اؾت.

 
i

 ت ذبل کكَضثبث آثبض 

t ثبثت ذبل ظهبى آثبض 

ite اجعای اذلال 

ni ,... ,   ًوبز کكَض 

nt ,... ,  زٍضُ ظهبًي  

س اٍل يطیت ًفَش ثبًکي اؾت قَز. ثؼ ثب ّفت قبذم زض ًظط گطفتِ هياؾت کِ ثؼسی  ؾِ ایفطاگيطی هبلي هؤلفِ

ًفط  1000ّط اظای گصاضاى ثِ ضگؿبل ٍ تؼساز ؾپطزًُفط جوؼيت ثع 100اظای ّط ّبی ثبًکي ثِ کِ ثطاؾبؼ تؼساز حؿبة

ّبی  ؼ تؼساز زؾتگبُاؾبذسهبت ثبًکي ثَز کِ ایي قبذم ثط ثؼس زٍم، زض زؾتطؼ ثَزى قَز. گيطی هي اًساظُ

زضًْبیت،  قَز. گيطی هي جوؼيت اًساظُ 100000اظای ّط ًفط ٍ تؼساز قؼت ثبًکي ثِ 100000اظای ّط ذَزپطزاظ  ثِ

ّبی تجبضی ثِ تَليس ًبذبلم زاذلي، ًؿجت اػتجبضات  ثؼس ؾَم اؾتفبزُ اظ ذسهبت هبلي اؾت ًؿجت اػتجبضات ثبًک

 قَز.ًفط ثعضگؿبل ؾٌجيسُ هي 1000کٌٌسگبى زض ّط  بفتثرف هبلي ثِ تَليس ًبذبلم زاذلي ٍ تؼساز زضی

 

 فزاگیزي مالي  ابعاد .1جديل 

 تعزيف عملیاتي شاخص وام بعد

 يطیت ًفَش حؿبة ثبًکي ًفَش ثبًکي 1
 100+ ثِ جوؼيت يطة زض 15ًؿجت افطاز 

 +15ًفط  1000گصاضاى زض ّط  تؼساز ؾپطزُ

 +15ّعاض ًفط  100تؼساز ذَزپطزاظ زض ّط  يطیت ًفَش زؾتگبُ ذَزپطزاظ ٍ قؼجِ زؾتطؾي 2
 +15ًفط جوؼيت  100تؼساز قؼجِ زض ّط 

 يطیت ًفَش ذسهبت هبلي اؾتفبزُ 3

 : زضنسGDPًؿجت اػتجبضات ثرف هبلي ثِ 
 : زضنسGDPًؿجت اػتجبضات ثبًکي ثِ 

 +15ًفط  1000کٌٌسگبى ٍام زض ّط  زضیبفت

                                                                                                                                               

 

1 Beck, Demirguc-Kunt and Levine  
2 Kim et al. 
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 (2022ػجسالکطین ٍ ّوکبضاى ) مىبع:

ّبی ضگطؾيَى اؾت. هؼوَلاً ثطای ثطآٍضز پبضاهتطّبی هسل ضگطؾيَى  یب چٌسکي، یکي اظ ضٍـ 1ضگطؾيَى کَاًتبیل

ؾبظی هؼبزلِ ذٍ  قيَُ هسل OLS قَز. زضضٍـ ّبی هرتلف اؾتفبزُ هي ؾبظی ذُبی هسل ثِ ضٍـ ذُي، اظ کويٌِ

هتغيطّبی » قطٌ هكبّسات ثِ« 2هتغيط پبؾد»نَضت ثطآٍضز هيبًگيي یب اهيس ضیبيي قطَي  ضگطؾيًَي ثِ

جبی هحبؾجِ  زض ضگطؾيَى چٌسکي، ثِ .گيطز قًَس، نَضت هي کِ گبّي هتغيطّبی هؿتقل ًيع ًبهيسُ هي« 3کٌٌسُ ثيٌي پيف

ّطحبل ضگطؾيَى چٌسکي ًيع  قَز. ثِ ّبی قطَي هتغيط پبؾد اؾتفبزُ هي هيبًگيي قطَي هتغيط پبؾد، اظ هيبًِ یب چٌسک

اى اظ تَ ت ٍ ظهبًي کِ قطایٍ اجطای ضگطؾيَى ذُي ٍجَز ًساقتِ ثبقس، هيیبفتِ اظ ضگطؾيَى ذُي اؾ حبلت تَؾؼِ

 .ضگطؾيَى چٌسکي اؾتفبزُ کطز

 

 َا: فزاگیزي مالي ي محیط كلان تصًيزي اس ياقعیت. 4
ّبی هٌظن فطاگيطی هبلي ثطذَضزاض ًيؿتٌس.  کكَض قطاض زاضًس. ّوِ ایي کكَضّب اظ زازُ 59زض گطٍُ کكَضّبی ثب زضآهس ثبلا 

اؾت.  2002-2022ّبی فطاگيطی هبلي ّؿتٌس. زٍضُ ظهبًي هَضز هُبلؼِ  ٍجَز، ثْتطیي گطٍُ اظًظط زؾتطؾي ثِ زازُ  ایي بث

قَز. قطح ٍيؼيت ایي  ّبی تَنيفي کِ تهَیط قسُ، تفبٍت هؼٌبزاض زض هيبى ایي کكَضّب هكبّسُ هي اؾبؼ زازُثط

 کكَضّب ػجبضت اؾت اظ:

  کٌٌسگبى  ثبًکي اؾتفبزُ قس. ًؿجت زاضًسگبى حؿبة زض هؤؾؿبت هبلي یب زضیبفتزٍ هؼيبض ثطای اضظیبثي ًفَش

زضنس  6/88هجٌبی ؾٌجِ اٍل، ّبی تجبضی. ثط ؿبل زض ثبًکگصاضاى ثعضگ ذسهبت تلفي ّوطاُ ٍ زضنس ؾپطزُ

 100الي  5/23ؿبل زاضای حؿبة زض هؤؾؿبت هبلي ّؿتٌس. زاهٌِ ایي هؼيبض ثؿيبض پطاکٌسُ ثَزُ ٍ افطاز ثعضگ

زضنس اؾت. ایي زازُ ثطای اغلت کكَضّب زض  1/15زّس. اًحطاف هؼيبض ایي قبذم  زضنس ضا پَقف هي

 1000زض ّط  2/1224ََض هتَؾٍ  هجٌبی ؾٌجِ زٍم، ثِاؾت. ثط 177ثٌبثطایي کل هكبّسات  ،زؾتطؼ ًيؿت

 2/2714ٌِ ایي هؼيبض ؿبل زاضای حؿبة ثبًکي ّؿتٌس )ثطذي ثيف اظ یک حؿبة زاضًس(. هقساض ثيكيثعضگ

جق اًتظبض پطاکٌسگي ایي هؼيبض ًيع زض ًفط( زاضز. ثٌبثطایي َ 2/277ثطاثطی ثب هقساض حساقل ) 10ثَزُ کِ فبنلِ 

اؾت. کيفيت زؾتطؾي ثِ ایي زازُ ثْتط اظ قبذم اٍل اؾت ٍ  1/491هيبى کكَضّب ثؿيبض ظیبز ٍ ثطاثط ثب 

 اؾت. 252ثطاثط ثب 

 ّعاض  100اظای ّط ّبی ذَزپطزاظ )ثِ ّب ٍ زؾتگبُ ًکبلي ًيع اظ يطیت زؾتطؾي ثِ ثبثطای ثؼس زٍم فطاگيطی ه

قؼجِ ٍجَز زاضز کِ ایي هقساض ثطای  31ّعاض ًفط حسٍز  100اظای ّط ََضی کِ ثِ ثطزاضی قس. ثِ ( ثْطًُفط

ؾت. ثٌبثطایي ثطاثط حساقل ا 60ضؾس. هقساض حساکثط  هي 1/4ٍ زض ثطذي کكَضّب ثِ  8/242ثطذي کكَضّب ثِ 

اؾت. کيفيت ایي زازُ زض ایي کكَضّب هٌبؾت  5/28يطیت زؾتطؾي ثِ ثبًک پطاکٌسگي ثؿيبض ظیبزی زاضز ٍ 

ثطذَضزاض اؾت کِ فبنلِ ثيي حساکثط  9/83ّبی ذَزپطزاظ اظ هتَؾٍ  اؾت. يطیت زؾتطؾي ثِ زؾتگبُ

ضؾس. زؾتطؾي ثِ  هي 8/51ض آى ثِ ثطاثط اؾت ثط ایي هجٌب اًحطاف هؼيب 34( حسٍز 6/9( ٍ حساقل )2/324)

 ایي ًيع هٌبؾت اؾت. 

                                                 
1 Quantile Regression 
2 Response Variable 
3 Predictor Variables 
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  ِثطای گطٍُ ذسهبت هبلي ؾِ هؼيبض اؾتفبزُ قس: ًؿجت اػتجبضت ثرف هبلي ثGDP ًؿجت اػتجبضات ثبًکي ،

( ٍ حساقل آى 6/525زضنس اؾت ٍ ثيي حساکثط ) 8/90ٍ يطیت ًفَش ٍام. هتَؾٍ قبذم اٍل  GDPثِ 

ٍ  4/91زضنس اؾت. هتَؾٍ قبذم زٍم  8/66ٍ اًحطاف هؼيبض آى  ( فبنلِ ًجَهي ٍجَز زاضز17/0)

ثيي قَز. ّوچٌيي هكبّسُ هقبزیط  اًساظُ قبذم اٍل فبنلِ ٍ پطاکٌسگي زض هيبى کكَضّب هكبّسُ هي تقطیجبً ثِ

ّب ّؿتٌس ٍ زٍ قبذم تفبٍت  تطیي هٌجغ تأهيي هبلي ٍ اػُبی اػتجبضات ثبًکزّس هْو زٍ هؼيبض ًكبى هي

 ْب ٍجَز زاضز.ثطاثطی ثيي آً 23اؾت ٍ فبنلِ  2/429ًس. هتَؾٍ يطیت ًفَش ٍام اًسکي زاض

  اًس ٍ  ّبی اًسک ضقس ثبلایي زاقتِ زضنس اؾت. ثطذي کكَضّب زض ثطذي ؾبل 5/1هتَؾٍ ضقس اقتهبزی

 7/5اًس. اًحطاف هؼيبض ایي قبذم  قوبضی زض چٌس ؾبل اًسک ضکَز قسیسی تجطثِ کطزُ تؼساز اًگكت

 زضنس اؾت.

 زّس ایي کكَضّب اظ زضآهس  ؾت کِ ًكبى هيزلاض آهطیکب 33168س ؾطاًِ حسٍز زضآهس ؾطاًِ. هتَؾٍ زضآه

 3874زلاضی تب زضآهس  124418ثبلایي ثطذَضزاضًس. الجتِ تفبٍت ظیبزی زض هيبى ایي گطٍُ ّؿت. زضآهس ؾطاًِ 

 ّعاض زلاض اؾت. 20قَز. لصا پطاکٌسگي ایي هؼيبض ثيف اظ  زلاض زض ایي کكَضّب هكبّسُ هي

  زضنس اؾت. ثطذي کكَضّبی کَچک ثطٍتوٌس ضقس ثبلایي  85/0ًطخ ضقس جوؼيت. هتَؾٍ ضقس جوؼيت

 اًس. اًس ٍ تؼسازی ًطخ ضقس هٌفي جوؼيت ضا تجطثِ کطزُ ّب زاقتِ زض ثطذي ؾبل

  اهيس ثِ ظًسگي. اهيس ثِ ظًسگي ًوبگط اگط ؾُح ؾلاهت ٍ ثْساقت جبهؼِ اؾت. هتَؾٍ ایي قبذم

 ضؾس. ؾبل هي 20ؾبل اؾت. الجتِ فبنلِ ثيي حساکثط ٍ حساقل هقساض ثِ 4/78

 ُپَقي قَز پطاکٌسگي ظیبزی ثطاؾبؼ ایي  ّبی پطت زض ثطذي کكَضّب چكن ًطخ تَضم. اگط اظ ثطذي زاز

زضنس  2/3هؼيبض زض هيبى کكَضّبی هٌترت ٍجَز ًساضز. هتَؾٍ ًطخ تَضم زض ایي کكَضّب هقساض هُلَة 

 اؾت. 

 زضنس اؾت ٍ فبنلِ ظیبزی هيبى کكَضّب ٍجَز زاضز. 2/24يل ؾطهبیِ. هتَؾٍ ایي ؾٌجِ تكک 

  زضنس اؾت. فبنلِ ثؿيبض  ظیبزی زض هيبى کكَضّب ٍجَز زاضز. 3/118ثبظ ثَزى اقتهبز. هتَؾٍ ایي قبذم 

  اؾت. زضنس  09/0ٍ حساقل هقساض   5/27زضنس اؾت. حساکثط هقساض  9/6ًطخ ثيکبضی. هتَؾٍ ًطخ ثيکبضی

 قَز.  ٍجَز هتَؾٍ ًطخ ثيکبضی زض ایي کكَضّب زض هقبیؿِ ثب کكَضّبی فقيط هٌبؾت تلقي هي  ایي ثب

 

 َا: كشًرَاي با درآمد بالا آمار تًصیفي دادٌ .2جديل 

 ياحد وماد معیار
وًع 

 شاخص
 حداقل حداكثز متًسط

اوحزاف 

 معیار

تعداد 

 مشاَدات

زاضًسگبى حؿبة زض 

هؤؾؿبت هبلي یب 

زضیبفت ذسهبت ثب 

 تلفي ّوطاُ

acoun 
+ ثِ 15ًؿجت افطاز 

 جوؼيت: زضنس
ًفَش 

 ثبًکي

 

6/88 100 5/23 1/15 177 

گصاضاى زض  ؾپطزُ

 ّبی تجبضی ثبًک
depo  252 1/491 2/277 6/2714 2/1224 +(15ًفط ) 1000زض ّط 
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 ياحد وماد معیار
وًع 

 شاخص
 حداقل حداكثز متًسط

اوحزاف 

 معیار

تعداد 

 مشاَدات

ّبی  قؼجبت ثبًک

 تجبضی
bran 

ًفط  100000زض ّط 

(15)+ 
 1002 5/28 1/4 8/242 9/30 زؾتطؾي

 ATM ّبی ذَزپطزاظ زؾتگبُ
ًفط  100000زض ّط 

(15)+ 
 997 8/51 6/9 2/324 9/83 زؾتطؾي

اػتجبضات ثرف هبلي 

 ثِ ثرف ذهَني
cridf 

ًؿجت اػتجبضات ثِ 

GDPزضنس : 
ذسهبت 

 هبلي

 

8/90 6/525 17/0 8/66 1112 

اػتجبضات ثرف ثبًکي 

 ثِ ثرف ذهَني
cridb 

ًؿجت اػتجبضات ثبًکي 

 : زضنسGDPثِ 
4/91 7/525 17/0 9/66 1104 

گيطًسگبى اظ  ٍام

 ّبی تجبضی ثبًک
brow  325 6/226 6/49 4/11654 2/429 ؿبلثعضگ 1000زض ّط 

 g ضقس اقتهبزی
ٍاقؼي  GDPضقس 

 ؾطاًِ: زضنس
 1176 7/5 -80 1/45 5/1 ٍاثؿتِ

 yper زضآهس ؾطاًِ
زضآهس ؾطاًِ ثِ قيوت 

 زلاض آهطیکب 2015ثبثت 
 1235 20553 3874 124418 33168 ّوگطایي

 1239 9/1 -3/5 4/19 85/0 کٌتطلي زضنس pg ًطخ ضقس جوؼيت

 1140 7/3 6/64 5/85 4/78 کٌتطلي تؼساز ؾبل lif اهيس ثِ ظًسگي

 inf ًطخ تَضم

هجٌبی هحبؾجِ ثط

: GDPکٌٌسُ  تؼسیل

 زضنس

 1234 5/7 -6/27 6/174 2/3 کٌتطلي

تكکيل ؾطهبیِ 

 ًبذبلم
i 

ًؿجت تكکيل ؾطهبیِ ثِ 

GDPزضنس : 
 1126 2/6 8/9 5/54 2/24 کٌتطلي

 open ثبظ ثَزى اقتهبز
: GDPًؿجت تجبضت ثِ 

 زضنس
 1145 9/76 5/20 6/442 3/118 کٌتطلي

 1113 8/3 09/0 5/27 9/6 کٌتطلي زضنس un ًطخ ثيکبضی

 .جْبًيّبی ثبًک  اؾبؼ زازُ: هحبؾجبت تحقيق ثطمىبع

 

ضؾس. ًتبیج آظهَى ضیكِ ٍاحس ًظط هي، اضظیبثي پبیبیي هتغيطّب يطٍضی ثِؾبلِ هُبلؼِ 20ثب تَجِ ثِ زٍضُ ظهبًي 

قًَس  گيطی پبیب هي ثبض تفبيل زّس کِ ثطذي هتغيطّب زض ؾُح ٍ ثطذي پؽ اظ یک ًكبى هي LLC  ٍIPSاؾبؼ زٍ آهبضُ ثط

 (.3)جسٍل 

 

 َاي ريشٍ بزاي متغیزَاي مدل وتايج آسمًن .3جديل 

  LLC IPS متغیز

acoun - - - 

depo 8/0 2/0 I( ) 
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  LLC IPS متغیز

bran 3/4 8/11 I( ) 

ATM 9/5- 8/0 I( ) 

credf 7/8- 3/2- I( ) 

credb 5/8- 9/1- I( ) 

brow 8/8- 5/2- I( ) 

g 4/22- 6/18- I( ) 

yper 5/0- 95/0- I( ) 

pg 25/0- 64/0- I( ) 

lif 2/9- 9/2- I( ) 

inf 7/7- 8/8- I( ) 

i 3/0- 8/0- I( ) 

open 1/2 12/0 I( ) 

un 2/1- 3/2- I( ) 

 هحبؾجبت تحقيق مىبع:

 

زّس ضاثُِ  ًكبى هي  Koaجوؼي ثطای ّطیک اظ هؼبزلات اًجبم قس کِ ًتبیج آظهَى  ثسیي هٌظَض آظهَى ّن

 زضنس ثطقطاض اؾت. ثٌبثطایي احتوبل ذُبی ضگطؾيَى جؼلي ٍجَز ًساضز.   99ثلٌسهست ثيي هتغيطّب زض ؾُح اَويٌبى 

ثؿتگي ثبلایي ٍجَز زاضز. تؼويق  قجل اظ ثطآٍضز هسل، ّوجؿتگي ثيي هتغيطّب ثطضؾي قس. ثيي ثطذي هتغيطّب ّن

اؾت. زض ثطآٍضزّب، فقٍ اظ تؼويق هبلي ثرف ثبًکي اؾتفبزُ  99/0وجؿتگي هبلي ثيي ثرف هبلي ٍ ثرف پَلي زاضای ّ

هكبّسُ  62/0گصاضاى( ّوجؿتگي  ّبی ثبًکي ٍ تؼساز ؾپطزُ قسُ اؾت. ّوچٌيي ثيي يطیت ًفَش ثبًکي )تؼساز حؿبة

جع ؾِ هتغيط ًطخ ایي اؾت کِ ثقَز.  ثٌبثطایي ایي زٍ هتغيط زض هؼبزلات جساگبًِ ثطآٍضز قسُ اؾت. ًکتِ جبلت  هي

ثؿتگي هثجت زاضًس کِ ثب هجبًي ًظطی  ثيکبضی، ًطخ ضقس جوؼيت ٍ اهيس ثِ ظًسگي، ؾبیط هتغيطّب ثب ضقس اقتهبزی ّن

 ضٍز اهيس ثِ ظًسگي ثب ضقس اقتهبزی ّوؿَیي زاقتِ ثبقس.  ؾبظگبضی زاضز. الجتِ اًتظبض هي

زضنس  1ثبثت زض ؾُح ذُبی  آثبضهقبثل فطو زّس فطو ّوگٌي يطایت زض  ّبی ّوگٌي ًكبى هي ًتبیج آظهَى

ثبثت تبئيس  آثبضتهبزفي زض هقبثل هسل ثب  آثبضّب ثب  زّس کِ هسل قَز. ّوچٌيي آظهَى ّبؾوي ًيع ًكبى هي تبئيس ًوي

 ثبثت اؾت. آثبضثطآٍضز هسل ثب  ثطایقَز. ثٌبثطایي ضٍـ ثْيٌِ  ًوي

( ثطای اضظیبثي 1هؼبزلِ ) اظ هؼبزلات ًيبظ ثِ تفؿيط زاضز.قسُ اؾت. ّط یک   ّبی هرتلف اًجبم ثطآٍضزّب ثِ ضٍـ

گًَِ کِ ثيبى  گصاضاى ثطآٍضز قس.. ّوبى ( ثطای اضظیبثي اثط يطیت ًفَش ؾپطز2ُاثط يطیت ًفَش حؿبة ثبًکي ٍ هؼبزلِ )

غيطّب تؼساز گيطًسگبى هٌبؾت ًيؿت. ثب ٍضٍز ایي هت گصاضاى ٍ ٍام ّبی زاضًسگبى حؿبة ثبًکي، ؾپطزُ قس کيفيت زازُ

کٌس ّوگطایي  ٍجَز ًکبت هفيسی زض ایي ثطآٍضز ٍجَز زاضز. قَاّس ثيبى هي  ایي قَز. ثب قست کوتط هي هكبّسات ثِ

اًسک زض هيبى کكَضّب ٍجَز زاضز ٍ کكَضّبی ثب زضآهس کوتط اظ ضقس اقتهبزی ثيكتطی زض هقبیؿِ ثب ثطٍتوٌساى 

گصاضاى تأثيط هٌفي ثط ضقس  ٍلي يطیت ًفَش ؾپطزًُکي( اثط هثجت، از حؿبة ثبثطذَضزاضًس. يطیت ًفَش ثبًکي )تؼس

اقتهبزی زاضًس. زؾتطؾي ثِ قؼجِ اثط هثجت ٍ زؾتگبُ ذَزپطزاظ تأثيط هٌفي ثط ضقس زاضز. ًتبیج زض هَضز ذسهبت ثبًکي 
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ؿجت تؿْيلات ثِ هتفبٍت اؾت. ًؿجت اػتجبضات ثِ تَليس ًبذبلم زاذلي )تؼويق هبلي( اثط هٌفي زاقتِ اؾت.  هتغيط ً

ذُي  ّبی جبضی ثِ تَليس ًبذبلم زاذلي ّن تَليس ًبذبلم زاذلي ٍ ًؿجت تأهيي اػتجبض ثرف ذهَني تَؾٍ ثبًک

زّس تفبٍت اًسکي ٍجَز زاضز. ثٌبثطایي زض ثطآٍضزّب  قسیسی زاضًس ٍ ػولاً هتَؾٍ ٍ اًحطاف هؼيبض ایي زٍ ًكبى هي

 تَاى اتکب کطز. ّب ثِ ایي ًتبیج ًوي سُ اؾت. ثب تَجِ ثِ کوجَز زازُّب اؾتفبزُ ق فقٍ اظ تؼويق هبلي تَؾٍ ثبًک

زاض ثطآٍضز قسُ اؾت. ّوگطایي زض هيبى ایي کكَضّب ٍجَز زاضز  ( ثب کٌبض گصاقتي هتغيطّبی هؿئل3ِهؼبزلِ )

قس. اؾبؼ زضآهس ؾطاًِ ثبزليل قطَي ثَزى ٍ ّوگٌي ثطک اؾت. قبیس زليل ایي ّوگطایي ثِّطچٌس ؾطػت آى اًس

ّعاض ًفط فطاّن قَز  100زؾتطؾي ثِ قؼجبت ثبًکي ػبهل هْوي زض ضقس اقتهبزی اؾت. اگط یک قؼجِ ثبًکي ثطای 

ّبی ذَزپطزاظ هؼٌبزاض ًيؿت.  ٍاحس زضنس ضقس اقتهبزی ضا افعایف زّس. ایي یبفتِ ثطای زؾتگبُ 52/0تَاًس  هي

ّب  ََضکلي فٌبٍضی َاى ایي ٍاقؼِ ضا تحليل کطز؟ ثِت کٌس. چگًَِ هي گؿتطـ آى چٌساى ثِ  ضقس اقتهبزی کوک ًوي

کٌٌس ثسیي هؼٌب کِ زض هطحلِ هؼطفي ثب پصیطـ کن ٍ زض هطحلِ  قکل پيطٍی هي sٍیػُ اثعاضّبی ثبًکي اظ یک فطآیٌس  ثِ

زض  ّب کن، ضؾٌس. ثٌبثطایي زض هطحلِ ًرؿت تؼساز تطاکٌف ایي زؾتگبُ جْف ثب اقجبل ػوَهي ٍ ؾپؽ ثِ حبلت اقجبع هي

یبثس  قست افعایف ٍ زض هطحلِ ؾَم ثبثت ٍ حتي ثب ٍضٍز پطزاذت ایٌتطًتي ٍ تلفي ّوطاُ کبّف هي هطحلِ زٍم ثِ

ْب فقٍ ثبػث کبّف تطاکٌف اًس ٍ افعایف آً حلِ اقجبع ضؾيسُّب ثِ هط زّس ایي زؾتگبُ ّب ًكبى هي ثٌبثطایي ایي یبفتِ

ّب هٌفي اؾت. ثٌبثطایي  قَز ثٌبثطایي ثبظزّي ایي زؾتگبُ ب افعٍزُ ًويّ قَز ٍ ثط تؼساز تطاکٌف ؾطاًِ )ّط زؾتگبُ( هي

 اًتظبض اؾت.  ًعٍلي ایي تجْيعات قبثل ُثبظز

زّس تطاکن اػتجبضات ثبػث کبّف ثبظزُ  ّب ًكبى هي تؼويق هبلي تأثيط هٌفي ثط ضقس اقتهبزی زاقتِ اؾت. ایي یبفتِ

زّس تقطیجبً ثطاثط ثب تَليس ًبذبلم  زضنس اؾت کِ ًكبى هي 4/91گصاضی قسُ اؾت. هتَؾٍ ایي ًؿجت ػسز  ؾطهبیِ

ٍضی  گصاضی اٍليِ اظ ثْطُ اؾبؼ قبًَى ثبظزُ ًعٍلي، ؾطهبیِقسُ اؾت. ثط زاذلي اػتجبضات ثِ ثرف ذهَني اػُب

ُ ثٌبثطایي زض ایي کكَضّب اًجبقت ؾطهبیِ ٍ ثبظز ،گصاضی ثؼسی ثطذَضزاضًس ؾطهبیِ ثبلاتطی ًؿجت ثِ ٍاحس ؾطهبیِ

آهسُ ثطای تكکيل ؾطهبیِ اؾت. يطیت ایي هتغيط ًيع هٌفي ٍ  زؾت ًتبیج ثِ َجققَز. ایي ًتيجِ  ًعٍلي هكبّسُ هي

زُ ؾطهبیِ اؾت. ًطخ ثيکبضی ٍ ًطخ ضقس جوؼيت ثب پيبهس ی اًجبقت ؾطهبیِ ٍ ًعٍلي ثَزى ثبظهؼٌبزاض اؾت ٍ گَیب

اًس. پيبهس هٌفي ًطخ ثيکبضی ؾبظگبض ثب هجبًي ًظطی اؾت.  اًس ٍ اثط هٌفي ثط ضقس اقتهبزی زاقتِ هٌفي ّوطاُ ثَزُ

 ضؾس زض ایي کكَضّب ٍجَُ هٌفي جوؼيت ثيف اظ اثؼبز هثجت آى اؾت.  ًظط هيزاضای آثبض هثجت ٍ هٌفي اؾت ثِجوؼيت 

 زضنس اؾت ٍ ایي 2/3هثجت زاقتِ اؾت الجتِ ثبیس تَجِ زاقت هتَؾٍ ًطخ تَضم  آثبضًطخ تَضم ثط ضقس اقتهبزی 

ای اظ ازثيبت اقتهبز کلاى، تَضم  اؾبؼ پبضُکٌٌس. ثط ًسضت تجطثِ هي کكَضّب زاضای تجطثِ تَضم قتبثبى ٍ زٍضقوي ضا ثِ

اقتهبزی هؤثط ثَزُ اؾت  کٌس. ثبظ ثَزى اقتهبز ًيع ثط ضقس ٍکبض ٍ ضقس اقتهبزی فطاّن هي هلاین فًب ضا ثطای کؿت

ٍضی ٍ کيک  هٌسی اظ هعیت ًؿجي ٍ ثطقطاضی تؼبهلات تجبضی اؾت ٍ فًب ضا ثطای ثْجَز ثْطُ هؼٌبی ثْطُتجبضت ثِ

 کٌس.  اقتهبزی فطاّن هي

ؾبل  80اهيس ثِ ظًسگي تأثيط هثجت ثط ضقس اقتهبزی زاقتِ اؾت. هتَؾٍ اهيس ثِ ظًسگي زض ایي کكَضّب زض هطظ 

هست ًيطٍی کبض  هؼٌبی فؼبل ثَزى ََلاًياؾت. اهيس ثِ ظًسگي ثِّعاضُ ؾَم اؾت کِ جع آضظٍّبی ؾبظهبى هلل زض 

تَاًس زض  طیِ ههطف، هياؾبؼ الگَی ازٍاض ظًسگي ًظاهيس ثِ ظًسگي ثيكتط ثطفؼبل زض چطذِ اقتهبزی اؾت. ّوچٌيي 

زٍضُ پبیبًي  گصاضی ثيكتط ضا ثطای اقتهبز فطاّن کٌس ٍ آثبض آى زض قبلت ههطف زض اًساظ ٍ ؾطهبیِ ؿبلي، پؽزٍضُ هيبً

 س ثَز. ٌؾبظ ضقس اقتهبزی ذَاّ ظًسگي هتجلي قَز کِ ّط یک اظ ایي پيبهسّب ظهيٌِ
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زّس يطیت ًفَش تؿْيلات اثط  ّب ًكبى هي گيطًسگبى ًيع زض هسل آٍضزُ قسُ اؾت. یبفتِ (، تؼساز ٍام4زض هؼبزلِ )

ّبی ذَزپطزاظ اثط هٌفي زاقتِ  ًفَش زؾتگبُهثجت ثط ضقس اقتهبزی زاقتِ اؾت. تؼساز قؼجبت ثبًکي اثط هثجت ٍ يطیت 

اؾت. تؼويق هبلي ّوچٌبى اثط هٌفي زاضز. تكکيل ؾطهبیِ، ثبظ ثَزى اقتهبز، ًطخ تَضم ٍ اهيس ثِ ظًسگي ثط ثعضگ قسى 

 اًس. اًس. زض ایي هيبى ًطخ ثيکبضی ٍ ًطخ ضقس جوؼيت اظ ؾطػت ضقس اقتهبزی کبؾتِ کيک اقتهبزی هؤثط ثَزُ

ثبثت هٌبؾت  آثبضّب ًكبى زاز ثطآٍضز ثِ ضٍـ  تهبزفي ثطآٍضز قسُ اؾت ّطچٌس آظهَى آثبض( ثِ ضٍـ 5هؼبزلِ )

اضظیبثي پبیبیي يطایت، هسل ثِ ایي ضٍـ ًيع ثطآٍضز قسُ اؾت. ػلاهت يطایت ثِ قَت ذَز ثطای ٍجَز   ایي  اؾت ثب

قَز ٍ يطیت ًفَش  ى ّوگطایي ثيي کكَضّب تبئيس هيکٌس. ّوچٌب ثبقي اؾت ّطچٌس هقساض ثطآٍضزی اًسکي تغييط هي

ّبی ذَزپطزاظ، تؼويق هبلي،  ثبًکي، تكکيل ؾطهبیِ، ثبظ ثَزى، ًطخ تَضم، اهيس ثِ ظًسگي اثط هثجت ٍ يطیت ًفَش زؾتگبُ

 اًس. ًطخ ثيکبضی ٍ ًطخ ضقس جوؼيت اثط هٌفي ثط ضقس زاقتِ

یي هتغيطّب ثطآٍضز قسُ اؾت. ثطآٍضزّب ثيبى ظا زضٍىغ هكکل ضف ثطاییبفتِ  ينتؼو( ثِ ضٍـ گكتبٍضّبی 6هؼبزلِ )

 ز تغييط هقساض پبضاهتطّب ٍ ؾُح هؼٌبزاضی آهبضی، ػلاهت ججطی هتغيطّب ّوچٌبى ثبثت هبًسُ اؾت. َکٌٌس کِ ثب ٍج هي

ش ثٌبثطایي ًتيجِ ًْبیي ایي اؾت کِ ثطذي اثؼبز فطاگيطی هبلي ثط ضقس اقتهبزی اثط هثجت زاضًس. يطیت ًفَ

اًس. هحيٍ  زؾتطؾي ثِ ثبًک ٍ تؿْيلات پيبهس هثجت زاضًس. يطیت ًفَش زؾتگبُ ذَزپطزاظ ٍ تؼويق هبلي اثط هٌفي زاقتِ

اًساظ هثجت ظًسگي )اهيس ثِ ظًسگي( ٍ ضًٍس  کلاى اقتهبزی )ؾطهبیِ، ًطخ تَضم، ًطخ ثيکبضی، ثبظ ثَزى اقتهبز( چكن

 س اقتهبزی ایي کكَضّب ّؿتٌس. جوؼيتي )ًطخ ضقس جوؼيت( اظ ػَاهل هؤثط ثط ضق

 

 تأثیز فزاگیزي مالي بز رشد اقتصادي: كشًرَاي با درآمد بالا .4جديل 

 متغیز
 GMM تصادفي آثار ثابت آثار

(1) (2) (3) (4) (5) (6) 

c 5/47 9/37 3/13- 4/11 2/11- - 

y 0001/0- 
*** 0004/0- *** 0004/0- *** 0004/0- *** 0004/0- *** 0006/0- 

acoun 009/0 
- - - - - 

depo 
- *** 001/0- - - - - 

bran 
*** 1/0 **07/0 *** 11/0 *** 06/0  *02/0 *** 16/0 

ATM 001/0- 02/0- *** 02/0- *** 02/0- *** 001/0- 009/0 

brow - - - *** 007/0 - - 

credb 
*** 06/0- *** 07/0- *** 09/0- *** 07/0- *** 009/0- *** 19/0- 

i 06/0- *** 05/0 03/0 *** 03/0 13/0 * 023/0 

un 
* 05/0- *** 33/0- *** 18/0- *** 14/0- *** 12/0- *** 31/0- 

pg 
*** 1/1- *** 6/0- *** 7/0- *** 57/0- *** 7/0- *** 99/0- 

inf 
*** 19/0 ** 07/0 *** 11/0 *** 09/0 *** 16/0 *** 026/0 

open 
* 19/0 *** 04/0- *** 04/0 003/0 *** 008/0 *** 08/0 

lif 5/0- 14/0- *** 4/0 08/0 
*** 15/0 *** 67/0 

 (0/0) 6/5 (0/0) 6/5 (0/0) 6/5 (0/0) 5/3 (0/01) 7/2 /ؾبضگبىFآظهَى 
***

  . ) ( AR 
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 متغیز
 GMM تصادفي آثار ثابت آثار

(1) (2) (3) (4) (5) (6) 

 (27/0) 8/45 (0/0) 9/243 (0/0) 243.9 (0/0) 243 (0.001) 32.9 (0.001) 33.4 آظهَى ّبؾوي

 2005-21 2004-21 2004-21 2004-21 2004-21 2011-21 زٍضُ

 - Koa - 5/2- (001/0) 5/3- (001/0) 5/1- (05/0) 5/1- (05/0)آظهَى 

ثبًس -آظهَى آضًَلس

 ( )ARثطای 
- - - - - 1.6 (0.11) 

 52 52 18 52 16 45 هقبَغ

 755 807 275 807 207 151 تؼساز هكبّسات

R
 

 71 43 38 34 57 - 

D.W 6/1 9/1 2 9/1 2 9/1 
 ذُب. 10زضنس ٍ  1تطتيت هؼٌبزاضی زض ؾُح ثِ*،  ***

 

 گیزي خلاصٍ ي وتیجٍ. 5

گصاضاى ٍ ثبظاضّب ٍ هؤؾؿبت هبلي اؾت تب اَويٌبى اقتهبزی ثطای ؾيبؾت-چبلف اجتوبػيهؿبئل فطاگيطی هبلي یک 

ضؾس کِ فطاگيطی هبلي ثبػث ضقس  ًظط هيثِ .قًَس هٌس هي حبنل قَز کِ افطاز اظ زؾتطؾي ثِ ذسهبت هبلي ضؾوي ثْطُ

 ثب. زضآهس ٍیػُ زض کكَضّبی کن کٌس، ثِ ّب ضا تًويي هي ّب یب قطکت ّبی افطاز، ذبًَازُ قَز ٍ ههطف ٍ ّعیٌِ اقتهبزی هي

ًظبم هبلي ًساضًس. قکي  ؿبلاى زؾتطؾي ثِؾَم ثعضگ ضـ زازُ اؾت کِ حسٍز یک( گعا2018حبل، ثبًک جْبًي )  ایي

لِ، اثط فطاگيطی هبلي ثط ضقس اقتهبزی زض ایي هقب.ّبی انلي ضقس اقتهبزی اؾت کِ فطاگيطی هبلي یکي اظ هحطک ًيؿت

بًکي، کٌس: ًفَش ث ایي هُبلؼِ فطاگيطی هبلي  ضا ثب زض ًظط گطفتي ؾِ ػٌهط ایجبز هي زض کكَضّبی ثب زضآهس ثبلا اضظیبثي قس.

تَاًس ثْتطیي هؼيبض ثطای ًكبى زازى ؾُح  هي هبت هبلي. ایي هؼيبضّبٍ اؾتفبزُ اظ ذس زض زؾتطؼ ثَزى ذسهبت ثبًکي

 ضقس اقتهبزی اضائِ زّس.-فطاگيطی هبلي زض ؾطاؾط کكَضّب ثَزُ ٍ ًتبیج ثْتطی ثطای زضک ثيكتط ضاثُِ فطاگيطی هبلي

ضزاض ًيؿتٌس. ّبی هٌظن فطاگيطی هبلي ثطذَ ایي کكَضّب اظ زازُ توبهيکكَض قطاض زاضًس.  59زض ایي گطٍُ حسٍز 

اؾبؼ اؾت. ثط 2002 -2022ّبی فطاگيطی هبلي ّؿتٌس. زٍضُ ظهبًي  ٍجَز، ثْتطیي گطٍُ اظًظط زؾتطؾي ثِ زازُ ثبایي

قَز. زٍ هؼيبض ثطای اضظیبثي  ّبی تَنيفي کِ تهَیط قسُ تفبٍت هؼٌبزاض زض هيبى ایي کكَضّب هكبّسُ هي ذلانِ زازُ

ّوطاُ ٍ زضنس  کٌٌسگبى ذسهبت تلفي ى حؿبة زض هؤؾؿبت هبلي یب زضیبفتًفَش ثبًکي اؾتفبزُ قس. ًؿجت زاضًسگب

ؾبل زاضای حؿبة زض  زضنس افطاز ثعضگ 6/88هجٌبی ؾٌجِ اٍل، ّبی تجبضی. ثط ؿبل زض ثبًکگصاضاى ثعضگ ؾپطزُ

ف هؼيبض ایي زّس. اًحطا زضنس ضا پَقف هي 100الي  5/23هؤؾؿبت هبلي ّؿتٌس. زاهٌِ ایي هؼيبض ثؿيبض پطاکٌسُ ثَزُ ٍ 

 زضنس اؾت.  1/15قبذم 

ؾبل زاضای حؿبة ثبًکي ّؿتٌس )ثطذي ثيف اظ  ثعضگ 1000زض ّط  2/1224ََض هتَؾٍ  هجٌبی ؾٌجِ زٍم، ثِثط

ًفط( زاضز.  2/277ثطاثطی ثب هقساض حساقل ) 10ثَزُ کِ فبنلِ  2/2714یک حؿبة زاضًس(. هقساض ثيكيٌِ ایي هؼيبض 

 اؾت.  1/491گي ایي هؼيبض ًيع زض هيبى کكَضّب ثؿيبض ظیبز ٍ ثطاثط ثب جق اًتظبض پطاکٌسثٌبثطایي َ
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ّعاض ًفط(  100اظای ّط ّبی ذَزپطزاظ )ثِ ّب ٍ زؾتگبُ ًکثطای ثؼس زٍم فطاگيطی هبلي ًيع اظ يطیت زؾتطؾي ثِ ثب

اض ثطای ثطذي کكَضّب قؼجِ ٍجَز زاضز کِ ایي هقس 31ّعاض ًفط حسٍز  100ََض هتَؾٍ ثِ اظای ّط  ثطزاضی قس. ثِ ثْطُ

ّبی  ثطاثط حساقل اؾت. يطیت زؾتطؾي ثِ زؾتگبُ 60ضؾس. هقساض حساکثط  هي 1/4ٍ زض ثطذي کكَضّب ثِ  8/242ثِ 

ثطاثط اؾت ثط ایي  34( حسٍز 6/9( ٍ حساقل )2/324ثطذَضزاض اؾت کِ فبنلِ ثيي حساکثط ) 9/83ذَزپطزاظ اظ هتَؾٍ 

 ؾس.  ض هي 8/51هجٌب اًحطاف هؼيبض آى ثِ 

، ًؿجت اػتجبضات ثبًکي ثِ GDPثطای گطٍُ ذسهبت هبلي ؾِ هؼيبض اؾتفبزُ قس: ًؿجت اػتجبضت ثرف هبلي ثِ 

GDP  ( فبنلِ 17/0( ٍ حساقل آى )6/525زضنس اؾت ٍ ثيي حساکثط ) 8/90ٍ يطیت ًفَش ٍام. هتَؾٍ قبذم اٍل

اًساظُ قبذم اٍل  ٍ تقطیجبً ثِ 4/91زضنس اؾت. هتَؾٍ قبذم زٍم  8/66ًجَهي ٍجَز زاضز ٍ اًحطاف هؼيبض آى 

ثطاثطی ثيي  23اؾت ٍ فبنلِ  2/429قَز. هتَؾٍ يطیت ًفَش ٍام  فبنلِ ٍ پطاکٌسگي زض هيبى کكَضّب هكبّسُ هي

 ّب ٍجَز زاضز. آى

ؾت کِ آهطیکبزلاض  33168س ؾطاًِ حسٍز زضنس اؾت. هتَؾٍ زضآه 5/1هتَؾٍ ضقس اقتهبزی زض ایي کكَضّب 

زضنس، هتَؾٍ ًطخ تَضم  هقساض  85/0زّس ایي کكَضّب اظ زضآهس ثبلایي ثطذَضزاضًس. هتَؾٍ ضقس جوؼيت  ًكبى هي

ؾبل اؾت. اقتهبز ایي کكَضّب  4/78زضنس ٍ هتَؾٍ اهيس ثِ ظًسگي  9/6زضنس،  هتَؾٍ ًطخ ثيکبضی  2/3هُلَة 

 ًس.زضنسی ثطذَضزاض 3/118ثؿيبض ثبظ ثَزُ ٍ اظ هتَؾٍ  

زّس ّوگطایي اًسک زض هيبى کكَضّب ٍجَز زاضز ٍ  ّبی هرتلف اًجبم یبفت، ًتبیج ًكبى هي ثطآٍضزّب ثِ ضٍـ

کكَضّبی ثب زضآهس کوتط اظ ضقس اقتهبزی ثيكتطی زض هقبیؿِ ثب ثطٍتوٌساى ثطذَضزاضًس.  ًتيجِ ًْبیي ایي اؾت کِ 

. يطیت ًفَش زؾتطؾي ثِ ثبًک ٍ تؿْيلات پيبهس هثجت ثطذي اثؼبز فطاگيطی هبلي ثط ضقس اقتهبزی اثط هثجت زاضًس

اًس. هحيٍ کلاى اقتهبزی )ؾطهبیِ، ًطخ تَضم، ًطخ  زاضًس. يطیت ًفَش زؾتگبُ ذَزپطزاظ ٍ تؼويق هبلي اثط هٌفي زاقتِ

اًساظ هثجت ظًسگي )اهيس ثِ ظًسگي( ٍ ضًٍس جوؼيتي )ًطخ ضقس جوؼيت( اظ ػَاهل  ثيکبضی، ثبظ ثَزى اقتهبز( چكن

 هؤثط ثط ضقس اقتهبزی ایي کكَضّب ّؿتٌس. 

وطاُ ثطای گؿتطـ فطاگيطی هبلي ثطزاضی اظ اظ اثعاضّبی جسیس ثبًکساضی هبًٌس ثبًکساضی ایٌتطًتي ٍ تلفي ّ ثْطُ

ّبی  ثطزاضی اظ اپليکكي ٍیػُ زض هٌبَق ضٍؾتبیي، اضائِ ذسهبت هتٌَع اظ ظطیق قؼت، گؿتطـ ثبًکساضی ذطز، ثْطُ ثِ

 ّبی هطزم ًقف کبًًَي زض تَؾؼِ ٍ تؼويق فطاگيطی هبلي ذَاّس زاقت. سیٌؾت ثب تَاًوؾبزُ ٍ هتٌب

  

 حامي مالي

 ایي هقبلِ حبهي هبلي ًساضز.

 تعارض مىافع

 تؼبضو هٌبفغ ٍجَز ًساضز.

 سپاسگشاري

 کٌٌس. هيس، تكکط ًاًسضکبضاى فهلٌبهِ ٍ زاٍضاى ًبقٌبؼ کِ زض ثْجَز کيفيت هقبلِ کوک کطز ًَیؿٌسگبى اظ زؾت
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