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مقدمه-1
تـر و قابـل تـوجهی در راسـتاي     دولت در کشورهاي در حال توسعه مانند ایـران نقـش مهـم   

زیرا کشـورهاي در حـال توسـعه فاقـد     . دارد... قبیل رشد و توسعه و ثبات اقتصادي و اهدافی از
در این خصوص دولت از بودجه بـه عنـوان اهرمـی    . یک بخش خصوصی قدرتمند و کارا هستند

هـاي دولـت بـر    در این میان فزونی پرداختی. نمایدقوي در جهت رسیدن به اهداف استفاده می
هـاي اخیـر در اکثـر کشـورهاي در حـال      در دهـه . شـود دجه گفته میهاي او کسري بودریافتی

هـا  اند؛ زیرا از یک سو درآمد دولـت ي مزمن مواجه بودهها با مشکل کسري بودجهتوسعه، دولت
در این کشورها به علت ضـعف سیسـتم مالیـاتی و برخـی از مشـکلات سـاختاري اقتصـادي بـا         

هاي مـالی نادرسـت و عـدم    یگر، اتخاذ سیاستاست و از سوي دهاي جدي روبرو شدهمحدودیت
ي جمعیت کـه بـه دنبـال خـود افـزایش تقاضـا بـراي        رویهریزي صحیح همراه با رشد بیبرنامه

اي است که به طور فزایندهکالاهاي عمومی مانند آموزش و بهداشت را به دنبال دارد، باعث شده
).136، ص 1387سامتی و همکاران، (یابد مخارج دولت افزایش

ي دولـت بـر رشـد    بر همین اساس، پژوهش حاضر به دنبال بررسـی تـاثیر کسـري بودجـه    
هـاي گسـتره بـوده و    اقتصادي کشور ایران با استفاده از روش اقتصادسنجی خودتوضیح با وقفـه 

هـاي بانـک   کاربرده شـده در مـدل پـژوهش، از مرکـز آمـار و داده     آمار و اطلاعات متغیرهاي به
.اج شده استمرکزي استخر

تـرین  بر اساس سازماندهی پژوهش، پس از مقدمه، در قسـمت دوم بـه چنـد مـورد از مهـم     
هـاي نظـري آورده   شده در خارج و داخل اشاره شده و در قسـمت سـوم، دیـدگاه   مطالعات انجام

هاي پژوهش مطرح شده و در قسمت پنجم بـه معرفـی   در قسمت چهارم نیز فرضیه. شده است
هاي قسمت ششم به برآورد مدل و تفسیر یافته. استها پرداخته شدهو پایگاه دادهمدل پژوهش

. دهدگیري مباحث نیز بخش پایانی پژوهش را تشکیل مییافته و نتیجهپژوهش اختصاص
شدهمروري بر مطالعات انجام-2

لـت بـر رشـد    ي دوبودجـه تـاثیر کسـري   "در پژوهشی با عنوان ) 2012(و همکاران 1فاتیما
گذاري ناخـالص، نـرخ ارز،   به بررسی تاثیر متغیرهاي کسري بودجه، سرمایه"پاکستاناقتصادي

1-Fatima
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؛ در قالـب  2009تـا  1978ي زمانی نرخ بهره و تورم بر رشد اقتصادي کشور پاکستان در فاصله
اکی نتایج پـژوهش ح ـ . اندمدل رگرسیونی و با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی پرداخته

-از آن است که متغیرهاي کسري بودجه و نرخ ارز و نرخ بهره و تورم اثر منفی و متغیر سـرمایه 
.گذاري ناخالص اثري مثبت بر رشد اقتصادي دارند

ارتباط بین کسري بودجـه و رشـد اقتصـادي    "اي با عنوان در مطالعه) 2012(1عبدالرحمان
کــارگیري و بــا بــهARDLاســتفاده از روش بــا ")ARDLکــاربرد روش (در کشــور مــالزي 

ي زمـانی  هاي مولد و غیرمولـد در فاصـله  متغیرهاي تولید ناخالص داخلی، بدهی دولت و هزینه
بـر اسـاس   . اسـت به بررسی ارتباط بین کسري بودجه و رشد اقتصادي پرداخته2011تا 2000
اقتصـادي پیـدا نشـده    ي بلندمـدت بـین کسـري بودجـه و رشـد      هاي پژوهش، هیچ رابطهیافته
هاي مولـد بـر رشـد    ولی تاثیر هزینه) ي برابري ریکاردویی استاین حالت مطابق با نظریه(است

اقتصادي در بلندمدت مثبت است؛ به عبارتی اگر یک شـوکی در اقتصـاد مـالزي رخ دهـد تنهـا      
تولیـد  کند؛ تغییـرات در  اش کمک میگرایی اقتصاد به سمت وضعیت تعادلیمتغیري که به هم

. هاي مولد استناخالص داخلی و هزینه
شـواهد علـی و   : کسـري بودجـه و رشـد اقتصـادي    "با عنـوان  یدر پژوهش) 2010(2هوکه

ي علی بین کسري بودجه و رابطهبه بررسی"WAEMUکاربردهاي سیاستی براي کشورهاي 
ولی بـا اسـتفاده از آزمـون    ي پرشد اقتصادي در اقتصاد کشورهاي عضو آفریقاي غربی و اتحادیه

نتایج پژوهش حاکی از آن اسـت  . استپرداخته) 1995(3تودا و یاماماتوعلیت گرنجري با روش 
ي علی بین کسري بودجه و رشد اقتصادي وجود ندارد که در سه کشور مورد بررسی هیچ رابطه

.ردمانده، کسري بودجه اثري معکوس بر رشد اقتصادي داولی در چهار کشور باقی
بـا  "مخـارج عمـومی و رشـد اقتصـادي    "اي با عنـوان  در مطالعه) 2007(و همکاران 4بوس

به بررسی ارتباط بین کسري بودجـه و رشـد اقتصـادي بـراي سـی      5پنل دیتااستفاده از تحلیل 
باهامـا، بـنگلادش، بوتسـوانا، برونـدي، کنگـو، اتیـوپی، غنـا، گواتمـالا،         (کشور در حـال توسـعه   

1-Abd Rahman
2- keho
3-Toda & Yamamoto
4- Bose
5- Panel data
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ن، اندونزي، جامائیکـا، کنیـا، ماداگاسـکار، مـالاوي، مـالزي، مـوریس، مـراکش، نپـال،         هندوستا
) نیجریه،پاکستان، رواندا، سیرالئون، سریلانکا، سودان، سوریه، تانزانیا، تایلند، تونس، زئیر، زامبیا

نتایج پژوهش حاکی از آن است که اگـر کسـري   . اندپرداخته1990تا 1970ي زمانی در فاصله
اي باشد؛ کسـري بودجـه   هاي سرمایههاي مولد نظیر آموزش، بهداشت و هزینهي هزینهناحیهاز 

-هم بـه ) 1993(1فیشراي است که توسطگذارد که این همان نتیجهبر رشد اقتصادي تاثیر می

.دست آمده است
ال کسري بودجه و رشد اقتصادي در کشورهاي در ح"در پژوهشی با عنوان ) 2007(2هوین

چـین، کـامبوج، انـدونزي،    (ي آسـیایی  هاي کشورهاي در حال توسعهبا استفاده از داده"توسعه
لائوس، مالزي، فیلیپین، تایلند، ویتنام، بنگلادش، هندوسـتان، پاکسـتان، قزاقسـتان، جمهـوري     

تـا  1990ي زمـانی  در فاصـله ) قرقیزستان، ترکمنستان، ازبکستان، سنگاپور، کـره، چـین تایپـه   
. است که کسري بودجه اثري منفی بر رشد اقتصادي داردیافتهبه این نتیجه دست2006

"عوديسمخارج دولت و رشد اقتصادي در عربستان "اي با عنوان در مطالعه) 1997(3گالی

با استفاده از روش خودتوضیح برداري و آزمون علیت گرنجر، به بررسی تاثیر مخـارج دولـت بـر    
نتـایج  . اسـت پرداختـه 1996تـا  1960ي زمـانی  در کشـور عربسـتان در فاصـله   رشد اقتصادي

پژوهش حاکی از آن است که هیچ ارتباطی بین کسري بودجـه و رشـد اقتصـادي در عربسـتان     
-در تحلیل مقطعی) 1985(4کورمندي و مقیوري سعودي وجود ندارد و این دقیقا مشابه نتیجه

.برابري ریکاردویی استشان بوده که نتایج کار هردو مشابه
مطالعه رابطه بین کسري بودجه دولـت  "در پژوهشی با عنوان ) 1391(زوارئیان کچومثقالی 

است که در بلنـد به این نتیجه رسیده"1342-1385و حساب جاري در اقتصاد ایران در دوره 
چنـین  هـم .تجمعی بین کسري بودجه و کسري حساب جاري وجود داردي هممدت یک رابطه

مـدت تاییـد   ي علیت دوسویه بین کسري بودجـه و کسـري حسـاب جـاري در بلنـد     یک رابطه

1- Fischer
2- Huynh
3- Ghali
4- Kormendi & Meguire
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ي علیت، تنها از سمت کسري بودجه به کسري حساب جـاري  مدت رابطهشود؛ اما در کوتاهمی
.شودتایید می
ب اثر کسري بودجه بر کسري حسـا "اي با عنوان در مطالعه) 1388(وش بخش و فرزینفرح

با استفاده از مدل تلفیقی، اثر کسري بودجه بر متغیرهاي بخش داخلی "جاري و رشد اقتصادي
را ) کسري حسـاب جـاري  (و بر متغیر بخش خارجی ) مصرف بخش خصوصی و رشد اقتصادي(

بررسی این موضوع بـراي  . اندمورد تجزیه و تحلیل قرار داده2006تا 1985ي زمانی طی فاصله
ي جهانی به سه گروه کشـورهاي بـا   که بر اساس شاخص توسعه) کشور70(کشورهاي مختلف

آمـده  دسـت ي نتایج بهخلاصه. استاند، انجام گرفتهبندي شدهدرآمد بالا، متوسط و پایین طبقه
کسـري  ي مورد مطالعه در کشورهاي با درآمد بالا، وجود ارتباط بین کسري بودجه وبراي دوره

امـا ایـن ارتبـاط بـراي کشـورهاي بـا       . کندد اقتصادي را تایید نمیحساب جاري و مصرف و رش
.شودعبارتی، در این کشورها برابري ریکاردوئی رد میدرآمد متوسط و پایین برقرار است به

اثر کسـري بودجـه دولـت بـر کسـري      "در پژوهشی با عنوان ) 1388(صفدري و پورشهابی 
بـا  ")1345-1386(هـاي  ، طـی سـال  ARDLز روش بـا اسـتفاده ا  (تجاري در اقتصـاد ایـران   

هاي گسترده، به بررسـی اثـر کسـري    استفاده از آزمون علیت گرنجر و روش خودتوضیح با وقفه
نتایج پـژوهش  . اندپرداخته1386تا 1345هاي ي دولت بر کسري تجاري ایران طی سالبودجه

کاهش کسـري تجـاري در   ي دولت منجربهحاکی از آن است که سیاست کاهش کسري بودجه
. گردداقتصاد ایران می

بررسـی تـاثیرات کسـري بودجـه، نـرخ ارز      "اي با عنوان در مطالعه) 1387(مهرآرا و مرادي 
بـا  ")OPEC(حقیقی و رابطه مبادله بر کسري حساب جاري کشورهاي صادرکننده نفت عضو 

، بـه بررسـی اثـر    )GMM(ي گشـتاورها  هیافتبر روش تعمیماستفاده از رویکرد پانل پویا مبتنی
ي مبادله بر کسري حساب جاري کشـورهاي عضـو اوپـک    کسري بودجه، نرخ ارز واقعی و رابطه

)OPEC (نتایج پژوهش حاکی از آن اسـت کـه   . اندپرداخته2004تا 1975ي زمانی در فاصله
پـس از کنتـرل   حتی (ي دولتی داري با کسري بودجهي مثبت معنیکسري حساب جاري رابطه
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داشـته و اهمیـت آن در الگـو بـه مراتـب بیشـتر از نـرخ ارز        ) کردن اثر درآمدهاي نفتییا لحاظ
.باشدي مبادله میحقیقی و رابطه

بررسی رابطه بلندمدت کسـري  "در پژوهشی با عنوان ) 1385(جعفري صمیمی و همکاران 
بـا اسـتفاده از روش   "ي و تجربـی یـک تحلیـل نظـر   : بودجه و عملکرد اقتصـاد کـلان در ایـران   

ي دولت و عملکرد اقتصـاد  مدت کسري بودجهي بلندبه بررسی رابطه1جوسیلیوس-جوهانسن
در پژوهش ایشان، رشـد اقتصـادي   . اندپرداخته1357-1383هاي ي سالکلان ایران در فاصله

ن متغیـر وابسـته و   ي عملکرد اقتصاد کلان و در حقیقـت بـه عنـوا   کنندهبه عنوان متغیر تعیین
گذاري بخش خصوصی، درآمـد  ي دولت، مخارج عمرانی، سرمایهمتغیرهایی مانند کسري بودجه

نتـایج  . اسـت مالیاتی، تورم و نرخ رشد نیروي کار به عنوان متغیرهاي مستقل مدنظر قرار گرفته
. اشـد بي منفی بین کسري بودجه و رشد اقتصـادي در ایـران مـی   پژوهش حاکی از وجود رابطه

-مدت میان مخارج عمرانی دولت بـه ي مثبت تعادلی بلندگر رابطهچنین نتایج مطالعه نشانهم
-عـلاوه . باشـد گذاري بخش خصوصی با رشد اقتصادي میي مخارج سرمایهکنندهعنوان تکمیل

عنوان دیگـر نتـایج پـژوهش اشـاره     توان به ارتباط منفی بین تورم و رشد اقتصادي بهبراین، می
.نمود

اثر کسري بودجه و نرخ ارز بر کسري "اي با عنوان در مطالعه) 1384(برومند جزي و کهرام 
با استفاده از الگـوي تصـحیح خطـاي بـرداري و     "هاي خارجی ایرانحساب جاري تراز پرداخت

روش حداقل مربعات معمولی به بررسی اثر کسري بودجه و نرخ ارز بر کسري حساب جـاري در  
نتایج مطالعه حاکی از آن است که . اندپرداخته1380تا 1338ي زمانی ایران طی فاصلهاقتصاد 

کسري بودجه و نرخ ارز اثر مستقیم و درآمدهاي نفتـی اثـر منفـی بـر کسـري حسـاب جـاري        
.استداشته

هاي نظريدیدگاه-3
طرفداران دیدگاه سنتی-1-3

ایید بسیاري از اقتصاددانان از جملـه اقتصـاددانان   از نظر طرفداران دیدگاه سنتی که مورد ت
ها باعث افزایش در مصرف جاري خواهد شد، بالارفتن مصـرف  کلاسیک است، کاهش در مالیات

1- Johansen-Juselius
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مدت افزایش مصرف موجب افـزایش تقاضـاي   بر سیستم اقتصادي اثر خواهد گذاشت و در کوتاه
دیدگاه مرسـوم نئوکلاسـیک در مـورد    .شودشود؛ بنابراین سطح تولید و اشتغال زیاد میکل می

پـس . شـود کسري بودجه بر این باور است که کاهش در مالیات به افزایش در مصرف منجر مـی 
. یابـد انداز ملی کـاهش مـی  یابد و پسانداز بخش خصوصی متناظر با کسري بودجه افزایش نمی

ي بودجه اعمـال  کنندگان این است که وقتی سیاست کسردلیل منطقی افزایش تقاضاي مصرف
ي کـه در یـک دوره  (کننـدگان کنـد، مصـرف  هاي بعدي منتقل مـی شود و مالیات را به نسلمی

است و بنابراین مصـرف  ها افزایش یافتهنمایند که ثروت آناحساس می) زمانی محدود قرار دارند
بودجـه  ها براي تجزیه و تحلیل آثار اقتصادي کسـري دهند؛ زیرا نئوکلاسیکخود را افزایش می

کننـدگان بـراي مصـرف    ریزي مصرفکنندگان و برنامهفروضی از قبیل محدود بودن عمر مصرف
گرفتن وجـود داشـته   اي که امکان قرضي بین دورهدر طول زندگی بر اساس یک راه حل بهینه

-ي دو فـرض امکـان عـدم بـه    ها استدلالات خـود را بـر پایـه   کینزین. گیرندباشد را در نظر می

کننـدگانی کـه دچـار    نگـر بـودن مصـرف   منابع تولید در سطح اشتغال کامـل و کوتـاه  کارگیري
ي این نکتـه اسـت کـه    کنندهها بیانفرض دوم کینزین. اندمحدودیت نقدینگی هستند بنا نهاده

نگر میـل نهـایی   در افراد کوتاه. مصرف نسبت به تغییرات درآمد قابل تصرف بسیار حساس است
شود، زیـرا افـراد کسـري    سیاست کسري بودجه باعث افزایش مصرف میبه مصرف زیاد است و 

.گیرنـد تواند تقاضـاي کـل را افـزایش دهـد در نظـر مـی      چون ثروت خالص که میبودجه را هم
رغم این حقیقت که باعث بالارفتن نرخ بهره هاي بودجه علیها کسريبنابراین از دیدگاه کینزین

گذاري دولتـی  از طرف دیگر، سرمایه. کلی اقتصاد گرددشود، ممکن است سبب رونق و رشدمی
ي گذاري خصوصـی شـده و در نتیجـه زمینـه    وري کل، سرمایهتواند سبب افزایش بهرهبالاتر می

ها کسـري بودجـه   بنابراین از دیدگاه کینزین. گذاري خصوصی را فراهم سازدافزایش در سرمایه
چنـین افـزایش در تقاضـاي کـل     گذاري و هـم یهتواند باعث افزایش در مصرف و سرمادولت می

توانـد بـه افـزایش    در مجموع باید گفت استفاده از سیاست کسري بودجه در صورتی مـی . گردد
هایش یاري دهد کـه دولـت   تولید و رشد اقتصادي کشور کمک کند و دولت را در اجراي برنامه

سرمایهبویژه گذاري دولتی رمایهي افزایش مخارج خود مانند سدر زیربناهاي اقتصادي در نتیجه
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نقل، نیرو و بـه  وهاي آب و فاضلاب، حملها، سیستمهاي زیربنایی مثل بزرگراهگذاري در بخش
توانـد  گونه مخارج دولت در درازمدت میگذاري اینسرمایه. سیاست کسري بودجه متوسل شود

ق هـاي خـارجی مشـو   جـویی ي صـرفه به افزایش تولید و رشد اقتصادي کمک نماید و با توسعه
آثـار اقتصـادي تـامین مـالی کسـري بودجـه در درازمـدت        . گذاري بخش خصوصی شودسرمایه

اگر . ها خواهد داشتگذاريگذاري دولت و موفقیت این سرمایهبستگی به بازدهی مخارج سرمایه
توان باشند، میهایی اختصاص یابد که بازدهی فوري داشتهبخش مهمی از مخارج دولت در طرح

داد؛ ولــی ایجــاد چنــین اي فشــارهاي نامســاعد اقتصــادي از جملــه تــورم را کــاهش تــا انــدازه
پذیر نیست و بـا سیاسـت کسـري بودجـه، شـاهد      هایی در کشورهاي جهان سوم امکانموقعیت

جعفـري صـمیمی و   (ایجاد آثار نامطلوب اقتصادي بر متغیرهاي کـلان اقتصـادي خـواهیم بـود     
).27-28همکاران، پیشین، صص

دیدگاه برابري ریکاردویی-2-3
برابــري هـا اسـت کـه بـه     ي ریکـاردین دیـدگاه دیگـر در خصـوص کسـري بودجـه، نظریــه     

گردید و در نهایت این نظریـه  مطرحدیوید ریکاردوبار توسط نخستین. معروف است1ریکاردویی
کـه  بـر ایـن  ت عقلایـی مبنـی  این نظریه بر اساس دو فرض انتظارا. شدتکمیل2رابرت باروتوسط 

باشـد، شـکل   نگر هستند و فرض افق دید خانوارها که تا زمان وضـع مالیـات مـی   خانوارها آینده
گروه دیگري از اقتصاددانان با نفوذ، طرفدار برابري ریکاردویی هسـتند کـه بـر ایـن     . استگرفته

ي بحـث دربـاره  . گـذارد انداز و انباشت سرمایه اثـر نمـی  باورند که کسري بودجه بر مصرف، پس
ي اثرات بدهی دولت بر متغیرهاي اقتصاد کـلان از ایـن دو دیـدگاه سـرانجام بـه بحـث دربـاره       

هسـتند؟ آیـا امکـان    3بینکنندگان منطقی یا نزدیکشود که آیا مصرفکننده تبدیل میمصرف
هاي آینده با نسلدوستیي انسانی و نوعها وجود دارد؟ آیا آنان از راه عاطفهگرفتن وام براي آن

هـا و  چون دولـت بـا کـاهش مالیـات    . گذارند؟ها ارث باقی میي اقتصادي دارند و براي آنرابطه
هـاي  شود بـراي بازپرداخـت بـدهی   تامین کسري بودجه از طریق استقراض در آینده مجبور می

1- Ricardian Equivalence
2- Robert Baroo
3-Myopic
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-است که مـردم بـه  دهد، بنابراین دیدگاه ریکاردو معتقد ها را افزایشها مالیاتي آنخود و بهره
ها در زمان حـال یـک   ي کاهش مالیاتي دولت در نتیجهاند که افزایش در قرضهتجربه دریافته

کـردن امکـان پرداخـت مالیـات     کنندگان براي فـراهم کند و مصرفدرآمد موقت نصیب فرد می
-پـس کننـد و افـزایش در   انداز مـی ي دولت، بیشتر پسبیشتر در آینده به دنبال افزایش قرضه

هـاي اقتصـادي قـرار    هـا و بنگـاه  اندازهاي مردم، وام و اعتبارهاي بیشتري را در اختیار خـانواده 
انـداز خنثـی   ي دولـت، توسـط افـزایش پـس    وسـیله دهد و در نتیجه افزایش تقاضاي وام بـه می
و کنـد  ها درآمد دائمی ایجاد نمیکند و کاهش در مالیاتشود و بنابراین نرخ بهره تغییر نمیمی

انـداز،  دهند تا از بابت پسکنند و مصرف خود را تغییر نمیانداز میخانوارها درآمد موقت را پس
اسـت،  هـا شـده  وجودآمـدن آن هاي جاري باعث بههاي مالیاتی آینده را که کاهش مالیاتبدهی

-ت داشـته هاي آینده مطابقباید با افزایش مالیاتمالیات فعلی میکاهش دربنابراین هر. بپردازند

. کـرد انداز بخش عمومی را کـاملا جبـران خواهـد   انداز خصوصی، کاهش پسباشد و افزایش پس
گـذاري بخـش   بنـابراین سـرمایه  . مانـد انداز ملی و در نتیجه نرخ بهره بدون تغییر باقی مـی پس

اثرات کاهش مالیات ناشـی از کسـري بودجـه سـبب افـزایش      . خصوصی بدون تغییر خواهدماند
شـود و بـا توجـه بـه منطقـی بـودن مصـرف از سـوي         انداز بخش خصوصی میدر پسمتناسب 

انـداز ملـی،   کنندگان، با عدم تغییر در پسکنندگان و در نظر گرفتن درآمد دائمی مصرفمصرف
ریکاردو بر این عقیـده بـود کـه افـزایش در کسـري بودجـه، ناشـی از        . کندنرخ بهره تغییر نمی

بنـابراین  . شـود پرداخـت ه که به هر حال باید در زمان حال یا بعـداً هاي دولت بودافزایش هزینه
انـداز  است، هیچ اثري بر مصرف و پـس ها که از سیاست کسري بودجه ناشی شدهکاهش مالیات

ندارد و از این طریق سایر متغیرهاي اقتصـادي از جملـه رشـد اقتصـادي را بـدون تغییـر بـاقی        
کننـدگان چنـین تصـور    اه سـنتی معتقدنـد کـه مصـرف    که طرفداران دیـدگ در حالی. گذاردمی
هاي جاري که سبب کسري بودجه شده و از طریق وام تامین مـالی  نمایند که کاهش مالیاتمی

-کنندگان نزدیکاست؛ چون مصرف) هرچند که چنین نشده(ها را افزایش دادهشود، درآمد آن

و بـه درسـتی آن را تجزیـه و    بین هستند و مفهوم کسري بودجه را به طور کامـل درك نکـرده  
هـا اثـرات   هاي آینده بر میزان مصـرف جـاري آن  کنند؛ زیرا بر این باورند که مالیاتتحلیل نمی
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یابـد  ها کاهش میانداز آندهند و پسچندان زیادي ندارند و بنابراین مصرف خود را افزایش می
ري کـه طرفـداران دیـدگاه    ي دیگ ـنکتـه . و از این طریق بر رشد اقتصادي، اثر خواهـد گذاشـت  

-ي محدودیت اخذ وام است کـه بـراي مصـرف   نمایند مسالهي ریکاردویی به آن اشاره مینظریه

بنـابراین از  . دهـد اما دیدگاه سنتی، این مساله را مهم جلـوه مـی  . کنندگان اهمیت زیادي ندارد
گان اهمیت زیادي کنندي محدودیت اخذ وام براي مصرفي ریکاردویی اگر مسالهدیدگاه نظریه

کننـدگان بـا   صـورت مصـرف  ي درآمد دائمـی داراي اعتبـار باشـد، در آن   باشد و فرضیهنداشته
-هـاي دولـت وضـع شـده    هاي آینده که براي بازپرداخت بدهیانتظار مالیاتاحتمال بیشتري در

ي است، خواهند بود و مصرف جاري خود را تغییر نخواهند داد و از ایـن طریـق سـایر متغیرهـا    
در یـی  ي ریکـاردو اي کـه طرفـداران نظریـه   آخـرین نکتـه  . گیرنداقتصادي تحت تاثیر قرار نمی

رابرت بارو با ). همان منبع(هاي آینده است ي نسلکنند مسالهخصوص کسري بودجه اشاره می
هـاي نسـل   هاي آینده فرزندان و نوهکند که چون نسلتایید دیدگاه ریکاردو، چنین استدلال می

ي اقتصـادي بـه حسـاب آورد؛ بلکـه     ها را بازیگران مستقل صـحنه ی هستند، پس نباید آنکنون
دلیـل  . کنـد فرض مسلم این است که نسل کنونی به نسل آینده اهمیت داده و به آنان توجه می

ها همانا هدایایی است که مردم به صـورت ارث بـراي   دوستی در روابط متقابل بین نسلاین نوع
هـاي  باید با افزایش مالیـات بنابراین هر کاهش در مالیات فعلی می. گذارندقی میفرزندان خود با

البتـه دیـدگاه   . مانـد آینده مطابقت داشته باشد و به این ترتیب نرخ بهره بدون تغییر بـاقی مـی  
اثرند؛ بلکـه اگـر   ي تغییرات مالی بر متغیرهاي اقتصادي بیریکاردو به این معنی نیست که همه

باشـد، بـه طـور حـتم بـر میـزان       ي دولت اثري داشـته ی بر خریدهاي حال و آیندهسیاست مال
کننــدگان تــاثیر مثبــت و از ایــن طریــق بــر ســایر متغیرهــاي اقتصــادي اثــر  مصــرف مصــرف

باعـث  ) هـا نه کاهش در مالیـات (باید توجه داشت که کاهش در خریدهاي دولت. خواهدگذاشت
دهـد،  د که خریدهاي خود را در آینـده کـاهش مـی   اگر دولت اعلام کن. شودافزایش مصرف می

-هـاي کنـونی هـیچ تغییـري داده    شود که مصرف امروز بالاتر رود؛ حتی اگر در مالیاتباعث می
در ) 1974(رابرت بـارو . یابدها کاهش مینشود؛ زیرا این به آن مفهوم است که در آینده مالیات

دیگر برابري بـدهی  بار"ي ثروت خالص استهي دولتی به منزلآیا قرضه"ي معروف خودمقاله
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بارو نشان داد حتی اگر طـول زنـدگی افـراد محـدود     . ها را مورد سوال قرار دادعمومی با مالیات
ي نامعلوم نگاه کنند، زیرا خانوارها بـا نسـل آینـده از طریـق     باشد خانوارها ممکن است به آینده

وقتـی دولـت مالیـات را بـر دوش نسـل آینـده       .کننـد بخشش، هدایا و میراث ارتباط برقرار می
دهند تا بـراي نسـل آینـده ارثـی     انداز بیشتر واکنش نشان میهاي جاري با پسگذارد، نسلمی

عبارت بهتر؛ بر این اساس، افزایش درآمد قابل تصرف نسل کنونی که از کسـري  به. باقی بگذارند
هـاي  که نسل بعـدي بتواننـد مالیـات   رسد، بلکه براي اینبودجه ناشی شده است به مصرف نمی

. کنـد در نتیجه رفتارهاي اقتصادي به قیمت واقعی تغییر نمی. شودانداز میبالاتر را بپردازند پس
اي را بـراي مواجهـه بـا    توان هـیچ حالـت نظـري متقاعدکننـده    بارو به این نتیجه رسید که نمی

بر اساس این دیدگاه، تغییر . ا یافتهاي عمومی به عنوان یک جزء از ثروت خالص خانوارهبدهی
تواند از طریق اثـر ثـروت، متغیرهـاي اقتصـادي را تحـت      ي دولتی نمیدر موجودي اوراق قرضه

اي نیسـت و هـر دو   که در هریک از این دو نظریه کـار چنـدان سـاده   جاییاز آن. تاثیر قرار دهد
ی هریـک از ایـن دو دیـدگاه    تـوان نسـبت بـه درسـت    دیدگاه طرفدارانی دارند با وجودي که نمی

ي اصلی مطرح باشـد ایـن   که سیاست کسر بودجه به عنوان یک مسالهمطمئن بود ولی تا زمانی
کردن اثـر کسـري بودجـه بـر متغیرهـاي      ها ادامه خواهد یافت و مانند همیشه براي خنثیبحث

توان ق نمیطور دقیاقتصادي باید از شواهد تجربی براي حل این مشکل کمک گرفت؛ هرچند به
گفت که کسري بودجه منطبق با دیدگاه سنتی یا دیدگاه ریکاردویی است؛ زیرا تغییر و تحلیـل  

بـا ایـن وجـود،    . ي سوم هنوز محقق نگردیده استرغم تاکید در برنامهریزي علیدر نظام بودجه
جه و مخـارج مصـرفی   گروهی از اقتصاددانان بر این باورند که با توجه به آمار و ارقام کسري بود

توان اظهار داشت که سـاختار کسـري بودجـه در ایـران از دیـدگاه سـنتی       در اقتصاد ایران، می
ي ناشی از افزایش مخـارج دولـت یـا کـاهش مالیـات سـبب       کند؛ زیرا کسري بودجهپیروي می

درصد درآمد ناخـالص ملـی   50گردیده است که از طریق افزایش در مخارج مصرفی که بیش از 
هـاي  دهد، سایر متغیرهاي اقتصادي را تحت تاثیر قرار دهد؛ هرچنـد کـه در سـال   تشکیل میرا

هـاي جدیـد تـامین مـالی از طریـق اوراق مشـارکت و       اخیر به دلیل اهمیت استقراض، دیـدگاه 
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اي بـه دیـدگاه ریکـاردویی    استقراض از مردم مورد توجه قرارگرفته که این گرایشـات تـا انـدازه   
).537-557، صص 1383. منکیو، گریگوري ن(نزدیک شده است 

هاي پژوهشفرضیه-4
.ي دولت بر رشد اقتصادي تاثیر منفی داردکسري بودجه. الف
.گذاري ناخالص بر رشد اقتصادي تاثیر مثبت داردسرمایه. ب
.نرخ ارز بر رشد اقتصادي تاثیر منفی دارد. ج
.ثیر منفی داردبر رشد اقتصادي تا) سالهپنج(نرخ سود بانکی . د

هامعرفی مدل پژوهش و پایگاه داده-5
بـوده و  ) 2012(ي فاتیمـا و همکـاران   مدل مورد بررسی در این پژوهش بـر اسـاس مطالعـه   

.باشدمی1مطابق فرمول 
LGDP = β1 + β2 LBDE + β3 LGIV + β4 LEXC + β5 LRIR + U )1(يرابطه

:که در آن
GDP :1376ي خالص داخلی واقعی به قیمت سال پایهتولید نا ،BDE :هاي نسبت کل پرداخت

نـرخ ارز در  : EXCگـذاري ناخـالص،   سرمایه: TG/TY(1 ،GIV(دولت به کل درآمدهاي دولت 
علامت لگـاریتم  : Lجملات پسماند مدل، : U، )سالهپنج(نرخ سود بانکی : RIRبازار غیر رسمی، 

. باشدمی
) 1357-1387(کاررفته در مدل، به صورت سري زمـانی سـالانه  هاي بهمتغیرآمار و اطلاعات
.اندهاي بانک مرکزي استخراج شدهاز مرکز آمار و داده

، مجموع )TG(هاي دولتچنین منظور از کل پرداختهم. استي دولت در نظر گرفته شدهافزایش این نسبت؛ معرف افزایش کسري بودجه-1
و درآمد مالیاتی و سایر درآمدهاي دولت ، مجموع درآمد نفت )TY(هاي جاري و عمرانی دولت بوده و منظور از کل درآمدهاي دولتپرداخت

.باشدمی
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مدت بین متغیر وابسـته و  مدت و کوتاهروابط بلندبه منظور تخمین مدل و همچنین بررسی
افـزار  گیـري از نـرم  با کمـک 1دههاي گسترتوضیح با وقفهخودهاي توضیحی الگو از روش متغیر

. استاستفاده شده2مایکروفیت
در :اي استفاده کـرد توان از روش دو مرحلهي بلندمدت، میدر این روش براي تخمین رابطه

براي ایـن  . شودهاي تحت بررسی، آزمون میمدت بین متغیري نخست وجود ارتباط بلندمرحله
در ایـن مـدل اگـر    . شـود هاي گسترده تخمـین زده مـی  قفهمنظور مدل پویاي خود توضیح با و

تر از یک باشد، الگـوي پویـا   هاي متغیر وابسته کوچکشده مربوط به وقفهمجموع ضرایب برآورد
گرایـی لازم اسـت آزمـون    رو بـراي آزمـون هـم   ایناز. یابدمدت گرایش میبه سمت تعادل بلند

ي مورد نیاز براي انجـام  چنین کمیت آمارههم. یردانجام گ3و 2هاي آماري مطابق روابطفرض
.شودمحاسبه می4يگرایی مطابق رابطهآزمون هم

H0 = 01
1




m

i
i )2(يرابطـه  H1 = 01

1




m

i
i )3(يرابطـه 










 m

i
i

m

i
i

Se
t

1

1

)ˆ(

1ˆ




)4(يرابطه

بنرجـی، دولادو و  شـده توسـط   محاسباتی و کمیت بحرانی ارایهtي ي کمیت آمارهبا مقایسه
مـدت  ي بلندتوان به وجود یا عدم وجود رابطهدر سطح اطمینان مورد نظر، می) 1992(3مستر

-ارایـه tيمدت از آزمون آمارهدر این مطالعه براي آزمون رابطه بلند. بردهاي الگو پیبین متغیر

.تر استفاده شده استشده توسط بنرجی، دولادو و مس
هـا صـورت   مدت و استنتاج در مورد ارزش آني دوم، تخمین و تحلیل ضرایب بلنددر مرحله

توان به کمک یکی دهنده را میهاي توضیحهاي بهینه براي هریک از متغیرتعداد وقفه. گیردمی

1-Auto-Regressive Distributed Lag
2-Microfit
3-Banerjee, Dolado& Master
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تعیـین کـرد   4یل شـده ضریب تعیین تعدو یا 3حنان کوئین، 2بیزین-شوارز، 1آکاییکاز ضوابط 
). 95، ص1378نوفرستی، (

هاي پژوهشبرآورد مدل و تفسیر یافته-6
متغیرهاساکن پذیريبررسی -1-6

سنجی در بر آورد ضـرایب الگـو بـا اسـتفاده از     هاي سنتی و معمول اقتصادگیري روشکاربه
هـاي زمـانی مـورد اسـتفاده     ي سريهاهاي سري زمانی، بر این فرض استوار است که متغیرداده

هاي سري زمـانی در  از طرف دیگر باور غالب آن است که بسیاري از متغیر. هستند5ساکن پذیر
گویند هرگاه میانگین و واریـانس آن در  میساکن پذیریک سري را . نیستندساکن پذیراقتصاد 

بـین دو  يبلافاصله یـا وقفـه  زمانی تنهايطول زمان ثابت باشد و مقدار کواریانس بین دو دوره
اگـر  . باشـد باشد و ارتبـاطی بـه زمـان واقعـی محاسـبه کواریـانس نداشـته       دوره بستگی داشته

باشند، در عـین حـالی   پذیرساکن ناآورد ضرایب الگوهاي سري زمانی مورد استفاده در برمتغیر
تواند ضـریب  باشند، میهاي الگو وجود نداشته که ممکن است هیچ رابطه یا مفهومی بین متغیر

R2هاي غلطـی در مـورد   آن خیلی بالا باشد و موجب شود تا محقق به استنباطيدست آمدههب
هـاي انجـام شـده واقعـی     در چنین شرایطی رگرسیون. ها کشانیده شودمیزان ارتباط بین متغیر

دیگـر مقـادیر   نباشد، ساکن پذیرهاي یک مدل ضمن وقتی که متغیردر. باشدکاذب مینبوده و
ها لازم اسـت نسـبت   از این رو قبل از استفاده از این متغیر. کاربرد نداردFو tهاي بحرانی آماره

یکـی از  7واحـد يآزمون ریشـه . ها اطمینان حاصل کردآن6ساکن نا پذیريیا ي ساکن پذیربه 
کن پـذیري سـا هایی است که امروزه براي حل این مشکل و براي تشـخیص  ترین آزمونمعمول

سـاکن  و سـاکن پـذیري  به منظـور بررسـی   . گیردیک فرایند سري زمانی مورد استفاده قرار می

1-Akaike Information Criterion
2-Schwarz Bayesian Criterion
3-Hannan-Quinn Criterion
4-Adjasted-coefficient of determination
5-Stationary
6-Non-stationary
7-Unit Root Test
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اگـر قـدر   . اسـت استفاده شده1فولر تعمیم یافته–آزمون دیکیواحد از يو وجود ریشهناپذیري
 ـH0يتر باشـد، فرضـیه  ه شده بزرگیآزمون از قدر مطلق کمیت بحرانی ارايمطلق آماره ه و ب

.)1389شجاعی و بیگی، (شود واحد، رد میيعبارتی وجود ریشه
یافتـه نشـان   فـولر تعمـیم  -ها را بر اساس آزمون دیکـی متغیرساکن پذیريآزمون 1جدول 

رفتـه در مـدل، قـدرمطلق    کـار هـاي بـه  مربوط به سطح متغیرساکن پذیريدر آزمون . دهدمی
درصد 5کینون در سطح خطاي رمطلق مقادیر بحرانی مکیافته از قدفولر تعمیم-ي دیکیآماره

ي واحـد مـورد تاییـد قـرار گرفتـه و      مبنی بر وجود ریشـه H0ي این فرضیهتر بوده بنابرکوچک
مربوط به تفاضـل  ساکن پذیريدر آزمون . باشددرسطح میساکن ناپذیرهاي مدل تمامی متغیر

یافتـه از  فـولر تعمـیم  -ي دیکـی درمطلق آمـاره رفتـه در مـدل، ق ـ  کـار هاي بهي اول متغیرمرتبه
ي ایـن فرضـیه  تر بوده بنـابر درصد بزرگ5کینون در سطح خطاي قدرمطلق مقادیر بحرانی مک

H0ي اول در تفاضل مرتبـه ساکن پذیري واحد رد شده و متغیرهاي مدل مبنی بر وجود ریشه
)I1 (باشدمی.

یافتهفولر تعمیم-ي واحد دیکیاستفاده از آزمون ریشهها با متغیرساکن پذیريبررسی ):1(جدول 

نام متغیرسطحتفاضل مرتبه ي اول

32/5 -
فولر -ي دیکیآماره

یافتهتعمیم
86/0 -

فولر -ي دیکیآماره
یافتهتعمیم

LGDP
58/3 -

کینون مقدار بحرانی مک
%5در سطح خطاي 

58/3 -
کینون مقدار بحرانی مک

%5در سطح خطاي 
میزان احتمال945/0میزان احتمال001/0

66/6-
فولر -ي دیکیآماره

یافتهتعمیم
52/2 -

فولر -ي دیکیآماره
یافتهتعمیم

LBDE 95/1 -
کینون مقدار بحرانی مک

%5در سطح خطاي 
96/2 -

کینون مقدار بحرانی مک
%5در سطح خطاي 

میزان احتمال119/0میزان احتمال000/0

1-Augmented Dickey-Fuller Test
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77/4 -
فولر -ي دیکیآماره

یافتهتعمیم
90/2 -

فولر -ي دیکیآماره
یافتهتعمیم

LGIV 97/2 -
کینون مقدار بحرانی مک

%5در سطح خطاي 
58/3 -

کینون مقدار بحرانی مک
%5در سطح خطاي 

میزان احتمال176/0میزان احتمال000/0

03/4 -
فولر -ي دیکیآماره

یافتهتعمیم
35/2 -

فولر -یکیي دآماره
یافتهتعمیم

LEXC 57/3 -
کینون مقدار بحرانی مک

%5در سطح خطاي 
96/2 -

کینون مقدار بحرانی مک
%5در سطح خطاي 

میزان احتمال163/0میزان احتمال018/0

04/5 -
فولر -ي دیکیآماره

یافتهتعمیم
77/0

فولر -ي دیکیآماره
یافتهتعمیم

LRIR 95/1 -
کینون ی مکمقدار بحران

%5در سطح خطاي 
95/1 -

کینون مقدار بحرانی مک
%5در سطح خطاي 

میزان احتمال876/0میزان احتمال000/0

مدتي بلندمدت پویا و بررسی وجود رابطهتخمین الگوي کوتاه-2-6
مـدت و بررسـی   هاي گسترده، تخمین الگوي کوتاهتوضیح با وقفهنخستین گام در روش خود

. آورده شـده اسـت  . 2مدت در جـدول  نتایج تخمین الگوي کوتاه. ي بلندمدت استوجود رابطه
مقدار حداکثر وقفه در این الگو، مقدار یک انتخاب شده و انتخاب مدل بهینه بـر اسـاس معیـار    

مـدت، تولیـد ناخـالص داخلـی در     شود در کوتـاه ملاحظه می. شوارتز بیزین صورت گرفته است
ي جاري و گذشته اثري منفـی و  دار و کسري بودجه در دورهاثري مثبت و معنیي گذشته دوره

گـذاري ناخـالص در   چنین، سـرمایه هم. ي جاري دارددار بر تولید ناخالص داخلی در دورهمعنی
ي جاري داشته و نـرخ ارز  دار بر تولید ناخالص داخلی در دورهي جاري اثري مثبت و معنیدوره

ي ي گذشته اثري منفی بر تولید ناخالص داخلی در دورهري مثبت و در دورهي جاري اثدر دوره
دار بـوده  ي گذشـته معنـی  معنی بـوده ولـی در دوره  ي جاري بیجاري دارد که این اثر در دوره

ي گذشـته اثـري منفـی بـر تولیـد      ي جاري و هم در دورهنرخ سود بانکی نیز هم در دوره. است
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ي معنـی و در دوره ي جاري بیاري داشته است که این اثر در دورهي جناخالص داخلی در دوره
ارایه شده، در 3هاي تشخیص که در جدول در ضمن بر اساس آزمون.باشددار میگذشته معنی

هاي سریالی و ناهمسانی واریانس وجود ندارد و فـرم تبعـی   همبستگیمدت، خودي کوتاهرابطه
شـود کـه   ملاحظـه مـی  2و 1چنین بر اساس نمودارهـاي  هم. مناسب بوده و توزیع نرمال است

95داخـل فواصـل اطمینـان    CUSUMSQو CUSUMهـاي  هاي مربوط بـه آزمـون  منحنی
هـاي مـذکور قابـل قبـول     درصد قرار داشته و بنابراین وجود ثبات ساختاري بـر اسـاس آزمـون   

.باشدمی
ARDLنتایج حاصل از برآورد مدل پویاي کوتاه مدت ):2(جدول  (1,1,0,1,1)

prob آمارهtنام متغیرضریبانحراف معیار
000/02608/8067450/055719/0LGDP(-1)
000/01567/4-033900/014091/0 -LBDE
016/06455/2-036296/0096021/0 -LBDE(-1)
000/01373/8019107/015548/0LGIV
380/089864/0042048/0037786/0LEXC
008/09324/2 -042870/012571/0 -LEXC(-1)
165/04406/1-058272/0083946/0 -LRIR
005/01142/3 -047503/014793/0 -LRIR(-1)
000/06850/443622/00437/2INTERCEPT

هاي تشخیصنتایج آزمون):3(جدول 
ي صفرفرضیهF Versionسطح احتمال

ستگی سریالیعدم وجود خود همب230/05383/1
وجود فرم تبعی مناسب071/06648/3

1وجود توزیع نرمالـــــــــــــــــ

همسانی واریانس337/095365/0

.باشدمی) 971/0(و سطح احتمال برابر ) 059363/0(برابر LM Versionي صفر وجود توزیع نرمال؛ براي فرضیه-1
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مـدت بـین   ي بلنـد مدت رد شده و وجود رابطـه ي بلندمبنی بر عدم وجود رابطهH0ي فرضیه
.گیردهاي مدل مورد تایید قرار میمتغیر

تخمین الگوي بلند مدت-3-6
ي تـوان رابطـه  مـدت توسـط آزمـون دولادو و مسـتر، مـی     ي بلنـد پس از تایید وجود رابطه

هاي مـدل  مدت بین متغیري بلندرابطه4جدول. هاي مدل را استخراج کردمدت بین متغیربلند
س مبـانی نظـري   هـا بـر اسـا   شود که اثرگذاري تمام ضرایب متغیرملاحظه می. دهدرا نشان می

مدت، طوریکه در بلندبه. باشددار میها از نظر آماري معنیمورد انتظار بوده و تمام ضرایب متغیر
افـزایش کسـري   (هاي دولت به کل درآمدهاي دولـت  یک درصد افزایش در نسبت کل پرداخت

ر تولیـد  درصد د52/0و 19/0، 53/0و نرخ ارز و نرخ سود بانکی به ترتیب باعث کاهش ) بودجه
درصـد در  35/0گذاري ناخـالص باعـث افـزایش    ناخالص داخلی و یک درصد افزایش در سرمایه

کـه مـدل بـه صـورت لگـاریتمی      لازم به ذکر است با توجه به این. شودتولید ناخالص داخلی می
.باشدگر کشش نیز میاست؛ ضرایب بیانشدهتخمین زده

ARDLلندمدت مدل نتایج حاصل از برآورد رابطه ب):4(جدول  (1,1,0,1,1)

prob آمارهtنام متغیرضریبانحراف معیار
001/09743/3-13463/053507/0 -LBDE
000/04184/14024352/035112/0LGIV
000/02927/6-031554/019856/0-LEXC
000/04707/4-11713/052366/0-LRIR
000/06708/1043251/06152/4INTERCEPT

اتخمین الگوي تصحیح خط-4-6
هـاي تصـحیح خطـا را فـراهم     هاي اقتصادي، مبناي استفاده از مـدل گرایی بین متغیروجود هم

ها مدت آنها را به مقادیر بلندمدت متغیرهاي کوتاهالگوي تصحیح خطا در واقع نوسان. کندمی
. 5الگوي تصحیح خطـا در جـدول   در برآورد ECM(-1)نتایج مربوط به متغیر . دهدارتباط می

ECMي تصـحیح خطـا   شود ضریب جملهملاحظه می. نشان داده شده است -کـه نشـان  (1-)
دار و بین اعداد صفر و منفی یک بـوده  ي سرعت تعدیل مدل به سمت تعادل است، معنیدهنده
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هـر  (این عدد بیانگر ایـن مطلـب اسـت کـه در هـر دوره      . دست آمده استبه-44/0و برابر رقم 
.شودمدت تعدیل میمدت، براي رسیدن به تعادل بلنداز عدم تعادل کوتاه44/0حدود ) سال

در برآورد الگوي تصحیح خطاECM(-1)نتایج مربوط به متغیر):5(جدول 

prob آمارهtنام متغیرضریبانحراف معیار
000/05650/6-067450/044281/0-ECM(-1)

نتایج پژوهش-7
. ي دولت بر رشد اقتصادي کشور ایران استدف پژوهش حاضر، بررسی تاثیر کسري بودجهه

هـاي پـژوهش؛ تمـامی    توجـه بـه یافتـه   شد که بـا در این راستا به آزمون چهار فرضیه پرداخته
:گرفتها به صورت زیر مورد تایید قرارفرضیه

.ي دولت بر رشد اقتصادي تاثیر منفی داردکسري بودجه. الف
.گذاري ناخالص بر رشد اقتصادي تاثیر مثبت داردسرمایه.ب
.نرخ ارز بر رشد اقتصادي تاثیر منفی دارد. ج
.نرخ سود بانکی بر رشد اقتصادي تاثیر منفی دارد. د

مدت، یـک درصـد افـزایش در نسـبت کـل      هاي پژوهش حاکی از آن است که در بلندیافته
درصـد  53/0باعث کـاهش  ) افزایش کسري بودجه(هاي دولت به کل درآمدهاي دولتپرداخت

افـزایش نسـبت   (، دولت در مواجهه با کسري بودجـه  شود؛ زیرا اولاًدر تولید ناخالص داخلی می
TG/TY (شود، افزایش تقاضا براي وجـوه آمـاده بـه    گیري از داخل و خارج میمتوسل به قرض

یافـت، کـاهش   گـذاري کـاهش خواهـد   هدنبال آن سطح سرمایوام؛ نرخ بهره را افزایش داده و به
؛ چـون افـزایش   ثانیـاً . شودگذاري بخش خصوصی باعث کاهش تولید ناخالص داخلی میسرمایه

ي خـود  نوبهانداز ملی خواهد شد، بهباعث کاهش پس) TG/TYافزایش نسبت (کسري بودجه 
رز باعـث  یـک درصـد افـزایش در نـرخ ا    . گذاري کاهش و تولید ملی کاهش خواهد یافتسرمایه
چـون اکثـر واحـدهاي تولیـدي در ایـران      . شوددرصد در تولید ناخالص داخلی می19/0کاهش 

ي کنند؛ با افزایش نرخ ارز هزینـه ي خود را از کشورهاي خارجی طرف مبادله وارد میمواد اولیه
یـد  ي تولاي وارداتـی هزینـه  شدن کالاهـاي واسـطه  اي افزایش و با گرانوارداتی کالاهاي واسطه
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چنـین یـک درصـد    هـم . یابـد یافته و بنابراین میزان تولید واحدهاي تولیدي کاهش مـی افزایش
بـه  . شـود درصـد در تولیـد ناخـالص داخلـی مـی     52/0افزایش در نرخ سود بانکی باعث کاهش 

گذاري کـاهش  میزان سرمایه) ي تامین سرمایهعنوان هزینهبه(عبارتی با افزایش نرخ سود بانکی 
در نهایـت، یـک   . یابـد ال آن تقاضاي کل کاهش و تولید ناخالص داخلی نیز کـاهش مـی  دنبو به

درصـد در تولیـد ناخـالص داخلـی     35/0گذاري ناخالص باعث افزایش درصد افزایش در سرمایه
عنوان جزئی از تقاضاي کل باعث افـزایش تقاضـاي کـل و    گذاري بهزیرا افزایش سرمایه. شودمی
ي چنین نتایج بـر اسـاس ضـریب جملـه    هم. شودولید و رشد اقتصادي میدنبال آن افزایش تبه

مدت، از عدم تعادل کوتاه44/0حدود ) سالهر(تصحیح خطا، حاکی از آن است که در هر دوره 
سال عدم تعادل کوتاه2/2یعنی تقریبا پس از . شودمدت تعدیل میبراي رسیدن به تعادل بلند
.شوددیل میمدت تعمدت به سمت تعادل بلند
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