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Extended Abstract 

Introduction 
Financial behavior and decision-making have long been topics of interest in finance, 

economics, psychology and behavioral science (Kiyabo and Isaga, 2020). One of the 

common views in the current fields of investment is the analysis of investors' 

behavior. The behavior of investors is analyzed from the point of view of behavioral 

finance and behavioral finance is an integral part of investment. Behavioral finance is 

a field that has challenged traditional finance by introducing psychological factors 

affecting decision-making (Sattar et al., 2020). Sewell (2007) points out that 

behavioral finance studies the impact of psychology on the behavior of financial 

professionals at the individual and group level and its mutual impact on markets and 

also, it can provide reasons why and it helps how financial markets may be inefficient. 

According to Ahmad (2022), behavioral finance is the study of a method in which 

various psychological and social factors are examined on the thought processes of 

individual decision-making by financial professionals and its collective impact on the 

behavior of the markets in which they operate. The definitions presented indicate that 

the goal of behavioral finance is not to explain how financial professionals should 

make their decisions; but rather to clarify why these financial professionals make the 

decisions they do; Therefore, the purpose of behavioral finance is to study those 

factors that affect the decision-making process of an individual (group) and since 

different financial professionals have different psychological mindsets, they end up 

making different decisions in seemingly similar situations. In micro-behavioral 

finance, attempts are made to explain human behavioral inconsistencies in the 

decision-making process. In micro-behavioral finance, it is assumed that people do 

not always act in a rational way and emotions and other subjective variables play an 
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important role in their final decision-making (Camerer et al., 2004). Financial 

fallacies are one of the reasons for behavioral inconsistencies in the decision-making 

process of financial professionals. Financial professionals are often unaware of these 

cognitive factors that affect information processing and subsequent decision-making 

(Kaustia et al., 2008). One of the recent developments in the science of investing is 

the emergence of behavioral finance. Behavioral finance at the micro level examines 

investors' reactions to false reasoning and cognitive errors. Financial fallacies that 

result from incorrect reasoning can affect the judgment of financial analysts; 

Therefore, the purpose of this research is to investigate the impact of financial fallacies 

on the judgment of financial analysts. 

Literature Review 

Perhaps the most important work of Aristotle, the Greek scholar, is to discover, 

coordinate and compile the laws and rules governing thinking That is, the same 

collection that was given the name of Organon and Aristotle claimed that 

following them would prevent errors in thinking. Whether a person is a logician 

or ignorant of logic and its rules, he naturally thinks and reasons based on certain 

rules; But, this is one side of the coin, the other side is that what mechanism is 

there in front of the human being so that he can use his thinking power well or 

basically prevent errors in thinking? Logic is a scientific tool that prevents the 

human mind from making mistakes in thinking. Logic is the study of methods and 

principles used to distinguish correct reasoning from incorrect reasoning. When 

reasoning for a topic is addressed, it is actually addressed to build an argument to 

support the result or results (Copi et al., 2011). Although logic is very important 

because it teaches people how to reason and teaches them all kinds of arguments 

and deductions; but perhaps another benefit is that it prevents fallacies (i.e. errors 

in reasoning) be Therefore, the crystallization of the problem of error in thought 

and error measurement of logic can be seen in the discussion of fallacies and the 

fight against fallacies is the origin and desire of logic (Khandan, 2021). Humans 

have the ability to create and confirm facts, change and justify beliefs and 

generally give meaning to things. They do this with reason and the process of 

doing it is called reasoning. An argument consists of premises and a conclusion. 

Arguments are universal. You argue every day and you hear arguments every day. 

Even though the human brain is well developed and very complex, it is subject to 

limitations. While almost all humans are capable of reasoning, a very small 

percentage of humans are actually good at it. The word false literally means deceit, 

trick, trick and fabrication; But its more specific meaning in logic dating back to 

the 1550s means false inference and invalid reasoning (Bennett, 2021). According 

to Copi et al. (2011), a fallacy is a type of argument that seems correct; but 

contains a mistake in reasoning or in a more general sense, any mistake in 

reasoning is a fallacy. Sometimes the person arguing uses fallacies, sometimes the 

audience of the person arguing gets fallacies when interpreting his argument and 

sometimes both cases happen together (Bennett, 2021). 
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Research Methodology  

The method of this research is a descriptive-survey. According to the test of 

research hypotheses through one-sample student's t-test and based on G*Power 

software, 200 financial analysts were selected as the study sample. The tool for 

collecting study variables is a scenario-based questionnaire. Using theoretical 

bases, 22 financial fallacy were selected. 

Results 

The results of the study indicate that, in general, financial fallacies do not affect 

the judgment of financial analysts. However, the gambler's fallacy, hasty 

generalization, false dilemma and retrospective determinism have a significant 

impact on the judgment of financial analysts. 

Discussion and Conclusion 

An important paradigm that emerged to respond to capital market inefficiencies in 

investment is behavioral finance. Behavioral finance examines the behavior of 

investors and capital market participants, including financial analysts. The goal of 

behavioral finance is to recognize the false arguments and cognitive errors in the 

behavior of investors and provide appropriate solutions to reduce or eliminate them in 

the behavior of investors and capital market participants. Based on this, the aim of this 

research is to investigate the impact of financial fallacies on the judgment of financial 

analysts. By examining the theoretical foundations and background of the research, 

22 financial frauds were identified and provided to financial analysts to test the 

research hypotheses. The general results of the research indicate that the average score 

of financial fallacies of financial analysts does not affect their judgment regarding 

investment activity. In other words, the arguments put forth by financial analysts to 

invest in securities are reasonable; Therefore, in Iran's capital market, financial 

mistakes did not cause financial anomalies and reduce the inefficiency of the capital 

market. Nevertheless, the examination of each financial fallacy indicates that the 

gambler's fallacy, hasty generalization, false dichotomy and retrospective 

determinism have a significant impact on the judgment of financial analysts. The 

results of this study regarding the gambler's fallacy are consistent with the results of 

previous studies such as Rao and Hastie (2023), Pelster (2020) and Ossareh et al. 
(2021). In future researches, financial mistakes can be used as a moderator or mediator 

variable. Also, in behavioral finance research, financial mistakes can be investigated 

from the perspective of investors and other participants in the capital market. Based 

on the findings of the current study that there are no financial fallacies, capital market 

participants can trust the arguments presented by financial analysts. 
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 گذاریمالی و سرمایه  هایرفتپیش

 3شماره  -  1403 پاییز، پنجمسال 

 93-114 :صفحات
 نوع مقاله: پژوهشی

 یمال  یلگرانبر قضاوت تحل  یمال یهامغلطه یرثأت یبررس
 

 4یری شمش، محمدرضا 3یمرادی علمحمد  ، 2ی احمدیعلسعید ، 1فرزانه قدیمی
 

 25/06/1403تاریخ پذیرش:                              23/10/1402تاریخ دریافت: 
  

  چکیده

در سطح خرد    یرفتار  یاست. مال  یرفتار  یمربوط به ظهور مال  یگذاریه در علم سرما  یراخ  یهایشرفتاز پ  یکی  هدف: 

از    یکه ناش  یمال  یها. مغلطه پردازدمی  یشناخت  ی نادرست و خطاها  یهاگذاران به استدلالیه واکنش سرما  یبه بررس

  یر تأث  یرو، هدف پژوهش حاضر بررسینداشته باشد. ازا  یر تأث  یمال  یلگرانتواند بر قضاوت تحلیاستدلال نادرست است م

 است. یمال  یلگرانبر قضاوت تحل یمال یهامغلطه 

پژوهش از   یهایه به آزمون فرضاست. باتوجه  یمایشیپ - یفیپژوهش از نوع توص ینروش ا شناسی پژوهش: روش

نمونه پژوهش انتخاب    عنوانبه   ی مال  یلگرتحل  200پاور، تعداد    ی افزار جو بر اساس نرم  یاتک نمونه   یودنت است  -   یت  یقطر

مغلطه    22تعداد    ینظر  یاستفاده از مبان  ااست. ب  یوبر سنار  ینامه مبتنپژوهش، پرسش   یرهای متغ  یآور. ابزار جمع یدگرد

 . یدانتخاب گرد یمال

حاک  یجنتا ها: یافته ا  یپژوهش  مغلطه   ین از  کل  در  که  تحل  یمال  یهااست  قضاوت  مالیلبر  اما،    ؛ ندارد  یرثأت  ی گران 

دار  امعن  یرتأث  یمال  یلگراننگرانه بر قضاوت تحلواپس   ییو جبرگرا  یجعل  یزده، دوگانگشتاب   یمقمارباز، تعم  یهامغلطه 

 دارد. 

فعالان بازار    ی،مال  یهابر عدم وجود مغلطه   یپژوهش حاضر مبن  یهایافته به استناد    علمی:   افزودهارزش اصالت /  

 . یندنما یشتریاعتماد ب یمال  یلگرانشده توسط تحلمطرح   یهاتوانند به استدلالی م یهسرما
 

 .یمال یهامغلطه، قضاوت ی،مال یلگرانتحل: هاکلیدواژه

 .G40, G41 : موضوعی یبندطبقه
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 مقدمه  -1

و علوم    یشناساقتصاد، روان  ی، در امور مال  موردعلاقهموضوعات    یربازاز د  گیرییمتصمو    یرفتار مال

د  یکی.  (Kiyabo and Isaga, 2020)است  بوده    یرفتار  حوزه  یجرا  یهایدگاهاز   ی فعل   یهادر 

و   یلتحل 1تاری رف  یمال  یدگاهگذاران از دیهگذاران است. رفتار سرمایهرفتار سرما  یلتحل  ی،گذاریهسرما

  ی ا حوزه  یرفتار  یاست. مال  یگذاریه از سرما  یرناپذییبخش جدا  یرفتار  یشود و امور مالیم  یبررس

است  یدهرا به چالش کش یسنت یامور مال یری،گیممؤثر بر تصم یشناختعوامل روان یاست که با معرف

(Sattar et al., 2020)س مال  اشاره  (Sewell, 2007)  یول .  که  ت  رفتاری  یدارد  مطالعه   یرثأبه 

پردازد یمتقابل آن بر بازارها م یرثأو ت  یو گروه یدر سطح فرد 2ی بر رفتار متخصصان مال یشناسروان

ناکارآمد باشند، کمک    یمال   یچرا و چگونه ممکن است بازارها  ینکها  یلتواند به ارائه دلا یم  ین،و همچن

در آن عوامل مختلف  است که  یمطالعه روش  یرفتار ی، مال(Ahmad, 2022) نظر احمد کند. طبق یم

 ی جمع  یر ثأو ت  یمتخصصان امور مال  یفرد  گیرییمتصم  یفکر  یندهایبر فرآ  یو اجتماع   یشناختروان

شده اشاره دارد ارائه یف. تعاریردگیقرار م یمورد بررس کنند،یم یتکه در آن فعال   ییآن بر رفتار بازارها

مال ایتوض  یرفتار  یکه هدف  مال  یست ن  ینح  امور  متخصصان  با  یکه  را   یها یمتصم  ید چگونه  خود 

بر    ؛یرندبگ آن  تمرکز  ا  ین ا  کردنروشنبلکه،  چرا  که  است  مال  ین موضوع   گونه ین ا  یمتخصصان 

مال  ین،بنابرا  ؛کنند یم  گیرییمتصم عوامل  یرفتار  یهدف  از  دسته  آن  فرآ  یمطالعه  بر  که    ینداست 

ت  یک  یریگیمتصم )گروه(  و  یم  یرث أ فرد  مال  کهییازآنجاگذارد  ذهن  یمتخصصان   ی ها یتمختلف 

نها   یمتفاوت   یشناختروان  ی . جهانیرندگیم  یمتفاوت  یماتمشابه تصم  ظاهربه   یط در شرا  یتدارند، در 

(Jahani, 2023)  موضوع    ینگذاران به ایهسرما  یها یمثر در تصمؤم  یرفتار  یهایریسوگ  یبا بررس

 یر ثأت  گذارانیهسرما  یریگیمو تصم  ییبر رفتار عقلا  یو احساس  یشناخت  یها یریکند که سوگیم  هاشار

 دارد.

 گیرییمتصم  یندانسان که در فرآ   یرفتار   هاییشود تا ناسازگاریخرد تلاش م  یرفتار  یدر مال

  ی منطق  اییوه به ش  یشهاست که افراد هم  ینخرد فرض بر ا  یرفتار   یدهد. در مال  یحتوضوجود دارد را  

نم دارد آن   یینها  گیرییمدر تصم  ینقش مهم  ی،ذهن  یرهایمتغ  یراحساسات و ساو    کنندیعمل  ها 

(Camerer et al., 2004)عس و همکاران  ک.  که    (Askarzadeh et al., 2024)رزاده  دارند  اشاره 

ارتقا  یرانمد  یخردمند به  بازار سرمایهسرما  گیرییمتصم  ی منجر  شود. خار و کاپور یم  یهگذاران در 

(Khare and Kapoor, 2024 )  بررس پ  یرفتار  یهایریسوگ  یرثأت  یبه  و    یمال   یها ینیبیشبر 
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  ی ها ینیبیشدر پ  یو عقلان   یمنطق  یها یریگیمنشان داد که تصم  پرداخت ودر کشور هند    یریگیمتصم

  یمثبت  یرثأت  یمال  یهایری سوگ  ،یگردعبارتبه شود.  یمشاهده نم  یمال  یهایری وجود سوگ  یل به دل  یمال

 یرفتار  یریسوگ یرثأت یاتادب یبه بررس (Mittal, 2022) یتالمدارند.  یرمنطقیغ یها یریگیمبر تصم

  ی رفتار   یها یریاست که سوگ  یناز ا  یحاک   جامع  یبررس   که  پرداخت  یگذاریهسرما  یهایریگیمبر تصم

 ی بررس  با  (Badola et al., 2023). بادلا و همکاران  شودیم  یمنطقیرغ  یها یریگیممنجر به تصم

که درک   یدندرس 1یجهنت  ینگذاران خرد به ایهثر بر رفتار سرماؤم  یرفتار  یهایریمربوط به سوگ  بیاتاد

سرما  یرفتار  یهایریسوگ مشاوران  م  یگذاریه به  استراتژیکمک  تا  به   یترمناسب  یهایکند 

 ی رفتار   یهایریسوگ  یرثأتگسترده در خصوص    یمال  یاترغم وجود ادبیدهند. عل  یشنهاد گذاران پیهسرما

(  2ی مال   یها نادرست )مغلطه  یهانقش ارائه استدلال  یه،کنندگان در بازار سرمامشارکت  یریگیمبر تصم

 قرار گرفته است. یتر مورد بررسکم

 یمتخصصان مال   یریگیمتصم  ینددر فرآ  یرفتار   یهایناسازگار  یلاز دلا   یکی  یمال   یهامغلطه

مالیدآیم  حساببه متخصصان  ا  ی .  از  شناخت  یناغلب  متعاقب   یعوامل  و  اطلاعات  پردازش  بر    ا  که 

  ین ا  نبردینازب. اگرچه  (Kaustia et al., 2008)اطلاع هستند  یاست، ب  یرگذارثأها تآن  یریگیمتصم

 ی جهت است و متخصصان مال  ینگام در ا  ینها اولآن   ییاما شناسا  ؛ سخت است  یارعوامل در عمل بس

گذاران قرار دهند  یهسرما  یاردر اخت  یتر یقتوانند اطلاعات دقیعوامل م  ین و درنظرگرفتن ا  ییبا شناسا

افزا  یه بازار سرما  ییو کارا استنتاج صح 3دهند. مغلطه  یش را  استنتاج    یکدهد.  یم  ان را نش  یحفقدان 

 یعنی   ی،منطق  یخطا  یک   عنوانبهتوان مفهوم مغلطه را یرو، مینباشد. ازا  یممکن است منطق  یحصح

ها از . مغلطه(Smedslund, 1990)نمود    یفتعر  ید،آیبه دست نم 4آن از مقدمات  یجهکه نت  یاستنتاج

 کنند یرا متزلزل م  یدانش علم  یو اساس ادعاها   یههستند که پا  یمهلک   یخطاها  یشناخت روش نظر  

(Ketokivi, 2019)  بنت  .(Bennett, 2021)  سوگ از  مغلطه  که  دارد  است.   5یری اعتقاد  متفاوت 

 یحات، گروه خاص بر اساس ترج  یا  شخص  یده،ا  یکرد    یابه نفع    یلتما  عنوانبهتوان  یرا م  یریسوگ

سپردن خاطربه و    یرتوانند بر نحوه درک، تفسیها میری کرد. سوگ  یفتعر  ی،شخص   یاتتجرب  یاباورها  

  ی اشتباه   یامغلطه نقص    کهیدرحال بگذارند.    یرثأها بر اساس آن اطلاعات تیریگیماطلاعات و نحوه تصم

از منطق   یتوانند ناشیها مکند. مغلطهیم  یفضع  ایدر استدلال است که استدلال را نامعتبر، نادرست  

توانند یها مباشد. مغلطه  یاحساس  یها یتجذاب  یانادرست    یا   مربوطکننده، مقدمات ناشواهد گمراه  یوب،مع
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استفاده شوند.    یگراند  یدستکار  یا   دادنیبفر،  متقاعدکردن  یتوانند برایباشند و م  یرعمدیغ  یا  یعمد

متفاوت هستند. نخست، سوگها و مغلطهیریسوگ از چند جهت   ؛هستند  یحاتها در مورد ترجیریها 

  ؛ گذاردیم  یرثتأ  ید،باور کن  یدخواهیها بر آنچه میریها در مورد استدلال هستند. سوگطهمغل  کهیدرحال 

تر یها ذهنیریگذارد. دوم، سوگیم   یرثتأخود    یاز باورها  یتحما  یا  یه ها بر نحوه توجمغلطه  کهیدرحال 

  که یدرحال ؛ دارد ی فرد بستگ یها به عوامل شخصیریتر هستند. سوگینیها عمغلطه کهیدرحال  ؛هستند

  ؛ به استدلال دارد  یازدارد. سوم، مغلطه ن  یفرد بستگ  یهاو اعتبار استدلال  یها به ساختار منطقمغلطه

 که یدرحال ؛  هستند  یرترها فراگیریسوگ  یت،نامعلوم اشاره دارد. در نها  یفکر  یبه الگوها  یریاما سوگ

ها  مغلطه  کهیدرحال ؛  بگذارند  یرثتأشما    یکل  ینیبتوانند بر جهانیها میریتر هستند. سوگها خاصمغلطه

ادعاها  یم بر   ,Bennett, 2021 and Hansen)بگذارند    یرثتأشما  خاص    یهایریگیجه نت  یا توانند 

اما   ؛شود  یریتواند منجر به سوگیدارد که مغلطه م  اشاره  (Bennett, 2021)بنت    ین،. همچن(2002

 که مغلطه وجود دارد. یستن یمعن ین به ا یریسوگ

 ،1ی مال   گرانلیقرار دهند. تحل  یرثأترا تحت یمتخصصان مال  یریگیمتصمتواند  یم  یمال   یهامغلطه

که   ییبر عهده دارند تا جا  یهسرما  یدر بازارها  یهستند که نقش پررنگ  یمتخصصان مال  یناز ا  یگروه

پیمتصم و  مع  یکی  ی،مال  یلگرانتحل  یها ینیبیشها  ا  یارهاییاز  بر  سهامداران  که  آن    ساس است 

 ,Beaver)  یرندگیمردم و...( معموم    یریت،گذاران، اعتباردهندگان، مدیه)سرما  یاقتصاد  یهایمتصم

دهندگان اطلاعات ارائه  عنوانبهاز تخصص بالا و    یبرخوردار  یلبه دل  یمال   یلگرانتحل  ین،. همچن(1997

در قبال    یمال  یلگرانرو، تحلیندر عملکرد بازار سهام دارند. ازا  یمهم  یگاهگذاران، جایه سرما  یمهم برا

 یلگرانمهم، تحل  یتمسئول  ینا  یلدارند و به دل  یتبازار مسئول  داشتننگهگذاران و کمک به کارآمد  یهسرما

  ؛(Personne and Pääjärvi, 2013)رفتار کنند    یها منطقینیبیشها و پیمدر اتخاذ تصم  یدبا  یمال

توان به  یم  ی،مال  گرانیلتحل  یهاها بر قضاوتآن   یرثأت  یو بررس  یمال  یهامغلطه  ییبا شناسا  ینبنابرا

تصم سرما  یمال  یلگرانتحل  یهایمبهبود  و  کرد  نیهکمک  ا  یزگذاران  مند بهره  یاطلاعات  یتمز  یناز 

 یکپارچه جامع و    یبه بررس  یاست که تا کنون پژوهش  ین پژوهش حاضر ا  ینوآور  ینترگردند. مهم یم

ازا  یرانا  یهبازار سرما  یلگرانن تحلیدر ب  یمال   یهامغلطه رو، پژوهش حاضر ضمن یننپرداخته است. 

سنجش آن    یرا برا  یدیجد  یریگابزار اندازه   ی،مال  یهادر خصوص مغلطه  یرفتار  یمال  یاتتوسعه ادب

. رددگیم  یف. بعد از آن روش پژوهش توصگرددیمپژوهش مطرح    ینظر   یکند. در ادامه مبانیم  یمعرف

 .یردگی پژوهش مورد اشاره قرار م یریگیجهنت یتشود و در نهایپژوهش ارائه م یهایافته  مهدر ادا
 

 
1. Financial Analysts 
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 پژوهش یشینهو پ ینظر یمبان -2

و قواعد حاکم بر تفکر باشد؛   ینقوان  ینو تدو  یقکشف، تنس  یونان،  یکار ارسطو، دانا  ترینمهم  یدشا

  موجب   ها آن  یتشد که رعا  یکه نام ارغنون بر آن نهاده شد و ارسطو مدع  ایهمان مجموعه  یعنی

  یعی طور طبخبر، به بی  آن  قواعد و  منطق  از چه  باشد، دانچه منطق یخطا در تفکر است. آدم یافتننراه

آن است که    یگرد  یرو  و  سکه است  یرو  یک  یناما، ا  ؛کند یتفکر و استدلال م  یاساس قواعد خاص  بر

بتواند از ن  یرو   یشپ  یچه سازوکار از    ا اساس  یااستفاده و    یخوببه تفکر خود    یرویبشر وجود دارد تا 

ابزار  یریخطا در تفکر جلوگ  یابیراه انسان را از    کارگیریاست که به  یعلم   یکند؟ منطق  آن ذهن 

م  یخطا باز  تفکر  بررسداردیدر  منطق،  اصولروش   ی.  و  تم  یها  در  که  از   یحاستدلال صح  یزاست 

واقع به ساختن    شود، دریپرداخته م  یموضوع  یبرا  آورییلبه دل  ی. وقت رودیکار مه  استدلال غلط ب

برا مپردا  هایجهنت  یا   یجهنت  یبانیپشت  یاستدلال  منطق    گرچها .  (Copi et al., 2011)شود  یخته 

 دهد، یم  یمو به او انواع استدلال و استنتاج را تعل  آموزدیرا به بشر م  کردناستدلالکه چگونه    جهتازآن

است  یاربس شا  ؛مهم  استدلال(  ی)خطا   مغلطه  یافتنراه از    جلوگیری  ،آن  یگرد  یده فا  یداما  ؛  باشد   در 

است و مبارزه   مشاهدهقابلها  منطق در بحث مغلطه  یو خطاسنج   یشهدر اند  یخطا  ةتبلور مسئل  ین،بنابرا

 . (Khandan, 2021) باشدیمها، خاستگاه و خواست منطق با مغلطه

ها آغاز شده است.  یستسوف  یا  ییانسوفسطا  یتبا نام و شخص  یخسفسطه در طول تار  یامغلطه  

.  آوردند  وجود  را به  یتنهضت شکاک  یلاد،دوم قرن پنجم قبل از م  یمة بودند که در ن  دانشمندانی  هاآن

 یعمل  یدر زندگ  یبا  که تقر  آموختندیجوانان م  یژهوبه را به مردم و    یمیبودند که تعال  یکسان  هاسوفیست

دارد.   تعال  یقاز مصاد  یکیکاربرد  بارز  و  و سخن  ها،یستسوف  یممهم  در   یژهوبه  وری،آموزش خطابه 

دادگاه و  به (Russell, 1996)  بود  هامحاکم  در سوف  این  وجودآمدن.  فکر  تا   هایستطرز  موجب شد 

مغلطه شناخته شود.    یا  سفسطه  عنوان  با  هاشکاک و روش استدلال آن  ایعده   عنوانبه  هاآن  یتشخص

مبارزه با   یطورکل به است و آن مبارزه با مغلطه و    توجهقابل  یزن  یگریها و منطق از جهت دطهلرابطه مغ

و هدف منطق    یتشده از منطق، غاارائه  یفهدف منطق است. طبق تعر  عنوانبه  یشهاند  هایلغزش 

و   یتامر اهم  یندانسته شده است و ا  یشهاند  هایذهن نسبت به لغزش   بخشییتو مصون  یخطاسنج 

  کند ی آموزش منطق دوچندان م  یندها را در فرآ مغلطه   ویژهبه   یشه،اند  هایضرورت توجه کامل به لغزش 

(Khandan, 2021). 

را    یزهابه چ  یدنمعنا بخش  یطورکل به باورها و    یهو توج  ییرتغ  یق،حقا  یید أو ت  یجاد ا  ییها تواناانسان

استدلال از مقدمات    یک.  یندگویانجام آن را استدلال م  ینددهند و فرآیکار را با عقل انجام م  یندارند. ا

و هر روز   یدکنیاستدلال م  روزهستند. هر    یرفراگ  یها اموراستدلال  شده است.  یل تشک  یجهنت  یکو  
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م حتیدشنویاستدلال  انسان    ی.  مغز  بس  یافتهتوسعه  یخوببه اگر  معرض   یچیدهپ  یارو  در  باشد، 

انسان  ا یبتقر  کهیدرحال   ؛است  ییهایتمحدود بسهمه  استدلال هستند، درصد  به  قادر  از    یکم   یارها 

؛ باشدیم  یترفند و ساختگ  یرنگ،ن   یب،فر  یمعنا  بهدر آن مهارت دارند. واژه مغلطه در لغت    ا ها واقعانسان

استدلال نامعتبر   و  نادرست  یاس ق  یگردد به معنایبرم  1550تر آن در منطق که به دهه  خاص  یمعنااما  

استدلال است   یمغلطه نوع  (Copi et al., 2011)و همکاران    ی. طبق نظر کپ(Bennett, 2021)است  

تباه  هر گونه اش  تر،یمفهوم کل  یکدر    یااشتباه در استدلال است    اویاما ح  ؛رسدیمبه نظر    یحکه صح

مخاطبان شخص    یگاه  ،بردیکننده مغلطه به کار مشخص استدلال  ی مغلطه است. گاه  یکدر استدلال  

هر دو مورد با هم اتفاق    یزن  یشوند و گاهیدچار مغلطه م  او  استدلال  یرکننده به هنگام تفساستدلال

  یرون از مقدمات ب  ا استدلال لزوم  یک   گیرییجهارسطو، اگرچه نت  یده. به عق(Bennett, 2021)افتد  یم

تواند  یم  یوجود دارد. مغلطه منطق 1یمغلطه منطق  آید،یم  یرونکه ب  رسدیاما اگر به نظر م  ؛آیدینم

نت  یامخاطب    متقاعدکردن  یآگاهانه برا  ,Şahin)انجام شود    یناآگاه  یا  یتوجه یب  یجهناخواسته در 

2016). 

پردازد. در  یکنندگان بازار ممشارکت  یشناس و روان  یرفتار اجتماع   یبه مطالعه و بررس   یرفتار  یمال

؛ است  یگذاران منطقیهسرما  یمال  ی هایریگیماست که تصم  ینا  یفرض اصل   یسنت   یمال  یهانظریه

ها  آن  یها یریگیمکنند و تصمیم  یریگیمتصم  یمنطقیرغ  یهکنندگان در بازار سرمامشارکت  کهیدرحال 

تفس  ی،ذهن  یطشرا  یرثأتتحت و  یراحساسات،  م...  اطلاعات  مالیردگیقرار   یح توض  یبرا  یرفتار  ی. 

  ی و احساس  یشناخت   یاز خطاها  یهکنندگان در بازار سرما مشارکت  یریگیممموجود در تص   یهایناهنجار 

  ی شناخت. جنبه روان(Badola et al., 2023 and Vaid and Chaudhary, 2022)کند  یماستفاده  

دارند که    یلتما  گذارانیه از سرما  یاریبس  یرا ز  ؛گرفت  یدهناد  توانیسهام را نم  یدر بازارها  گیرییمتصم

اثرات که همان مغلطه نام دارند،   ینباشند. ا  یمواقع تنها به شهود متک  یرا دور بزنند و در برخ  یتعقلان

 یو شهود است و اغلب منجر به عملکرد مال  طفبر احساسات، عوا  یمبتن  ،یملاحظات منطق  یجابه

اشتباه  ین، بنابرا  ؛(Hon-Snir et al., 2012)  شودی م  تریینپا بازار   یشناخت روان  یهادرک  صاحبان 

در  یگذاریه و بهبود بازده سرما یسککاهش ر یبهتر شود که برا یریگیمتواند منجر به تصمیسهام م

  یب ترت  یلبه دل  ا صرف  ؛توانند گمراه شوندیگذاران اغلب مرمایهس  ین،است. علاوه بر ا  یطول زمان ضرور

 ینو توجه به ا  یآگاه  ین،بنابرا  یرند؛گیم  یمکه تحت آن تصم  یطیشرا  یااطلاعات    یافتنحوه در  یا

 Ossareh)شود  ینهبه یگذاریهسرما یها منجر به قضاوت یتتواند در نهایم یشناختروان یهااشتباه

et al., 2021)و همکاران  یعقوبیان  یمی. مر  (Maryami Yaghoubian et al., 2023 )  دارند    اشاره

 
1. Logical Fallacy 
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 ی ها یمتصم  یگر،دارد. از طرف د  یرثأگذاران تیهبر رفتار سرما  گذارانیهذهن سرما  یاریو هوش  یکه آگاه

بازارها بالقوه بس  یمال  یاشتباه در    ران گمعامله   یبرا  یقو  یزهانگ  ین،بنابرا  ،هستند  ینه پرهز  یاربه طور 

ها  که بر آن   یرند بگ  یاد نشوند. اگر افراد    یروان  هایمغلطه یمتسل  خود  هاییریگیمتصم  وجود دارد تا در

 . (Bleaney et al., 2017)مشاهده نخواهند شد  یمال یها در بازارهاغلبه کنند، مغلطه

مورد   2و پرتاب موفق  1قمارباز  هایه مغلط  ( 2017et alBleaney ,.)و همکاران   ینیدر پژوهش بل

  ی قمارباز   هاییطکه در مح  یشناختروان  یها مغلطه  یاکردند که آ  یبررس   و  گیرندیقرار م  یلوتحل یهتجز

دو    یناقتصاددانان به ا  کهها معتقدند  . آن یرخ  یا مشهود هستند    یزن  یمال  یاند در بازارهامشاهده شده 

  ی ها کند. پژوهشیکمک م  یمال  یها در بازارها یناهنجار   یحبه توض  زیرا  ؛هستند  مندنوع مغلطه علاقه

  یر مقاد  بینییش که افراد هنگام پ  دهندینشان م  یشناسهم در حوزه اقتصاد و هم در حوزه روان  یقبل

دارد    ییهاقاعده اعداد کوچک اشاره به مشاهده  ای. مغلطه قمارباز  شوندیدو مغلطه م  ین مرتکب ا  ینده،آ

نمونه کوچک به طور    یک  یبر مبنا  یتصادف  یمربوط به توال  یجگذاران انتظار دارند که نتایه که سرما

گذاران انتظار یهدارد که سرما  ییهااما، مغلطه پرتاب موفق اشاره به مشاهده   ؛معکوس شوند  یستماتیکس

شده در ادامه داشته باشد. شواهد ارائه  یتصادف  یمربوط به توال  یداریپا  شدن،معکوس   یجابهدارند که  

 یر ثأارز ت  یگذاران در بازارها یه سرما  یهایریگیمنشان داد که مغلطه قمارباز در تصم  یزپژوهش ن  ینا

تمامعامله  یعنیدارد.   کنند.    یلگران  معامله  بازار  روند  برخلاف  معامله   ،یگردعبارتبهدارند    ان گراگر 

شدن آن معکوس   یدارند بر رو  یل ها تماآن  کند،یجهت حرکت م  یکارز در    یکمشاهده کنند که  

  یبهتر  ینش است که ب  ین در پژوهش خود به دنبال ا  یزن  (Rakesh, 2013)راکش  بندند.  حرکت شرط  

مشخص کند که   یدست آورد و تا حده  ب  یبمبئ  اوراق بهادار  گذاران در بورس یه نسبت به عملکرد سرما

ا  یتهستند و در نها  بینیپیشیرقابل غثبات و  یب  یسهام محل  زارهایچرا با که   رسدیم  یجهنت  ین به 

  های مغلطه   یرثأت  یبه بررس  (Pelster, 2020)گذاران وجود دارد. پلستر  یه سرما  ین مغلطه قمارباز در ب

قمارباز و   یها از وجود مغلطه  یحاک  یجنتا  و  پرداختند  یهبازار سرما  یهاقمارباز و پرتاب موفق در معامله

  (Ossareh et al., 2021)گذاران است. در پژوهش اساره و همکاران یه پرتاب موفق در معاملات سرما

نشان    یجنتا  که  داختندگذاران پریهمعمول مانند قمارباز و پرتاب موفق بر سرما   یهامغلطه   یر ثأت  یبه بررس

 Mahadwartha)  یسمیانتیاوارتا و  ددارد. ماها  یرثأگذاران تسرمایه   یریگیمها بر تصممغلطه  ینداد که ا

and Ismiyanti, 2023)  بررس آشناگر  یها مغلطه  یبه  و  موفق  پرتاب  ر  یقمارباز،   یریپذیسکبر 

بازارهایهسرما در  نزول   یصعود   یگذاران  بازار    یجنتا  و  پرداختند 3ی و  در  قمارباز  مغلطه  که  داد  نشان 

 
1. Gambler’s Fallacy 
2. Hot Hand Fallacy 
3. Bullish and Bearish 
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در    مغلطه  ی،صعود موفق  آشناگر  کدامیچهپرتاب  و  بازارها  م  یاز  اتفاق  بازار  دو  هر  و  ی در  رز  افتد. 

و    یاقتصاد  یریگیمبر تصم 1هدررفته   ینهمغلطه هز  یاتادب  یبه بررس  ( 2015et alRoth ,.)همکاران  

هز  یگذاریهسرما مغلطه  ا  ینهپرداختند.  به  هز  ینهدررفته  که  دارد  اشاره   گذشته   یهاینه موضوع 

 ،یگردعبارتبهداشته باشد.    یرثأگذاران تیهسرما  یآت   یهایریگیمبر تصم  یداست و نبا  برگشتیرقابل غ

پژوهش   یجنتاگذار اشاره دارد.  یهسرما   یریگیمبر تصم  یپول قبل  خرج  یر ثأتهدررفته به    ینه مغلطه هز

مغلطه که  داد  تصم  ینههز  نشان  بر  و    یرثأتگذاران  یه سرما  یریگیمهدررفته  اسچراند   چمن زدارد. 

(2012, Schrand and Zechman)   ش  یرثأت  یبررس  به گزارشگر 2لغزنده   یبمغلطه   یمال  یبر 

شگمراه مغلطه  پرداختند.  ا  یبکننده  به  اتفاق  ینلغزنده  که  دارد  اشاره   ظاهر به  و  کوچک  یموضوع 

  ی حاک  یجنتا  که  خواهد شدتر منجر  تر و مهمبزرگ  مراتببه  یوار به اتفاقیرهزنج  یندیآفر  یط   یتاهمیب

  یمال  یبه گزارشگر  یشتریب  یللغزنده هستند، تما  یبمغلطه ش  یکه دارا  یمال  یران است که مد  یناز ا

تگمراه دارند.  سالار   یرثأکننده  برنده  ارز 3ی مغلطه  صندوق  یابیبر  توسط    یگذاریهسرما  یها عملکرد 

موضوع    ین به ا  ی. مغلطه برنده سالاریدگرد  یبررس  ( Rohleder et al., 2011)همکاران  روهلدر و  

و    یردگیقرار م  یگذاران برنده مورد بررسیه سرما  یاها  اشاره دارد که تنها اطلاعات مربوط به شرکت

ناد  یهاطرف  یابی م ارزدر هنگا  ینشان داد که مغلطه برنده سالار  یجنتا  و  شوندیگرفته م  یدهبازنده 

صندوق لحاظ    یگذاریهسرما  ایهعملکرد  بزرگ  و  همچنشودیمکوچک  همکاران   ین،.  و  آممانن 

(Ammann et al., 2022 )  وجود    یز ن  یجیتالارز د  یدر بازارها  یاشاره دارند که مغلطه برنده سالار

  ی اداقتص  یها یدادبر برآورد احتمال وقوع رو 4یهمغلطه نرخ پا  یرثأت  یبررس  به  (Xiao, 2022)  یاودارد. ژ

درباره    گیرییمها در هنگام تصم موضوع اشاره دارد انسان  ینبه ا  یهپرداخت. مغلطه نرخ پا...  رکود و  دمانن

(  ی)اطلاعات آمار  یدرباره فراوان  یدارند چنانچه اطلاعات  یلاغلب تما  یزیچ  یفراوان  یااحتمال وقوع  

 ی اطلاعات آمار  بهداشته باشند،    یزن  یشخص   یها گزارش   یازمان اطلاعات خاص  داشته باشند و هم

.  (Kahneman, 2013)متوسل شوند  یشخص   یهاگرفته و به گزارش  یدهآن را ناد یاکرده  ی توجهکم

 یر ثأتتحت  یاقتصاد   یها ینیبیشکنندگان در پژوهش هنگام انجام پپژوهش نشان داد که مشارکت  یجنتا

پا نرخ  م  یه مغلطه  بررس  ( Flyvbjerg, 2021)  یوبرگفل.  یرندگیقرار  مغلطهیریسوگ  یبا  و  در  ها  ها 

از    یدارد. در ادامه برخ یرثأپروژه ت  یرانمد  یریگیمبر تصم  یه پروژه نشان داد که مغلطه نرخ پا  یریتمد

 گردد. یمرتبط با موضوع پژوهش ارائه م یها پژوهش

 
1. Sunk Cost Fallacy 
2. Slippery Slope 
3. Survivorship Fallacy 
4. Base Rate Fallacy 
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 ینری با  یها یدادحاصل از رو  یجنتا  ینیبیشپ  یبه بررس  (Rao and Hastie, 2023)  یهاسترائو و  

ها در علوم مغلطه  ینکه ا  کردنداشاره    و  قمارباز و پرتاب موفق پرداختند  یها بر اساس مغلطه  یمتوال

  استفاده کردند   یو بر سنار  ینامه مبتناز روش پرسش  و همچنین  و فلسفه کاربرد دارد  یشناسرواناقتصاد،  

 دارد.   یرثأت  گذارانیهاسرم  ینیبیشقمارباز و پرتاب موفق بر پ   یهااست که مغلطه  یناز ا  یحاک  یجنتاکه  

همکاران   و  بررس  (Wang et al., 2022)وانگ  هز  یرثأت  یبه  بر    ینهمغلطه   نظریههدررفته 

قرار   یپژوهش مورد بررس  یهایهفرض  یوبر سنار  ینامه مبتنپرداختند. بر اساس پرسش  یذهن   یحسابدار

 دارد.  یرثأت ی ذهن  یهدررفته بر حسابدار ینهنشان داد که مغلطه هز یجنتا و گرفت

کرده است مجموعه   یمغلطه است، سع   300از    یشب  یحاو   که یدر کتاب  (Bennett, 2021)بنت  

مغلطه  یکامل باز  و  مثال  ذکر  با  را  آن   یانها  تشرمفهوم  ب  یحها  در  و مطرح  یهامغلطه   ین کند.  شده 

 وجود دارد. یزن بداریو حسا یمرتبط با امور مال یهاشده، مغلطهارائه یهامثال 

  یگربر معامله  یشناس روان  یهامغلطه  یرثأت  یبه بررس  (Bleaney et al., 2017) و همکاران    ینیبل

 یژاپن مورد بررس  ین و    یکادلار آمر  یبر ارزها  یشناسروان  یهامغلطه  یر ثأپرداختند. ت  یمال  یدر بازارها

شده   یه در بازار سرما یاکارایقمارباز و پرتاب موفق موجب ن یهانشان داد که مغلطه یج نتا و قرار گرفت

 .یداز مغلطه قمارباز مشاهده گرد یتدر حما یجنتا ،یگردعبارتبه ؛است

هز  یرثأت  یبررس  به   (Haita-Falah, 2017)فلاح    -یتا  ها تصم  ینهمغلطه  بر   یری گیمهدررفته 

پرسش  گذارانیهسرما از  استفاده  با  پرداخت.  آلمان  کشور  مبتندر  سنار  ینامه    یری گیمتصم  یوبر 

گذاران سرمایه  یریگیمهدررفته بر تصم  ینه نشان داد که مغلطه هز  یجنتا  و  یدگرد  یابیگذاران ارزیهسرما

 دارد. یرثأت
 

 شناسی پژوهشروش -3

  -   یفیداده توص  یو از نظر گردآور  یمایشی از نظر روش پ  ی،پژوهش حاضر از نظر هدف کاربرد

استفاده    یو بر سنار  ینامه مبتنموضوع پژوهش از پرسش  یبررس  منظوربهپژوهش    یناست. در ا  یمایشیپ

  یاتموجود در ادب  یهاساخته بوده و بر اساس مغلطهمحقق  ییوبر سنار  ینامه مبتنشده است. پرسش

تدو سنار  ینپژوهش  عمده  است.  از    یهایوشده  پژوهش  به  بنت  مربوط    ( Bennett, 2021)کتاب 

است.   یده و مثال مطرح گرد  یومغلطه همراه با سنار  300حدود    موردنظردر کتاب    استخراج شده است.

 ای همغلطه  تمام  (Bennett, 2021) مورد اشاره در کتاب بنت    یهاتک مغلطهتک  یپژوهشگران با بررس

مثال مورد اشاره    یا  یوسنار  کهیدرصورت  ین،را استخراج نمودند. همچن  یگذاریه مرتبط با موضوع سرما

ها و شد تمام مثال   یسع  ینترنتجستجو در ا  یقنداشت، از طر  یگذاریه با موضوع سرما  یکیارتباط نزد
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 منظوربهنامه و  پرسش  جرایقبل از ا  یت،گردد. در نها  ینتدو  موردنظر  یهاهمرتبط با مغلط  یهایوسنار

هستند، نظر    یکدیگرمرتبط با    یمال  یها سنجش مغلطه  یشده براانتخاب  یهایوسنار  ینکهاز ا  یناناطم

تحل  یمال  ی،حسابدار   یداسات مالیلو  تعد  خصوصیندرا  یگران  و  در آن  یشنهادیپ  یلاتگرفته شد  ها 

موضوع پژوهش    یبررس  یبرا  یمغلطه مال  22  ادتعد  یت. در نهایداعمال گرد  یوبر سنار  ینامه مبتنپرسش

 یی تا5  یکرتل  یفدر قالب ط  یگران مالیلنظر تحل  یمال  یهااز مغلطه  یک آزمون هر    ی. برایدانتخاب گرد

 قرار گرفت. یمورد بررس

کل شامل  پژوهش  کارگزار  یمال  یلگرانتحل  یه جامعه  در  شرکتیشاغل  و    یسبدگردان  یهاها، 

 یلگر تحل  یدکننده در پژوهش بامشارکت  ا انتخاب نمونه پژوهش حتم  یاست. برا   یهسرما  ینمأت  یهابانک

  یین تع  ارافزاستفاده شد و نرم 1توان  یلتحل  یریگانتخاب نمونه پژوهش از روش نمونه  یباشد. برا   یمال

افزار بر اساس جدول کوهن و  نرم  ین حجم نمونه استفاده شده است. ا  یینعت  یبرا 2پاور   یحجم نمونه ج

نمونه  یدهگرد  یطراح  (Cohen et al., 2000)همکاران   روش  در  همکاران   یریگاست.  و  کوهن 

(Cohen et al., 2000 )  حجم  یینثر بر تعؤوهش لازم است مقدار عوامل مژاسبه تعداد نمونه پمح  یبرا 

پژوهش   آزمون مشخص گردد  یعنینمونه  اندازه، سطح خطا و توان  اباتوجه   ین،بنابرا   ؛اثر  در    ینکه به 

شود و با لحاظ اثر اندازه  یاستفاده م  یانمونهتک  یودنتاست  -  یت  یلپژوهش از تحل  یهایه آزمون فرض

نفر    183  هشژودرصد، حداقل تعداد حجم نمونه پ  95درصد و توان آزمون    5  یدرصد، سطح خطا   25

گرد ا  یدمشخص  در  تعداد    ین که  توزپرسش  200پژوهش  پرسشیدگرد  یآور و جمع  یعنامه  ها نامه . 

 .یدگرد یعتوز یمال یلگرانتحل ینب یمراجعه حضور یقو از طر یتصادف صورتبه

ا  یانمونهتک  یودنتاست  -  یپژوهش از آزمون ت  یهایهآزمون فرض  یلتحل  یپژوهش برا  یندر 

همچن است.  شده  تحل  ین،استفاده  روش   ینترمهم   شدنمشخص  یبرا  یزن 3ی اصل  یهالفه ؤم  یلاز 

مالیرثأت  یهالفهؤم مغلطه  بر  باتوجه  یلگرانتحل  یگذار  ااستفاده شد.  دنبال    حاضرپژوهش    ینکهبه  به 

 ی هایهعدم رد فرض  یاست، برا  یگران مالیلتحل  یریگیمبر تصم  یمال  یها مغلطه  یگذاریرثأت  رسیبر

  هر دو مثبت باشند یینحد بالا و حد پا یودنت،است -ی دار بود آزمون تالازم است علاوه بر معنپژوهش 

(Momeni and Faal Qayoumi, 2015).  یجه توان نتی، مرمذکو  یطزمان شرادر صورت وجود هم  

( 3)عدد    ییتا5  یکرتل  یفط  یانگینبالاتر از م  یمال   یهاکنندگان به مغلطه که پاسخ مشارکت  رفتگ

ازا مالیل تحل  یریگیمبر تصم  یمال  یها رو، مغلطهیناست و  )دارد. در    یرثأت  یگران  ت فهرس  (1جدول 

 
1. Power Analysis 
2. G*Power 
3. Principal Component Analysis (PCA) Method 
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ارائه   یمغلطه مال  شسنج  ی برا  مورداستفاده  ییوپژوهش همراه با سنار  ین مورد آزمون در ا  یهامغلطه

 است. یدهگرد
 

 ی مال یها( فهرست مغلطه 1جدول )
Table (1) List of financial fallacies 

 مغلطهسناریوی سنجش  تعریف مغلطه نام مغلطه ردیف

1 
مغلطه نادانی  

 1خودسرانه 

اتفاق  مغلطه   موقعی  خودسرانه  نادانی 

افتد که شخصی حاضر نباشد اطلاعات می 

داده فعلیا  باورهای  که  را  را  خود    یهایی 

دوست    ؛ زیرامدنظر قرار دهد  ،کنندنقض می 

 .ندارد باورش را تغییر دهد

دارم. مدارکی  گذاری در شرکت بورسی الف باور  من به سرمایه 

دهید مربوط به که در خصوص بحران مالی به من نشان می 

هم و شرکت  دیدن  به  حاضر  من  است.  ب  بورسی  صنعت 

نمی چون  نیستم  آن  شرکت شنیدن  به  خودم  باور  از  خواهم 

 بورسی الف دست بکشم. آیا با این عبارت موافق هستید؟

2 
  مغلطه پوشش

 2ایرسانه

  که   افتدمی  اتفاق  موقعی  ایرسانه  مغلطه پوشش

 بندیدسته  از  ایرسانه  پوشش  کند  تصور  شخصی

  آن   کل  هایواقعیت   نمایانگر  خاصی  بندییا طبقه

 . است  بندیطبقه و بندیدسته

اخبار   در  شرکت  شنویدمیشما  آن    یکه  در  که 

بالا  دیاکرده  ی گذارهیسرما را در    ییسطح  معاملات  از 

است.  تجربهاخیر    ی روزها روزهاآیا    کرده  در    یشما 

 ؟دیکنیم  ی داریشرکت را خر این  از    ی شتریسهام ب  ندهیآ

 مغلطه قمارباز 3

 که  آیدمی  پیش  موقعی  قمارباز  مغلطه

گذار باور دارد بعد از چند روز متوالی سرمایه

قیمت  سهام،  قیمت  )افزایش(  کاهش  در 

 . کندی مسهام در جهت معکوس حرکت 

گذاری در شرکتی را دارید که طی دو  شما قصد سرمایه

هفته گذشته کاهش ارزش داشته است. شما انتظار دارید 

که در دو هفته آینده افزایش قیمت داشته باشد. آیا شما 

 نید؟ کذاری میگسرمایه موردنظر ت در شرک

4 
  مغلطه پرتاب

 موفق

  اشاره   غیرمنطقی باور  این  به  موفق  پرتاب  مغلطه

چند   بخت،   به  وابسته  بازی  یک  در  اگر  که  دارد

کار یا    این  در  ببازید،   یا  ببرید  سرهمپشت   دست 

یاگرم می  پیاپی   شوید  باخت  یا  برد  یعنی  سرد، 

ادامه  دنیای  از  لهئ مس  این  و  کند  پیدا  قرار است 

 .رودمی  فراتر  احتمالات

سرمایه آن  در  که  را  بورسی  شرکت  گذاری  سهام 

و کرده است  شده  بازار  داغ  سهام  است  روز  چند  اید، 

روز  چند  در  که  دارید  انتظار  شما  دارد.  قیمت  افزایش 

آینده نیز افزایش قیمت داشته باشد. آیا شما در شرکت  

 کنید؟گذاری میمجدد سرمایه موردنظر 

5 
مغلطه توسل به  

 3قبول عامه

 آیدمی  پیش  موقعی  عامه  قبول  به  توسل  مغلطه

 را  ایگزاره   یا  مقدمه  عام  مقبولیت   گوینده  که

 .کند ارائه آن بودنصحیح برای مدرکی منزلةبه

گذاران زیادی دارند در سهام شرکت بورسی الف سرمایه

میسرمایه سرمایهگذاری  آیا  شرکت  کنند.  در  گذاری 

 بورسی الف گزینه مطلوبی است؟ 

6 
مغلطه تعمیم  

 4زده شتاب

  که   آیدمی  پیش  موقعی  زدهشتاب  تعمیم  مغلطه

  ناکافی   و  کوچک  اینمونه  به   توسل  با  شخصی

 عادی  موقعیت   به  که  را  آماری  و  کند  گیرینتیجه

 . بگیرد نادیده دارد،  ترینزدیک  ارتباط معمول یا

پنج تحلیلگر مالی، چهار تحلیلگر سرمایه گذاری  از هر 

کنند. آیا شما در  در سهام شرکت بورسی را توصیه می

 کنید؟گذاری میسرمایه موردنظر شرکت 

7 

مغلطه جازدن  

  ی جا بهادعا 

 5مدرک 

  اتفاق   موقعی  مدرک  یجابه   ادعا  جازدن  مغلطه

  برهان   یجابه   را  خود ادعای  شخصی  که  افتدمی

یااثبات  نه  کهی درحال  ؛کند   عرضه  مدرک  شده 

 .است  نشده عرضه  برهانی نه و مدرک

در  یگذار ه یکسب سود از سرمابه عبارت  گذارانیه سرماعمده 

 شودیم   رممکنی غ  یدشوار است و در مقطع  اری بازار سهام بس

 اعتقاد دارند. آیا شما هم همین اعتقاد را دارید؟ 

 
1. Willed Ignorance 

2. Spotlight Fallacy 
3. Appeal to Popularity 

4. Hasty Generalization 
5. Proof Surrogate 
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 1دانمغلطه تاریخ 8
تاریخ    شخصی   که  آیدمی   پیش  موقعی  دانمغلطه 

اطلاعاتی    بر  استناد  با  گذشته  در  را  نفر  یک  تصمیم

 . کند  قضاوت نبوده موجود دوره آن در که

شرکت بورسی الف در هفته جاری از بازار سرمایه لغو 

گویید که نباید گذار می پذیرش شد. آیا شما به سرمایه

 کرد؟ سهام شرکت را هفته گذشته خریداری می

9 
مغلطه برنده 

 سالاری

 افتدمی  اتفاق  موقعی  مغلطه برنده سالاری 

  از   نفر   چند  اظهارات  اساس  بر   شخصی  که

نتیجه  جناح چون برنده  کند،   در  گیری 

فرصتی  مواقع  تر بیش بازنده    پیدا   جناح 

 کند.   تعریف  خود  دید  از  را  اتفاقات  تا  کندنمی

ناشناسی دریافت   عنوانبه   ا اخیر از فرد  را  ایمیلی  تحلیلگر 

گویی تواند آینده سهام را پیشکند میاید که ادعا میکرده

روز آینده سهم بورسی   7کند و برای اثبات ادعای خود روند  

به را  میمنتخب  شما  برای  روزانه  بررسی صورت  فرستد. 

میپیش نشان  شما  توسط  گرفته  صورت  که گویی  دهد 

روزه صحیح بوده است. آیا شما تصمیم   7گویی روند  پیش

 د با فرستنده ایمیل ارتباط برقرار کنید؟ استراتژییگیرمی

ناشناس   صورتفرد  این  روز   : است  به  در  ناشناس  فرد 

 10سهم بورسی مختلف برای    10نخست ایمیل را با تعداد  

میلیون نفر ارسال کرده است و در روزهای آتی فقط سهام  

 بینی را ایمیل کرده است.جهت با روند پیشهم

10 
مغلطه توسل به  

 2اعتماد 

 که  آیدمی  پیش  موقعی   اعتماد  به  مغلطه توسل

یا    اعتمادقابل  منبعی  کند  ادعا  گوینده

 که  اطلاعاتی  هر  بنابراین  ؛است  اعتمادیرقابلغ

 .است کاذبیا  صادق کند منتشر منبع آن

به شما می اقتصادتحلیلگر مالی    ، گوید که روزنامه دنیای 

گذاری در صنعت کشاورزی را مطلوب توصیف کرده سرمایه

 کنید؟ گذاری میکشاورزی سرمایهاست. آیا شما در صنعت  

11 
مغلطه توسل به  

 3ها شنیده

توسل   پیش   موقعی   هاشنیده  به  مغلطه 

 به  خود  استدلال  در  شخصی  که  آیدمی 

  شاهدان  که جزء  کند  اشاره   منبعی   شهادت

 شواهد  طبق.  است  نبوده  اتفاق  عینی

  واسطه   یک  از  اطلاعاتی  بار  هر   شده،اثبات

  آن  محتویات  شود،   منتقلدیگر    ای واسطه  به

  تغییرات   به  کوچک  تغییر   هر .  کندمی  تغییر 

 شود. می منجر  تری بیش و تر مهم 

ای که بین تحلیلگران مالی شکل گرفته است در جلسه

می تحلیلگران  از  خبر  یکی  که  است  شنیده  که  گوید 

منتشر  است  قرار  الف  بورسی  شرکت  درباره  بااهمیتی 

ها است. آیا شما اساس شنیدهشود و تنها ادعای آن بر  

گذاری در شرکت بورسی تحلیلگر مالی سرمایه  عنوان به

 دهید؟را پیشنهاد می

12 
مغلطه هزینه  

 هدررفته

 افتدمی اتفاق  موقعی رفته رهد هزینه  مغلطه

 فلان   برای   باید  کند  استدلال  شخصی  که

پول  ،چیز    ؛ کرد  صرف   تریبیش...  و  وقت، 

 که...  و  پول وقت،  بخورد،  شکست اگر   چون 

 . رودمی  هدر شده  آن   صرف کنون  تا

تحلیلگر مالی دو سهم در صنعت بانکداری را پس   عنوانبهشما  

کنید که هر دو به یک اندازه خوب  انتخاب می  پژوهشاز انجام  

ریال   9,000و    4,000هستند. قیمت سهم اول و دوم به ترتیب  

در سهم اول   شما  گذاردهید که سرمایه است. شما پیشنهاد می

ماه قیمت سهم اول و دوم   9گذاری کند. پس از گذشت  سرمایه

به   ترتیب  می   14,000و    3,000به  اول ریال  سهم  و  رسد 

مجدد خریداری ماه  شش  گذشت  از  بعد  است.  در ضرر  شده 

شود. آیا شما  ریال می   18,000و    2,500قیمت سهام به ترتیب  

 در سهام الف را دارید؟ گذاری توصیه به نگهداری سرمایه

13 
دوگانگی  مغلطه 

 4جعلی 

 که  افتدمی   اتفاق  موقعی  دوگانگی جعلیمغلطه  

قرار    مقابل  طرف  روی  پیش  انتخاب  دو  شخصی

  موجود   تریبیش  هایانتخاب   یا  کهی درحال  ؛دهد

شما   به    عنوانبهآیا  مالی    گذارانیهسرماتحلیلگر 

سرمایه می  بازار  در  باید  ثروتمندشدن  برای  که  گویید 

 
1. Historian's Fallacy 
2. Appeal to Trust 

3. Argument from Hearsay 
4. False Dilemma 
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  بین   ممکن   هایانتخاب  از  وسیعی  طیف  یا  است 

 .باشد موجود شدهارائه که مطلقی ةگزین  دو
و سرمایه کنند  دوری  سرمایه  بازار  از  یا  کنند  گذاری 

 ثروتمند نشوند؟

14 
مغلطه جبرگرایی 

 1نگرانه واپس

  اتفاق   موقعی  نگرانهواپس  مغلطه جبرگرایی

  بگیرد   این   بر   را   فرض   شخصی   که  افتدمی 

در  چون   که   افتاده،   اتفاق  گذشته  چیزی 

  هیچ   توان نمی  و  افتادمی  اتفاق  باید  ا ضرورت

 .شد متصور آن  ی جابه دیگری  ممکن پیامد

گویید می  گذارانیهسرماتحلیلگر مالی به    عنوان بهآیا شما  

بازار سرمایه نشان میکه داده تاریخی  بازار های  دهد که 

بلندمدت افزایش بیشتری نسبت به سایر بازارها سرمایه در  

 بنابراین، باید در آینده نیز افزایش یابد؟  ؛داشته است

15 
مغلطه قضاوت 

 2عجولانه 

 افتدمی  اتفاق  موقعی  عجولانه  مغلطه قضاوت

  مدرک   ارزیابی  برای  اینکه  بدون  شخصی  که

 ةدربار  بگذارد،  کافی  زمان  منطق استدلالی،  یا

 .کند گیرینتیجه آن

گذاران پیشنهاد  تحلیلگر مالی به سرمایه  عنوانبهآیا شما  

کنید که با عجله و فوریت سهام شرکتی را که سقوط  می 

 کرده است، خریداری کند؟

16 
مغلطه شیب 

 لغزنده

شیب  که  افتدمی   اتفاق  موقعی  لغزنده  مغلطه 

  ظاهر به   و  کوچک  اتفاقی  کند  ادعا  شخصی

طیبی   اتفاقی   به  وارزنجیره   یندیآفر  اهمیت 

  آن  و  شد خواهد منجر ترمهم  و تربزرگ  مراتب به

  و  شد خواهد تراتفاقی بزرگ  زمینهپیش نیز اتفاق

  نهایی   اتفاق  به  منجر  اتفاقات  این  همه

 .شد خواهند یادهنده تکان

خریداری  را  سهمی  که  هنگامی  شما  دوستان  از  یکی 

میمی قیمت  کاهش  دچار  سهم  آن  شما  کند،  آیا  شود. 

گذاری برای تحلیلگر مالی هنگام پیشنهاد سرمایه  عنوانبه 

کنید که دوستان آن سهم را خرید سهام، ابتدا بررسی می

 کنید؟د و سپس اقدام به خرید مینخریداری نکرده باش

17 
مغلطه قیاس 

 3الفارق مع

  که   آیدمی   پیش   موقعی  الفارقمع   قیاس  مغلطه

  مقایسه   هم  با  را  نامربوط  واقعبه  چیز  دو  شخصی

  نامطلوب   کار  این  انجام  از  هدف  معمولا   .کند

 . است  مقایسه مورد عنصر دو از یکی دادنجلوه 

تحلیلگر مالی باور دارید که انجام معامله   عنوانبهآیا شما  

( در ...هیجانات و،  با درنظرگرفتن مالی رفتاری )احساسات

بنیادی  بر تکنیکال،  با مالی سنتی )تحلیل مبتنی  مقایسه 

 شود؟ تری میو...( منجر به اشتباه کم

18 
مغلطه توسل به  

 4حقیقت بدیهی

  پیش   موقعی  بدیهی  حقیقت  به   مغلطه توسل

چیزی حقیقت    کند  ادعا  گوینده  که  آیدمی 

  مدرک  و دلیل ادعایش برای  بدیهی است و

  چیزی  لفظ بدیهی به  روزمره،  امور  در  .نیاورد

  از   پس  بلافاصله  که  شودمی  داده  نسبت

  ثابت   نیز   ن آنبود حقیقی  آن،  معنای  درک

 .دودوتاچهارتامثل   ؛شودمی 

است ای که بین تحلیلگران مالی انجام شده  در جلسه 

می  ادعا  همیشه شما  سرمایه  بازار  بازدهی  که  کنید 

بدیهی  بیش موضوعی  را  ادعا  این  و  است  بوده  ترین 

 دانید. آیا شما با این ادعا موافق هستید؟می 

19 
مغلطه 

 5کردنگلچین

گلچین   که   آیدمی  پیش  موقعی  کردنمغلطه 

 میان  از  دیگران  متقاعدکردن  برای   شخصی

موجود   او   خود   موضع  با  که  را  مدرکی  مدارک 

  که   بخشی  و   کند  عرضه  مخاطبان  به  ست ا  همسو

  چقدر   هر.  دارد  نگه  پنهانباشد را  می   او  موضع  ضد

داشته  پنهان  مدرک  که  باشد،   ترقوی  شدهنگه 

 ت. اس آمیزترمغلطه شخص استدلال

ای که بین تحلیلگران مالی انجام شده است در جلسه 

  P/Eکند که انتخاب سهام بر اساس  بیان می  شما  همکار

در   قبل  هفته  که  دارد  اشاره  وی  نیست.  مناسب  بالا 

ای به بررسی سه یا چهار شرکت بزرگ با نسبت مقاله

P/E   ها  بالا پرداخته است و نتیجه گرفته است که در آن

رو، این روش کارایی خود را از  حباب وجود دارد. ازاین

 موافق هستید؟ دست داده است. آیا با این عبارت

 
1. Retrospective Determinism 

2. Jumping to Conclusions 
3. Faulty Comparison 

4. Appeal to Self-Evident Truth 
5. Cherry Picking 



   109 ی مال یلگرانبر قضاوت تحل یمال یهامغلطه یرتأث  یبررس

20 

مغلطه پیروی  

کورکورانه از  

 1مرجع

 موقعی  مرج  از  کورکورانه   پیروی   مغلطه

  را   ای گزاره  صدق  شخصی  که  آیدمی  پیش

  آن  که  بپذیرد  مرجعی  به جایگاه  اتکا  با   ا صرف

آن    شخص  اوقات   گاهی.  است کرده  بیان  را

  حتی مدرکی   که  است  گوینده  نفوذ  تحت  قدر

 پذیرد.نمی کند،می رد را مرجع حرف که

شما   که   عنوان بهآیا  دارید  باور  سرمایه  بازار  تحلیلگر 

گذاری مورد اشاره در  های سرمایهاجرای دقیق استراتژی 

 رساند؟های تحلیل تکنیکال شما را به بازدهی میکتاب

 مغلطه نرخ پایه  21

 شخصی  که  آیدمی   پیش  موقعی  پایه  نرخ  مغلطه

  بگیرد  نادیده را آماری اطلاعات  حکم،  ارائه برای

  بجوید   توسل  ربطیبی   اطلاعات  به  آن  یجابهو  

  این .  است   مربوط  هئلمس  به  او   خود  نظر  در  که

 شخص  که  افتدمی   اتفاق  موقعی  معمولا   ماجرا

 در  آمار  که  دارد  باور  غیرمنطقی  طور  به  مذکور

  در   کهی درحال  ؛ندارد  جایی  موردبحث   ةلئ مس

 ت. نیس گونهاین واقعیت 

گذشته   عنوانبهشما   فصل  دو  عملکرد  مالی  تحلیلگر 

اید که در اید و نتیجه گرفتهشرکت بورسی را بررسی کرده

روند  بررسی  اما  است.  داشته  بدی  عملکرد  گذشته  فصل 

شرکت  که  است  این  از  حاکی  شرکت  گذشته  عملکرد 

عملکرد قوی در چند سال گذشته داشته است. آیا شما در 

 کنید؟ گذاری میسرمایه وردنظرمشرکت بورسی 

22 
 مغلطه

 2نامارا مک

  شخصی   که  افتدمی   اتفاق  موقعی  نامارامک  مغلطه

داده   گیری، کمی )اندازه   مشاهدات  مبنای  بر  فقط

  همه   و  کند  گیریتصمیم   ارقام(  و  آمار   انکارناپذیر، 

 .بگیرد نادیده را کیفی  عوامل

شما   ریسک   عنوان بهآیا  محاسبه  برای  مالی  تحلیلگر 

می استفاده  کمی  تحلیل  از  فقط  بهادار  و اوراق  کنید 

 گیرید؟یتحلیل کیفی را در نظر نم

 

  ین، و همچن یمال یهاک مغلطهتتک یتوان برای پژوهش م یشینهو پ ینظر  یبا درنظرگرفتن مبان

به نمود. باتوجه  یهفرض  ینبه تدو  اقدام   این صورتبه    یمال  یلگرانتحل  یندر ب  یمغلطه مال   یوجود کل 

ها همه آن   ائهار  یانتخاب شده است و کمبود فضا برا  ینظر  یبر اساس مبان  یمغلطه مال  22تعدد    ینکها

  یم تعمشکل قابل  ینبه هم  یزموارد ن  یرنوشته شده است و سا  یهصورت فرضوجود دارد، چهار مغلطه اول به

 است: 

 دارد. یرثأت یمال یلگرانبر قضاوت تحل یمال یهااول: مغلطه یهفرض

 دارد. یرثأت یمال یلگرانتحلخودسرانه بر قضاوت  یدوم: مغلطه نادان فرضیه

 دارد. یرثأت یمال یلگرانبر قضاوت تحل یاسوم: مغلطه پوشش رسانه  فرضیه

 دارد. یرثأت یمال یلگرانچهارم: مغلطه قمارباز بر قضاوت تحل فرضیه

 دارد. یرثأت یمال یلگرانپنجم: مغلطه پرتاب موفق بر قضاوت تحل فرضیه
 

 هاداده  وتحلیلتجزیه -4

به    یلیمدرک تحص  ی،سن، تجربه کار  یت،جنس  یرهایمتغ  یفیآمار توص  یجنتا و مدارک مربوط 

از   یحاک یتجنس یفیآمار توص یجقرار گرفت. نتا یمورد بررس یمال یلگری تحل یاحرفه یهانامهیگواه

 یمربوط به تجربه کار  یجاند. نتادرصد( زن مشارکت داشته  29)  57درصد( مرد و    71)  143است که    ینا

 
1. Blind Authority Fallacy 
2. McNamara Fallacy 
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تا   10 یندرصد((، ب 33) نفر 65سال )  10تا   5 یندرصد((، ب 39) نفر  78سال ) 5تر از اشاره دارد که کم

  یلگران مربوط به سن تحل  یجادرصد(( است. نت  8نفر )  19)  سال  15  یدرصد(( و بالا  20نفر )  38سال )  15

 یندرصد(، ب 51نفر ) 102 سال 40تا   30 ین درصد(، ب 37نفر ) 74سال  30تر از اشاره دارد که کم یمال

  یلگران تحل  یلیدرصد( است. مدرک تحص  3نفر )  5سال    50  یدرصد( و بالا   9نفر )  19سال    50تا    40

)  47  یاز نظر کارشناس  یمال )  134د  ارش  یدرصد(، کارشناس   24نفر    9)  19  یدرصد( و دکتر   67نفر 

 درصد( است. 

مستقل    یه فرض  یک عنوانبهجداگانه   صورتبه تواند  یمورد اشاره م  یکه هر مغلطه مالینبه اباتوجه

 ی ها ها و کل مغلطهتک مغلطهتک  یبرا  یمال  یها مغلطه  یهایهمربوط به آزمون فرض  یجمطرح شود، نتا

 اشاره قرار گرفته است. مورد (2جدول )در  یالم
 

 پژوهش  یهایه آزمون فرض یج( نتا2جدول )
Table (2) The results of research hypothesis testing 

 نتیجه فرضیه  حد بالا  پایین حد  داری اسطح معن  استیودنت  - آماره تی معیارانحراف میانگین نام مغلطه مالی  ردیف

 رد فرضیه - 033/1 - 336/1 000/0 -449/15 084/1 815/1 مغلطه نادانی خودسرانه  1

 رد فرضیه - 284/0 - 615/0 000/0 - 351/5 189/1 550/2 ای مغلطه پوشش رسانه  2

 عدم رد فرضیه 611/0 318/0 000/0 258/6 050/1 465/3 مغلطه قمارباز  3

 رد فرضیه - 119/0 - 458/0 001/0 - 246/3 241/1 715/2 موفق مغلطه پرتاب  4

 رد فرضیه - 226/0 - 543/0 000/0 - 788/4 137/1 615/2 مغلطه توسل به قبول عامه  5

 عدم رد فرضیه 458/0 151/0 000/0 908/3 103/1 305/3 زده مغلطه تعمیم شتاب 6

 رد فرضیه 275/0 - 075/0 262/0 126/1 256/1 100/3 جای مدرک مغلطه جازدن ادعا به  7

 رد فرضیه 109/0 - 239/0 462/0 - 736/0 248/1 935/2 دانمغلطه تاریخ 8

 رد فرضیه - 941/0 - 258/1 000/0 -716/13 134/1 900/1 مغلطه برنده سالاری  9

 رد فرضیه - 635/0 - 916/0 000/0 -802/10 014/1 225/2 مغلطه توسل به اعتماد  10

 رد فرضیه - 661/0 - 948/0 000/0 -046/11 030/1 195/2 هاتوسل به شنیدهمغلطه  11

 رد فرضیه 281/0 - 098/0 001/0 003/1 339/1 095/3 مغلطه هزینه هدررفته 12

 عدم رد فرضیه 566/0 223/0 000/0 551/4 227/1 395/3 دوگانگی جعلی مغلطه  13

 عدم رد فرضیه 827/0 502/0 000/0 066/8 166/1 665/3 نگرانهمغلطه جبرگرایی واپس  14

 رد فرضیه - 997/0 - 262/1 000/0 -774/16 952/0 870/1 مغلطه قضاوت عجولانه  15

 رد فرضیه - 748/0 - 092/1 000/0 - 59/10 233/1 080/2 مغلطه شیب لغزنده  16

 رد فرضیه 108/0 - 248/0 441/0 - 772/0 281/1 930/2 الفارق مغلطه قیاس مع 17

 رد فرضیه 294/0 - 054/0 178/0 353/1 254/1 120/3 مغلطه توسل به حقیقت بدیهی  18

 رد فرضیه - 379/0 - 700/0 000/0 - 634/6 151/1 460/2 کردن مغلطه گلچین 19

 رد فرضیه - 048/0 - 368/0 014/0 - 477/2 170/1 795/2 مغلطه پیروی کورکورانه از مرجع  20

 رد فرضیه 127/0 - 147/0 886/0 - 143/0 987/0 990/2 مغلطه نرخ پایه  21

 رد فرضیه - 476/0 - 773/0 000/0 - 315/8 063/1 375/2 نامارا مک مغلطه 22

 رد فرضیه - 214/0 - 375/0 000/0 - 267/7 574/0 705/2 های مالی میانگین مغلطه 23
 

پژوهش لازم است    یهایهآزمون فرض  یبرا  یدگونه که در بخش روش پژوهش اشاره گردهمان

زمان وجود داشته باشد.  هم  صورتبه  یینحد بالا و پا  بودنمثبتو    یونتاست  -  یآزمون ت  یداراشرط معن
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نتااساس ین برا فرض  یج،  آزمون  به  حاک   یهایهمربوط  ا  یپژوهش  فرض  یناز  تنها  که    ی هایهاست 

  4نگرانه )واپس  ییو جبرگرا  یجعل   یزده، دوگانگشتاب  یمقمارباز، تعم  یهاشده در خصوص مغلطه مطرح

نمیهفرض رد  بهی(  ا  یپژوهش حاک  یجنتا  یگر،دعبارتشود.  مغلطه  یناز  تعم  یها است که   یم قمارباز، 

اما،    ؛دارد  دارامعن  یرثأت  یمال  یلگراننگرانه بر قضاوت تحلواپس  ییو جبرگرا  یجعل  یزده، دوگانگشتاب

رد   یمال   یهامغلطه  یانگین( و میهفرض  22)  یمال   یهامغلطه  یرشده در خصوص سامطرح  یهایهفرض

  ی مال  یلگرانبر قضاوت تحل  یرثأت  ی مال   یها مغلطه  یانگینو م  یمال  ی ها مغلطه  یررو، ساینشود. ازایم

 ندارد. 

است.    یدهگرد  اشاره  (3جدول )در    یمال  یهامغلطه  یبرا  یاصل  یهالفه ؤم  یل مربوط به تحل  یجنتا

دهد، در پژوهش حاضر  یرا نشان م  یواقع   یاساس  یهالفه ؤم  یژه و  یرمقاد  یدارا  یهالفه ؤم  ینکهبه اباتوجه

 دهند. ی م  یحرا توض  یانسوار  در  ییراتدرصد تغ  61شده  انتخاب  یهالفهؤاست. م  یده انتخاب گرد  لفهؤم  7
 

 ی اصل یهالفه ؤم یلتحل یجنتا (3)جدول 
Table (3) The results of principal component analysis 

 دهندگی تجمعی قدرت توضیح  درصد واریانس مقدار ویژه  نام مغلطه  ردیف 

 445/21 445/21 503/4 مغلطه نادانی خودسرانه  1

 890/30 445/9 983/1 ای مغلطه پوشش رسانه 2

 864/38 975/7 675/1 مغلطه قمارباز  3

 513/45 649/6 396/1 مغلطه پرتاب موفق  4

 403/51 890/5 237/1 مغلطه توسل به قبول عامه  5

 832/56 429/5 140/1 زده مغلطه تعمیم شتاب 6

 997/61 165/5 085/1 مدرک  یجابهمغلطه جازدن ادعا  7
 

 گیرینتیجه و بحث -5

  ی رفتار  یظهور کرد، مال  یگذاریه در سرما  یهبازار سرما  یپاسخ به ناکارآمد  یکه برا  یمهم  یمپارادا

مال بررس  یرفتار   یاست.  سرما  یبه  سرمایه رفتار  بازار  فعالان  و  تحل  یهگذاران  جمله   ی مال  یلگراناز 

در رفتار   وجودم  یشناخت   ینادرست و خطاها  یهااست که استدلال  ینا  یرفتار   یپردازد. هدف مالیم

با ارائه راهکارها   یصرا تشخ  گذارانیهسرما ها را در رفتار حذف آن  یاکاهش    ینهمناسب زم  یدهد و 

سرمایهسرما بازار  فعالان  و  کند.    یهگذاران  بررساساس ین برافراهم  حاضر  پژوهش  هدف   یرثأت  ی، 

 22پژوهش تعداد    یشینهو پ  ینظر  یمبان   یاست. با بررس  یمال  یلگرانبر قضاوت تحل   یمال   یهامغلطه

قرار گرفت.   یمال   یلگرانتحل  یارپژوهش در اخت  یهایه و جهت آزمون فرض  یدگرد  ییشناسا  یمغلطه مال

بر قضاوت   یمال  یلگرانتحل  یمال  یها نمرات مغلطه   یانگیناست که م  یناز ا  یپژوهش حاک   یکل  یجنتا



 1403 پاییز / 3/ شماره   / دوره پنجم گذاری سرمایه و  مالی هایپیشرفت                                                     112

فعالآن خصوص  در  توسط مطرح  یها استدلال،  یگردعبارتبهندارد.    یرثأت  یگذاریهسرما  یتها  شده 

  یرانا یهدر بازار سرما ین،بنابرا ؛است یدر اوراق بهادار منطق یگذاریهانجام سرما یبرا یمال یلگرانتحل

وجود   یننشده است. با ا  یهبازار سرما  یمدآو کاهش ناکار  یمال   یهایموجب ناهنجار  یمال   یهامغلطه

  ی زده، دوگانگ شتاب  یمقمارباز، تعم  یهاکه مغلطه  است  یناز ا  یحاک  یمال   یها تک مغلطهتک  یبررس

جبرگرا  یجعل  تحلواپس  ییو  بر قضاوت  نتاامعن  یرثأت  یمال   یلگراننگرانه  دارد.  در   ینا  یجدار  پژوهش 

،  (Rao and Hastie, 2023)  یهاسترائو و  مانند    یقبل  یها پژوهش  یجخصوص مغلطه قمارباز با نتا

 ،یگردعبارتبهدارد.    یخوانهم  (Ossareh et al., 2021)و همکاران    هو اسار  (Pelster, 2020)پلستر  

  یرثأت یمال یلگراناست مغلطه قمارباز بر قضاوت تحل یده اشاره گرد یزمورد اشاره ن یقبل یهادر پژوهش

 61است که    یناز ا  یحاک   یمال  یها در خصوص مغلطه  یاصل  یهالفهؤم  یلتحل  یجنتا  ین،دارد. همچن

تغ وارییردرصد  در  توسط  مشارکت  یهایدگاه د  یانسات  سنجؤم  7کنندگان  در یم  یدهلفه  شود. 

مورداستفاده قرار داد.    یانجیم  یاگر  یلتعد  یرعنوان متغبهرا    یمال  یها توان مغلطهیم  یآت  یها پژوهش

پژوهش  ین،همچن مغلطهیم  یرفتار  یمال  یها در  سرما  یمال  یهاتوان  نگاه  از  سایه را  و   یر گذاران 

 کرد.  یبررس یهکنندگان در بازار سرمامشارکت
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