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Extended Abstract 

Introduction  
The purpose of financial reporting and accounting principles require that the 

information provided by financial reporting has certain characteristics. In the 

concepts of financial reporting in Iran, these characteristics are referred to as 

qualitative characteristics, and one of these characteristics that makes information 

useful for decision-making is the provision of reliable information. Reliable 

information that is free from errors and biases. Managers are motivated to change 

the results of the company's operations by Earnings management, which violates 

neutrality and destroys information reliability (Breuer and Schütt, 2023). One of 

the ways of Earnings management that accounting research has focused on is the 

discussion of management discretion over accruals. There are several models for 

determining accruals; But Iranian researchers have mainly used two models 

including: Jones model and modified Jones model to separate accruals into 

expected and unexpected components. 
The main problem in the current research is due to not knowing the optimal model 

to estimate the model. In empirical and theoretical studies, a wide range of models 

have been introduced as different models for calculating accrual Earnings 

Management; In fact, the wide range of effective explanatory variables has raised 

this basic question among researchers: what variables should be included in the 

experimental model of accruals? This problem is known as model uncertainty 

(Deniz and Stengos, 2023). Failure to pay attention to the issue of model 

uncertainty can lead to bias and inefficiency in parameter estimation, which results 

in inappropriate predictions and incorrect statistical inference; Therefore, it is 
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necessary to consider model uncertainty in experimental studies. One of the 

suitable methods for the model uncertainty problem is averaging all models or 

Bayesian model averaging method (Koop et al., 2020). Therefore, a part of the 

current research problem is to apply Bayesian econometrics based on the 

averaging of the Bayesian model in order to overcome uncertainty in the selection 

of variables affecting accruals. 

Literature Review 

Earnings management  is one of the specialized accounting subjects that has been 

in the focus of accounting research for more than 50 years. Based on empirical 

research conducted so far, profit management has been interpreted in different 

ways. All these interpretations are rooted in the positive theory of accounting and 

the freedom of action of accountants to choose different accounting methods. 

Most of the research conducted in the field of earnings management have used 

discretionary accruals models to discover and measure earnings management; But 

recently, newer models as discretionary income models have also attracted the 

attention of financial researchers (Siekelova et al., 2021). The purpose of this 

research is to investigate the types of profit management measurement models. 

Based on this, accruals calculation models can be classified into two categories: 

discretionary accruals models (emphasis on assets and sales, discretionary 

expenses) and discretionary income models (emphasis on profit, income and cash 

flow circulation). 

Research Methodology  

The current research method is practical in terms of purpose. The statistical 

sample of the research includes 171 listed companies in the period from 2011 to 

2021. 

Results 

In empirical and theoretical studies, a wide range of models have been introduced 

as different models for calculating accrual profit management; In fact, the wide 

range of effective explanatory variables has raised this basic question among 

researchers: what variables should be included in the experimental model of 

accruals? This problem is known as model uncertainty. Failure to pay attention to 

the issue of model uncertainty can lead to bias and inefficiency in parameter 

estimation, which results in inappropriate predictions and incorrect statistical 

inference; Therefore, it is necessary to consider model uncertainty in experimental 

studies. One of the suitable methods for model uncertainty problem is Averaging 

all Models or Bayesian Model Averaging method. In this research, 58 variables 

affecting accruals were included in Bayesian models. The results show that among 

the BMA, TVP-DMA and TVP-DMS and OLS models, the BMA model was 

determined as the most efficient model. Based on the BMA model, 10 non-fragile 

variables affecting accruals were identified. The prioritization of variables 

affecting accruals in the optimal model is as described in the table (1): 
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Table (1) Prioritizing variables affecting accruals in the optimal model 

Variable Symbol 
Probability and Posterior Coefficient 

2 ≤ |t-stat| Priority 
Posterior Probability Posterior Coefficient 

1

At−1
 X1 0.746 0.828 0.761 3 

ΔREVt

At−1
 X2 0.926 0.036 0.932 1 

PPEt

At−1
 X3 0.723 0.054 0.658 6 

ΔREVt − ΔARt

At−1
 X4 0.764 0.007 0.864 2 

(
DEPt−1

GPPEt−1
GPPEt) X5 0.437 0.041 0.584 10 

CFt−1 X6 0.664 0.227 0.615 7 

ΔSalest X7 0.652 0.027 0.606 8 

ROAt X8 0.683 0.214 0.699 5 

InfIndex X9 0.727 0.037 0.718 4 

VT-VT-1 X10 0.549 0.828 0.591 9 
 

According to the results, the variables that have the highest T-statistic ratio are 

more important in accrual items. The priority of variables affecting accruals is 

shown in the last column. 

Discussion and Conclusion 
based on the results of non-fragile variables of all three types of discretionary 

accruals models (emphasis on assets and sales, discretionary expenses); 

discretionary income model (emphasis on profit, income and cash flow turnover); 

Mixed models are present in the optimal model. 
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 95-124صفحات 
 نوع مقاله: پژوهشی

 یزینب یکردهایبر اساس رو یاقلام تعهد یرشکنندهغ یرهایمتغ ییشناسا

 یران ا یهدر بازار سرما یرخطیغ
 

 4ی خامک یعل، 3یاشرف یدمج، 2یگرگانل یجمادرود، 1یباری جو  یاناعظم رضائ
 

 01/03/1404تاریخ پذیرش:                              09/05/1402تاریخ دریافت: 

  چکیده

 بهباتوجه اند. پژوهشی که  های اقلام تعهدی در محیط کشورهای پیشرفته )بازار سرمایه عمیق( شکل گرفتهعموماً مدل   هدف:

ی اقلام تعهدی نماید، بسیار نادر است؛ در پژوهش  ساز مدل ی و شرایط خاص بازار سرمایه کشور، اقدام به  افتگیتوسعه عدم  

-TVPبر    دی تأکگیری بیزین با  استفاده از رویکردهای نوین میانگین  حاضر سعی شده است برای تعیین مدل اقلام تعهدی کارا با 

BMA  ،TVP-DMA    وTVP-DMS  ( در مقایسه با رگرسیون سنتیOLSاقدام به شناسایی )  بر   مؤثرغیرشکننده    متغیرهای  

 نماییم.  رانیا  هیدر بازار سرما  یاقلام تعهد

شرکت بورسی    171ست. نمونه آماری پژوهش شامل  روش تحقیق حاضر از لحاظ هدف کاربردی ا  شناسی پژوهش:روش 

 باشد. می  1400تا  1390در دوره زمانی 

های بیزین و سنتی گردیدند.  های پیشین وارد مدلبر اقلام تعهدی در پژوهش  مؤثردر این پژوهش متغیرهای بکار رفته   ها: یافته

بینی  های ارزیابی عملکرد پیشبا شاخص  BMAهای بررسی و آزمون شده در پژوهش، مدل  نتایج بیانگر این است که از میان مدل

 متغیر غیرشکننده مؤثر بر اقلام تعهدی شناسایی شدند.  10، تعداد  BMAکاراترین مدل تعیین گردید. بر اساس مدل   عنوانبهمدل 

ارزش   / علمی:اصالت  متغیرهای    افزوده  تع  مؤثر شناسایی  اقلام  تخمین  داده بر  با  شرکت هدی    موردمطالعه های  های 

سازی از مشخصه متمایز به کار گرفته شده  گیری بیزین جهت مدل سازی و تعیین اعتبار مدل با کمک میانگینبومی   منظوربه 

و   هایی بر دارا  ید)تأک  یاریاخت  یاقلام تعهد   یهاهر سه نوع مدل سازی از  ضمن اینکه جهت جامعیت در مدل   .در پژوهش است

طراحی مدل  در   یبیترک یهامدل   و وجه نقد( یانبر سود، درآمد و جر  ید)تأک یاریمدل درآمد اخت ،(یاری اخت هایینه فروش، هز

 . بهینه به کار گرفته شده است
 

 یزین. ب گیرییانگین م  ی،سود، اقلام تعهد یریتمد :  هاکلیدواژه 

 . C11, C53, M40 :موضوعی یبند طبقه 
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 مقدمه -1

  ی، مثال، سود اقتصادعنوان نهفته )به  یساختارها  یریگاندازه  ی،در حسابدار   یاصلات  موضوع  ازیکی  

 ,.Barker et al)نامشخص است  ذاتاً هایییریگاندازه یناست. چن ی(،اقلام تعهد  یا یریتی،تلاش مد

 ,.Gelman et al)کند  یارائه م  یرسم  یکردرو  یک  یزینچارچوب ب  یت، عدم قطع  یحتوض  ی. برا(2020

 ی، حسابدار  یقات. در تحق(Johnstone, 2018)شود  ی استفاده م  یحسابدار  یکه معمولًا در تئور  (2013

یرش این رویکرد از سوی حسابداران، پذ  اصلی این امر . مانع  چندان استفاده نشده است  یزینی،ب  یکردرواز  

آن آشنایی  ونا  رویکرد  این  با  محاس  ها  پیچیدهالزامات  است  باتی  نت  ؛بوده  در  قدرت   یشافزا  یجهاما 

یی متخصصان مانده ناآشنایمانع باق  و تنها  است  یافتهکاهش    یراخ  یهامانع در سال   ینا  ی،محاسبات

سود که    تیریهای مداز راه   یکی.  (Breuer and Schütt, 2023)  است   حوزه حسابداری با این روش 

های مدلاست.    ینسبت به اقلام تعهد   تیریمد  اریآن تمرکز نموده، بحث اخت  یرو  یحسابدار   قاتیتحق

عمدتاً، از دو مدل شامل: مدل    یرانیا  نیتوسط محقق  یول  متعددی جهت تعیین اقلام تعهدی وجود دارد؛

آن، استفاده    رمنتظره ی منتظره و غ  یبه اجزا  یاقلام تعهد   کیتفک  یشده برا   لیجونز تعدجونز و مدل  

ا  الحدر    یدر کشورها  است.  دهیگرد مانند   بروز  وده و دفعاتبعمق    کم  ی،مال   یازارهاب  یرانتوسعه 

؛ این امر مدلسازی متغیرهای اشدب توجه    ل بتواند قایازارها مب  بینطم  لات  یزها و سررنآطم، شدت  لات

 . (Mozafarnia et al., 2022)سازد تر میمهم حسابداری را پیچیده

مشخص در حوزه محاسبات اقلام تعهدی مدل    یک  از نبود  یحاضر ناش  قیدر تحق  اصلی  مسئله

بازار سرمایه کشور است  بهباتوجه ، عدم یاقلام تعهد  یصدر تشخ  یدی چالش کل  یک.  شرایط خاص 

  یت، عدم قطع  ن ی. در مواجهه با ا(Ball, 2013)است    آنکننده  یینمحققان در مورد عوامل تع  یناناطم

بر اقلام   ی سود مبتن  یریتمد  یصتشخ  یرا برا  یعاد  یاقلام تعهد  یهامدل  فرضش یمحققان به طور پ

اند و نموده استفاده    (Jones, 1991)مطالعه از مدل جونز    ینمثال، چندعنوان. بهیرندگیبه کار م  یتعهد

 ی کاذب نه تنها برا  یج. نتاکندیم  برآورداز حد    یشب  اثبات شده است این مدل میزان اقلام تعهدی را

در مورد   این نگرانی و ضرورت بررسی این موضوع  ، (Ball, 2013) نگران کننده است این حوزه  تیاادب

بازار سرمایه  را    یابکم  یهکه سرما  یگذاران  یهسرما افزایش میدهند  یم  یصتخصدر  چندان   یابد دو 

(Lewis, 2012)  . 

  ت یریهای مختلف محاسبه مدعنوان مدلها بهاز مدل  یع یوس  ف یط  ،ی و نظر  یدر مطالعات تجرب

در واقع گستردگی طیف متغیرهای توضیحی مؤثر، این پرسش اساسی را اند؛  شده  یمعرف   یسود تعهد

ر الگوی تجربی اقلام تعهدی وارد شوند؟ در میان محققان مطرح کرده است که چه متغیرهایی باید د

  به   توجه  . عدم (Deniz and Stengos, 2023) شوداین مشکل با عنوان نااطمینانی مدل، شناخته می
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  آن   نتیجه  که  شود   پارامترها  برآورد  در   کارایی  عدم  و  تورش   به   منجر  تواندمی   مدل،  نااطمینانی  مسئله 

  نااطمینانی   است  لازم  تجربی  مطالعات  در  بنابراین  است؛  نادرست  آماری  استنتاج  و  نامناسب  هایبینیپیش

گیری از تمامی های مناسب برای مشکل نااطمینانی مدل »متوسطیکی از روش .  گیرد  قرار  مدنظر  مدل

. از این رو یک بخش از  ( et al.Koop, 2020)، است  1ل بیزینی گیری مدها« یا روش میانگینمدل

گیری مدل بیزینی به منظور  مسئله تحقیق حاضر به کارگیری اقتصادسنجی بیزینی مبتنی بر میانگین

  ۀ نیشیپس از مقدمه در بخش دوم پ  غلبه بر نااطمینانی در انتخاب متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی است.

برآورد مدل   جیموضوع حاضر و در بخش چهارم نتا  قی و در بخش سوم روش تحقارائه    قی تحق  پژوهش

 ارائه شده است. یریگجهیدر بخش پنجم بحث و نت تیو در نها
 

 پژوهش یشینهو پ ینظر یمبان -2

وجود یا عدم وجود استهلاک   بهباتوجه پنج رویکرد کلی جهت محاسبه اقلام تعهدی وجود دارد که  

ننمودن   یا  نمودن  اقلام تعهدی تفسیر جزئیا    رجارییاقلام غ  گریدیا لحاظ  بودن محاسبه  ی و کلی 

مذکور ی قرار گرفته و محققینی که از رویکردهای  موردبررساین پنج رویکرد    (1جدول )شود؛ در  می

 ی قرار گرفته است.موردبررساند، بهره برده 
 گیری اقلام تعهدی های اندازه مدل  (1)جدول 

Table (1) Measurement Models of Accrual Items 

 ردیف  محقق )سال(  نحوه محاسبه 

 گروه اول: اقلام تعهدی سرمایه در گردش بدون درنظرگرفتن استهلاک 

(ΔACT – ΔCHE) – (ΔLCT – ΔDLC) 
 ,Jones)؛ جونز (Dechow et al., 1995) و همکاران دچو

 ( Islam et al., 2011)؛ اسلام و همکاران (1991

1 

(ΔACT–ΔCHE) – (ΔLCT – ΔDLC – 

ΔTXP) 

 ,Jones)جونز ؛ (Dechow et al., 1995) و همکاران دچو

 ( Islam et al., 2011)؛ اسلام و همکاران (1991

ΔRECT + ΔINVT + ΔACO – ΔAP – 

ΔTXP 

 Dechow et) و همکاران  دچو؛ (Dechow, 1994)دچو 

al., 1995) آنا ؛(Anna, 2021 ) 

ΔRECT + ΔINVT – ΔAP 

 ,.Dechow et al)  و همکاران دچو؛ (Jones, 1991)جونز 

 Kang and) و همکاران کانگ؛ (1995

Sivaramakrishnan, 1995 ) 

ΔRECT + ΔINVT+ ΔXPP – ΔAP – ΔTXP 
 ,Anna)؛ آنا (Dechow et al., 2003) و همکاران دچو

 ( Ronen and Yaari, 2008) یعری؛ رونن و (2021

 
1. Bayesian Model Averaging (BMA) 
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– (RECCH + INVCH + APALCH + 

TXACH + AOLOCH) 

و   یکوتار؛ (Dechow et al., 1995) و همکاران دچو
 ,Stubben) ؛ استابن(Kothari et al., 2005)  همکاران

2010 ) 

  گروه دوم: اقلام تعهدی سرمایه در گردش با درنظرگرفتن استهلاک 

(ΔACT – ΔCHE) – (ΔLCT – ΔDLC – 

ΔTXP) – DP 

و  ی کوتار؛ (Dechow et al., 1995) و همکاران دچو
 Breuer) و شوت برویر؛ (Kothari et al., 2005)  همکاران

and Schütt, 2023) 

2 

(ΔACT – ΔCHE) – (ΔLCT – ΔDLC) – DP 

و   دچو؛ (Kothari et al., 2005)  و همکارانی کوتار
و همکاران   یستنسن؛ کر(Dechow et al., 2003)  همکاران

(Christensen et al., 2023 ) 

ΔACT – ΔLCT – ΔTXDITC – DP 
 ,Jones)جونز ؛ (Dechow et al., 1995) و همکاران دچو

 ( Anna, 2021)آنا  ؛ (1991

ΔRECT + ΔINVT – ΔAP – ΔTXP – DP – 

TXDI 

 ,Kang and Sivaramakrishnan)  و همکاران کانگ

 (Kasznik, 1999)  یک؛ کاسن(1995

ΔRECT + ΔINVT + ΔACO – (ΔLCT – 

ΔTXP – ΔDLC) – DP 

  استابن؛ (Dechow et al., 1995) و همکاران دچو
(Stubben, 2010 ) 

ΔRECT + ΔINVT + ΔACO – ΔAP – 

ΔLCO – DP 

 و شوت برویر ؛(Dechow et al., 2003) و همکاران دچو
(Breuer and Schütt, 2023 ) 

– (RECCH + INVCH + APALCH + 

TXACH + AOLOCH + DPC) 

؛ اسکات  (Ronen and Yaari, 2008) یعریرونن و 
(Scott, 2009) 

 گروه سوم: اقلام تعهدی سرمایه در گردش بعلاوه دیگر اقلام غیرجاری 

IBC + DPC – OANCF 
 ,Ball) بل ؛(Dechow et al., 2003) و همکاران دچو

 ( Ronen and Yaari, 2008) یعریرونن و ؛ (2013

3 

NI + DP – OANCF 
 Christensen)و همکاران  یستنسنکر؛ (Anna, 2021)آنا 

et al., 2023) 

PI – (OANCF – XIDOC – TXPD) 
  یککاسن؛ (Kothari et al., 2005)  و همکارانی کوتار

(Kasznik, 1999 ) 

Δ (DLC + DLTT + PSTK + TSTKP + 

DVPA – CHE – IVAO + CEQ + MIB) 

 ؛  (Breuer and Schütt, 2023) و شوت برویر

 ( Gelman et al., 2013)و همکاران   گلمان

IBC – OANCF 
 
 

  استابن؛ (Dechow et al., 1995) و همکاران دچو
(Stubben, 2010) اسلام و همکاران ؛(Islam et al., 

2011 ) 

IBC – (OANCF – XIDOC) 
اسکات  ؛ (Ronen and Yaari, 2008) یعریرونن و 

(Scott, 2009)بل ؛  (Ball, 2013 ) 
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IB – (OANCF – XIDOC) 
و  ی کوتار؛ (Dechow et al., 2003) و همکاران دچو

 ( Kothari et al., 2005)  همکاران

IB – OANCF  جونز(Jones, 1991) کانگ   ؛(Kang, 2005 ) 

NI – OANCF 
 Christensen)و همکاران  یستنسنکر  ؛ (Anna, 2021)آنا 

et al., 2023) 

IB – (OANCF – INTPN) 
  جانستون ؛ (Breuer and Schütt, 2023) و شوت برویر

(Johnstone, 2018 ) 

IB – (OIADP – XINT – TXT – (ΔRECT + 

ΔINVT  + ΔACO – ΔAP – ΔTXP – 

ΔLCO)) 

 Dechow et) و همکاران  دچو؛ (Dechow, 1994)دچو 

al., 1995) ؛ 

NI – (FOPT – ΔRECT – ΔINVT – ΔACO 

+ ΔAP  +ΔTXP + ΔLCO) 

 ,Jones)جونز ؛ (Dechow et al., 1995) و همکاران دچو

1991 ) 

ΔAT – ΔCHE – ΔIVAO – (ΔLT – ΔDLC - 

ΔDLTT) 

  استابن؛ (Ronen and Yaari, 2008) یعریرونن و 
(Stubben, 2010 ) 

ΔAT – ΔCHE – (ΔLT – ΔDLC – ΔDLTT) 
و  یستنسنکر؛ (Kothari et al., 2005)  و همکارانی کوتار

 ( Christensen et al., 2023)همکاران  

– (DPC + XIDOC + TXDC + ESUBC + 

FOPO + SPIIV) + (ΔRECT + ΔINVT + 

ΔACO – ΔAP – ΔTXP – ΔLCO) 

 ,Anna)آنا   ؛(Breuer and Schütt, 2023) و شوت برویر

 ؛(2021

 گروه چهارم: اقلام تعهدی غیرجاری 

(ΔAT – ΔACT – ΔIVAO) – (ΔLT – ΔLCT 

– ΔDLTT) 

 ,Kang)؛ کانگ  (Dechow et al., 2003) و همکاران دچو

 ( Islam et al., 2011)اسلام و همکاران ؛ (2005

4 

(ΔAT – ΔACT) – (ΔLT – ΔLCT – 

ΔDLTT) 

  استابن ؛ (Kothari et al., 2005)  و همکارانی کوتار
(Stubben, 2010 ) 

(ΔIVST + ΔIVAO) – (ΔDLTT + ΔDLC + 

ΔPSTK) 

 Christensen)و همکاران  یستنسنکر؛ (Anna, 2021)آنا 

et al., 2023) 

ΔSEQ – ΔCHE + ΔDLC + ΔDLTT 
 ,.Dechow et al)  و همکاران دچو؛ (Jones, 1991)جونز 

1995 ) 

–ΔCHE + ΔDLC + ΔDLTT + ΔCEQ + 

ΔPSTK +  ΔMIB 

 ,Ball)  بل؛ (Ronen and Yaari, 2008) یعریرونن و 

2013 ) 

IB – (OIADP – XINT – TXT) 
 Dechow et) و همکاران  دچو؛ (Dechow, 1994)دچو 

al., 2003 ) 

– (ESUBC + XIDOC + DPC + TXDC + 

SPPIV +  FOPO) 
 ( Caylor, 2010)  یلر؛ ک(Kasznik, 1999) یککاسن

DPC + TXDC + ESUBC + SRET + FOPO 

+ (XIDOC – XIDO) 

  جانستون ؛ (Breuer and Schütt, 2023) و شوت برویر
(Johnstone, 2018 ) 

 گروه پنجم: مجموع اقلام تعهدی
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IB – ΔCHE 
 Dechow et) و همکاران  دچو؛ (Dechow, 1994)دچو 

al., 1995) آنا ؛(Anna, 2021 ) 

5 
[(ΔAT – ΔCHE – ΔIVAO) – (ΔLT – 

ΔDLC – ΔDLTT)] + (ΔIVST + ΔIVAO) – 

(ΔDLC + ΔDLTT + ΔPSTK) 

  برویر؛ (Christensen et al., 2023)و همکاران  یستنسنکر
و همکاران   گلمان؛  (Breuer and Schütt, 2023) و شوت

(Gelman et al., 2013) 

IBC – OANCF – INVCF – FINCF + 

SSTK – PRSTKC – DV 

اسکات  ؛ (Ronen and Yaari, 2008) یعریرونن و 
(Scott, 2009) بل؛  (Ball, 2013 ) 

 

در طول    یاقلام تعهد   یفیتک  یبه بررس  (Christensen et al., 2023)و همکاران    یستنسنکر 

هستند و    یر زمان متغ  یدر ط  یعوامل مؤثر بر اقلام تعهد   یقتحق  ین ا  یج زمان پرداختند. بر اساس نتا

 دارند.  یبر اقلام تعهد ترییبلندمدت اثر قو یکه در بازه زمان یعوامل

 یشرکت بر رو  یک   یهساختار سرما  یرتأث  یبه بررس  ( Pham and Hoang, 2023)  فام و هوانگ

مبتن  یریتمد  هاییوهش تعهد  یسود  اقلام  ا  یبر  غ  51اطلاعات شامل    ینپرداختند.    ی مال  یرشرکت 

 Dechow)یچو  دو    یچواز مدل د  یقتحق  ینبود. در ا  2022تا    2013فهرست شده در دوره    یتنامیو

and Dichev, 2002)  ی سود مبتن  یریتمد  هاییتکه فعال  دهدینشان م  یتجرب  یجبهره گرفته شد. نتا 

 یرهای متغ  یرحال، سا  یناست. با ا  ینهاد  یتتوجهی از مالکنامطلوب قابل   یردهنده تأثنشان   یبر تعهد

  ی معنادار   یرتأث  ید ه، بر اقلام تعROAو اهرم،    یخارج   یتمالک  یت،تمرکز مالک   یریت،مد  یتشامل مالک

 دارند. 

سازی اقدام به مدل   یزیب  ینتخم   با استفاده از رویکرد  (Breuer and Schütt, 2023)  برویر و شوت

سازی بر اساس اقلام تعهدی بر اساس رویکرد بیزین  اقلام تعهدی نمودند. نتایج بیانگر این واقعیت مدل

 . تر از رویکردهای سنتی پانلی و ساختاری استقوی

بدین نتیجه دست یافت مدل مشخصی جهت تعیین اقلام    (Viana Junior, 2021)  یورجون  یاناو

تعهدی در کشورهای مختلف وجود ندارد و در هر بازاری بسته به عمق بازار سرمایه؛ توسعه یا عدم  

بینی اقلام تعهدی از کارایی بالاتری در پیشهای مختلفی  لتوسعه یافته بودن کشور موردبررسی مد

تری  های کمتر بازار بوده و از محدودیتهایی که بر اساس واقعیت بیشبرخوردارند. در کلیت نتایج مدل

 برخوردارند از کارایی بالاتری برخورداند. 

مدل   یاقلام تعهد   یرابطه آنتروپ  یبه بررس  (Hajireza et al., 2023)رضا و همکاران    یحاج 

پرداختند. آزمون    یکنهنگ و ژنت  های یتمها بر اساس الگورو برآورد آن  یمال  یداریشده جونز و پا  یلتعد

نهنگ   یفراابتکار هاییتمو الگور  یونرگرس یکردو دو رو یرهامتغ ینب یبا استفاده از همبستگ هایهفرض

سال شرکت و دوره   231شامل    یمهب  یها شرکت  یهپژوهش کل  یانجام شده است. جامعه آمار  یکو ژنت
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پژوهش،    هاییه بدست آمده از آزمون فرض  یجبوده است. نتا  1400تا    1394  یهاسال   ین آن ب  یزمان

دار وجود یرابطه معن  یمال  یداریشده جونز و پا  یل مدل تعد  یاقلام تعهد  یآنتروپ  ین از آن است ب  یحاک

پا  یندارد؛ همچن آنتروپ  یمال   یداریبرآورد  با   یلو شانون مدل تعد  یرن  یاقلام تعهد  یو  شده جونز، 

ا  یک و ژنت  یرهچند متغ  یون از رگرس  تریقنهنگ دق  یفراابتکار  یتماستفاده از الگور به هنگام   یناست. 

نابهنجارباعث کا  یبودن در اقلام تعهد را    یدر گزارشگری مال  یتاقلام شده و شفاف  یندر ا  یهش 

تعهد  ینهمچن  دهد؛یم  یشافزا تعهد  یاریاخت  یاقلام  اقلام  به  نقش    یدارا  یراختیاریغ  ینسبت 

 است.  نفعانیو ذ گیرندگانیمتصم یبرا یمال یداریپا ییندر تع یموثرتر

 یکردبا رو  یاقلام تعهد  یفیتمدل ک  یاقدام به طراح  (Saqafi et al., 2022)و همکاران    یثقف

 یرفته شرکت پذ  164  یهابه دست آمده با استفاده از داده   یجها نمودند. نتاداده  یگروه  یریتمد  یتمالگور

  های ییدر درآمد، دارا  ییرتغ  یرهایو متغ  1397تا    1385  یهاالس  یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط

جر مشهود،  جار  یاتیعمل  ینقد  هاییانثابت  و   یاتیعمل  ینقد  های یانجر  ی،دوره  گذشته  دوره 

 ی خط   یهالها نسبت به مدمدل  ینا  یاز بهبود سطح خطا  یحاک  ی،دوره آت   یاتیعمل  ینقد   هاییانجر

 . باشدیم

 و  نقدی  هایجریان  بندیاقدام به زمان  (Bouzhmehrani et al., 2020)بوژمهرانی و همکاران  

 های مدل  مبنای  بر پژوهش  این تعهدی نمودند. در اقلام یبندطبقه برای الگویی: اقتصادی رویدادهای

 یافتۀ بسط   مدل  و  (Ohlson, 1995)  اوهلسون  ،(Feltham and Ohlson, 1995)  فلتهم و اوهلسون

 اساس  بر  تعهدی  اقلام  در  منعکس  نقدی  هایجریاندر خصوص    اطلاعات  ،(2002)  دیچو  و  دیچو

 اقلام  که  نقشی  بهباتوجه  سپس  شد،  بندیمدل  اقتصادی  رویدادهای  و   نقدی  هایجریان  بین  بندیزمان

 و   بندیزمان  کاهش  شرکت،  عملیات  رشد  بیان   شامل)  دکننمی  ایفا   مالی  گزارشگری  در  تعهدی

  اوراق  بورس  در شده پذیرفته شرکت 129 راستا در این. شد پرداخته  مدل این توجیه به ،(کاریمحافظه

 نشان   پژوهش  نتایج.  گرفت  قرار  موردبررسی  و  انتخاب  1396-1387  زمانیبازة    برای  تهران  بهادار

 به و دارد مالی گزارشگری در تعهدی اقلام نقش با معناداری ارتباط پیشنهادی مدل اجزای که دهدمی

  قدرت   دهدمی  نشان  همچنین  نتایج .  باشدمی  برخوردار  منطقی  توجیه   از  مذکور  هایمدل  عبارتی

 یافته   افزایش  توجهیقابل   میزان  به  آن  اجزای  به  کل  تعهدی  اقلام  تفکیک  از  پس  مدل  دهندگیتوضیح

 . است

 ایمجموعه اقدام به بسط( Ghorbani and Vadiei Noghabi, 2018) ینوقاب  یعیودقربانی و 

 های مولفه   کنترل   گیری واندازه   تبیین،  برای  تجربی  هایمدل   همچنین  و   نظری  و  جبری  معادلات  از

 این   رودمی  انتظار  نظری  لحاظ  به.  ها نمودندشرکت  سطح  در  تعهدی  اقلام  ایجاد  فرایندهای  بر  مؤثر
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  سرمایه  عادی  تعهدی  اقلام  تغییر  باعث  فروش،  هایشوک  با  متعامل  طور  به  شرکتی،  هایمولفه  گونه

 هایسال طی تهران بهادار اوراق  بورس  عضو هایشرکت از 2642 مشاهده اساس  بر. شوند گردش  در

 های شرکت  در  تعهدی  اقلام  ایجاد  فرایندهای  در  ناهمگونی  که  دهدمی  نشان  هایافته  ،1394  تا  1380

مدلاندازه  خطای  صنعت،  یک  درون  مدل  هایمانده  باقی  مطلق  قدر  قالب  در  که   را  جونز  گیری 

  سطح  در  پانلی  صورت  به  که  پیشنهادی،  تعهدی  مدل  برازش   نتایج.  دهدمی  افزایش  شود،گیری میاندازه

  تصریح   که  دهدمی  نشان  گردید،  برازش   شرکت  200  سطح  در  زمانی  سری  صورت  به  و  صنعت  17

 مشاهده  دهندگی متغیرهایتوضیح  توان  افزایش  باعث  تعهدی  اقلام  ایجاد   فرآیندهای  بر  مؤثر  هایمولفه

 .گرددمی شده
 

 شناسی پژوهشروش -3

  ی افق زمانها کمی است.  بر اساس ماهیت داده   است.  کاربردی  از نظر هدف  روش انجام این تحقیق

و    قی تحق  یبه قلمرو مکاناست، باتوجه  یشمس  1400تا    1390ساله از سال  11دوره    کی،  پژوهش  نیا

های شرکتشامل    قیتحق  نیا  ینمونه انتخاب   انیم  هایناهماهنگ  یوجود برخ  زیو ن  قیتحق  تینظر به ماه

که پس از اعمال    شودیمایران )بازار سرمایه(    فرابورس پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و  

 ی ها سال  یموردنظر ط   شرکت:  دندیعنوان نمونه انتخاب گردبه  غربالگریاز روش    ریز  یها تیودمحد

مال  رییتغ  1400تا    1390 باشد  یسال  .  نباشد  یگذارهیسرماو    مهیب  ،یبانک  یها شرکت  جزو.  نداده 

، رویکردهای اقتصادسنجی (2جدول )در    آن در دسترس باشد.  یازموردن  یمال  یهاکه داده  ییهاشرکت

 . در تحقیق ارائه شده است کاررفتهبه
 های تحقیق ( کاربرد مدل 2جدول )

Table (2) Application of Research Models 
 کاربرد  روش

BMA  های پسین و پیشین شناسایی متغیرهای غیرشکننده بر اساس مقایسه توزیع 

TVP-DMA های زمانی مختلف اسایی متغیرهای غیرشکننده بر اساس میانگین معناداری در بازه شن 

TVP-DMS  های زمانی مختلف احتمال معناداری در بازه  سطحشناسایی متغیرهای غیرشکننده بر اساس بالاترین 

OLS 
و   یوابسته مشاهده شده در مجموعه داده ورود یرمتغ ینتفاوت ب یرساندن مجموع مجذورهاحداقل به

 مستقل  یر( متغیتابع )خط یخروج
 

 هاداده  وتحلیلتجزیه -4

)در   داده   (3جدول  توصیفی  باتوجهآمار  است.  شده  ارائه  تحقیق  مقیاس های  نبودن  یکسان  به 

اند. نرمال شده   5و    -5ها در بازه  های تحقیق نمودیم. داده سازی دادههای تحقیق اقدام به نرمال داده 
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شده و بر انحراف معیار هر داده تقسیم شده    ها از میانگین خود کمها تمامی دادهسازی دادهجهت نرمال 

 . است
 ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 3جدول )

Table (3) Descriptive Statistics of Research Variables  

 های تحقیقشاخص  میانگین  مینیمم ماکزیمم  انحراف معیار 

 های استهلاک هزینه 06/0 - 3/3 4/3 28/0

 سود  4801/0 - 93/3 51501/3 6504/0

 جمع اقلام تعهدی  9/0 - 09/2 9/3 6/0

 های جاری دوره قبل عکس جمع دارایی 45/0 - 83/4 9/3 78/1

 فروش در دوره جاری  561/0 - 9/3 1/3 956/1

 فروش در دوره قبل  483/0 - 09/4 61/3 847/2

 ی دوره قبلهادارایی کل جمع  عکس نسبت 947/0 - 97/3 3/3 05/3

 دوره قبل های جمع دارایی بر درآمد فروش شرکت راتییتغ 43/0 - 5/3 4/3 434/1

16931/0 8/3 7805/3 - 63697/0 
شرکت بر جمع   زاتیآلات و تجهن یمبلغ ناخالص اموال، ماشنسبت 

 های دوره قبل دارایی 

 نسبت جمع اقلام تعهدی بر فروش 8405/0 - 0886/2 0434/3 81129/2

 نسبت جمع اقلام تعهدی بر فروش دوره قبل 1712/0 - 5911/3 0789/3 9835/1

52/1 9/3 39/3 - 24/0 
های دریافتنی تقسیم  منهای تغییرات حساب  درآمد فروش شرکت راتییتغ

 های دوره قبل جمع دارایی بر 

 منهای تغییر در وجه نقد جاری ییدر دارا رییتغ 9/0 - 4/2 5/3 57/1

7/0 7/3 33/2 - 5/0 
  درآمد فروش شرکت راتییتغهای دریافتنی دوره قبل تقسیم بر  حساب 

 دوره جاری  درآمد فروش شرکت رات ییتغدوره قبل ضربدر 

 دوره قبل تقسیم بر مخار  اجزاء تعهدینسبت  6/0 - 41/3 9/3 9/1

27/1 2/3 5/2 - 98/0 
آلات، تجهیزات و ناخالص ماشین هزینه استهلاک دوره قبل تقسیم بر 

 آلات، تجهیزات و اموال ناخالص ماشین ضربدر   اموال

 تقسیم بر جمع اقلام تعهدی  جریان نقد حاصل از عملیاتتغییرات  3/0 - 1/3 4/3 06/1

3/1 67/3 6/3 - 3/0 

درآمد فروش  راتییتغهای دریافتنی دوره قبل تقسیم بر نسبت حساب 

ر جمع  دوره جاری تقسیم ب درآمد فروش شرکت دوره قبل ضربدر  شرکت

 های دوره قبل دارایی 

09/1 16/3 2/3 - 91/0 
  ی عموم یهانهیفروش رفته و هز یتمام شده کالا یبها مجموع  راتییتغ

 یرنقدیغ  یهانهیجز هزفروش به  و ی و ادار

 دوره قبل دو های جمع داراییعکس   433/0 - 14/4 866/3 157/0
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 دوره قبل  دو های جمع دارایی های اختیاری تقسیم بر هزینه 6/0 - 3/3 8/3 9/2

 دوره قبل  دو های  جمع داراییهای اختیاری تقسیم بر وقفه اول هزینه 7/0 - 6/3 76/3 2/2

79/2 6/3 09/4 - 48/0 
جمع  آلات و تجهیزات تقسیم بر نسبت مبلغ فروش اموال، ماشین 

 دوره قبل  دو های دارایی 

2/2 01/4 6/3 - 6/0 
آلات و تجهیزات دوره قبل تقسیم بر  نسبت مبلغ فروش اموال، ماشین 

 دوره قبل  دو های جمع دارایی 

07/1 8/3 6/3 - 698/0 
  یافتنیها و اسناد درحساب  راتیی تغمنهای  تغییرات درآمد فروش شرکت

 تقسیم بر جمع اقلام تعهدی دوره قبل  شرکت

3/1 4/3 6/3 - 3/0 
بر جمع اقلام   شرکت زاتیآلات و تجهن یاموال، ماشمبلغ ناخالص  نسبت 

 تعهدی

 های دوره قبل جمع داراییتقسیم بر  جریان نقد حاصل از عملیات 4/0 - 12/3 1/4 5/1

2/0 5/3 9/2 - 1/0 
دو  های جمع داراییاقلام تعهدی سرمایه در گردش دوره قبل تقسیم بر 

 دوره قبل 

 درآمد فروش شرکت  راتییتغ 67/0 - 2/3 08/3 95/1

 شرکت  زاتیآلات و تجهن ی ناخالص اموال، ماش 14/0 - 7/3 84/3 8/1

 دوره قبل  جریان نقد حاصل از عملیات 3/0 - 6/2 4/3 95/0

 جریان نقد حاصل از عملیات  5/0 - 9/3 8/3 3/0

 تغییرات فروش خالص  75/0 - 1/3 78/3 076/1

 شرکت یافتنیها و اسناد درحساب  رات ییتغتغییرات فروش خالص منهای  9/0 - 4/3 09/3 8/1

 شرکت یافتنیها و اسناد درحساب  رات ییتغتغییرات فروش خالص منهای  51/0 - 9/3 9/3 23/1

 مجموع اقلام تعهدی سال جاری در شرکت 4/0 - 5/3 3/3 6/1

 های دوره قبل عکس جمع دارایی 874/0 - 6/2 76/3 96/3

 هانرخ بازده دارایی  644/0 - 4/3 95/3 91/2

 های نقد عملیاتی جریان  در تغییر 58/0 - 2/3 82/3 828/1

 تغییرات جریان نقد عملیاتی ضربدر جریان نقد عملیاتی 042/0 - 589/2 544/3 794/0

794/0 544/3 589/2 - 042/0 
  یافتنیها و اسناد درحساب  راتیی تغمنهای  تغییرات درآمد فروش شرکت

 تغییرات درآمد فروش شرکتتقسیم بر  شرکت

051/0 337/3 117/3 - 244/0 

های عمومی  بهای تمام شده کالای فروش رفته و هزینه مجموع تغییرات 

  هایحساب منهای تغییرات   های غیرنقدیجز هزینهو فروش به  و اداری

 درآمد فروش شرکت   راتییتغتقسیم بر  پرداختنی

047/0 131/3 063/2 - 03/0 
هزینه استهلاک منهای تغییرات هزینه مزایای بازنشستگی تقسیم بر 

 درآمد فروش شرکت  راتییتغ
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 لگاریتم جمع اقلام تعدی  214/0 - 136/3 325/3 038/0

 تقسیم بر فروش هاغییر در فروش شرکت ت 189/0 - 103/2 347/3 045/0

 شاخص تورم  025/0 - 121/3 066/3 038/0

 در دوره قبل  هانرخ بازده دارایی  391/0 - 073/3 746/3 03/1

956/2 7/3 3/2 - 017/0 
های جاری و بدهی  های جاری منهایسرمایه در گردش غیرنقدی )دارایی 

 ( دوره قبل نقدی

811/1 4/3 8/3 - 306/0 
های جاری و بدهی  های جاری منهایسرمایه در گردش غیرنقدی )دارایی 

 ( دوره جاری نقدی

1/1 21/3 23/2 - 5/0 
های جاری و بدهی  های جاری منهایسرمایه در گردش غیرنقدی )دارایی 

 درآمد فروش شرکت راتییتغ( دوره قبل ضربدر نقدی

 تغییرات نرخ استهلاک 961/0 - 86/2 136/4 356/4

201/3 345/4 74/3 - 708/0 
آلات و  ن یناخالص اموال، ماشتغییرات استهلاک دوره قبل ضربدر 

 شرکت  زاتیتجه

 دوره قبل در های  جمع داراییتقسیم بر درآمد فروش شرکت  راتییتغ 638/0 - 52/3 202/4 01/2

 دوره قبل دو های جمع دارایی  تقسیم بر اقلام تعهدی جاریتغییرات  046/0 - 847/2 899/3 874/0

 دوره قبل  شرکت  زاتیآلات و تجهن ی ناخالص اموال، ماش 046/0 - 847/2 899/3 874/0

 خالص درآمد  268/0 - 428/3 671/3 057/0

 جریان نقد عملیاتی بندی درمعکوس خطای زمان  033/0 - 27/2 444/3 051/0
 

ماکزیمم و دهد،  ها را نمایش میآمار توصیفی پژوهش بیانگر شاخص میانگین که مرکز ثقل داده 

ها پراکندگی حول میانگین  دهد. انحراف معیار داده مینیمم داده که حداقل و حداکثر داده را نمایش می

 دهد. و آماره جارک برا وضعیت توزیع داده را نسبت به توزیع نرمال نمایش می

؛ اقدام ترین متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی لازم است در این بخش از تحقیق قبل از شناسایی مهم

به تعیین کاراترین رویکرد اقتصادسنجی بنماییم. در نتیجه چون هدف تعیین مدل بهینه است لازم است 

یافتن به ثبات نتایج در سه بازه زمانی دستای بهره گرفته شود. برای  بینی درون نمونهاز رویکرد پیش

دوره ینی اقلام تعهدی شده است.  ب( اقدام به پیشh = 8دوره )  8( و  h = 4) دوره  4(،  h = 1دوره )  1

 1400تا    1398بینی از  و در دوره زمانی بررسی عملکرد پیش   1397تا    1390بینی از  زمانی آموزش پیش

( MAFEبینی )(، از مربع میانگین خطای پیشMSFEبینی )باشد. به منظور ارزیابی عملکرد پیش می

(، MAPEبینی )صد قدر مطلق خطای پیش(، میانگین درMAFEبینی )قدرمطلق میانگین خطای پیش

پیش خطای  ) تورش  پیش (Biasبینی  خطای  واریانس  احتمالات  FEV) بینی و  لگاریتم  مجموع  و   )

 بینی مجموع لگاریتم احتمالات پیشبه اینکه شاخص  باتوجهاستفاده شده است.    Log(PL) بینیپیش
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(PL)Log  ر است؛ در نتیجه از این شاخص جهت ها از کارایی بالاتری برخوردانسبت به سایر شاخص

 انتخاب مدل بهینه استفاده شده است. 
 

 بینی مختلف های پیش بینی در افق معیارهای عملکرد پیش  (4)جدول 
Table (4) Forecast Performance Criteria in Different Forecast Horizons 

h = 1 

Log(pl) MAFE MSFE MAPE FEV Bias  

958/68 071/0 009/0 187/0 009/0 017/0 TVP − AR(1) − X   DMA(α = λ = 0.99) 

309/76 062/0 007/0 183/0 007/0 014/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = λ = 0.95) 

001/78 057/0 006/0 168/0 006/0 013/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = λ = 0.90) 

739/69 076/0 011/0 191/0 010/0 018/0 TVP − AR(1) − X     DMS(α = λ = 0.99) 

483/80 067/0 008/0 169/0 008/0 011/0 TVP − AR(1) − X     DMS(α = λ = 0.95) 

298/100 053/0 006/0 152/0 006/0 015/0 TVP − AR(1) − X     DMS(α = λ = 0.90) 

599/66 073/0 010/0 194/0 009/0 016/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = 0.99, λ = 1) 

045/71 067/0 008/0 221/2 007/0 023/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = 0.95, λ = 1) 

698/109 014/0 002/0 106/0 021/0 005/0 TVP − AR(1) − X     BMA(α = λ = 1) 

- 470/0 321/0 715/0 110/0 445/0 BVAR − Minnesota 

- 078/0 011/0 228/0 010/0 030/0 TVP − AR(1)     DMA(λ = 0.99) 

- 083/0 012/0 211/0 011/0 027/0 TVP − AR(1)     DMA(λ = 0.95) 

- 100/0 017/0 304/0 015/0 046/0 AR(1) − X OLS 

- 133/0 029/0 436/0 017/0 104/0 AR(1)(OLS) 

h = 4 

321/65 074/0 010/0 183/0 010/0 020/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = λ = 0.99) 

154/72 062/0 007/0 171/0 007/0 015/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = λ = 0.95) 

367/73 057/0 006/0 160/0 006/0 014/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = λ = 0.90) 

415/65 079/0 011/0 187/0 011/0 020/0 TVP − AR(1) − X     DMS(α = λ = 0.99) 

075/75 068/0 008/0 167/0 008/0 009/0 TVP − AR(1) − X     DMS(α = λ = 0.95) 

045/92 057/0 007/0 161/0 007/0 009/0 TVP − AR(1) − X     DMS(α = λ = 0.90) 

036/63 074/0 010/0 185/0 009/0 015/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = 0.99, λ = 1) 

714/68 066/0 007/0 194/0 007/0 021/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = 0.95, λ = 1) 

295/93 016/0 003/0 099/0 002/0 014/0 TVP − AR(1) − X     BMA(α = λ = 1) 

- 483/0 366/0 030/1 144/0 457/0 BVAR − Minnesota 

- 100/0 034/0 400/0 032/0 034/0 TVP − AR(1)     DMA(λ = 0.99) 

- 087/0 029/0 353/0 028/0 029/0 TVP − AR(1)     DMA(λ = 0.9) 

- 102/0 018/0 296/0 016/0 045/0 AR(1) − X OLS 
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- 138/0 030/0 409/0 018/0 108/0 AR(1)(OLS) 

h = 8 

514/61 076/0 010/0 516/0 010/0 010/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = λ = 0.99) 

141/68 062/0 007/0 378/0 007/0 012/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = λ = 0.95) 

137/69 056/0 006/0 298/0 006/0 013/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = λ = 0.90) 

502/59 080/0 011/0 519/0 011/0 009/0 TVP − AR(1) − X     DMS(α = λ = 0.99) 

694/71 071/0 010/0 432/0 009/0 008/0 TVP − AR(1) − X     DMS(α = λ = 0.95) 

258/85 061/0 008/0 402/0 008/0 011/0 TVP − AR(1) − X     DMS(α = λ = 0.90) 

177/63 073/0 009/0 534/0 009/0 010/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = 0.99, λ = 1) 

197/68 062/0 007/0 445/0 006/0 012/0 TVP − AR(1) − X     DMA(α = 0.95, λ = 1) 

255/78 016/0 002/0 074/0 005/0 002/0 TVP − AR(1) − X     BMA(α = λ = 1) 

- 316/0 185/0 856/0 176/0 090/0 BVAR − Minnesota 

- 093/0 133/0 422/3 096/0 187/0 TVP − AR(1)     DMA(λ = 0.99) 

- 087/0 078/0 397/2 078/0 084/0 TVP − AR(1)     DMA(λ = 0.95) 

- 097/0 016/0 841/0 015/0 035/0 AR(1) − X OLS 

- 137/0 030/0 964/0 018/0 104/0 AR(1)(OLS) 

 

مجموع  عموماً در راستای نتایج    Biasو    MAFE  ،MSFE  ،MAPE  ،FEVهای  نتایج شاخص

به علت اینکه کل    بینیمجموع لگاریتم احتمالات پیشاست؛ اما شاخص    بینیلگاریتم احتمالات پیش

کند از کارایی بالاتری برخوردار است؛ به همین دلیل در این تحقیق از این شاخص مدل را لحاظ می 

بینی از خطای بالا و از  های ارزیابی عملکرد پیش با کلیه شاخص  OLSبهره گرفته شده است. مدل  

 بینیتم احتمالات پیشمجموع لگاریبر اساس نتایج شاخص    BMAدقت پایینی برخوردار است. مدل  

(PL)Log    مجموع بوده است. بر اساس نتایج شاخص    برخورداردر هر سه بازه زمانی از دقت بالاتری

تری برخوردار است. در ها از عملکرد مطلوب در تمامی حالت  BMAمدل    بینیلگاریتم احتمالات پیش

توضیحی بر روی متغیر وابسته رگرسیون  های ممکن حضور متغیرهای  ابتدا تمامی حالت  BMAرویکرد  

های ممکن گردد. در این روش چندین نکته حائز اهمیت است. اول اینکه یک متغیر در تمامی مدلمی

هایی که حضور دارد تأثیر معناداری بر  حضور ندارد. نکته دوم اینکه لزوماً متغیر مذکور در تمامی مدل 

هایی هایی که متغیر مذکور معنادار شده به تعداد مدل داد مدلاساس نسبت تعمتغیر وابسته ندارد؛ براین 

با افزایش تعداد  اینکه  که حضور دارد؛ شاخصی جهت حضور متغیر مذکور در مدل بهینه است؛ سوم 

حالت تمامی  محاسبه  امکانمتغیرها  دیدگاه  ها  اساس  بر  نتیجه  در  نیست.  و   ینمارت-یا-سالا پذیر 

)حدود  (Sala-i-Martin et al., 2004)همکاران   بعد  به  برآورد  تعداد  از یک  میلیون    200تا    100، 
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نماید ها، به سمت یک عدد مشخص میل میرگرسیون(، نسبت حضور معنادار یک متغیر به تمامی حالت

 باشد.  ها نمیمی حالتو در نتیجه نیازی به برآورد تما

گیری جهت حذف متغیرها وجود دارد؛ برای تعیین حد بهینه از  در نهایت نیاز به یک آستانه تصمیم

تعداد متغیرهای پیشنهادی است که از دیدگاه   kتقسیم بر کل متغیرها بهره گرفته خواهد شد )  kنسبت  

تجربی بوده و بر اساس دیدگاه محقق انتخاب   kمحقق بالاترین تأثیر را بر متغیر وابسته دارند(. این  

 .   (Abdi et al., 2022)شود می

به ها در فضای مدل انجام شود. باتوجه بایست محاسبات روی تمام مدلی برای دستیابی به نتیجه م

در فضای   (،بر اساس حضور یا عدم حضور هر متغیر)های موجود  تعداد متغیرهای بررسی شده، تعداد مدل

دیگر فضای  عبارتمدل رگرسیونی است. به 1هزار میلیارد  288باشد که بیش از  دل میم  582مدل برابر  

نظر شخصی  دوراز اعمالبه فرض عدم اطمینان مدل یعنی بهباشد که باتوجهمدل می  258  مدل شامل 

ها برای دستیابی به نتیجه ها بررسی شده و از اطلاعات همۀ مدل بایست همۀ مدلدر انتخاب مدل می

 .استفاده شود

در این مقاله   kمقدار    ،(Sala-i-Martin et al., 2004)و همکاران    ینمارت-یا -سالا به پیروی از  

نهایت   رود در. این عدد بازگوکنندة این مطلب است که انتظار میاست در نظر گرفته شده  10مساوی  

باشد اما کاملاً روشن می  ؛ت معرفی شودیند محاسباآعنوان متغیرهای غیرشکننده توسط فرمتغیر به   10

 متغیر غیرشکننده باشند.  10تر از تر و یا بیش نهایت تعداد کم که امکان دارد در

با به  ابتدا  میلیون رگرسیون از فضای مدل، ضرایب و احتمال    10ای شامل  آوردن نمونهدستدر 

محاسبات برای  اضافه شده و   میلیون رگرسیون به نمونۀ اول 10. در ادامه محاسبه شدین هر متغیر یشپ

در نهایت  انجام شد و    میلیون رگرسیون(،  90،  80،  70،  60،  50،  40،  30)سپس    میلیون رگرسیون   20

 2گرایی پس از حصول شرط همدست آمد.    ضرایب و احتمالات پسین بهمیلیون رگرسیون    100برای  

جهت  .(5جدول  )دیگر نیازی به افزایش حجم نمونه جهت تعیین متغیرهای غیرشکننده وجود ندارد  

( افزایش احتمال پسین هر متغیر 1غیرشکننده معرفی نمودن یک متغیر دو شرط لازم است تحقق یابد.  

  ( بالابودن سطح احتمال پسین از سطح آستانه تعریف شده )سطح آستانه اولیه2  احتمال پیشیننسبت به 

 (. 172/0 = 58 یم برتقس 10 =

 
 متغیر توضیحی است.   58های ممکن با حضور تعداد دقیق حالت 376،  230، 744،  711، 151،  288 .1

است میانگین ضریب و احتمال برآوردی در    بر آننسبت آماری است که انتظار    ینمارت- یا - سالاشرط همگرایی بر اساس دیدگاه    .2
میلیون    100های برآوردی باشد. به عبارتی نتایج حاصل از  تی معادل با میانگین ضرایب و احتمالات در کل حالموردبررسنمونه  

یکسان خواهد بود. به عبارتی نمونه مدل مورد بررسی به خوبی    376،  230،  744،  711،  151،  288رگرسیون با نتایج حاصل از  
 های برآوردی خواهد بود.گویای نتایج کل مدل
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ای و در دلیل فرض عدم اطمینان مدل، از اطلاعات غیر داده است که در مرحلۀ اول به ذکریانشا

همچنین متغیرهایی ؛  استفاده شد یاتر به همگرایی از اطلاعات داده دلیل دستیابی سریع  مرحلۀ دوم به 

دلیل شکننده بودن در مقابل    تر از احتمال پیشین در نظر گرفته شده داشتند، بهکه احتمال پسینی کم

متغیر غیرشکننده بودند که در مرحلۀ دوم با این    37در مرحلۀ اول  ) سایر متغیرها از مدل خارج شدند  

 .(دهیماند محاسبات را ادامه میمال پیشین داشتهاحتتری نسبت به متغیرها که احتمال پسین بیش 
 

K̅گیری و محاسبات با فرض  نمونه  ندآیمرحله اول فر( 5جدول ) = 10  
Table (5) The First Stage of the Sampling Process and Calculations Assuming K̅ = 10 

 رگرسیون  میلیون 10نمونه اول شامل  رگرسیون  میلیون 100نمونه اول شامل 
 نماد  متغیر

  پیشین بیضر پیشین احتمال  نیپس بیضر ن یاحتمال پس

121/0 132/0 107/0 002/0 DEP 1 

092/0 003/0 073/0 004/0 X 2 

146/0 023/0 070/0 024/0 TAt−1 2 

878/0 176/0 535/0 319/0 
1

CAt−1
 4 

169/0 127/0 145/0 417/0 St 5 

155/0 209/0 118/0 428/0 St−1 6 

234/0 788/0 207/0 147/0 
1

At−1
 7 

881/0 034/0 470/0 029/0 
ΔREVt

At−1
 8 

688/0 051/0 207/0 080/0 
PPEt

At−1
 9 

362/0 068/0 199/0 111/0 
TAt−1

St
 10 

247/0 400/0 122/0 000/0 
TAt−1

St−1
 11 

441/0 007/0 222/0 006/0 
ΔREVt − ΔARt

At−1
 12 

161/0 127/0 102/0 599/0 (ΔCAt − ΔCasht) 13 

162/0 022/0 130/0 039/0 (ΔCLt − ΔSTDt − ΔTPit) 14 

219/0 718/0 179/0 692/0 (
ARt−1

REVt−1
REVt) 15 

330/0 025/0 173/0 015/0 (
APBt−1

EXPt−1
EXPt) 16 
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225/0 000/0 152/0 000/0 (
DEPt−1

GPPEt−1
GPPEt) 17 

230/0 188/0 138/0 059/0 
ΔCFOt

TAt−1
 18 

212/0 955/0 162/0 489/0 (
ARTt−1

REVt−1
) (

REVt

At−1
) 19 

195/0 044/0 190/0 189/0 (
OCALt−1

EXPt−1
) (

EXPt

At−1
) 20 

128/0 000/0 109/0 000/0 
1

At−2
 21 

148/0 546/0 123/0 129/0 
Disct

At−2
 22 

239/0 014/0 205/0 017/0 
Disct−1

At−2
 23 

398/0 034/0 106/0 002/0 
PPE SALESt

At−2
 24 

796/0 031/0 691/0 060/0 
PPE SALESt−1

At−2
 25 

183/0 020/0 164/0 034/0 
ΔREVt − ΔRECt

TAt−1
 26 

192/0 057/0 217/0 187/0 
PPEt

TAt−1
 27 

263/0 002/0 073/0 002/0 
CFOt

At−1
 28 

398/0 000/0 239/0 000/0 
WCAt−1

At−2
 29 

295/0 007/0 222/0 006/0 REVt 30 

727/0 013/0 502/0 006/0 PPEt 31 

632/0 216/0 530/0 394/0 CFt−1 32 

129/0 001/0 157/0 002/0 CFt 33 

430/0 025/0 273/0 015/0 ΔSalest 34 

214/0 188/0 073/0 059/0 ΔSalest − ΔREC 35 

164/0 721/0 180/0 721/0 ΔSalest − ΔAR 36 

831/0 366/0 708/0 346/0 TACCt−1 37 

233/0 044/0 190/0 189/0 
1

Assett−1
 38 

650/0 204/0 460/0 203/0 ROAt 39 
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165/0 366/0 132/0 346/0 DCFOt 40 

460/0 152/0 208/0 083/0 DCFOt × CFOt 41 

298/0 337/0 106/0 193/0 
ΔREVt − ΔRECt

REVt
 42 

312/0 005/0 123/0 013/0 
ΔEXPt − ΔPAYt

REVt
 43 

153/0 020/0 164/0 034/0 
DEPt − ΔRETt

REVt
 44 

159/0 955/0 162/0 489/0 LOG(TA) 45 

145/0 002/0 173/0 002/0 GRSales 46 

311/0 000/0 139/0 000/0 InfIndex 47 

383/0 002/0 186/0 003/0 ROAt−1 48 

498/0 005/0 306/0 006/0 NCWCt−1 49 

123/0 002/0 126/0 002/0 NCWCt 50 

436/0 152/0 258/0 083/0 NCWCt−1 × ΔREVt 51 

130/0 001/0 033/0 002/0 ΔDEPt−1 52 

215/0 718/0 107/0 692/0 ΔDEPt−1 × PPEt 53 

280/0 145/0 164/0 126/0 
REVt

At−1
 54 

128/0 238/0 030/0 321/0 
ΔNREC

At−1
 55 

143/0 174/0 029/0 131/0 PPEt−1 56 

136/0 152/0 258/0 083/0 NetIncomet 57 

730/0 001/0 533/0 002/0 1-TV-TV 58 
 

)بالاتر بودن مقدار توزیع پسین از پیشین و بالاتر   مذکور  دوگانهاول با استفاده از شروط در مرحلۀ  

(، با مقایسه ستون توزیع پیشین و پسین جهت تعیین نمودن  172/0بودن عدد ستون توزیع پسین از عدد  

انتخاب شدند. یعنی    37متغیرهای غیرشکننده،   تری نسبت متغیر مقدار احتمال پسین بیش  37متغیر 

داشتند. در    172/0متغیر سطح احتمال پسین بالاتر از سطح آستانه    37احتمال پیشین داشتند و این  به

متغیر باقیمانده اعمال خواهیم   37ادامه تمامی مراحل انجام شده در مرحله اول را در مرحله دوم بر روی  

  متغیر منتخب اعمال شده   37بر روی  میلیون رگرسیون    5  دوم نیز ابتدا یک نمونه شاملنمود. در مرحله  

با اعمال دو شرط مذکور سطح  .  صورت گرفته استاحتمالات پسین    و  بات ضرایبو محاس ادامه  در 
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ترین متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی شناسایی خواهند  ؛ مهم27/0  =  37  بر  تقسیم  10  =   آستانه ثانویه

 . توان دیدمی، (8)جدول در نتایج  شد.
K̅و محاسبات با فرض   رییگنمونه ندآیفر دوممرحله  ( 8جدول ) = 10  

Table (8) The Second Stage of the Sampling Process and Calculations Assuming K̅ = 10 
 رگرسیون  میلیون  5نمونه اول شامل  رگرسیون  میلیون 50نمونه اول شامل 

 ردیف  متغیر
 پیشین بیضر پیشین احتمال  نیپس بیضر ن یاحتمال پس

896/0 180/0 133/0 002/0 
1

CAt−1
 4 

439/0 804/0 190/0 003/0 
1

At−1
 7 

899/0 035/0 281/0 020/0 
ΔREVt

At−1
 8 

702/0 052/0 455/0 271/0 
PPEt

At−1
 9 

259/0 069/0 185/0 364/0 
TAt−1

St
 10 

212/0 408/0 400/0 025/0 
TAt−1

St−1
 11 

450/0 007/0 176/0 068/0 
ΔREVt − ΔARt

At−1
 12 

223/0 732/0 169/0 094/0 (
ARt−1

REVt−1
REVt) 15 

237/0 026/0 189/0 005/0 (
APBt−1

EXPt−1
EXPt) 16 

430/0 000/0 087/0 509/0 (
DEPt−1

GPPEt−1
GPPEt) 17 

235/0 192/0 196/0 033/0 
ΔCFOit

TAt−1
 18 

316/0 974/0 147/0 013/0 (
ARTt−1

REVt−1
) (

REVt

At−1
) 19 

499/0 045/0 203/0 000/0 (
OCALt−1

EXPt−1
) (

EXPt

At−1
) 20 

244/0 014/0 275/0 110/0 
Disct−1

At−2
 23 

406/0 035/0 090/0 002/0 
PPE SALESt

At−2
 24 

212/0 032/0 587/0 051/0 
PPE SALESt−1

At−2
 25 
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387/0 020/0 203/0 000/0 
ΔREVt − ΔRECt

TAt−1
 26 

238/0 002/0 427/0 005/0 
CFOt

At−1
 28 

206/0 000/0 451/0 335/0 
WCAt−1

At−2
 29 

201/0 007/0 218/0 002/0 REVt 30 

242/0 013/0 232/0 013/0 PPEt 31 

645/0 220/0 602/0 294/0 CFt−1 32 

439/0 026/0 391/0 173/0 ΔSalest 34 

218/0 192/0 333/0 294/0 ΔSalest − ΔREC 35 

248/0 373/0 090/0 164/0 TACCit−1 37 

338/0 045/0 105/0 011/0 
1

Assett−1
 38 

663/0 208/0 147/0 002/0 ROAt 39 

269/0 155/0 118/0 000/0 DCFOt × CFOt 41 

204/0 344/0 260/0 005/0 
ΔREVi − ΔRECi

REVi
 42 

318/0 005/0 219/0 071/0 
ΔEXPi − ΔPAYi

REVi
 43 

317/0 000/0 453/0 002/0 InfIndex 47 

391/0 002/0 139/0 107/0 ROAt−1 48 

208/0 005/0 111/0 273/0 NCWCt−1 49 

245/0 155/0 280/0 111/0 NCWCt−1 × ΔREVt 51 

419/0 732/0 306/0 006/0 NCWCt−1 53 

896/0 180/0 164/0 126/0 
REVt

At−1
 54 

339/0 804/0 186/0 003/0 1-TV-TV 58 
 

متغیر باقیمانده   19مراحل انجام شده در مرحله اول و دوم را در مرحله سوم بر  در ادامه تمامی  

متغیر    19بر روی  میلیون رگرسیون    1  نیز ابتدا یک نمونه شامل   اعمال خواهیم نمود. در مرحله سوم

در ادامه با اعمال دو .  صورت گرفته استاحتمالات پسین    و  و محاسبات ضرایب  منتخب اعمال شده

ترین متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی  ؛ مهم0/ 526  =  19  بر  تقسیم  10  =  سطح آستانه ثانویه  شرط مذکور

 .  توان دیدمی، (9)جدول در نتایج  شناسایی خواهند شد.
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K̅و محاسبات با فرض   رییگنمونه ندآیفر سوم مرحله ( 9جدول ) = 10  
Table (9) The Third Stage of the Sampling Process and Calculations Assuming K̅ = 10 

 رگرسیون  میلیون 1نمونه اول شامل  رگرسیون  میلیون 2نمونه اول شامل 
 نماد  متغیر

 پیشین بیضر پیشین احتمال  نیپس بیضر ن یاحتمال پس

323/0 185/0 201/0 003/0 
1

CAt−1
 4 

746/0 828/0 298/0 021/0 
1

At−1
 7 

926/0 036/0 482/0 287/0 
ΔREVt

At−1
 8 

723/0 054/0 196/0 386/0 
PPEt

At−1
 9 

764/0 007/0 424/0 027/0 
ΔREVt − ΔARt

At−1
 12 

637/0 041/0 092/0 540/0 (
DEPt−1

GPPEt−1
GPPEt) 17 

325/0 003/0 208/0 035/0 (
ARTt−1

REVt−1
) (

REVt

At−1
) 19 

414/0 046/0 156/0 014/0 (
OCALt−1

EXPt−1
) (

EXPt

At−1
) 20 

418/0 036/0 215/0 000/0 
PPE SALESt

At−2
 24 

399/0 021/0 292/0 117/0 
ΔREVt − ΔRECt

TAt−1
 6 

664/0 227/0 095/0 002/0 CFt−1 32 

652/0 027/0 215/0 000/0 ΔSalest 34 

348/0 046/0 453/0 005/0 
1

Assett−1
 38 

683/0 214/0 478/0 355/0 ROAt 39 

328/0 005/0 231/0 002/0 
ΔEXPt − ΔPAYt

REVt
 43 

727/0 037/0 246/0 014/0 InfIndex 47 

503/0 002/0 638/0 312/0 ROAt−1 48 

403/0 018/0 111/0 012/0 ΔDEPt−1 × PPEt 53 

323/0 185/0 125/0 000/0 
REVt

At−1
 54 

549/0 828/0 276/0 005/0 1-TV-TV 58 
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متغیر انتخاب   10سوم با استفاده از شروط، جهت تعیین نمودن متغیرهای غیرشکننده،  در مرحلۀ  

متغیر    10احتمال پیشین داشتند و این  تری نسبت به متغیر مقدار احتمال پسین بیش   10شدند. یعنی  

پیشنهادی    Kمحاسباتی به    Kبه اینکه  داشتند. باتوجه  0/ 526سطح احتمال پسین بالاتر از سطح آستانه  

 بسیار نزدیک است محاسبات را متوقف خواهیم نمود.

، این متغیرها نیرومند یا غیرشکننده منتخب شدندمتغیر    10جهت که در حضور بقیۀ متغیرها  ازآن

متغیرهانامیده می بقیۀ  احتمال ورود پسین کم شوند و  را شکننده  را که  دارند  پیشین  احتمال  از  تری 

باتوجهمی متغیرهای،  (10)جدول  به  نامند.  است که  احتمال  گانه    10  مشهود  متغیرها  در حضور همۀ 

در حضور سایر  دیگر این متغیرها  عبارتبه.  انداحتمال پیشین خود یافته تری نسبت به پسین ورود بیش 

ترتیب در ستون   به  متغیر طراحی خواهد شد.  10مدل تحقیق با این  اند. در نتیجه  شدهبامعنی  متغیرها  

)از   پنجمسوم و چهارم، ضرایب پسین و انحراف معیارهای پسین متغیرها بیان شده است و در ستون  

 .هر متغیر ارائه شده است tآماره  نسبت  آمارةراست به چپ(، 
 

 تعهدی در مدل بهینه بندی متغیرهای مؤثر بر اقلام ( اولویت10)جدول 
Table (10) Prioritization of Variables Affecting Accruals in the Optimal Model 

≥ 2  با هارگرسیون اولویت  |t − stat| 
 احتمال و ضریب پسین 

 متغیر نماد 
 نیپس بیضر ن یاحتمال پس

3 761/0 746/0 828/0 X1 
1

At−1
 

1 932/0 926/0 036/0 X2 
ΔREVt

At−1
 

6 658/0 723/0 054/0 X3 
PPEt

At−1
 

2 864/0 764/0 007/0 X4 
ΔREVt − ΔARt

At−1
 

10 584/0 437/0 041/0 X5 (
DEPt−1

GPPEt−1
GPPEt) 

7 615/0 664/0 227/0 X6 CFt−1 

8 606/0 652/0 027/0 X7 ΔSalest 

5 699/0 683/0 214/0 X8 ROAt 

4 718/0 727/0 037/0 X9 InfIndex 

9 591/0 549/0 828/0 X10 1-TV-TV 
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را داشته باشند از اهمیت بالاتری در اقلام   Tبر اساس نتایج متغیرهایی که بالاترین نسبت آماره  

( دارند  و همکاران  تعهدی  واتسون ؛  (Naser, 2014)ناصر  ؛  (Koop et al., 2020) کوپ  و  استاک 

(Stock and Watson, 2002)  ، همکاران    ینمارت-یا-سالا ؛  (Sala-i-Martin et al., 2004)و 

محمدی   و  (Karimi et al., 2023)   ؛ کریمی و همکاران(Sheikhli et al., 2023)  لی و همکارانشیخ

(. اولویت اثرگذار متغیرهای مؤثر بر اقلام تعهدی در ستون (Mohammadi et al., 2020)و همکاران  

 شده است.   داده آخر نمایش

 
 مدل برتر  1000میانگین احتمال پسین ساده و تجمعی  (2) نمودار 

Chart (2) Simple and Cumulative Posterior Probability Average of Top 1000 Models 
 

نتایج   اساس  که    (2)  نموداربر  است  مشهود  توانایی   1000کاملاً  تجمعی  حالت  در  برتر  مدل 

 لام تعهدی را دارا هستند. درصد تغییرات اق 99دهندگی بیش از توضیح

نسبت به تخمین مدل بر اساس   TVPهای لبرای تعیین میزان کارایی تخمین مدل بر اساس مد

 ، استفاده گردید. (11جدول )شده در دادهنمایش نماییارزش راستاز  OLSهای سنتی لمد
 

  OLS  با TVP  هایمقایسه کارایی مدلLR تست  (11) جدول
Table (11) LR test comparing the performance of TVP models with OLS 

 lnL LR 

OLS 16/260 
χ2 = 24.02∗∗∗ 

TVP 171/272 
 .باشدمی  داردرصد معنی  1در سطح  ***

 

راست حداکثر  آزمون  می  LRنمایی  نتایج  راست  TVPمدل  ،  دهدنشان  بالاتری  نرخ  نمایی 

؛ در نتیجه تخمین مدل بر اساس  دارد  OLSمدل    ادر مقایسه ب  ،است(  16/260از   تر بزرگ  171/272)

از کارایی بالاتری برخوردار است.    OLSهای  لیرخطی(، نسبت به مدغ)  TVP  یکردهایرو )خطی(، 

 . است (2رابطه )و  (1رابطه )به شرح  OLSو  BMAای برآورد مدل نتایج مقایسه 
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 (1)  رابطه

𝐴𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑠 = 0.828 𝑃𝑟(0.746)
1

𝐴𝑡−1
+ 0.036 𝑃𝑟(0.926)

𝛥𝑅𝐸𝑉𝑡

𝐴𝑡−1
 

+ 0.054 𝑃𝑟(0.723)
𝑃𝑃𝐸𝑡

𝐴𝑡−1

+ 0.007 𝑃𝑟(0.764)
𝛥𝑅𝐸𝑉𝑡 − 𝛥𝐴𝑅𝑡

𝐴𝑡−1

+ 0.041 𝑃𝑟(0.437) (
𝐷𝐸𝑃𝑡−1

𝐺𝑃𝑃𝐸𝑡−1
𝐺𝑃𝑃𝐸𝑡)

+ 0.227 𝑃𝑟(0.664) 𝐶𝐹𝑡−1 + 0.027 𝑃𝑟(0.652) 𝛥𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡

+ 0.037 𝑃𝑟(0.727) 𝐼𝑛𝑓𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 + 0.214 𝑃𝑟(0.683) 𝑅𝑂𝐴𝑡

+ 0.828 𝑃𝑟(0.549) 𝑉𝑇 − 𝑉𝑇−1 + 𝜀𝑖𝑡 

1متغیر    مثالعنوان به

Ait−1
بر متغیر اقلام تعهدی تأثیر دارد و این ضریب به اندازه    828/0به اندازه   

درصد بیانگر مطلوب    50دارای اعتبار در حضور مدل بهینه است. بالابودن سطح احتمال وقوع از    0/ 746

  ؛ ناصر(Koop et al., 2020)  بودن ارتباط مابین متغیر مذکور با اقلام تعهدی است )کوپ و همکاران

(Naser, 2014)  واتسون  ؛ و  و همکاران    ینمارت-یا-سالا ؛  (Stock and Watson, 2002)استاک 

(Sala-i-Martin et al., 2004)  لی و همکاران  شیخ؛(Sheikhli et al., 2023)  کریمی و همکاران  ؛

(Karimi et al., 2023) محمدی و همکاران و (Mohammadi et al., 2020).) 

صرفاً   OLSمبحث احتمال وقوع وجود ندارد؛ در نتیجه در ارائه مدل    OLSبه اینکه در مدل  باتوجه

 .است (2رابطه )ضرایب برآوردی ارائه شده است. این مدل به شرح 

 (2)  رابطه

𝐴𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑠 = 0.811
1

𝐴𝑡−1
+ 0.027

𝛥𝑅𝐸𝑉𝑡

𝐴𝑡−1
 + 0.048

𝑃𝑃𝐸𝑡

𝐴𝑡−1

+ 0.005
𝛥𝑅𝐸𝑉𝑡 − 𝛥𝐴𝑅𝑡

𝐴𝑡−1
+ 0.038 (

𝐷𝐸𝑃𝑡−1

𝐺𝑃𝑃𝐸𝑡−1
𝐺𝑃𝑃𝐸𝑡)

+ 0.209𝐶𝐹𝑡−1 + 0.022𝛥𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 + 0.032𝐼𝑛𝑓𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥
+ 0.207 + 0.798𝑉𝑇 − 𝑉𝑇−1 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 گیرینتیجه و بحث -5

پیش و  محاسبه  حوزه  در  مدونی  نداردالگوی  وجود  تعهدی  اقلام  همکاران،   بینی  و  )والاسکووا 

اساس از رویکرد بیزی جهت شناسایی مدل بهینه اقلام تعهدی در بازار سرمایه بهره گرفته . براین( 2020

تعهدی به کار دهد که متغیرهایی که جهت برآورد اقلام  شد. رویکرد بیزی این اطمینان را به محقق می

 روند بالاترین سطح تطابق اطلاعاتی را در بازه زمانی مذکور با اقلام تعهدی دارند. می

گیری بیزین گردیدند. نتایج بیانگر  متغیر مؤثر بر اقلام تعهدی وارد مدل میانگین   58در این پژوهش  

غیرهای مذکور عبارتند  متغیر شکننده مؤثر بر اقلام تعهدی شناسایی شدند. مت  10این واقعیت است که  
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نسبت مبلغ  ، دوره قبل هایییدرآمد فروش بر جمع دارا ییراتتغ ،دوره قبل هایییمعکوس کل دارااز: 

  ی درآمد فروش منها  ییراتتغ،  دوره قبل  هایییبر جمع دارا  یزاتو تجه   آلاتینناخالص اموال، ماش

  یم استهلاک دوره قبل تقس  ینههز،  دوره قبل  هایییبر جمع دارا  یمتقس  یافتنیدر  یهاحساب  ییراتتغ

و اموال   یزاتآلات، تجهدر ناخالص ماشین  و اموال دوره قبل ضرب   یزاتآلات، تجهبر ناخالص ماشین

نرخ بازده ،  اخص تورم، شفروش خالص   راتییتغ،  دوره قبل  یاتنقد حاصل از عمل  یانجری،  دوره جار 

شناسایی شدند. بر اساس   ندی در جریان نقد عملیاتیبمعکوس خطای زمانو    در دوره قبل   هاییدارا

و فروش،   هاییدارای )تأکید بر  اریاخت   یهای اقلام تعهد مدل نتایج متغیرهای تشکیل دهنده هر سه نوع  

های مدل ی )تأکید بر سود، درآمد و گردش جریان وجه نقد( و  اریدرآمد اخت  مدلی(،  ار یاخت  یهانهیهز

 دارند.ی در مدل بهینه حضور بیترک

به احتمالات مختلف محاسبه تجربی نشان دادیم که باتوجه  ارتباطاتاین مطالعه از طریق بررسی    در

بین مدل  منفرد در فرایند مدل   یهاشده  به یک مدل مفهومی  اعتماد    ی تعهد  اقلام  یسازجایگزین، 

پیش  ایجاد  به  دررابطه  حیرصحیغ  یها بینیمنجر  مدیریتی  نهایت تصمیمات  در  با خطر  و  مدل  آن  با 

هشداردهنده این واقعیت   یتعهد  تعدد عوامل مؤثر بر اقلام  جیاساس نتا  بر  شکست مواجه خواهد شد.

  ک یبهره برد و صرفاً درنظرگرفتن    یستمیس  دگاهید  کیاز    است که در مدیریت مالی شرکت لازم است

 اقلام   نهیمدل به  نییتع  یدر راستا  یجامع  دگاهید  تواندیص نممشخ ریمتغ  یسر  کی  ایمدل مشخص  

درآمد فروش شرکت بر   راتییعامل تغ  نیزیب  یریگنیانگیحاصل از م  جیاساس نتا  بر  .د یارائه نما  یتعهد

  یی هااستیس  جهیدر نت  ؛است  یتعهد  اقلام  در شناسایی  ترین شاخصمهم   دوره قبل  یهاییجمع دارا

در کاهش    یعامل مهم  یو آن  یجار  ینگ ینقد  یهاتوازن در ترازنامه شرکت و بهبود نسبت  جادیهمچون ا

 .خواهد بود یسود تعهد تیریمد

  یانا و،  (Breuer and Schütt, 2023)  برویر و شوت نتایج تحقیق حاضر در راستای نتایج تحقیقات  

بوژمهرانی و همکاران   ،(Saqafi et al., 2022)و همکاران    یثقف،  (Viana Junior, 2021)  یورجون

(Bouzhmehrani et al., 2020)    ینوقاب  یعیودو قربانی و  (Ghorbani and Vadiei Noghabi, 

اساس طراحی یک رویکرد جامع با درنظرگرفتن شرایط محیطی ایران، موجب ( قرار دارد. براین 2018

 ها خواهد شد.  کاراتر شدن مدل تحقیق نسبت به سایر مدل 
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