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Extended Abstract 

Introduction 
Trade typically results in capital inflows for companies. Free cash and capital flows 

facilitate the exchange of goods and services, thereby reducing financial trade barriers 

and, simultaneously, promoting trade-related investments. Companies require 

financing including capital to support their business operations. Capital controls 

increase the cost of financing both directly and indirectly through bank 

intermediation. Recent studies have highlighted the heterogeneity of financial 

vulnerabilities among firms, which significantly influences the adjustment of business 

activities. Moreover, capital controls can affect the relative prices of goods via 

exchange rate fluctuations. However, limited research has examined the direct 

relationship between capital control policies and financial vulnerability (Manova, 

2018). 

This study analyzes the financial conditions of companies and their operational 

activities, offering a novel perspective on financial vulnerability through the use of 

the Z-Score. Furthermore, it aims to assist corporate managers in the effective 

management of financial affairs particularly concerning vulnerability by facilitating 

early detection of financial distress and enabling timely intervention or mitigation. 

The findings are expected to enhance investor interest and encourage the prompt 

issuance of financial statements by fostering the implementation of sound public 

policies and timely financial regulations. Given the significance of timely financial 

reporting, the primary objective of this study is to investigate the effect of financial 

vulnerability on the timeliness of corporate financial disclosures. 
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Literature Review 

There are several potential approaches to measuring accounting timeliness. A 

widely used proxy in previous studies is the audit report lag defined as the interval 

between the end of the fiscal year and the date of the auditor’s report (Ghafran 

and Yasmin, 2018). In this study, two alternative measures of timeliness are 

employed: presentation time, as defined by Clatworthy and Peel (2016) and late 

filing, as defined by Luypaert et al. (2016). 

Presentation time refers to the period between the end of the financial year and the 

public presentation of the annual report. A shorter interval indicates greater 

timeliness, rendering presentation time a continuous variable. In contrast, late 

filing is defined as the submission of the annual report after the statutory deadline 

(four months in the context of Iran). Reports submitted within the legal timeframe 

are considered timely, while those exceeding the deadline are categorized as 

untimely. Consequently, late filing is treated as a dichotomous variable. 

Kaminsky and Reinhart (1999) argue that financial crises affecting countries can 

be traced to several macroeconomic indicators, including balance of payments, 

economic growth, inflation, exchange rates and monetary aggregates such as 

interest rates and money supply. In this study, financial vulnerability is quantified 

using the Z-Score, a widely recognized tool for assessing the likelihood of 

corporate financial distress (Khasawneh, 2016). The Z-Score is employed here as 

the independent variable to evaluate vulnerability. 

The Z-Score reflects a firm's financial robustness by incorporating key financial 

ratios. Specifically, it is calculated as the mean return on assets (ROA) plus the 

capital-to-asset ratio (i.e., net capital to total assets), divided by the standard 

deviation of ROA. A higher Z-score indicates lower financial vulnerability. 

Abedifar et al. (2013) emphasized that firms highly sensitive to public perception 

may encounter liquidity issues and an elevated risk of bankruptcy. Furthermore, 

the Z-Score is commonly used to assess default risk and to predict potential 

corporate bankruptcy (Khan et al., 2017). 

Research Methodology  

The population studied in the present research consists of the publicly listed 

companies on the Tehran Stock Exchange. This is an applied study in terms of its 

purpose and it employs a descriptive-correlational research design in terms of 

methodology. Data were collected using the library method over a six-year period, 

from the beginning of 2017 to the end of 2022. The sample size was determined 

using a systematic elimination method and after applying the necessary 

restrictions, the final sample included 152 companies. 

In this study, a regression model is proposed to examine the relationship between 

financial vulnerability and the timeliness of financial accounting reports of 
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companies. Specifically, two research hypotheses are tested using linear 

regression and logit models, with the analysis conducted in EViews software. 

Results 

The results of the first hypothesis indicate that the coefficient of the financial 

vulnerability variable is -0.0097, suggesting a negative effect of financial 

vulnerability on the timeliness of preparing the company's financial reports. 

According to the t-statistic, the coefficient of financial vulnerability is statistically 

significant at the 95% confidence level, with a p-value of 0.0482, thereby 

confirming the first research hypothesis. 

The results of the second hypothesis, however, show that the coefficient of 

financial vulnerability is 0.1542, indicating a direct effect of financial 

vulnerability on the legal deadline for the submission of the company's annual 

report. According to the Z-Statistic, the coefficient of financial vulnerability is not 

statistically significant at the 95% confidence level, with a p-value of 0.5075, 

meaning that the second hypothesis is not confirmed. 

Discussion and Conclusion 

The aim of this article is to address the existing gap by examining the relationship 

between financial vulnerability and the timeliness of financial accounting reports 

in a sample of 152 companies listed on the Tehran Stock Exchange. The 

vulnerability of financial information and reports, on the one hand, raises concerns 

among external decision-makers, while on the other hand, concealing such 

vulnerabilities reduces investor confidence and motivation. In contrast, the timely 

presentation of financial reports fosters trust and confidence among investors. 

Management should prioritize the timely release of financial reports, as these 

reports serve as a crucial tool for providing investors with information for 

evaluating and analyzing their investments in a company. Moreover, timely 

reporting helps mitigate the risk of financial vulnerability, enabling investors to 

make informed decisions. The results of the hypothesis tests indicate that the 

direct effect of financial vulnerability on the timeliness of financial reporting can 

exacerbate a pessimistic view of the company. Consequently, it can be argued that 

reducing vulnerability will facilitate the provision of up-to-date financial reports 

within the legal time frame, thereby enhancing investor confidence. 
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 1شماره  -  1404 بهار، ششمسال 

 1-22صفحات 
 نوع مقاله: پژوهشی

  یهاشرکت یمال  یهابودن گزارشموقعبر به یمال پذیرییبآس یرتأث

 یرانا یهشده در بازار سرمایرفتهپذ
 

 4، منصور گرکز3ی معطوفعلیرضا  ، 2علی خوزین ، 1ی لنگر یاحمدسید حسین 
 

 20/06/1403تاریخ پذیرش:                              10/11/1402تاریخ دریافت: 
  

  چکیده

 ها است.شرکت  یحسابدار یمال یهابودن گزارش موقع بر به یمال پذیرییبآس یرهدف مطالعه تأث هدف: 

پژوهش    ینشده در بورس اوراق بهادار تهران هستند. ایرفتهپذ  یهاشرکت   ی،جامعه مورد بررس  شناسی پژوهش: روش

ها، از  داده   یآورمنظور جمع است. به   همبستگی  -  یفیتوص  یو از نظر نوع روش، پژوهش  یکاربرد  یاز لحاظ هدف پژوهش

که تعداد نمونه  یطوربه   ؛بوده  1401ن سال  یاپا  یتلغا  1396سال    یساله از ابتدا6  یدوره زمان  یک  یط  یاروش کتابخانه 

عنوان نمونه  شرکت به   152  یتلازم، در نها  هاییت و پس از اعمال محدود  یستماتیک به روش حذف سباتوجه   ی آمار

و با استفاده    ینتدو   یمال  یهابودن گزارشموقع بر به  یمال  پذیرییب آس  یرتأث  ینب  ارتباط  یبرا  یونانتخاب شدند. مدل رگرس

 قرار گرفت. وتحلیلیه پژوهش مورد تجز یهایه فرض یویوز،افزار ادر نرم  یت و لاج یخط یونرگرس یآمار وشاز ر

گزارش   یهته  یندآبا زمان شروع و اتمام فر  یارتباط معنادار  یمال  پذیرییب نشان داد که آس  هایه آزمون فرض  یجنتا ها: یافته

  یرپذیر عنوان عوامل تأثبه   یمال  یهاموقع گزارشبه   یاو    یرهنگام. ارائه دیستارتباط معنادار ن  یرهنگامد  یگانیداشته؛ اما بر با

موجب کاهش    تواندیم  یریتمد  تیماخواهد بود. تصم  یرهنگامد  یگانیعدم با  ی،قانون   تبر ارائه در مهل  یمال  هاییب از آس

 شود.  یمال  یهاموقع گزارش و ارائه به  پذیرییبآس

-Z یافتهو استفاده از مدل توسعه  یمقررات مال یکه با اجرا کندیم یانپژوهش ب ینا علمی:  افزودهارزش اصالت / 

Score   و   ییافزاموجب دانش   یارموقع، با کمک دو معبه   یمال  یهاو اثر آن بر گزارش   ی مال  یبنو به آس  یعنوان نگاهبه

 گردد.  یسازمانو برون یسازماندرون گیرندگانیم انتظار تصم یسازبرآورده 
 

 .یحسابدار ی،مال یبودن، گزارشگرموقعبه ی،مال پذیرییبآس: هاکلیدواژه

 .M41, P34, M49, M40, G39 : موضوعی یبندطبقه
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 مقدمه  -1

 یگزارشگر  یارچوب مفهومهو چ   یمال  یحسابدار   یاستانداردها   ینتدو  یئته  1شماره    یانیهدر ب

بودن موقعبه  ییدپذیری،تأ  یتقابل  یسه،مقا  یتقابل  ،یحسابدار   یالملل  ینب  یاستانداردها   ینتدو  یئته  یمال

 ,.Babaei et al)  دهندیم  یشاطلاعات را افزا  یهستند که سودمند  یفیک  هاییژگیبودن وفهمو قابل

ران، اعتباردهندگان،  به اطلاعات و پردازش آن توسط سهامدا  یو زمان دسترس  ینه . کاهش هز(2021

هستند    یبودن اطلاعات مالموقعو به   یسهمقا  یتقابل  هاییت مز  یگرحسابرسان از دو    یمال  یلگرانتحل

(Engelberg et al., 2018)اطلاعات   یافشا  یکه برا  یمدت زمان  بودن به موقعبه  ی،حسابدار  ینه. در زم

  ی حسابدار   یسودمند  یبرا  یامدهاییمهم با پ  یفیک  یارمع  یکبودن  موقعاست، اشاره دارد. به  یازن  یمال

موقع نباشد،  برخوردار باشد؛ اما به  ییبالا   یفیتاز ک  یمال   یهادر صورت  یاست. اگر اطلاعات مال   یمال

 .(20181IASB ,)مرتبط خواهد بود  نفعانیذ گیرییمتصم یبرا یتراطلاعات کم

ها را انعکاس  ها و تفاوتدر سطح هر شرکت و صنعت شباهت  یاطلاعات مال  یسهمقا  یتقابل  یزانم

 Badavar Nahandi and)ها مرتبط است  شرکت  یمال   یگزارشگرو    یاتیعمل  هاییطداده و با مح

Babaei, 2022)ی ها دارا است و شرکت  ییدر حد بالا   یهدر بازار سرما  یسککه نوسانات ر  یطی. در شرا  

بازار،   هاییسکر  ینا  یرتأثتحت  تواند یم  یمال   یگزارشگر  یفیتو وابسته هستند، ک  یفرع  واحدهای

 . (Rabeti Khatibi and Khosravi Pour, 2023) یابدکاهش 

جر ورود  موجب  معمولًا  شرکت  یهسرما  هاییانتجارت  مبه  جرشودیها  آزاد   ینقد  هاییان .  و 

کاهش    یرا در مبادلات تجار  یموانع مال  روینازا  ؛کندی م  یل مبادله کالاها و خدمات را تسه  یه،سرما

طرف  دهدیم از  ن  هایگذارییه سرما  یگر د  یو  را  تجارت  با  م  یز مرتبط  شرکتبخشدی ارتقا   یبرا  اه. 

را هم  یمال ین تأم ینههز یهدارند. کنترل سرما  یازن یه از جمله سرما ی،مال  ین خود به تأم یمبادلات تجار

بر    یر. مطالعات اخدهدیم  یشافزا  یمال  ین ر تأمبانک د  گرییانجیم  یقو هم از طر  یمصورت مستقبه

بر   یتوجهبه طور قابل   ونیناهمگ  ین ا  ؛کرده است  یدها تأکدر شرکت  یمال  هایپذیرییبآس  یناهمگون

  یق کالاها از طر  ینسب   یمتبر ق  تواندیم  یهکنترل سرما  ییاست. از سو  یرگذارتأث  یمعاملات تجار  یلتعد

تأث ارز  ارتباط مستق   یمحدود  هایپژوهشاما    ؛باشد  یر نرخ  و    یهکنترل سرما  یاستس  ینب  یمدر مورد 

 اییندهها به طور فزادر مبادلات شرکت  یمال  پذیرییبآس  کهیطوربه  ؛وجود دارد  یمال   پذیرییبآس

ا(Manova, 2018)است    یشافزاروبه ها را در آن  هاییتها و فعالشرکت  یمال  یطشرا  پژوهش  ین. 

  یران به مد  ین،. علاوه بر اکندیم  یف توص  Z-Scoreبا استفاده از    یمال  پذیرییبنو به آس  ینگاه   قالب

  کند یکمک م  پذیری،یبدر سطح آس  یژهوبه  ی،امور مال  سبمنا  یریتها در مداندرکاران شرکتدست  یا

 
1. International Accounting Standards Board 
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را فراهم کند. انتظار    یرحداقل تأث  یاران پرداخته تا امکان مقابله زودهنگام  زودهنگام بح  یصتا به تشخ

 یموقع مقررات مالو به   یعموم  هاییاستس  یها کمک کند تا با اجرابه شرکت  پژوهش  ینا  رودیم

به  گردد. باتوجه  یمال   یهاموقع گزارش و ارائه به  گذارییه به سرما  گذارانیه علاقه سرما  یشموجب افزا

به  یتماه گزارشگرانتشار  ا  یمال  یموقع  در  ما  بررس  ین هدف  بر   یمال  پذیرییبآس  یرتأث  یمطالعه 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران است.یرفتهپذ  یو صنعت   یدیتول  یها موقع شرکتبه  یمال  یها گزارش 
 

 پژوهش یشینهو پ ینظر یمبان -2

است.    یازمورد نبه اطلاعات    یابی جهت دست  یسازمانمنبع اشخاص برون  ینترمهم  یمال  یهاصورت

توجه    ی،اقتصاد   یها بنگاه  یدرباره توان سودآور  یداطلاعات مفبا ارائه    یانصورت سود و ز  بین،یندرا

 ی اجتماع  ردادقرا  یک.  (Farhadi et al., 2022)است    بازار را به خود جلب نموده  یگراناز باز  یاریبس

 ی هاها در قبال کل جامعه، نسل وجود دارد. شرکت  کنندیم  یتکه در آن فعال  یها و جوامعشرکت  ینب

  یبرا  یضرور  یمواد مرتبط عامل  ی دهرش دارند و گزا  هایییتمسئول  زیستیطمح  یعیو منابع طب  یندهآ

از آن است که    یحاک   آن  یده و گزارش   یی. ارائه اطلاعات پاسخگوشودیم  ها محسوبتداوم شرکت

سهامداران فراتر رفته    یپول برا  ینتأم  یعنیها فراتر از آنچه در گذشته بوده است،  شرکت  یتمسئول

.  (Ghorbani et al., 2023)پاسخگو باشند  ...  جامعه وکاربران،    نفعان،یدر قبال ذ  یدها بااست و شرکت

در مورد  یریگیمتصم شرطیشپ ترینمهم گذارانیهتوسط سرما یحبه اطلاعات مناسب و صح یابیدست

 . (Ghasemi et al., 2022) شودیم یتلق گذارییهسرما

 های یتواقع  یلما را در تحل  گذاران، یهسهام توسط سرما  یابیو ارزش  گیرییمتصم  یندآمطالعه فر

 یز. پژوهش حاضر نسازدیتوانا م  یمال  یجرا  هاییه موجود در نظر  یتجرب   یو استثناها   یهسرما  یبازارها

مؤثر بر ارائه    عواملو    گذارانیهسرما  گیرییمنوع تصم  ینقرار دارد؛ بنابرا  یو رفتار  یکه در حوزه مال

گزارش به اهم  یاربس  یمال   یهاموقع  سرما  یتحائز  اطلاعات    یقطع  یازن  گذاران یهاست.  هنگام  به 

را   یمتصم  ترینیدارند تا با عقلان  پذیرییباز آس  یعار  یمال  یهاجوانب گزارش   یجانبه از تمامهمه

منابع   یصعنوان ابزار تخصبه  ادار. بورس اوراق به(Saadatzadeh Hesar et al., 2021)کنند  اتخاذ  

شرکت اطلاعاتبه  منابع  از  ا  یبرا  یمختلف  یها،  م  ینانجام  استفاده  دسترس  کندی مهم  منابع   یو  به 

ناقص منجر به ارائه اطلاعات   یمال  یمنابع است. گزارشگر  یصتخص  ییکارا  ةاعتماد، لازمقابل  یاطلاعات 

بازار م  یحناصح اثر م  یصبازار در تخص  ییو بر دارا  شودیبه  آن سلب اعتماد   یامدکه پ  گذاردیمنابع 

مقابله   یو راهکارها  یمال  پذیرییبآس  از  یشناخت و درک مناسب  یداز بازار خواهد بود و با  گذارانیهسرما

 . (Hosseini Al-Asl and Jahanshad, 2019)آگاه باشند  یدبا ینه زم ین در ا یرانبا آن داشته و مد
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در   ییدارا ینترها را گران آن  یدارند، برخ  یهکه اطلاعات در بازار سرما یریبه سبب نقش انکارناپذ

موقع، مربوط،  به  رو،ینکنندگان در بازار است. ازامشارکت  گیرییمتصم یکه مبنا  کنندیمبورس قلمداد  

 Hosseini Al-Asl and)است    یمناسب از آن ضرور   یریگبهره   یبودن اطلاعات برا یرپذکامل و فهم

Jahanshad, 2019)همچن سرما  کهییازآنجا  ین،.  محور  به  یهبازار  بر  اقتصاد  محرکه  موتور  عنوان 

  ی از سو یدرست و منطق هاییمبازار به اتخاذ تصم  یندرست اطلاعات در ا یاناطلاعات قرار دارد، جر

  آورد یرا به ارمغان م  ماعی و بهبود رفاه اجت  یو سرانجام توسعه اقتصاد شودیکنندگان منجر ممشارکت

(Kashanipoor et al., 2020)و   یآور جمع  آیند فر  یل باعث تسه  یبودن ارائه اطلاعات مالموقع. به

آن ارائه   یجهکه نت  دهدیتوسط حسابرس را کاهش م  یازمورد ناقدامات    رو،یناطلاعات شده و ازا  ییدتأ

بودن اطلاعات  مربوط   یبرا  یتیبااهم  یژگیبودن اطلاعات، وهنگامموقع است. بهبه  یگزارش حسابرس

 . (Zhang, 2018)است 

 یبرا  یجرا  یگزینجا  یکوجود دارد.    یبودن حسابدارموقعبه  یریگاندازه  یروش بالقوه برا  ینچند

  یخ و تار  یسال مال  یان پا  ینبوده است که زمان ب  یگزارش حسابرس  یرتأخ  ی،مطالعات قبلبودن در  موقعبه

حسابرس ا(Ghafran and Yasmin, 2018)است    یگزارش  در  ارائه    ین.  زمان  از  با    مطابقمقاله، 

 همکاران و    یپرت مطابق با لو 1یرهنگامد  یگانیباو    ( 2016Clatworthy and Peel ,)یل  و پ  یکلتورس

(Luypaert et al., 2016 )   اندازهبه دو  مموقعبه   یریگعنوان  استفاده  فاصله  شودی بودن  ارائه  زمان   .

 ؛ شودیم تر در نظر گرفتهموقعتر بهکوتاه  مانو ارائه گزارش سالانه است. ز  یسال مال  یانپا  ینب  یزمان

ارائه    ینبنابرا بااست یوستهپ  یرمتغ  یکزمان  م  یزمان  نگامیرهد  یگانی.  گزارش   افتدیاتفاق  ثبت  که 

ها گزارش   یرثبت بدون تأخ  یجه،چهار ماه است(. در نت  یرانارسال تجاوز کند )در ا  یسالانه از مهلت قانون

 یرهنگام،پرونده د  یلارسال باشد. تشک  یگزارش سالانه در مهلت قانون  ثبتکه    افتدیاتفاق م  یزمان

 دوگانه است.  یرمتغ یک یرهنگامد یگانیرو، باینازا ؛شودیم ی موقع تلقبه  یرنابهنگام و عدم تأخ

مجدد    یمال  ینمشکلات تأم  یراز  ؛مجدد مهم است  یمال  ینتأم  هاییسکو درجه ر  یزاندرک م

ول همراه است. در ط  یمال  یلاختلالات در تعد  بینییش همراه با پ  ی اغلب با بحران مال  یعموم  یبده

آس بازارها  پذیرییبمراحل  س  ی،مال  یدر  از    یمال  هاییاستاثرات  متفاوت  است  ممکن  اقتصاد  بر 

 شود، یرو مروبه  یکه در آن اقتصاد با جهت نزول  یمال   پذیرییبزمان آسباشد. مدت  یعاد  هاینزما

برابه  تواندیم بد  زمان  تلق  یعنوان  ادب  یکشور  م  یاتشود.  اغ  دهدینشان  بد  زمان  با مراحل  که  لب 

مال  یمال  پذیرییبآس بحران  شرکت  یو  است.  جنبه  مرتبط  دو  از  که  نباشند  متوجه  است  ممکن  ها 

 ؛ نداشته باشد  یریتأث  یفعل   یمال  یجکه ممکن است بر نتا  یاساس  یها : اول، ضعفشوندیم  پذیریبآس

 
1. Late Filing 
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مسائل   ین چن یاً،دارد. ثان خود یمال  یاستبه اهداف س یابیشرکت در دست ی برا یموانع یجاد ا یل اما پتانس

محدود    یمال  یتموقع  ی ه برایندآ  ی هامقابله با چالش  یشرکت را برا ییممکن است توانا  ییهاضعفو  

 . (Afonso et al., 2018)کند 

موضوع    ،ینانو عدم اطم  یسکر  یرمنتظره و غ  یناگهان  یشافزا  ، هاییدارا  یمتدر ق  یمنوسانات عظ

مشکلات   یننگران مشکلات کرده است و ا  تریشها را بشرکت  ی،و ترس از قدرت بخش بانک  ینگینقد

 یسک ر یکعنوان به یستماتیکس  هاییسکراز   یاست. مشکلات فعل یمال  یهااز نوسان چرخه یناش

اجراظاهر شده  یبانک  یها و بخش  یمال  یبازارها   ایبر روند  مناسب در    یاطیاحت  هاییاستس  یاند. 

 .(Magkonis and Tsopanakis, 2016)است  یمال  یاز بازارها  یتحما یعمل برا

 یجهنت  تواندیم  یمال  پذیرییبکه آس  استدلال کردند  (Ötker et al., 1999)  اوتکر و همکاران

مال آزما  یسازارچوب مدلهشاخص در چ  یکباشد. گنجاندن    یمشکلات بخش    یوند پ  یتجرب  یشو 

. خواهد داشت  یو مقامات مال  گذارانیاستس  یان،دانشگاه  یبرا  ترییشب  یایو مزا  یامدهاها، پمتقابل آن 

 شوند ی را شامل م  ثباتییمنابع مختلف ب  ین بنابرا  ؛شاخص عملکرد مستقل آن است  ینا  یدیکل  مزیت

شاخص   یکدر    یو اختلالات مال  یمال  یآشفتگ   یفازها  یا  یدادهاآن را دارند که به سمت رو  یل که پتانس

شده است و   رفتهکار گشده از اطلاعات به  یشپالا   یاربس  یامجموعه  ین،شوند. علاوه بر ا  یتمنفرد هدا

اقتصاد  یداتاز تهد  یقیدق  یاربس  یشنما ثبات  را می)به سمت  به   یها شاخص  یقاز طر  توانی(    کل 

 آورد.  دست

افشا بازار سرما  یدر خصوص  ابعاد ساختار   هایییبآس  یه،اطلاعات در    یطی و مح  یرفتار   ی،در 

 یت حاکم  یهاآن به بخش   ترینشی ب  شده،ییشناسا  یو اساس   یمال  های یبوجود دارد، از آس  ییشناسا

افشا  یداخل  یهاکنترل  ی،شرکت همچن  یو  و  داشته  اختصاص  وابسته  اشخاص  با  در    ینمعاملات 

ها اجرا آن دستورالعمل  یتها و عدم قابلبودن دستورالعملیجمله شکلمن  هایییبآس  دیگر،  یهابخش

 Shamsi and Gholami)  اندیی شدهشناسا  یب،عنوان آسبه  ییاجرا  یاتجزئبودن و عدم توجه به  یو کل

Jamkarani, 2023) . 

بر احساسات  یم مستق یر وضوح تأثبه  یمال یبآس یک عنوان و سقوط بازار سهام به  یمال یهابحران

 ,Bezo and Dibra)  دهدینشان مسهام    یبازارها  ییو کارا  هاییدارا  گذارییمتو ق  گذارانیهسرما

 اندگیدر مورد درم است. مطالعه ی مدت طولان  یبرا یجهان  یچالش تجار یک ی. مشکلات مال(2023

آس مهمروزبه  یمال   هاییبو  و  استروز  شده  ن  یهاشرکت  یحت  یراز  ؛تر  شرا  یزبزرگ   یط تحت 

هشدار   یگنالو س  شودیم   یو اجتماع یکه باعث مشکلات اقتصاد  خورندیشکست م  ینیبیشپیرقابل غ

بالا   رغمیها علاز شرکت  یاریاست. بس  یکشف  یسمتنها مکان  یهاول  و اند  خود ورشکست شده  یسود 
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مضطرب است   یکه از نظر مال ی. شرکت (Molla, 2022)هستند  یمشکلات مالهنوز در معرض  یبرخ

  یط پرداخت )شرایرکمبود مکرر پول نقد، نقض قراردادها، د  :علائم مواجه استاین  چند مورد از    یا  یکبا  

فروش کم،    یه(، حاشخواهندیم  یدهندگان و شرکا ضمانت قو)وام  یسکشده(، کاهش سطح رید تمد

  یب موارد موجب بروز آس  ینا  یکه همگ 1ها ییبازده داراسربار، کاهش فروش و    ینههز  یرعادیغ  یشافزا

 .(Abdu, 2022) شودیم یمال

که کشورها  یبحران کردند که یانب (Kaminsky and Reinhart, 1999)  ینهارترو  ینسکیکام

تورم، نرخ   ی،ها، رشد اقتصاد شاخص از جمله تراز پرداخت  ینقرار داده است توسط چند  یرتأثرا تحت

 شودیم  یریگاندازه   Z-Scoreبا استفاده از    پذیرییبشده است. آس  یجاد مبادله و بهره و عرضه پول ا

.  (Khasawneh, 2016)باشد  می  یها با شکست مالشرکتاحتمال مواجهه    یابیارز  یبرا  یرابزا  که

  یر عنوان متغبه   Z-Score  یلبا استفاده از ابزار تحل  پذیرییبو سنجش آس  یابیارز  پژوهش  ینهدف ا

 ر فی. عابدکندیآن منعکس م  یمال  یهاشرکت را با محاسبه نسبت  یکقدرت    Z-Scoreمستقل است.  

  ی به واکنش عموم  یتجار   یهاشرکت  یتکه حساس  کرد  یانب  (Abedifar et al., 2013)و همکاران  

 توانیرا م  Z-Score  پذیرییب. سطح آسشودیم  یو ورشکستگ   ینگیمنجر به مشکلات مربوط به نقد

کل  ص بهخال   یه)سرما  ییبه دارا  یهنسبت سرما  اضافهبه  هاییشده بازده دارامحاسبه   یانگینعنوان مبه

تقسییدارا دارا  بر   یم(  بازده  استاندارد  ا  هاییانحراف  بر  علاوه  کرد.   یبرا  Z-Scoreاز    ین، مشاهده 

 . (Khan et al., 2017) شودیآن استفاده م یورشکستگ یابی نکول شرکت و ارز یریگاندازه

استفاده    ین دوره مع  یک در    یان پوشش ز  ی و درآمد برا  یهسرما  ییتوانا  یریگاندازه  یبرا  ینهمچن

هرچه    کرد  یانب  (Khasawneh, 2016). خسانه  (Lepetit and Strobel, 2015)شود  یم -Zکه 

Score یش افزا ین،تر است؛ بنابراکم یمال یتجربه ورشکستگ  یشرکت برا ی بالاتر باشد، ارزش احتمال 

در مورد    هادر پژوهشبهتر است.    ی و ثبات مال  یکاهش احتمال خطر ورشکستگ  یمعنابه    Z-Score  در

 یثابت شده است. عوامل داخل  یبیترک  یو خارج   یبا عوامل داخل  یشرکت به طور تجرب   پذیرییبآس

شامل  یکلان اقتصاد  یرهایآن متغ یو عامل خارج ینگینقد یسکاعتبار و ر  ی،شرکت شامل سودآور 

بر   یتوجهبه طور قابل   هاییبازده دارا  به همراه  ینگینقد  یسکخوب است. ر  یحکمرانو    یرشد اقتصاد

 یعوامل داخل یرتأثها تحتشرکت  پذیرییبکه علل آسیطوربه گذارد؛یم یرتأثها شرکت پذیرییبآس

 . (Trabelsi and Trad, 2017)است  یمانند رشد اقتصاد  یو خارج 

نوع راهبرد   یرتأث  یبه بررس  یدر پژوهش   (Akbarinejad Taghdimi, 2023)یمی  تقدنژاد  یاکبر

قابل  یتجار  به   یتبر  به موقعاتکا و  معبودن  بر اساس   یفیتباک  یمال  یگزارشگر  یتبااهم  یارعنوان دو 

 
1. Return On Assets (ROA) 
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نتا  یشینپ  یها پژوهش انشان  هاپژوهش  یجپرداخت.  تهاجم  ین دهنده  راهبرد  که  است   ی موضوع 

ا  یمال  یگزارشگر  یاتکا  یت( کاهش قابلتشافی)اک در   هاپژوهش  یجنتا  ینکهرا به دنبال ندارد. ضمن 

 داری امعن  یجنتا  یهادر اکثر پژوهش  یمال  یبودن گزارشگرموقعبر به   یتهاجم  یاستراتژ  یرخصوص تأث

 را نشان نداده است.

 یهدف اصل  یط  ( Rabeti Khatibi and Khosravi Pour, 2023)پور    یخسروو    یبیخط  یرابط

در   یمال   یگزارشگر  یفیتبر ک  یسازمان  هاییچیدگیو پ  یداخل   یهااثرات وجود نظام کنترل  یبه بررس

  ینشان داد کنترل داخل  پژوهش  یجشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایرفتهپذ  یها شرکت

 یفیتسازمان بر ک  یچیدگیدارد و پ  یو معنادار  یممستق  یرتأث  یمال  یگرگزارش  یفیتبر ک  یمال  زارشگریگ

نشان داد اندازه    یزن  یکنترل   یرهایمربوط به متغ  یجدارد. نتا  یمعکوس و معنادار  یرتأث  یمال  یگزارشگر

 ی سال جار  هایییو نرخ بازده دارا  یریتیمد  یتمالک  مدیره،یئتاستقلال ه  مدیره،یئتشرکت، اندازه ه

ک معنادار  یممستق  یرتأث  یمال  یگزارشگر   یفیتبر  تأث  یو  و  مال   یرهایمتغ  یردارند  درصد    یاهرم  و 

 معکوس و معنادار است.  یمال یگزارشگر یفیتسهامداران عمده بر ک

اثر    یبه بررس  پژوهشیدر    (Badavar Nahandi and Babaei, 2022)  ییو بابا  ینهند  بادآور

  ی هاصورت  یبودن گزارشگرموقعبر به   ینسب  یگذار ارزش   نظریه  یبر مبنا  یاطلاعات مال  یسهمقا  یتقابل

 یمال  طلاعاتا  یسه مقا  یتقابل  یجسهام پرداختند. نتا  یمتق  یگر ابهام اطلاعاتیلبر نقش تعد  یدبا تأک  یمال

  یطاثر مثبت در شرا  یندارد و شدت ا  یمثبت و معنادار  یرتأث  یمال  یهاصورت  یبودن گزارشگرقعموبر به 

سهام، نقش   یمتق  یابهام اطلاعات  یطدر شرا  ینشد. همچن  یدسهام، تشد  یمتق  یوجود ابهام اطلاعات 

مال  یسه مقا  یتقابل شفاف  یاطلاعات  گزارش  یطمح  یاطلاعات  یتدر  و    ی مال  یهاصورت   گریشرکت 

 است.  یتاهم یدارا یارکنندگان بساستفاده  یموقع برابه

شرکت،    یاستراتژ  یرتأث  یبه بررس  (Nik Kar and Mohamadi, 2019)  یکار و محمد   یکن

پرداختند.   یبورس  یها در شرکت  یمال  یبودن گزارشگرموقعبر به   یریتو قدرت مد  یاسیس  هایینههز

  دنبوموقعبه  یشافزا  ی،به اطلاعات آتباتوجه  یرقابت  هاییشرکت، تنها استراتژ  ینشان داد استراتژ  یجنتا

 یبو اندازه شرکت به ترت  یستماتیکس  یسکر  ینرا سبب خواهد شد. همچن  یمال   یهاصورت  یگزارشگر

 یجبه نتارا به دنبال خواهد داشت. باتوجه  یمال   یهاصورت  یبودن گزارشگرموقعبه  یشکاهش و افزا

 یگزارشگر  ودن بموقعبر به   یمعنادار  یرتأث  یریت،قدرت مد  یهااز شاخص  یکی  یریت،مد  ییپژوهش توانا

توانا  یمال  یهاصورت و  افزا  ییدارد  گزارشگرموقعبه   یشبالاتر،  سبب   یمال  یهاصورت  یبودن  را 

 .شودیم
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  ی مال  یهاصورت   یرهنگامو ارائه د  یسلامت مال  بینی منف  ارتباط  یک  ( Marks, 2012)  مارکس

ارائه کردند(.    یرد  یترسالم بودند تا حد کم   یکه از نظر مال  ییهاکرد )شرکت  یداپ  یکیبلژ  یهادر شرکت

  ی . ارتباط مثبتودبرعکس ب  کردند،ینام مثبت  یرکه به طور مداوم د  ییهاشرکت  یبرا  یجنتا  حال،ینباا

گذشته به طور مداوم  که در ییهااز شرکت یگروه یبرا یرنام با تأخها و ثبتشرکت یسلامت مال ینب

  باسالم بودند    یکه از نظر مال  ییهاشرکتگروه،    ینوجود داشت )در ا  دادند،یپرونده م  یلتشک  یربا تأخ

پس از مهلت   یمال   یهاصورت  یلدهد که تشکینشان م  یجنتا  یننام کردند(. اثبت  یرتأخ  یادیحد ز

 .یستن یدر انتشار اطلاعات منف یربه تأخ یلاز تما یلزوماً ناش یقانون

 یایی کوچک و متوسط استون  یها شرکت  یگرد  یادر مطالعه  (Perry et al., 2019)  همکارانو    یپر

( و ی)ثبت گزارش سالانه پس از مهلت قانون یقبل یرهنگامد یگانیرفتار با ینرابطه بو  کردند یلرا تحل

جداگانه، اندازه شرکت    هایوتحلیلیه را مستند کردند. در تجز  یرهنگامونده دپر  یلبا تشک  یمال   یناراحت

 نقش داشتند. یزو سن ن

مارک  یاسکالون م  یحسابرس  گزارش   یرتأخ  ( Escaloni and Mareque, 2021)یو  و  در    یان را 

 یرکردند. تأخ  یبزرگ بررس  یهاشرکت  یرغ  یننشده و همچنیحسابرس  یاییاسپان  یهااز شرکت  یانمونه

نشان داد   یجاست. نتا یگزارش حسابرس یشرکت و امضا یسال مال  یان پا ین زمان ب یگزارش حسابرس

کوچک و متوسط   یر کوچک و متوسط و غ  یهادر شرکت  یگزارش حسابرس  یر که با تأخ  یدوعامل  تنهاکه  

پس از بحران   یگزارش حسابرس  یر بودند. تأخ  یو نظر حسابرس  یابیباز  یابحران    یهامرتبط بودند، سال

 برسی گزارش حسا  یرتأخ  ینو همچن  ی( نسبت به دوران بحران مالتریشب  یبهبود  یها )سال  2008  یمال

 وجود داشت.  کنند،یم یافترا در شدهیلتعد یکه نظر حسابرس ییهاشرکت یبرا ترییطولان

ارتباط   یبر چگونگ  یایی،استون  یهااز شرکت  یابا استفاده از نمونه  (Ramantha, 2020)  رمنتها

حسابرس  یشرکت  یتحاکم  هاییژگیو بدون  پروندهی)اگرچه  با  تمرکز   یرهنگامد  یها(  بودند،  مرتبط 

نتا ه  یجکردند.  در  زنان  که  داد  تصد مسن   یریتمد  مدیره،یئتنشان  مدت  ه  مدیریئته  یضااع  یتر، 

تر و عدم  کم  یروابط تجار   مدیره،یئته  یاعضا   ینسهام در ب  یتاز مالک   ترییشنسبت ب  تر،یطولان

 پرونده مرتبط است.  یلتشک یرتأخ یبرا یتربا احتمال کم یتحضور مالک اکثر

  یان که در م  یافتنددر  (Lukason and Camacho-Miñano, 2019)ینانو  م  -  لوکاسون و کاماکو

با ارسال    یبالاتر ورشکستگ   یسکتر و رکم  ینگیتر، نقدکم  ی)عمدتاً( سودآور  یایی استون  یها شرکت

 گزارش سالانه مرتبط است.  یرهنگامد

 : یددگر یینتب یهدو فرض ،شدهمطرح  یاتبه ادبباتوجه

 دارد. یمثبت و معنادار یرشرکت تأث یمال  یهاموقع گزارش به  یهبر ته یمال پذیریآسیب: اول یهفرض
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 دارد.  یمثبت و معنادار  یرشرکت تأث  یمال  یهاموقع گزارش به  یگانیبر با   یمال  پذیرییبآس:  دوم  یهفرض
 

 شناسی پژوهشروش -3

بررس پژوهش حاضر، شرکت  یجامعه مورد  ا  یبورس  یها در  از لحاظ    ینتهران هستند.  پژوهش 

منظور  است. به  همبستگی  -  یفیتوص  یو از نظر نوع روش پژوهش، پژوهش  یکاربرد  یهدف پژوهش

 1396سال    یساله از ابتدا6  یدوره زمان  یک   یو ط  یریگبهره   یاها، از روش کتابخانهداده   یآور جمع

و پس    یستماتیکبه روش حذف سباتوجه  یکه تعداد نمونه آماریطوربه  ؛ودهب  1401سال    یانپا  یتلغا

 شرکت بوده است.  152شامل  (1جدول ) یط لازم   هاییتاز اعمال محدود
 

 بورس اوراق بهادار تهران( یت( نحوه انتخاب تعداد نمونه پژوهش )سا1جدول )

Table (1) How to select the number of research sample (Tehran securities exchange website) 

 

  ی هابودن گزارش موقعبر به   یمال  پذیرییبآس  یرتأث  ینرابطه ب  یبرا   یونمطالعه، مدل رگرس  یندر ا

و    یخط   یونرگرس  یبا استفاده از روش آمار   یبترت  ینشده است. بد  یانها بشرکت  یحسابدار   یمال

و  صمشخ (2جدول ) یط یرهامتغ  یهو کل یپژوهش مورد بررس هایفرضیه ،1یویوز افزار ادر نرم  یتلاج

 .اندشده یریگاندازه
 یریگو نحوه اندازه  یرها ( متغ2جدول )

Table (2) Variables and how to measure 

 
1. EViews 

 672  1401سال   پایان شده در بورس تارفته یهای پذتعداد کل شرکت 

  66 ند اسفند نبود 29ها  آن  یهایی که سال مالشرکت  تعداد
  71 گذاری بودند و سرمایه  یهای مالها، شرکتها، بیمه که جزء بانک  ییهاشرکت

  335 بودند  رفعالی هایی که در بازه پژوهش غشرکت  تعداد
  48 ندها در دسترس نبودهای آن هایی که داده شرکت  تعداد

 ( 520)  شدههای حذف شرکت  تعداد

 152  های عضو نمونهشرکت  تعداد

 نماد متغیر ری متغ ی ریگاندازهنحوه  نام متغیر

 ( موقعبه ی مالیهاگزارش) وابسته ی رها یمتغ

 تهیه گزارشگری یزمانبازه 
توسط شرکت به تعداد کل سال   ارائه گزارش سالانه  تا یسال مال ان یپا از روز تعداد

(Clatworthy and Peel, 2016).  
LEAD TIME 

 رهنگامید یگانیبا
ارائه گزارش سالانه   یکه در صورت تجاوز از مهلت قانون  یساختگ ر یمتغ

  نیا ر یو در غ یک( با کد یسال مال ان یماه پس از پا چهاراز  شی)بشده حسابرسی
 .(Luypaert et al., 2016) شودیم صفر صورت کد 

LATE FILING 

 (ی مالیر یپذبیآس ) مستقل ر یمتغ
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: زمان کنیمی( استفاده میمال  یبودن گزارشگرموقعوابسته )به  یرمتغ  یریگاندازه  یبرا  یارما از دو مع

  گزارش  یهته  یندآشروع و اتمام فر  ینزمان ب.  یرهنگامد  یگانیو با 1گزارش  یهته  یندآشروع و اتمام فر  ینب

گزارش سالانه، درواقع    هو ارائ  یسال مال  یانپا   ینب  شود،یم  یریگاست که بر حسب روز اندازه  یزمان

 ی، مال  یهاصورت  یادداشتاز    یرمتغ  یناست. ا  یگزارشگر  یخو تار  یسال مال  ینب  یمعرف فاصله زمان

زارش گ  یهته  یندآشروع و اتمام فر  ینزمان بکدال استخراج شده است.    یتو سا  مدیرهیئتگزارش ه

از    نهکه ثبت گزارش سالا   افتدیاتفاق م  یزمان  یگانی،در با  یرموقع است. تأخاطلاعات به  یعنیتر  کوتاه

قانون ذ   یمهلت  مراجع  به  ا  ربطیارسال  که  است.    ینتجاوز کند  گرفته شده  نظر  در  ماه  زمان چهار 

صورت شرکت  ینارائه شود، در ا یسال مال یان از چهار ماه پس از پا یرترگزارش سالانه د کهیدرصورت

 .شودیم یعنوان متأخر پرونده تلقبه

ب  یبررس  یبرا آس  ینرابطه  با  مرتبط  به  یمال  پذیرییبعوامل  گزارشگرموقعو   یمال  یبودن 

وابسته    یرمتغ  یک  ییراتتغ  یونرگرس  ین )در ا  یخط  یونرگرس  یهاها، بر اساس مدلشرکت  یحسابدار

از روش حداقل   یز. جهت برآورد مدل نشودیمستقل آزمون م  یرچند متغ  یا  یکاز    یخط   یبترک  یلهوسبه

 و   (1رابطه )اول    یهفرض  یمدل است استفاده شد( برا  ینروش تخم  ینترکه مرسوم  یمربعات معمول 

تعر)باتوجه  یتجلا   یونرگرس توز  یر متغ  یفبه  تابع  از  برایکلاجست  یتجمع   یعوابسته  دوم   یهفرض  ی( 

 :شودیم استفاده (2رابطه )

 (1)  رابطه
𝐿𝐸𝐴𝐷 𝑇𝐼𝑀𝐸 = 𝑎0 + 𝛽1𝐹𝑉𝐼 + 𝛽2𝑀𝑂𝑁𝑇𝐻 + 𝛽3𝑀𝐴𝑁𝑈 + 𝛽4𝑃𝐴𝐺𝐸𝑆

+ 𝛽5𝐴𝐺𝐸 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸 + 𝛽7𝐶𝐹 + 𝛽1𝐿𝐼𝑄 + 𝜀 
 

 
1. Lead Time 

Z-Score 

بک و  ،(Čihák and Hesse, 2010)و هسه  یهاکس افتهیتوسعهمدل  بر اساس
این   به  Z-Score (Khasawneh, 2016) خسانه و (Beck et al., 2013)همکاران 

  ییبه دارا  هیاضافه نسبت سرمابه  هاییبازده دارا نیانگیم :شودیمتعریف  صورت
 ها ییبازده دارا بر انحراف استانداردمی( تقسهاییکل دارای بهاصل هی)سرما

FVI 

 لیکنتر  ی رها یمتغ

 صنعت شرکت
صفر  صورت  نیا  ر یو در غ یکباشد   تولیدی شرکت  کهیدرصورتی، ساختگ ر یمتغ

 . شودی م
MANU 

 گزارش  ماه
و   ( ارائه نماید یکرماهیتگزارش در آخرین ماه )شرکت  کهیدرصورتی، ساختگ ر یمتغ

 .شودیمصفر صورت  نیا ر یدر غ
MONTH 

 PAGES صفحات گزارش سالانه  تم تعدادیلگار صفحات گزارش 
 AGE تأسیس شرکت تا زمان حال )سال( نیزمان ب شرکت سن

 SIZE هاییکل دارا یعیطب تمیلگار اندازه شرکت 
 CF ها ییداراجریان وجوه عملیاتی به مجموع  جریان وجه نقد 

 LIQ ی جاریها یبدهی جاری به ها ییدارا نقدینگی
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 (2)  رابطه
𝐿𝐴𝑇𝐸 𝐹𝐼𝐿𝐼𝑁𝐺 = 𝑎0 + 𝛽1𝐹𝑉𝐼 + 𝛽2𝑀𝑂𝑁𝑇𝐻 + 𝛽3𝑀𝐴𝑁𝑈 + 𝛽4𝑃𝐴𝐺𝐸𝑆

+ 𝛽5𝐴𝐺𝐸 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸 + 𝛽7𝐶𝐹 + 𝛽1𝐿𝐼𝑄 + 𝜀 
 

 هاداده  وتحلیلتجزیه -4

از    یکل  یرتصو  یکسپس    ؛شد  یها استانداردساز حذف و داده  یا  یرایشپرت و  یهامشاهدهابتدا  

حاصل از    یجنتا  ،پژوهش  یرهایداده شد. در جدول آماره متغ  یشنما یرمشاهدات هر متغ  یعتوز  یتوضع

برا و  - یوجارک نآزمو یدگی،کش یبضر ی،چولگ  یبضر یار،حداکثر، حداقل، انحراف مع یانه،م یانگین،م

 .دهدیرا نشان م یرهر متغ یفیآماره توص (3جدول )نمود. مشاهده  توانیرا م یسطح معنادار
 

 یفی( آماره توص3جدول )

Table (3) Descriptive statistics 

 

روز، حداکثر و   78  یباًشروع و اتمام آن تقر  ینگزارش ب یهزمان ته  یانگینکه م  دارندی م  یانب  یجنتا

م  20و    235حداقل   در خصوص  با0/ 0317  یزن  یرهنگامد  یگانیبا  یانگینروز،  زمان  حداکثر   یگانی، 

از   مشاهدات  یعبودن توزنرمال  یبررس  یماهه است. برا  4  یدر فاصله زمان  1ماه    یگزارشگر  یرهنگامد

احتمال   ینکه به ااساس باتوجه  ین. بر ا ید، استفاده گرد گزارش شد  (3)جدول  ا که در  بر  -  یوآزمون جارک

نشد و    ییدتا  یآمار  یعبودن توزنرمال  ینبنابرا  باشد؛ینم  5از %  تریشب  یرهامتغ  یتمام   یسطح معنادار 

 نرمال است.یرمشاهدات غ یعتوز

برابر    ی. سطح معناداراستفاده شد  (4جدول )مدل در    ینتخم  یج اول از نتا  یهآزمودن فرضجهت  

مقدار، عدم   یناست که ا  2680/1واتسون    ینمدل معنادار است. مقدار آماره دورب  یعنیبوده؛    0000/0

 54اً %یبتقر دهدی نشان م شدهیلتعد یینتع یبضر یجه. نتدهدیان مخطاها را نش یوجود خودهمبستگ 

ی 
صیف

 تو
مار

آ
 

مان
ه ز

باز
 ی

  هیته

گر 
رش

گزا
ی

 

ی 
گان

بای
ام
نگ
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دی

 

یآس
ب
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ی
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ی 
 

سن
 

یجر 
 ان 

قد 
ه ن

جو
و

 

قد
ن

ی
نگ

ی
 

ت
صنع

 

ت ماه
حا

صف
 

زه 
ندا

ا
 

3344/0 8618/0 1223/2 0765/0 0975/38 2598/3 0317/0 4024/78 میانگین   8355/51 7836/6 

7168/2 0 79 انه یم  37 0508/0  4492/1 1 0 49 6882/6 

9806/2 1 235 حداکثر   71 9999/0 8625/158 1 1 131 9017/8 

 7836/4 23 0 0 1090/0 -6222/0 5 -7057/3 0 20 حداقل

 7081/0 6215/14 4720/0 3452/0 7285/5 1207/0 0047/15 0026/4 1755/0 0264/29 انحراف معیار 

 6056/0 3628/1 7018/0 -0972/2 9918/22 1266/2 -0568/0 1728/13 3367/5 4122/0 ی چولگ بیضر 

 4054/3 2018/6 4926/1 3985/5 6572/617 0521/5 9128/1 4403/281 4811/29 7211/3 ی دگیکش بیضر 

 0008/62 895/671 2222/161 1453/887 14436884 061/6207 4006/45 2972478 30976/62 5988/48 برا  - ویجارک

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 یمعنادار سطح
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. لازم به ذکر شوندیداده م  یحمدل، توض  یمستقل و کنترل  یرهایمتغ   یلهوسوابسته به  یرمتغ  ییراتتغ

 وابسته مطالعه دارند.  یروجوه نقد رابطه معکوس با متغ یانجر یرهااست متغ
 اول  یه( آزمون فرض4جدول )

Table (4) Test of the first hypothesis 
 

 نتا 

  یمنف یر دهنده تأثبوده که نشان  -0/ 0097 ی،مال پذیرییبآس یرمتغ  یبکه ضر کنندیم  یانب یجنتا

 یبضر  tبه آماره  شرکت است و باتوجه  یمال  یهاصورت  یگزارشگر  یهبر زمان ته  یمال   پذیرییبآس

قرار   ییداول پژوهش مورد تأ  یهفرض  0482/0و احتمال   95%   یناندر سطح اطم  یمال   پذیرییبآس  یرمتغ

 یر ها تأثشرکت یمال  یهاگزارش  یه بر زمان ته یمال  پذیرییبکه آس دهدیموضوع نشان م ینگرفت. ا

موضوع    ینداشته باشند ا  یبالاتر  ی مال  پذیرییبها آسشرکتکه اگر  ا  معن  ینبد  دارد؛معکوس و معنادار  

 دارد. ترییشب یرتأث یمال یهاصورت یگزارشگر یه بر زمان ته

فرضبه آزمودن  نتا  یهمنظور  از  در  ارائهمدل    ینتخم  یجدوم  )شده  سطح   استفاده  (5جدول  شد. 

مک فادن   شدهیلتعد  یینتع  یبضر   یجهمدل معنادار است. نت  یعنی  ینبوده ا  0000/0برابر    یدارمعنا

تقر داد  به   یرمتغ   ییراتتغ  25%  یباًنشان  کنترل  یرهایمتغ  یلهوسوابسته  و  توض  یمستقل  داده    یحمدل، 

صورت و سن به  ینگیوجوه نقد، صنعت، اندازه شرکت، نقد  یانجر  یرهای. لازم به ذکر است متغشوندیم

 وابسته مطالعه دارند. یررابطه معکوس با متغ

 

 

 احتمال  Tآماره  خطای استاندارد  یبرآوردضریب  آزمون فرضیه اول

- 0097/0 ی مال یریپذبیآس  0049/0 9803/1 - 0482/0 
 0156/0 4242/2 0276/0 0671/0 سن 

- 2927/0 وجوه نقد انیجر  0784/0 7331/3 - 0002/0 

 0997/0 6490/1 0104/0 0171/0 ی نگینقد

 6299/0 4821/0 0170/0 0082/0 صنعت

 0000/0 3453/23 0104/0 2443/0 ماه 

 9536/0 0582/0 0514/0 0029/0 صفحات 

 0000/0 2378/6 0100/0 0629/0 اندازه 

 0000/0 9019/12 0976/0 2604/1 ثابت )عرض از مبدأ( مقدار

 5417/0 ضریب تعیین
 5352/0 شدهیل تعد یینتع یبضر

 2680/1 واتسون یندورب
 F 0721/84آماره 

 0000/0 ( Fاحتمال )آماره 
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 دوم  یه( آزمون فرض5جدول )

Table (5) Test of the second hypothesis 
 

 نت 

  یر دهنده عدم تأثبوده که نشان   0/ 1542  یمال  پذیرییبآس  یرمتغ  یبکه ضر  کنندیم  یانب  یجانت

قانون  یمال   پذیرییبآس مهلت  باتوجه  یبر  و  است  شرکت  سالانه  آماره  گزارش   یرمتغ  یبضر  Zبه 

  ع موضو  ین نشد. ا  ییددوم پژوهش تأ  یهفرض  5075/0و احتمال    95%  یناندر سطح اطم  یمال  پذیرییبآس

با  یمال   پذیرییبکه آس  دهدینشان م آن   یگانیها و باسالانه شرکت  یگزارشگر  گامیرهند  یگانیبر 

داشته باشند    یبالاتر  یمال  پذیرییبها آسکه اگر شرکت  امعن  ینبد  ؛یستدارد؛ اما معنادار ن  یممستق  یرتأث

 دارد.  ترییش ب یرآن تأث یگانیها و باارائه گزارش سالانه شرکت یموضوع بر مهلت قانون ینا
 

 گیرینتیجه و بحث -5

 یران،توسط مد  یاقتصاد  گیرییمجهت تصم  یمنابع اطلاعات  ینتراز مهم  یکی  یمال  یگزارشگر

سا  گذاران،یهسرما و  نتا  نفعانیذ  یراعتباردهندگان  بر   پذیرییب آس  یممستق  یرتأث  ها،یه فرض  یجاست. 

 ی و خارج   یهمواره به عوامل داخل  یدها با. شرکتدهدیها را نشان مشرکت  یبودن گزارشگرموقعبه

به  بر  باشند  یبودن گزارشگرموقعمؤثر  نقد  یانمانند جر  ؛توجه داشته  نقد و  . جهت هرچه  ینگیوجوه 

. یابدشدت    یدبا  ترییقدق  یهانظارت و کمک  ی،مال  پذیرییببار آس  یزن  یشدن گزارش مالموقع ارائه به

  ین ب  و  یرد قرار نگ  دگانکنناستفاده  یاردرست در اخت  و  یحصورت صحکه اطلاعات ممکن است بهیطوربه

اطلاعات اجازه  کنندگانیه که به ته شودیم یجادا یکنندگان عدم تقارن اطلاعات استفاده  یر و سا یرانمد

 که یی. ازآنجایند استفاده نما  یخود در جهت منافع شخص  یارو گزارش اطلاعات، از اخت  یهتا در ته  دهدیم

 احتمال  Zآماره  خطای استاندارد  یبرآوردضریب  آزمون فرضیه دوم 

1542/0 ی مال یریپذبیآس  2327/0 6627/0 5075/0 
 5861/0 - 5444/0 4709/1 - 8009/0 سن 

- 5406/2 وجوه نقد انیجر  4474/4 5712/0 - 5678/0 

 1467/0 - 4512/1 6312/0 - 9160/0 ی نگینقد

 4225/0 - 8021/0 8904/0 - 7142/0 صنعت

 0008/0 3376/3 049/1 5015/3 ماه 

 0943/0 6731/1 8913/2 8376/4 صفحات 

 9841/0 - 0199/0 5548/0 - 0110/0 اندازه 

 0220/0 - 2896/2 9305/4 - 2892/11 ثابت )عرض از مبدأ( مقدار

 2494/0 ضریب تعیین مک فادن 
 LR 2618/38آماره 

 0000/0 ( LRاحتمال )آماره 
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فرآورده  یکی  یمال  یگزارشگر فراهم  ریحسابدا  یستمس  یهااز  آن  عمده  اهداف  از  که  آوردن است 

عملکرد به   یابیکنندگان در خصوص ارزاستفاده  یاقتصاد   گیرییمتصم  یموقع برااطلاعات لازم و به

  یهدف، بررس  ینبه ا  یابیدست  یشرط لازم برا  ،کندیاست و به نفع آن عمل م  یسود بنگاه اقتصاد

ارائه و    گیری،یمسنجش توان تصم  کهینحوبه  ؛است  عاتموقع اطلاو ارائه به   یمال  پذیرییبآس  یرتأث

 مؤثر افتد. یبنگاه اقتصاد یآت هاییتفعال بینییشپ

م ورود به  پژوهش  ینا  رودیانتظار  توص  یعنوان   یجادا  یبرا  یبورس   یهاشرکت  یبرا  اییهو 

  یش تبع آن افزاو به   هاییروش مطلوب جهت بازده دارا  یک   یشو نما  یو نو اقتصاد  یدجد  هاییاستس

 بخش   پذیریبآس  یزبرانگکاهش عوامل چالش  رودی. انتظار مینددر صنعت عمل نما  گذارییهعلاقه سرما

وضع  یمثبت  ییراتتغ  یمال در  و    یاقتصاد  یترا  ب  یکشرکت  ارمغان  به  کاهش   یراز  یاورد؛کشور 

اساس   پذیرییبآس تقو  ینقش  ااقت  یتدر  را  همچن   کند یم  یفاصاد  توسعه   ینا  ینو  و  رشد  در  نقش 

 یریتمد  مالی  یتدر فعال  یمال  پذیرییبآس  یر به تأثخواهد بود؛ لذا باتوجه  یرگذارتأث  یارکشور بس  یاقتصاد

  یهها توصشرکت  یرانمنظور به مد  ینقدم بردارد. بد  یفیتباک  یمال  ی اهداف گزارشگر  یدر راستا  یدبا

ارتقا   یمال   پذیرییبنظارت بر آس  یشبا افزا  شودیم شوند. به نظر   یمال   یها سطح صورت  یموجب 

بر به   یمال   پذیرییبدر مورد توسعه آس  یاطلاعات کم  رسدیم اثر آن    ی هاارائه گزارش   ودنبموقعو 

شرکت در  ا  یها سالانه  باشد.  داشته  وجود  تهران  بهادار  اوراق  بررس  ینبورس  به    یر تأث  یمطالعه 

 پرداخته است. یافتهتوسعه  Z-Scoreبا استفاده  یمال یبر گزارشگر یمال  پذیرییبآس

ا پرکردن  حاضر  مقاله  ب  ین هدف  رابطه  مطالعه  با  به  یمال  پذیرییبآس  ین خلأ  بودن  موقعو 

نمو  یحسابدار   یمال  یها گزارش  است.    152از    یانهدر  بوده  تهران  بهادار  اوراق  بورس  شرکت 

و    یسازمانبرون   گیرندگانیمدر تصم  ی سو باعث نگران  یک از    یمال  یها اطلاعات و گزارش   پذیرییبآس

. در مقابل  دهدیرا کاهش م  گذارییه سرما  یزه اطلاعات، انگ  پذیربودنیب آسنمودن    یمخف  یگر د  ییسو  زا

موج  شدنارائهموقع  به بروز  موجب  سرما  یآن  در  اعتماد  به گرددیم  گذارانیه از  ریطور.   یسک که 

 ها یه آزمون فرض  ایج. نتیدمناسب را اتخاذ نما  یمبتواند تصم  گذاریهرا کاهش داده تا سرما  پذیرییبآس

 یدموجب تشد  تواندیم  یمال  یبودن گزارشگرموقعبر به   یمال  پذیرییبآس  یماثر مستق  دهدی نشان م

بدب گردد  ینانه نگاه  آس  توانیم  یبترت  ین بد  ؛به آن  نمود  ارائه   یابداگر کاهش    پذیرییباستدلال  در 

بازه زمانهب  یمال  یها گزارش  بررس  یقانون  یروز و در  با  نمود. مطابق   ، شدهانجام  هاییکمک خواهد 

م  یهاگزارش   یبررسمورد    یها شرکت به  را  خود  مبه  یتوجهقابل   یزان سالانه  ارسال  . نمایندیموقع 

 ,Ramantha)  ، رمنتها(Perry et al., 2019)  و همکاران  یپر،  (Marks, 2012)  مارکس  یها پژوهش

 ی نهند و بادآور  (Lukason and Camacho-Miñano, 2019)ینانو  م  -  لوکاسون و کاماکو،  (2020
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 ی ها موقع گزارش به  یاو    یرهنگامد  بر ارائه  یهمگ  (Badavar Nahandi and Babaei, 2022)یی  و بابا

تأثبه  یمال عوامل  آس  یرپذیر عنوان  به  یدتأک  یمال  هاییباز  ایطورداشته  به    ینکه  منتج  موضوع 

ارائه    ی،ارائه در مهلت قانون   ی،مستندساز افزا  ییو از سو  دیرهنگامعدم  و   تیفیاعتماد، ک  یشموجب 

 ی ها موقع گزارش در ارائه به  ترییشدقت ب  یدبا  یریتمد  ،ها خواهد شدشرکت  یمال  یگزارشگر   یتشفاف

ابزاربه  یمال م   یعنوان  انتظار  سرما  یاطلاعات  رودیکه  به  ارز  گذارانیه را  تجز  یابیدر   وتحلیلیه و 

 ی را در گزارشگر  پذیرییبرا دهد، داشته باشند و احتمال آس  شرکت  یکخود در    هایگذارییهسرما

  یه مطالعه در ارتباط با ته  ینا  یجشده با نتامطالعات اشاره  یجنتا  یبترت  ینشرکت را کاهش دهند. بد  یمال

 همسو بوده است. یمال یهاموقع گزارش به

 پذیرییبمؤثر بر آس  به عوامل   طرف  یک ز  شده در بورس ایرفتهپذ  یهاکه شرکت  شودیم  یشنهاد پ

 یتصورت مستمر وضعبه ی،و مال  یداریشاخص پا یریکارگبا به  یگرخود توجه داشته و از طرف د یمال

  ی، مال یریپذبیبا استفاده از شاخص آس یدبا  ینمورد نظارت قرار گرفته شود. علاوه بر ا هاشرکت یمال

ها، مستلزم وجود شرکت  یمال  یتمستمر وضع   یبررس .  یردقرار گ  یابیمورد ارز   یزها نشرکت  یکل   یتوضع

آمارها داده  و  دق  یها  و  ا  یقلازم  برا  ینهزم  یندر  در ضمن  مال به  یابیدست  ی است.    یدار، پا  یسلامت 

  یرا برا  ینهزم  پذیرییباز آس  گیریرا متنوع کنند تا با جلو   گذارییهو سرما  یمنابع مال  یدها باشرکت

حفظ را  سود  محور  در  شرکت  ا  رشد  که  کسب  ین کنند  گسترش  به  منجر  آن امر  بالطبع  و  وکار 

 در شرکت شود. تریشب گذارییهسرما

  یهاگزارش   وتحلیلیه به تجز  گذارییه در هنگام سرما  شودیم  یهتوص  گذارانیه به سرما  یجهدر نت

ها شرکت  ی. هرچه اطلاعات مالیند ها توجه نماشرکت  یدر بخش مال  پذیریبعامل آس  یو بررس  یمال

تا   گرددیم توصیهها شرکت یران. به سهامداران و مدکندیامر را هموارتر م ینباشد ا تریقروزتر و دقبه

  برانگیزیتاز عوامل حساس  یریو جلوگ  یحفظ سلامت مال   یرا برا  ینهزم  یحبرنامه مدون و صح  یکبا  

و    یسکداده شود تا با حداقل ر  رانگذایه به سرما  یناناطم  ین را فراهم نموده و ا  یمال  پذیرییبدر آس

 های یاستس  کنندگانینو تدو  یهته   به در جهت منافع شرکت به کار برده شود.    یازمورد ن  یهاسترس، سرما

برنامه  گرددیم  یهتوص  یزن  یمال با  قوان  یزیرتا  ارائه  آس  یکاربرد  ینو  و حفظ    پذیرییبدر خصوص 

بالا را فراهم   ینانموقع، با اعتماد و اطممحور بهلامتس  یها ارائه گزارش   یرا برا  ینهزم  یسلامت مال

خالص خود سرعت   یهو سرما  یمال  هایییاندازه شرکت، دارا  چون  یها با استفاده از عوامل آورده تا شرکت

 داشته باشند. گذارانیه موقع به سرماو ارائه اطلاعات به یدر حفظ سلامت ترییشب

آس  شودیم  یشنهادپ  یندهآ  هایپژوهشدر   اثرات  بهتر  کنترل  داده  ی،مال   پذیرییبجهت    ی هااز 

اوراق بهادار استفاده گردد. در مقاله فعل  یها شرکت  تریقدق حجم نمونه نسبتاً کم   یلبه دل  ی،بورس 



  19 یران ا یهدر بازار سرما شدهیرفتهپذ یهاشرکت یمال یهابودن گزارش موقعبر به  یمال پذیرییب آس یرتأث

(152  =  Nما اثرات با ،)یکاز    فاده ارائه گزارش سالانه( را تنها با است  ی)مهلت قانون  یرهنگامد  یگانی  

  ی در راستا   ترییشب  یهااز نمونه  گرددیم  یشنهادکه پ  یم( کنترل در نظر گرفتیک)صفر /    ینریبا  یرمتغ

 یگزینجا  یرهایاز متغ  شودیم  یشنهادپ  یآت  هایپژوهش  یبرا  یناعمال شود. همچن  یر متغ  ینا  یبررس

 یرهای نمود که اثر متغ  استفاده  یریاز متغ  توانی مثال م  یاستفاده گردد. برا  یاز مقاله فعل  یر غ  یگرید

بازده حقوق   ی،در مقاله بعد  یاکند    یلرا تحل  یمال  یکه بتواند ارائه به هنگام گزارشگر  یکلان اقتصاد

سهام نمابه 1صاحبان  استفاده   پذیرییبآس  ینده عنوان  گ  مورد  برخیردقرار  محدود  ی.    ینا  هاییتاز 

درون  پژوهش فساد  کنترل  س  یاثربخش   یستمی،سشامل  ثبات  پاسخگو  یفیتک  یاسی،و  و   یینظارت 

مانند تورم، نرخ بهره، معادل    یکلان اقتصاد  یرهایاستفاده از متغ  ین،ها بوده است. علاوه بر اشرکت

 . رسدیم یبه نظر ضرور گذارییهسود و سطح سرما
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