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Extended Abstract 

Introduction 
In recent decades, growing interest has emerged globally in understanding the 

structure and performance of Islamic banking systems. Notably, both Islamic and 

non-Islamic countries (including Iran, Malaysia, Bangladesh and Saudi Arabia) 

have undertaken significant efforts since the 1980s to transition toward Islamic 

banking models by employing Sharia-compliant financial contracts (Boubaker et 

al., 2019). A central tenet of Islamic banking is its intrinsic linkage between the 

monetary and real sectors of the economy, which contributes to its structural 

resilience. This characteristic became particularly evident during the global 

financial crises, where Islamic banks, due to their asset-backed operations and 

engagement with real economic activity, demonstrated greater stability compared 

to their conventional counterparts, especially those in Latin America that 

experienced systemic banking failures due to speculative practices and excessive 

leverage (Habibiyan Naghibi, 2002). 

The 1982 Latin American debt crisis stands as a historical example of the 

consequences of financial system fragility, driven by unsynchronized monetary 

and real markets and the proliferation of debt instruments disconnected from 

productive economic activity (Beck and Levine, 2004). Unlike conventional 

banking, which often allows for credit creation detached from real-sector 

interactions, Islamic finance mandates real asset-backing and risk-sharing, aiming 

to prevent such dislocations (Nazarpour and Salimi, 2012). 
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Amid recurrent crises, policymakers and scholars have increasingly turned their 

attention to Islamic banking as a potential model for achieving financial stability 

and inclusive growth (Sadeghi Shahedani and Nasrabadi, 2008 and Izzeldin et al., 

2020). The financial system’s effectiveness in risk distribution, information 

asymmetry reduction and capital allocation has a direct bearing on economic 

development (Lepetit et al., 2008). However, this effectiveness varies by financial 

market maturity (Le et al., 2021), necessitating empirical assessment of banking 

efficiency across different contexts. 

Given the Islamic world’s reliance on banking systems, ensuring their stability is 

of paramount importance. This study aims to examine the mechanisms of financial 

stability and their impact on banking efficiency by employing a difference-in-

differences approach to compare Islamic and conventional banking systems 

before and after Islamic policy implementation. 

Literature Review 

The banking sector plays a pivotal role in the macroeconomic architecture of 

nations, serving as a key intermediary in mobilizing and allocating financial 

resources. Financial stability, particularly in the banking sector, is crucial to 

mitigating systemic risks that can adversely impact production and growth 

(Elfeituri, 2022). The concept of banking stability has been extensively studied 

through indicators such as capital adequacy, credit risk, liquidity management and 

macroeconomic resilience. Hassan et al. (2019) emphasize that capital buffers 

mitigate losses and act as shock absorbers during lending cycles. Likewise, 

liquidity risk (stemming from the maturity mismatch between short-term deposits 

and illiquid long-term assets) is a central challenge in ensuring operational 

efficiency (Izzeldin et al., 2020). 
Recent empirical literature underscores the differentiated impact of financial 

development on banking performance across diverse economies. For instance, Le 

et al. (2021) demonstrate that regulatory quality and institutional frameworks 

critically shape the risk-return profile of banks. In contexts such as the MENA 

region, banking competition, market concentration and political influence are 

shown to exert significant effects on banking stability (Mateev et al., 2022). 

Moreover, studies by Kirikkaleli and Athari (2020) on GCC banks highlight how 

policy uncertainty and non-systematic risks influence technical efficiency across 

institutions. 

Comparative analyses between Islamic and conventional banking systems reveal 

nuanced differences. While Islamic banks exhibit better risk management during 

financial downturns, their overall profitability and operational efficiency remain 

heterogeneous (Izzeldin et al., 2020 and Asadollahi et al., 2023). Differences in 

governance, product structures and asset-backing mechanisms are identified as 

key factors affecting performance. 

Given the Islamic world’s heavy reliance on banking systems, numerous studies, 

including those by Pourmehr et al. (2018) and Taheri et al. (2022), have analyzed 
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macroeconomic and institutional variables influencing banking profitability and 

efficiency in Iran. However, few have directly evaluated the causal impact of 

Islamic banking policy implementation using Difference-in-Differences 

estimation. This study thus contributes by modeling the effect of Islamic banking 

reforms on financial stability and banking efficiency through a robust quasi-

experimental approach. 

Research Methodology  

This study employs a Difference-in-Differences estimation strategy to assess the 

impact of financial stability on banking efficiency in Islamic versus conventional 

banking systems. Drawing upon the methodological frameworks of Elfeituri 

(2022), Kirikkaleli and Athari (2020), Izzeldin et al. (2020) and Hassan et al. 

(2019), the model compares countries that implemented Islamic banking reforms 

(treatment group: Iran, Malaysia, Bangladesh and Saudi Arabia) with those 

operating under conventional systems (control group: Bahrain, Turkey and 

conventional segments of Malaysia and Saudi Arabia). The study investigates the 

periods before and after Islamic banking policy implementation (1983–1984) 

using Difference-in-Differences regression to isolate the average treatment 

effectof policy shifts. 
The regression model controls for several macro-financial variables including 

credit to the private sector, global competitiveness index, inflation, bank deposits 

to GDP and credit risk. The dependent variable (EB) represents banking 

efficiency, proxied by liquidity creation. 

Unit root tests confirm that all variables are stationary at level across both 

treatment and control groups, thereby validating the model’s suitability. The 

empirical analysis is conducted using Stata software and robustness is ensured 

through interaction terms and triple-difference extensions that account for time, 

policy treatment and economic structure. 

Results 

This study utilized the Difference-in-Differences estimation method to evaluate 

the effect of implementing Islamic banking policies on the efficiency of the 

banking system in selected countries. Table (2) presents the results of the 

Difference-in-Differences estimation, comparing treatment (Islamic banking 

systems in Iran, Malaysia, Bangladesh and Saudi Arabia) and control groups 

(conventional banking sectors in Bahrain, Turkey and conventional units in Saudi 

Arabia and Malaysia) before and after the 1984 policy implementation. 
The Difference-in-Differences estimator (σ) is positive and statistically significant 

at 3.447 (p < 0.01), indicating that the adoption of Islamic banking policies 

significantly enhanced the efficiency of the banking sector in the treatment group 

relative to the control group. This suggests that Islamic banking reforms 

contributed positively to financial stability and resource allocation, particularly in 

the post-implementation period. 
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Table (3) provides the estimated effects of key explanatory variables on banking 

efficiency. The coefficients for credit to the private sector and global 

competitiveness index are positive and statistically significant, indicating that 

improved financial intermediation and competitiveness enhance banking 

efficiency. Specifically, a 1% increase in credit to the private sector and global 

competitiveness index leads to approximately 3% and 1% increases in efficiency, 

respectively. 

Conversely, inflation and credit risk exhibit strong negative and significant 

effects. A 1% increase in inflation or credit risk reduces banking efficiency by 

58% and 65%, respectively. These results underscore the destabilizing effects of 

macroeconomic volatility and poor credit quality on banking performance. In 

contrast, bank deposits to GDP has an insignificant effect, suggesting that deposit 

mobilization alone may not translate into higher efficiency without effective risk 

management. 

These findings align with prior empirical research (Miller and Noulas, 1994 and 

Bork, 2023), which underscores the negative relationship between credit risk and 

banking performance. Elevated credit risk increases non-performing loans and 

provisioning costs, thereby undermining bank profitability and operational 

efficiency, particularly in Islamic banks with asset-based models. 

Discussion and Conclusion 

The stability and efficiency of financial systems are vital prerequisites for 

sustained economic development. Effective monetary policy implementation 

requires responsive and resilient financial institutions, particularly in the banking 

sector, which serves as the core intermediary in mobilizing savings and allocating 

capital. Any disruption in banking operations may propagate systemic risks, 

potentially transforming local disturbances into global financial crises through 

increasingly interconnected financial networks. 
This study evaluated the impact of implementing Islamic banking reforms on 

banking efficiency by applying a Difference-in-Differences  estimation across 

Islamic and conventional banking systems from 1970 to 2021. The findings 

provide robust empirical evidence that Islamic banking policy implementation 

significantly improved banking efficiency in the treatment group (comprising 

Iran, Malaysia, Bangladesh and Saudi Arabia) with a statistically significant 

policy effect (σ = 3.447). This suggests that Islamic financial principles, when 

systematically institutionalized, enhance sectoral stability and efficiency. 

The results also revealed a significant negative relationship between credit risk 

and banking performance. Elevated credit risk increases the burden of non-

performing loans and provisioning, undermining operational efficiency. 

Similarly, inflation was shown to exert a detrimental effect on banking efficiency, 

supporting the view that macroeconomic volatility weakens resource allocation 

and risk management capabilities within banks. 
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In line with prior research (Mateev et al., 2022; Elfeituri, 2022 and Boubaker et 

al., 2019), the study underscores the structural advantages of Islamic banking in 

fostering financial resilience through asset-backing, risk-sharing and real-sector 

alignment. Given these findings, policymakers are encouraged to further support 

Islamic banking practices as a complementary model within national financial 

systems. To strengthen the long-term viability of this model, the establishment of 

dedicated research institutions is recommended to address emerging operational 

challenges and to ensure adaptive policy refinement. 

Moreover, macroeconomic stability (particularly inflation control) should be 

prioritized as a complementary strategy to enhance banking efficiency and reduce 

credit risk exposure across financial systems. 
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  چکیده
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صادر    یاسلام  یهابانک   یتمجوز فعال  1983( که در سال  یاسلام  یبانکدار  یستم)س  یشگروه آزما  ی( کشورها2021الی  

 .باشدی مطالعه( م یکشورها یسنت ی گروه کنترل )بخش بانکدار ی شده است، در مقابل کشورها
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گروه کنترل شامل    ی کشورها  ی سنت  یاند، در مقابل بخش بانکدار کرده   ییاجرا   ار  یاسلام  ینظام بانکدار   1984که در سال  

بحر   ی،مالز ترک  ینعربستان،  ب  باشد یم  یهو  ب  یاسلام   یبانکدار   یاستس  یاجرا  یعبارتهو  ثبات  به  در صنعت    تریش منجر 

 . باشدی م  ینییدر حد پا  یراتثأت یزانهرچند که م ؛شده است  یاسلام  یبانکدار  یستمس یی و کارا یبانکدار 

در بهبود ثبات    ینقش مهم  تواندی م  یاسلام   یبانکدار  یزاثبات   یهاتوجه به جنبه   علمی:   افزوده ارزش اصالت /  

کشورها داشته باشد و افزایش ثبات و پایداری در اقتصاد کلان موجب کاهش هزینه و به دنبال آن افزایش در    یبانک

 کارایی خواهد شد.
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 مقدمه  -1

صورت گرفته است و بعضاً    یاسلام   یعملکرد بانکدار  ییشناسا  ی برا  هاییتلاش   یراخ   یهادر سال

اند. پرداخته  پژوهشبه    ینظام بانک  ینسازکار حاکم بر ا  ییجهت شناسا  ترییش ب  یلبا م  یغرب  یکشورها

جهت حرکت    یاریبس  یها تلاش   1983بنگلادش و عربستان در سال    ی،مالز   یران،ا  یرنظ  ییدر کشورها

شاهد    یز اکنون ناست و هم  یرفتهصورت پذ  یعقود اسلام  یریکارگهبا ب  یاسلام  یسمت نظام بانکداره  ب

ب  یشرفتپ اسلام  تریشب  یریکارگهو  برقراریزتجه  ع مناب  یصجهت تخص  یعقود  و    یوندهای پ  یشده 

  و   یرابطه بخش پول  ی. برقرار(Boubaker et al., 2019)  باشیمیماقتصاد    یقیبا بخش حق  یقعم

  یان در جر  توانیثبات را م  ین. علت اباشدیم  یاسلام  ینظام بانکدار  یاقتصاد از علل ثبات ذات  یواقع 

که از   ییو کشورها ینلات یکایآمر یربو یهاگسترده بانک  یکه منجر به ورشکستگ یراخ یبحران مال

استفاده    خاطربه  لامیاس  یهابحران، بانک  ین ا  یدر ط  یرا،ز  ؛، ملاحظه کردکردندیماده استف  یوه ش  ینا

حق بخش  با  تعامل  در  که  مختلف  عقود  م  یقیاز  و   یبهتر  هایییدارا  یفیتک  باشند،یاقتصاد  داشته 

 یرازغبه  یوجود مشکلات  خاطربه   یرانحفظ کنند )هرچند که اقتصاد ا  حدودی  تا  را  خود   ثبات  اندتوانسته

  ی و برقرار   یارز   یو کاهش درآمدها  یبانک مرکز   تصادیاق  یماز جمله تحر  ی،و پول  یمال   یهابحران

با دن با مشکلات  یایارتباط  بباشدیمواجه م  ی خارج  بانکدار  یعبارته(.   یقیبا بخش حق  یربو  یارتباط 

 است   یءشرط شو به یضرور  یقیارتباط با بخش حق   یاسلام   یدر بانکدار  یول  ؛است  شرطبهلا  اقتصاد  

(Habibiyan Naghibi, 2002)  .  یل، از جمله برز  ینلات  یکایآمر  یکشورها   1970تا    1960در دهه 

  ی هاو بانک   یخود از بانک جهان  یها ساختریز  یساز یصنعت  یبرا  یالملل ینب  یهاوام   یکو مکز  ینآرژانت

کشورها اعتقاد   ینا  ؛کردند   یافتخود در یکشورها  یدر رشد اقتصاد یصعود  یشافزا  خاطربه  یخصوص

  ی اقتصاد جهان  1980تا    1970  یها. در سالباشد یمطمئن م  گذارییهسرما  یک  یدولت   یداشتند که بده 

  خاطر بهکننده وام  یافتدر  یکشورها  ؛کرد  یداپ  یشافزا  اًیدنفت شد  یمت شد و ق  یدچار بحران اقتصاد

  ین تر، مهم1982سال    ی. بحران بدهیندنما  یافتدر  ترییشنفت مجبور شدند که وام ب  یمتق  یشافزا

  یکاری متوقف، ب  یرشد اقتصاد  یافت،بود که درآمد و واردات کاهش    ینلات  یکایآمر  یختار  یبده   یدادرو

  یسکنبود مشارکت در ر  ،بحران  ین ا  ی. از علل اصلیافتو سطح درآمد جامعه کاهش    یشو تورم افزا

کم  که سبب  مالرنگبود  بازار  انضباط  و  نظم  وام  یشدن  به  منجر  و  بالا،   یاد،ز  یدهشد  نفوذ  قدرت 

از فروش شد و منجر   یوبیشد و باعث انتقال به چرخه مع  هاییدارا  یمت ق   یدارناپا  افزایشو    یبازسفته

ا  هاییدارا  یمتق  یده کاهش شدب مال  یجادو   ,Beck and Levine)ید  و کاهش رشد گرد  یبحران 

اصل.  (2004 شکنندگ  ینا  یعلت  ناهماهنگ   یمال   یبازارها  یبحران،  ا  یو  بود.  کالا  بازار   ینبا 

  یمبادله در اقتصاد نقش به عهده گرفت و برا  یلهوجود آمد که پول فراتر از وس  به  یزمان  هایناهماهنگ 
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مبادله دکه پول همانند کالاها موریصورت شد. به  ییناقتصاد تع  یقی)نرخ بهره( جدا از بخش حق  یمتیآن ق

از هم شکل گرفتند؛ زمان  بازار کالا مجزا  بازار پول و  بهره عام  که  یقرار گرفت و  برانرخ  ثابت    ی ل 

اقتصاد   یقیبازار پول و بخش حق  ینب  یصورت هماهنگ   یندر اقتصاد باشد، در ا  یمنابع پول  یصتخص

و   ندارد  حق  یا وجود  بخش  از  م  یقیخارج  وقوع    . (Nazarpour and Salimi, 2012)  گیرند یشکل 

 Sadeghi Shahedani and)شد    یاسلام  یبه نظام بانکدار  تریشمنجر به توجه ب  یراخ  یهابحران

Nasrabadi, 2008)متعارف   یکه از نظام بانک ییکشورها یراخ یهادهه شده که در جرامر من ین. هم

در عرصه    دارییه نظام سرما  ،مسائل  همین  خاطربه .  شوند  مواجه  بحران  با  مداوم  طور  اند، بهاستفاده کرده 

 اهمیت   استفاده کرده است.  یاسلام  یبه بانکدار  یکمنابع نزد  یصاز تخص  یراخ  یها در سال  یبانکدار

. یستن  یدهپوش  یحوزه مال  یشمندانو هم بر اند  مدارانیاستمناسب و کارآمد، هم بر س  مالی  یستمس  یک

از طر  یمال  یستمس  یک نامتقارن  به کاهش مشکل اطلاعات  بر   یدتول  یقکارآمد  اطلاعات و نظارت 

و   کندیمبادلات کمک م  یلو تسه اییه منابع سرما یصو تخص یزتجه یسک،ر یعها، توزگذارییهسرما

 یمال  یستمس  یک. در مقابل،  (Lepetit et al., 2008)  زایدیفبر رشد اقتصادی ب  تواندیم  یقطر  ایناز  

تبعات   ی،بحران مال  یکانجام دهد، با ورود    یدرست بهرا    مذکور  یفوظا  تواندیناکارآمد علاوه بر آنکه نم

  یکی  عنوانبه  یثبات مال  یرلذا در دو دهه اخ  ؛بر ثبات اقتصادی بر جای خواهد گذاشت   ینامطلوب  یاربس

اصل اهداف  اقتصادی    یاز  س  یاریبس  موردتوجهنظام  اندیاستاز  و  است    یشمندانگذاران  شده  واقع 

(Izzeldin et al., 2020) بانک ب  یاریبس   یو مؤسسات مال  های مرکزی.    ی الملل یناز جمله صندوق 

بانک جهان تسو  یپول،  بانک  گزارش ینب  یهو  زالملل  زم  یادیهای  مال  ینهدر  اند. دهمنتشر کر  یثبات 

دلار برآورد کرده   یلیونتر  9/11جهان را در حدود    یراخ  یهای بحران مالینهپول هز  یالملل ینصندوق ب

  یکاما در صورت وقوع  ؛شودیموضوع اقتصادی محسوب م یک خودیخودبه یثبات مالاست. هرچند 

باشد   تریشاقتصادی آن ب  هایینهاز هز  مراتببه  تواندیآن م  یاسیو س  یهای اجتماع ینههز  یبحران مال

(Poustin chi et al., 2016) . 

با   پول  یمال  هاینظریه مطابق  اصل  ی،و  برابانک   ینقش  اقتصاد  در  نقد  یها  ارائه   ینگیخلق  و 

به خانوارها   یلاتها ارائه تسه. بانکباشدیصورت وام مها بهنقد و ارائه آن   یهاسپرده  یلهوسبه  یلاتتسه

بانک(Elfeituri, 2022)  دهندیخود انجام م  یهاسپرده  یقرا از طر   ینگی استخر نقد  یقتحق  رد  ها. 

بنابرا طر  ینهستند؛  ا  یدسررس  ییرتغ  یقاز  خود  ترازنامه  سپردهکنندیم  ینگینقد  یجاداقلام  گذاران . 

 یافتوام پول در یقدر بلندمدت از طر  گیرندگانیلاتبانک قرار داده و تسه  یارخود را در اخت  یهاسپرده

با   هایییاقلام از دارا  ین ا  یاندادن مشکل  ییرو تغ  ازنامهاقلام تر  یلهوسها بهبانک  ،برآنعلاوه.  کنندیم

بده  ینگینقد به  ا  هاییکم  بخش(Taheri et al., 2022)  کنندیم  ینگینقد  یجادنقد،   ی بانکدار  . 



  79 ...  با یسهدر مقا ی اسلام ی بانکدار یستمس  ییکارا یزانبر م یثبات در صنعت بانکدار یاست س یابیارز

متمایز می سایر صنایع  از  را  آن  دارد که  واسطهویژگی خاصی  طبیعت  از  که  ویژگی  این    ی گرسازد. 

تواند منجر به  بالقوه می   صورتبه ثباتی در شبکه بانکی  هرگونه بی   کهشود، این است  ها ناشی میبانک

 Mateev)  تماعی بزرگی را به جامعه تحمیل کنداج  یهاشود و هزینه  یصادثباتی مالی و بحران اقت بی

et al., 2022)ها در بانک  ییکارا  یزانبر م  یثبات مال  یرثأدهد که تیاز مطالعات نشان م  یاریبس  یج. نتا

دارد. در کشورهای با    یکشورها بستگ  یبلکه به سطح توسعه مال   ؛نخواهد بود  یکسانکشورها    امتم  ینب

 یدر برخ  و   اثر مثبت  یناز مطالعات ا  یاثر نامشخص خواهد بود. در برخ  ین ا  ،یینپا  یسطح توسعه مال

بر    یبالا، توسعه مال   یگزارش شده است. در کشورهای با سطح توسعه مال  یز ن  یمنف  یصفر و حت  یگرد

  تری یشهای بفرصت  ،تربزرگ  یمثبت خواهد داشت. در بازارهای مال   یرثأت  حتماًها  بانک  ییکارا  نیزام

  یستم توسعه س  ینتر کاراتر هستند. همچنبزرگ  یلذا بازارهای مال  ؛شودیم  یجاد ا  یسک ر  یریتبرای مد

توسعه داشته    ینا  یریترا برای مد  یمهارت کاف  ییاثربخش خواهد بود که مقامات اجرا  یدر صورت  یمال

 .(Le et al., 2021)باشند 

دارد.    یژهبه توجه و  یازن  یمال  -  یحوزه پول  یعنوان هسته اصلبانکداری به   یستمثبات س  ین،بنابرا

از   یبانک  یستمثبات س  یتاهم  ی،بانک   یستمبه س  یاسلام  یاقتصاد کشورها  یدشد  یبه وابستگباتوجه

قصد   پژوهش یناست و ا یتثبات حائز اهم ینعوامل مخل ا  یبرخوردار است و بررس دوچندان یتاهم

مدل   یو طراح   یبانک  یستمس  ییکارا   یزانبر م  یدر صنعت بانکدار   ی سازوکار ثبات مال   یدارد به بررس

را در مقابل   یاسلام  یبانکدار   یاستس  یشکست اجرا  یا  یتموفق  یرثأتواند تیکه م 1اضل فتفاضل در ت

 یل تفصبه  ،کند  یریگاندازهمتعارف در دوران قبل و بعد از اجرای سیاست بانکداری اسلامی    یبانکدار

  ،شده است که در بخش دوم  یمصورت تنظ  یندر ادامه ساختار مقاله به ا  ین. همچنقرار دهد  یموردبررس

گرفته در ارتباط با موضوع ارائه  صورت  یمطالعات تجرب  یجمطرح و نتا  هاینظریه شامل    ینظر  یمبان

شده است. بخش چهارم  یانب مورداستفاده یهاو آزمون پژوهششده است. در بخش سوم مدل، روش 

ارائه   گیرییجهخلاصه و نت  ،پنجماست. در بخش    یافته  ها و برآورد مدل اختصاصآزمون   یجبه نتا  یزن

 .گرددیم
 

 پژوهش یشینهو پ ینظر یمبان -2

بانکدار  مهم  یکی  یصنعت  م  یهابخش  ینتراز  محسوب  کشور  م  شودیاقتصاد  با    تواندیکه 

اقتصاد را فراهم آورد.   ییرشد و شکوفا  هایینه مناسب منابع و مصارف خود زم  یریتو مد  یسامانده

 ر و بحران د  یثباتیکشور، هرگونه ب  یکلان اقتصاد   یها با بخش  یبه ارتباط عملکرد نظام بانک باتوجه

 
1. Difference In Difference (DID) 
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بر نقش   یدلذا تأک  ؛شود  یدتول  یژهوبه  یکلان اقتصاد   یرهایموجب نوسان و اختلال در متغ  تواندیآن م

 ,Elfeituri)است    یتاهم  یدارا  ی مت نظام بانکاز ثبات و سلا  ینانو اطم   یآن، بررس  یمال   یگرواسطه

ثبات و سلامت    یها شاخص  زا  یاز ثبات و سلامت نظام بانک  ینانو اطم  یبررس   یبرا  یطورکلبه .  (2022

بانک  یک  ی. از نظر مفهومشودیاستفاده م  یبانک استاندارد    یفتعر  یکتواند از  یم  یشاخص سلامت 

مشتق   این موارد از    یبیترک  یا ( و  ... سط صنعت ومتو  ی،ابر تجربه حرفه  ی)مبتن  ینُرم بانک  یا و    ینمع

( را با خود به همراه یاو حرفه  ی، بانکیمحافل علم   ی)از سو   یهمگان  یرش پذ  یتخاص  ینکهضمن ا  ؛شود

  تواند یم  ی. ثبات بانکیردقرار گ  موردتوجه  یدبا  یمختلف در بانکدار   یاز منظرها  یداشته باشد. ثبات بانک

  ی سلامت و ثبات بانک   یاتباشد. مطابق با ادب  یبانک  هایییدارا  یمال  ینو تأم  یساختار منابع بانک  یانگرب

عامل    یکعنوان  به   یه کمک نموده و سرما  یمال   هاییانجبران ز  یها برابه بانک   تواندیم یهپا  یهسرما

  های ینه هز  یشافزا  ،یگرست. از طرف دا  هابانک  یدهوام  یندآفر  یسکها و کاهش رکاهنده انتقال شوک

ها و بانک  یافتهبانک کاهش    یهسرما  ،آن  یجهنت  که در  شودیها منجر مبانک  یمنابع به کاهش سودآور 

نرخ بهره    یشبه افزا  یز نظر داشته باشند که آن ن  را در  یده سودآور وام  یهافرصت  یدبا  التح  یندر ا

افزا(Hassan et al., 2019)  منجر خواهد شد بانک  یش .  بهره در  برانرخ  از کاهش    یریجلوگ  یها 

مهم   یهاشاخص  . از(Ampudia and Van den Heuvel, 2022) است    یندهبانک در آ  یهایهسرما

 یرهایدر مقابل متغ  ینظام بانکدار  یداریپا  یزان است که به م  یثبات بانک  لعام  یدر بخش بانکدار

  ی ارو تمرکز بخش بانکد  یتوسعه اقتصاد  یها(، عاملیناخالص مل  یداقتصاد کلان )مانند تورم و تول

 ییر تغ  یکبه    یشود. بحران مال یم  یفبا ضد آن تعر  معمولًامانند سلامت    یمال . ثبات  شودیاطلاق م 

نرخ   یمال  یهااکثر شاخص  یا همه    در   یناگهان کوتاه  یهاشامل  قبهره  و  )اوراق   هاییدارا  یمتمدت 

که رونق  یدرحال  ؛شودیگفته م یو سقوط مؤسسات مال ی( و ورشکستگ ینبهادار، سهام، مستغلات و زم

 رار که بر انتظار استم  شودیم  ییشناسا  یمال  یا  یقیحق  هایییدارا  یسوبه حباب برحسب هجوم پول    یا

 است.  یمبتن هاییدارا یمتق یشدر افزا

و مبادله کالا را   دادوستدآورد و    یرو  یاجتماع  یاز همان ابتدا که بشر به زندگ  یمنابع پول  یزتجه

اصل همواره  و  شد  آغاز  کرد،  بد  یبانک  یستمس  یفهوظ  ترینیشروع  است.  ها بانک  یب،ترت  ین بوده 

 ی سنت  یفهد، وظیازمنو با دادن وام به افراد ن  کردندیم  آوریمازاد در دسترس مردم را جمع  هایسپرده

. در عصر حاضر، مؤسسات  کردندیم  یفاا  گیرندگانوام  و  گذارانسپرده   یانرا م  گریواسطه  یعنیخود  

در محصولات و خدمات خود دارند و با    یاساس  ییراتبه تغ  یازن  یمنابع مال  یزتجه  یها براو بانک  یمال

منابع    یزبه تجه  یجهان  هایعرصهدر    توانندینم  گریواسطه  یبانکدار  یخدمات ساده و ساختار سنت

 یربانکیغ  یمال  هایینهها در زمبانک  ،یننو  ی. در بانکدار(Kirikkaleli and Athari, 2020)  بپردازند
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 انجام  گذاری،یهسرما  یمانند بانکدار  ین خدمات نو  هئو ارا  دهندیارائه م  یان را به مشتر  یخدمات متعدد

شود. در واقع، در    یرها سرازبانک   ی سوبه   جدیدی  منابع  تا  است  باعث شده  یدو مسکن و تول  یمه امور ب

 .آیدمی دست به یربانکیغ هاییتفعال یقاز منابع از طر ایبخش عمده ین،نو یبانکدار

ن  یفیتباک  یخدمات بتوانند   ی. اگر خدمتیندرا برآورده نما  یانمشتر  هایو خواسته  یازهاهستند که 

صورت که به ییهااست. سازمان یفیت ک یفراتر از آن باشد، دارا یارا برآورده سازد و  یانانتظارات مشتر

باک م  یفیتمستمر خدمات  نگهدار   دهندیارائه  به حفظ و    هایی سازمان  دهند،یم  یتاهم  یمشتر  یو 

 باشد   یفیتسنجش ک  یارهایمع  ینتراز مهم   یکی  ی،مشتر  یحفظ و نگهدار  یدهستند. شا  مداریمشتر

(Boubaker et al., 2019)ی خدمات بانک  یفیتبر ک  یعوامل متعدد  ی،ها و مؤسسات مال. در بانک 

 ی رسان اطلاع  یات،شکا  به  یدگیو رس  یارتنظ  هاییستمس  ی،نرخ بهره بانک  یزاناز جمله م  ؛گذارندی م  یرتأث

موقع تعهدات توسط بانک، ادب و تواضع  شده، انجام به سرعت و دقت خدمات ارائه  یان،به مشتر  یقدق

که    یو محرم اسراربودن کارکنان در خصوص اطلاعات مشتر  یو رازدار  یان کارکنان در برخورد با مشتر

 . شوندیم یمنابع مال تریشباعث جذب ب یهمگ 

  ی دهوام  قدرت  بانک   یه. سرماکندی بانک را متأثر م  ییکارا  یمختلف  یهابانک از کانال   یک  یهسرما

  یجهدر نت  باشد،یها مرتبط مها به ستاندهنهاده   یلبا تبد  ییکارا  ازآنجاکهو    دهدیم  قرار  یرتأثتحتبانک را  

نظر  خواهد  ییرتغ  یه سرما  ییراتتغ  یرتأثتحت  بانک  یک  ییکارا طبق  همکاران   کرد.  و  ساماتاس 

(Samatas et al., 2019)و   کندیبانک را متأثر م  یدهوام  یتو کم  یفیتبانک ک  یه سرما  ی، موجود 

  ی آن رو   یراما تأث  ؛دهدیها را کاهش متعداد وام 1ی بانک   یااساس استاندارده  بر  یهساختار سرما  یلتعد

آن را متأثر کند، از   ییکارا  تواندیبانک م  یهکه سرما  یکانال  ومیند  .باشدیها مشخص نم وام  یفیتک

 بانک است.  گذارییهسرما یماتتصم بر یرتأث یقطر

است.  زمان  طول  در  خود  مالی  تعهدات  ایفای  برای  بانک  توانایی  معنای  به  نقدینگی  مدیریت 

 دلیل .  ستا  روهروب  آن  با  بانکداری  سیستم  که  است  هاییترین چالشمدیریت نقدینگی یکی از بزرگ

  ،برآنعلاوه.  شودمی  تعیین  مدتکوتاه  هایسپرده   از  هابانک   منابع  تربیش   که  است  آن  چالش  این  اصلی

 اًنسبت  نقدشوندگی  درجه  که  شودمی  هاییدارایی  در  گذاریسرمایه  صرف  هابانک  اعطایی  تسهیلات

 با  را  سود  حداکثر  که  باشد  استراتژی  به  دستیابی  باید  نقدینگی،  مدیریت  در  هابانک  هدف.  دارد  پایینی

 .(Izzeldin et al., 2020) سازد پذیرامکان ریسک حداقل

 
ها را در  کرده و آن  یبها تصودر سازمان  یاتیعمل  هاییسکر  یرامونرا پ   ییالملل، استاندارهاینب  یهبال متعلق به بانک تسو  یتهکم  .1

 ابلاغ کرده است.  یامختلف سراسر دن یهابانک به ییهاقالب دستورالعمل
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 صورتبه   یا   و  شودمی  حاصل  سرمایه   و  درآمد  هایزیان   از  مستقیماً  یا   که  است  ایریسک زیان بالقوه 

  و   تجاری  اهداف  به  دستیابی  برای  را  بانک  توانایی  که  آیدمی  وجود  به  هاییمحدودیت  از  غیرمستقیم

 باشد می  بانکی  و  مالی  هایسیستم  ارکان  ترینمهم   از  یکی  ریسک  مدیریت .  دهدمی  کاهش  خود  مالی

 . دهدمی قرار ثیرأتتحت را هاریسک مجموعه که است بانک هایفعالیت از قسمت آن دربرگیرنده و

کشور است.    یبانک، سهم بازاری بانک از کل شبکه بانک  ییثر بر کاراؤم  یرونیاز عوامل ب  یکی

 تواندی در سهم بازار م  ییر تغ  یکپس    ؛ها باشدبانک   ین در ب  یرقابت  یارمع  یکعنوان  به  تواندی سهم بازار م

. گذاردیم  یرثأبر بازده بانک ت  ردر نرخ بهره بازا  یرثأبازار با ت  یطشرا  ییرثر باشد. تغؤدر سود بالقوه بانک م

 ی ها چراکه بانک  ؛به دست آورند  تری یشتر سود ببزرگ  یهاتا بانک  کندیتر کمک محجم بازار کوچک

 . (Uddin et al., 2013)گردند  یرهها چبانک  یربر سا یتیوضع یندر چن توانندیم یراحتبهبزرگ 

  شناخته   کشور  هر  اقتصادی  حیات   طول  در  اقتصادی،  معضلات  ترینعنوان یکی از اساسیتورم به

به مخاطره   ها رابنگاه  کارایی  شود،می  ایجاد  اولیه  مواد  قیمت  در  تورم  دلیل  به  که  تغییراتی.  شودمی

 از   دریافتی  تسهیلات  از   استفاده  با  کنندگانعرضه  و  تولیدکنندگان  از بسیاری اینکه  بهباتوجه  و  اندازدمی

 مطالبات   ایجاد  صورتبه   را  خود  اثر  تواندمی   امر  این  ،کنندیم  خود  وکار کسب  گسترش   به  اقدام  بانک

  آن   بهباتوجه   بهره  هاینرخ  و  شده  بینیپیش  تورم  اگر.  کند  تحمیل  دهندهتسهیلات  هایبانک   بر  معوق

شود و این یک ها میاز افزایش هزینه   تریعسر  هابانک  درآمدهای  افزایش  نتیجه  در  باشند،  شده  تنظیم

بینی نشده باشد، پس احتمال  اما اگر تورم پیش  ؛(Elfeituri, 2022) بانک دارد    ییمثبت بر کارا  یرثأت

د  یر ثأت  کارایی  بر  روازاین  و  یابد  افزایش  آن  درآمدهای  از  ترسریع  بانک  هایارد که هزینهاین وجود 

 معکوس داشته باشد. 

آخر اساس  مال  ینبرتر  یبندرتبه  ینبر  جهان  یاسلام  یمؤسسات  بانکدار،  در  بلندمدت    ی رشد 

  یدارپا  یبه طور نسب  یاو جنوب آس  یقاآفر  یجنوب صحرا  یدر مناطق مختلف از جمله کشورها  یاسلام

دارا ارزش کل  دلار است که   یلیاردم  1624در جهان، معادل    یعتبر شر  طبقمن  هایییبوده است و 

  ی هابانک   ین،خود دارند. افزون بر ا  یاردلار آن را در اخت  یلیاردم  1255مبلغ    یکاملاً اسلام  یهابانک

سال مذکور    یدرصد را ط  21/1  ییط نرخ بازده دارادلار با متوس  یلیاردم  15/2معادل    یسود  یاسلام

کرده ااکسب  بر  ه  ساس ند.  مال   یئتگزارش   Islamic Financial Services)   یاسلام   یخدمات 

Board, 2020)یده دلار رس  یلیونتر  19/2به حدود    2020در سال    یاسلام  یمال  هاییی، ارزش دارا 

دلار    یلیونتر  1/ 57با رقم    2020اول سال    یمهن  تا یاسلام  یقبل بخش بانکدار  یها است. همانند سال

، حجم صکوک 2020سال    یاندر پا  ینرا به خود اختصاص داده است. همچن  هاییحجم دارا  ترینیشب
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دلار   یلیاردم  61  یزن  یاسلام   گذارییهسرما  یها صندوق  هایییدلار و دارا  یلیاردم  530نشده،  یدسررس

 .بوده است

ا بانک   یان، م  یندر  مالنقش  مؤسسات  و  م  یرانیا  یها  تخصص   یتجار  یهابانک  یاندر   ی، و 

مال  یمهب  یها شرکت مؤسسات  اعتبار   یو  بس  یو  دارا  یرچشمگ  یارهمچنان  نظر حجم  از  در   هاییو 

 در.  یرندگیقرار م  یبعد  یهادر رتبه  یقرار دارند و عربستان و مالز  یبندرتبه  ینا  هاییفرد  ینبالاتر

موردبررس  یکشورها  یانم اندونز  ی،مختلف  و  بخش توانسته  یپاکستان  بر  تسلط  بر  علاوه    ی هااند 

خود    یدر مناطق مرز  یعتمنطبق بر شر  یو بهبود خدمات مال  ینوانبه توسعه ق  یاسلام  یمختلف مال

ا دارا  یدر حال  ینبپردازند.  پاکستان طو سپرده  یاسلام  یبانکدار   هایییاست که رشد  سال    یها در 

نسبت   یاسلام  یسهم بانکدار  ،ینبرارو بوده است. علاوهروبه  یدرصد  20و    22با رشد    یببه ترت  2019

اندونز  12/5به کل بازار در حدود   جهت توسعه صنعت    یاگسترده   های یتفعال  یزن  یدرصد است. در 

  ی بانکدار  هایاییکشور ارزش دار  ینانجام شده است. در ا  یاسلام  یو خدمات مال  اسلامی  یبانکدار

در  یاسلام  ایهییاست که رشد دارا یدر حال یندرصد است. ا 6حدود  هایینسبت به کل دارا یاسلام

متعارف، رقم    یها بانک  یدرصد  7با رشد    یسه درصد بوده است که در مقا  19در حدود    2020سال  

در پاکستان و   یزن  یاسلام  یهابا باجه  یها و مؤسسات مالنقش بانک  ین،برااست. علاوه  یتوجهقابل

عمده مؤسسات برتر از نظر رشد که  یطوربه  ؛بوده است  یرچشمگ  یارکشورها بس   یر نسبت به سا  یاندونز

با   یدوم، سوم و چهارم و اندونز   ی ها، مربوط به کشور پاکستان با کسب رتبه2020در سال    هاییدارا

  ی حاک  یاسلام  یها بانک  یو سودآور  هاییدارا  یپنجم، ششم و هفتم است. رشد بالا  یها کسب رتبه

  تواندیدو عامل م  ینا  یشاست و افزا  یافتهعهتر توسکم  یدر بازارها   یعتاز گسترش خدمات منطبق با شر

  های ییبه همراه داشته باشد. رشد دارا  یآت  یهاسال  یصنعت ط  ینرشد ا  یرا برا  یانداز روشن چشم

و در    یدرصد 6/1رشد    یلاتاست که در بخش تسه  ودهدرصد ب  یک،  2020در سال    یاسلام  یبانکدار

 ی بانکدار  هایییسهم دارا  ترینیشعلاوه به است. بهرا تجربه کرد  یدرصد   6/0رشد    یزها نبخش سپرده

ا  یاسلام به  آن کشورها  1/32)  یرانمربوط  از  است و پس  بوده    2/20)  یعربستان سعود  یدرصد( 

 ی بانکدار   هایییسهم از دارا  ترینیشدرصد( ب  8/9)  یعرب  دهدرصد( و امارات متح  10/ 8)  یدرصد(، مالز

 هایییدارا  یادچندان ز  گزارش رشد نه  ینذکر است در ا  یاناند. شارا به خود اختصاص داده  یاسلام

  ؛ و سودان ذکر شده است  یرانهمچون ا  ییدر کشورها  یکاهش ارزش پول مل  یلبه دل  یاسلام  یبانکدار

اول    یمهن  یانتا پا  2019اول سال    یمهن  یاناز پا  یاسلام  یبانکدار  های راییکه مجموع دا  یاگونه   به

  ی اسلام یبانکدار  هایییدرصد از دارا 3که حدود  یافتهدلار کاهش  یلیاردم 46به  یکنزد 2020سال 

به    یادر مطالعه  (Mateev et al., 2022)  یف و همکارانمات.  دهدیم  یل دوره را تشک  ین ا  یدر ابتدا
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در منطقه   یثبات بخش بانک  یبرا  یاستس  یامدهایپو    یریپذیسکرقابت و ر  ایه،سرم  یمتنظ  یبررس

تجز م  یلوتحلیهپرداختند.  کفاینشان  نسبت  که  ر  یدارامعن  یرتأث  یهسرما  یتدهد    ی اعتبار  یسکبر 

سسات  ؤم ینا یسکرفتار ر یدهدر شکل یحال، رقابت بازار نقش مهم ینندارد. با ا یاسلام  یهابانک

  یش با افزا  یازموردن  یهحداقل سرما  یشافزا  شد.گزارش    یمعمول   یها بانک  یمعکوس برا  یجه. نترددا

تمرکز  ینب یرخطیرابطه غ یکو متعارف   یاسلام یهابانک ینها همراه است. همچنآن یسکسطح ر

در    یمرتبط با بهبود ثبات بخش بانک  رتیبه مقامات نظا  اهیافته.  کنندیبانک را تجربه م  سکیبازار و ر

ها را وادار به کنند تا بانک یتخود را تقو هاییاستتا س دهدیاطلاع م یقاو شمال آفر یانهمنطقه خاورم

با ن  ییهمسو   یتوری الف  مهم است.  یاربس  19کووید    یریگکنند که در طول همه  یهسرما  یازهایبهتر 

(Elfeituri, 2022 )  مطالعه بررس  یادر  بانک  یبه  نفوذ    ی،نهاد  یفیتک  ی،ثبات  و  رقابت  بازار،  تمرکز 

ها یافتهرداختند.  پ  2016الی    1999در سال   1یافته برآورد گشتاور تعمیم  یقمنا از طر  یدر کشورها  یاسیس

کند.  ی م  یفا عملکرد و ثبات بانک ا  ییندر تب  یانقش عمده   ی نهاد  یرهایمتغ  یفیتکند که کیم  ییدتأ

 ی از قدرت بازار خود برا  توانندیم   کنند،یم  یتفعال  متمرکزتر  یکه در بازارها  ییهابانک  ین،براعلاوه

منجر به    تریشتر و تمرکز بکه رقابت کم  کندیم  ییدبالاتر استفاده کنند که تأ  یآوردن بازده دستبه

که قدرت بازار   ییهاکه بانکیدرصورت  دهدی نشان م  یجحال، نتا  ین. با اشودیم  یوخامت ثبات بانک

 ود شیحفظ م  یبانک  یکنند، ثبات و سودآور  یتبالا فعال  ینظارت  یفیتبهتر با ک  یطیدر مح  نددار  یبالاتر

و اقتصاد    یمال  هاییستمتا ثبات س  یرد به دقت موردتوجه قرار گ  یدبا  ینظارت  یفیتکه ک  کندیم  یدکأو ت

بررس  یادر مطالعه  ( Le et al., 2021)و همکاران    هل  شود.  ینتضم  یطورکلبه  یمل  ی هابانک  یبه 

 یای پو  یتعادل عمومبا استفاده از چارچوب    ینچ  یو نوسانات کلان اقتصاد  یبانک  هاییاست، سیهسا

. در استفاده از شودیاستفاده م  یجهان  یکردن دوره بحران مالروشن  یمدل برا  ینپرداختند. ا 2ی تصادف

 ی بانک   یهاوام  یها متفاوت است. اعطاکاربرد   یرمدل با سا  یشو آزما  برآورد  یبرا  یرمستقیماستنتاج غ

مخارج   رسم  دولتیو  طور  به  برا  یاجبار   یکه  بودند  جبران   یبرا  یپول   هاییاستس  یلتکم  یشده 

مورداستفاده قرار گرفتند  یدشد  یها شوک بررس   و  تقاضا  کاهش از نظر    یپول   یاستس  یاثربخش  یبه 

ثبات   یبرا  ترییش با شدت ب  توانی م  یپول  یاست. از سدنپردازیم  ی اقتصاد   یدشد  هاییکند  یفراوان

هدفمند   یپول   یاستس  یککرد.    یرضروریرا غ  یمال   یتو فعال  یبانک  یماقتصاد استفاده کرد و کنترل مستق

 
1. Generalized Method of Moments (GMM) 
2. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)  
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  ی گذار قانون هدف   یا 3یدمن قانون فر  ،2یلوربا قانون متعارف ت  یسهدر مقا   یاسم 1تولید ناخالص داخلی 

 است.  ینترکارآمد یمت،سطح ق

آتار   یریکاللیک در    57  یبرا  را  یفن  یکارای  ( Kirikkaleli and Athari, 2020)ی  و  بانک 

شده  انجام  کشوریین ب  یلقرار داده است. تحل  یموردبررسفارس و در سه گام    یجخل  یهحاش  یکشورها

  ی درون کشور   یلگام، تحل  ین. در دومتری دارند کارایی بیشکویت و امارات    یهاکه بانک  دهدینشان م

  ین و رقابت ب  ترین کارایی را دارندبیش  یسعود  بستان عر  یهابانک  یدند،رس  یجهبه این نت  انجام شده که

تر نسبت به دیگر کشورها کم  یعربستان سعود  یهابانک  ینب  یفن  ی آن شدید است و کارای   یهابانک

  ی پول  یاستس  ینانیها و نااطمبانک  یرسیستماتیککه ریسک غ  یدندرس  یجهاست و در گام آخر به این نت

 ی ادر مطالعه  (Boubaker et al., 2019)بوبکر و همکاران  ها مؤثر است.  بانک  یفن  یبر سطح کارای

توسعه منتخب درحال  یکشورها   یو ثبات اقتصاد   یبازده اوراق قرضه دولت   ی،رابطه توسعه مال   یبه بررس

نشان    یجپرداختند. نتا  2015الی    1995  یبازه زمان  یبرا  یل کوانت  تابلوییمدل    یریکارگه با ب  یافتهو توسعه

  یط به شرااوراق قرضه( باتوجه یمتدر ق ییر)تغ یدولت  رضهبر بازده اوراق ق یتوسعه مال  یردهد که تأثیم

بازار مناسب    یطاثر فقط در شرا  ینو نوظهور متفاوت است. ا  یافتهتوسعه  یبازارها  ینموجود در بازار و ب

خوب   یطشرا یبرا ینوظهور توسعه مال یتوجه است. در بازارها مثبت و قابل یافتهتوسعه یبازارها یبرا

تأث معنادار  ثبت م  یربازار  اد؛  دار  یو  برا  ین اما  منف  یط شرا  یاثر  بازار  معن  یبد  است.  او  و  یزالدین  ادار 

  ی اسلام یهادر بانک یورعملکرد و بهره  یبه بررس یادر مطالعه (Izzeldin et al., 2020)همکاران 

ها نشان یافتهپرداختند.    2012الی    2006  یبازه زمان  یبرا   یجهان  یاز بحران مال   یشواهد   ؛ و متعارف

اما از    ؛دارند  یسنت  ینسبت به بانکدار  یعملکرد بدتر  یاز لحاظ اقتصاد  یاسلام   هاینک دهد که بایم

 ی فرامرز  یور شاخص بهره   یهاهستند. مؤلفه  یکسان  یسنت   ینظر عملکرد درآمد نسبت به نمونه بانکدار

 یتوجهطور قابل ه  ب  یبه بحران مال  یمنته  یهاف در سالمتعار  یها بانک  یدهد که فناور ی نشان م

دهند.  ی تر نشان ممشابه اما خاموش   ییالگو  یاسلام  یها. بانکیابدیو پس از آن کاهش م   یابدیم  بود به

 ی هااز آن است که بانک  یحاک   یو فناور   یفن  ییاکار  یندر ح  یدرون اسلام  یدر مقابل، تنوع گروه بانک

هستند.  یکعنوان  به  یاسلام ناهمگن  کاملاً  و همکاران  گروه    در   (Hassan et al., 2019)  حسن 

 یف براو متعار  یماسلا  یهاو ثبات در بانک  یاعتبار   یسکر  ینگی،نقد  یسکر  یبه بررس   یامطالعه

 یسک ر  ینب  یرابطه منف  که  باشدیمطلب م  ینا  یایگو  یجپرداختند. نتا  2015الی    2007  یدوره زمان

در   یاسلام  یهادهد که بانکینشان م  یجنتا  ینوجود دارد. همچن  ی با ثبات بانک  ینگیو نقد  یاعتبار

 
1. Gross Domestic Product (GDP) 
2. Taylor 
3. Friedmann 
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هستند.  یسکر  یریتمد معمول  حد  از  همکاران   یاسداله  بهتر  در    (Asadollahi et al., 2023) و 

  ی هاسال   ین در فاصله ب  یرانا  یهابانک   یسود سهام بر ثبات مال  یمتقس  یاستس  یر تأث  یبه بررس  یامقاله

و مدل   یانباشتگبه روش هم  یبردار  یونروش برآورد مدل خودرگرس  یریکارگبا به  1399  یال  1391

ها بانک  یبر ثبات مال  یکه نسبت سود سهام پرداخت  دهدین منشا  یجپرداختند. نتا   یبردار   یخطا  یحتصح

ها در بانک  یبر ثبات مال  یزنسبت سود انباشته ن  یندارد و همچن   داریامثبت و معن  یردر بلندمدت تأث

سود سهام بر ثبات    یمتقس  یاستداد که ثبات در س  شانن  هایافتهدارد و    داریاو معن  یمنف  یربلندمدت تأث

در    ( Shafiee et al., 2022)و همکاران    ید. شفیع دار  داریامثبت و معن  یرها در بلندمدت تأثبانک  یمال

ها پرداختند.  بانک  یسکر  یریتدر مد  یاتیعمل  یسکر  یدادهایداده رو  یگاهنقش پا  یبه بررس  یامقاله

نتا بانک  یاتیعمل  یسکر  یادها یدجامع از رو  یاداده   یگاهپا  یجادا  یجمطابق   ین ها ضمن شناخت ادر 

 یق منجر به محاسبه دق  یندهدر آ  یعوقا  یناز رخداد ا  یریمناسب جهت جلوگ  یو اتخاذ راهکارها   یدادهارو

موردنظر بانک   یه سرما  یتاهداف کفا  به  یابیو دست  یاتیعمل  هاییسکجهت پوشش ر  یاز مبلغ موردن

ثبات در   یرثأت  ی به بررس  یامقاله  در  (Taheri et al., 2022)طاهری و همکاران    .گرددیم  یمرکز

 ییر تغ  یاقتصادسنج  یبا استفاده از الگو  یران اقتصاد ا  یبانک  یستمس  ییکارا  یزانبر م  یصنعت بانکدار

نتا  1397تا    1363  یهاسال  یط   یچینگ،مارکوف سوئ  یمرژ م  یجپرداختند.  با وقوع   دهدی نشان  که 

 یشو با وجود نوسانات نرخ ارز و افزا  یافتهن کاهش  یرااقتصاد ا  یارز  یدرآمدها   ی،نفت  یمنف  یها شوک

 خاطر به   یتاست که در نها  یافتهکاهش    یراناقتصاد ا  یکبان  یستمس  یی و نرخ تورم، کارا  یاعتبار  یسکر

انتقال ایاعتبار  یسک)ر  یبانکدار  یتفعال  یسکبالابودن ر و   یپول   یهابخش  یربه سا  یسکر  ین( و 

و   یلاتتسه  یربه سا  ینههز  ینا  یلتحم  یلات،تسه  یافتدر  یندفرآ  شدنیچیدهو پ  ینههز  یشافزا  ی،مال

بانک  یپول  یستماختلال در س  یلات،اعتبار، انحراف و عدم تحقق اهداف تسه  ینکاهش توان تأم   ی و 

نقض   ،یازموردن  یها به بخش  یمنابع مال  ةینبه  یصو عدم تخص  یبانک  یستمس  ییکشور، کاهش کارا

نسبت به   یدیناام  یشو افزا  یو بانک  یپول  یستمبه س  یکارگزاران اقتصاد  دبینیگذاران، بحقوق سپرده

  یدی تول  یهامنابع به عرصه   ینو ممانعت از ورود ا  نفوذیها توسط اشخاص ذ حقوق بانک ییعتض  ینده،آ

  ین شده است که اگر ا یبانک یستمس ییکاهش کارا یتها و در نهادرآمد بانک ثباتییاقتصاد منجر به ب

 Kouhi)وهی لیلان و همکاران  ک   ها وجود ندارد.بانک  ثباتییب  یبرا  یلیدل  یگربرطرف شود د  شکلاتم

Leilan et al., 2021 )   کشور منتخب    15در    یثر بر ثبات نظام بانکؤل معوام  یبه بررس  یادر مقاله

  1ییتابلو  یمانتقال ملا  یونبا استفاده از مدل رگرس  2018الی    2006سال    یط   ساله13منطقه منا در دوره  

 194/0دوم برابر با    یمبه رژ  یمرژ  یک از    یلپارامتر نشان داد که سرعت تعد  یبش  برآورد   یج. نتاختندپردا

 
1. Panel Smooth Transition Regression (PSTR) 



  87 ...  با یسهدر مقا ی اسلام ی بانکدار یستمس  ییکارا یزانبر م یثبات در صنعت بانکدار یاست س یابیارز

 ی بخش خط   یعنی  یااول قبل از حد آستانه  یمها است. در رژآن  یمملا  یلبوده که نشانگر سرعت تعد

تورم و بحران و  ،  یپرداخت  یلاتتسه،  یاعتبار  یسکر  یرهایمتغ  ییتابلو  یمانتقال ملا  یون رگرسمدل  

 یرهایدارند. برعکس متغ  ینظام بانک  یستم بر س  یو معنادار  یمنف  یر ثأت،  کشورها  بروارده    یها شوک

ناخالص   یدها و تولبانک  ییکارا  ،هاییبازده دارا،  اندازه بانک،  ینگینقد  یسک ر  ،به سپرده  یلاتنسبت تسه

معنادار  یرثأت  یمل و  بانک  یستمبر س   یمثبت  رژ  ینظام  در  مدل   یرخطیغبخش    یعنیدوم؛    یمدارند. 

 یهنسبت سرما  ،تورم  ،اندازه بانک ،به سپرده  یلاتنسبت تسه  یرهایمتغ ،  ییتابلو  یمانتقال ملا  یونرگرس

  یستم بر س  یو معنادار  یمنف  یر ثأتکشور وارد شده    یککه بر    ییهاو بحران و شوک  یلاتتسه  ،ییبه دارا

 ، هابانک  ییکارا  ا،هییبازده دارا  ،یاعتبار  یسکر  ،ینگینقد  یسکر  یرهایدارند. برعکس متغ  ینظام بانک

دارند.    ینظام بانک  یستمبر س  یمثبت و معنادار  یرثأتها  بانک  یپرداخت  یلاتو تسه  یناخالص مل  ولیدت

ثبات   یمثبت بر رو  یرثأتعلاوه بر    ینگینقد  یسکاول و دوم( ر  یوی)سنار  یجنتابه  باتوجه  یریگیجهنت

 ی اعتبار  یسکر  ین. همچنشودیمکشورها    یثبات بانک  یمثبت آن بر رو   یرثأت  گرفتنشدتباعث    یبانک

مطابق   یعبارتاست. به   گذار یرثأت  یار قرار گرفت بس  یید موردتأکه    یخطیردر حالت غ  یثبات بانک  یرو

 ترین یشب  یمدو رژ  در هر  یاعتبار  یسکو ر  ینگینقد  یسکر  یرهایحاصل از مدل برآوردشده متغ   یجنتا

در هر    یاعتبار  یسک ر  یرثأتکه  یطوربه   ؛اردعضو منطقه منا د  یکشورها  یرا ثبات نظام بانکدار  یرثأت

 ی اقاله در م  ( Pourmehr et al., 2018)و همکاران  پورمهر    است.  ینگینقد  یسکاز ر  تریش ب  یمدو رژ

به کمک   یخصوص   یهابانک  یبر سودآور  یریتمد  یفیتو ک  یکلان اقتصاد  یرهایمتغ  یرتأث  یبه بررس

و بر   یرانا  یبانک خصوص  13مشتمل بر    ییتابلو  یهادر داده  یساختار  یبردار  یونخودرگرس  یالگو

داده برا  1395تا    1385  یهاسال  یفصل   یهااساس  مؤلفه  ینا  یپرداختند.  به    یهامنظور،  اثرگذار 

 یفیتک  یریت،مد  یفیتمربوط به ک  یهاشاخص  کهیطوراند؛ بهشده  یمتقس  یو درون   یرونیب  یهامؤلفه

نرخ تورم، نرخ سود سپرده،   یها و شاخص  نیدرو  یهااز جمله مؤلفه  ینگیو نقد  یهسرما  یتکفا  ها،ییدارا

  ی اثرگذار بر سودآور  یرونیب  یهااز جمله مؤلفه  یهو توسعه بازار سرما  یقیحق  یخالص داخل نا  یدرشد تول

و نسبت    ینگیاز آن است که درصد پوشش نقد  یبرآورد مدل حاک  یج. نتا قرار گرفتند  یها موردبررسبانک

ناخالص    یدو رشد تول  یمنف  یرتأث  ی درون بانک  یرهایعنوان متغت بهیلابه کل تسه  یرجاریمطالبات غ

مؤلفه   یرتأث  یرونیب  یرمتغعنوان  به  یقیحق  یداخل بر  همکاران   دارند.  یسودآور  یهامثبت  و    همتی 

(Hemmati et al., 2019 )   ی منتخب نظام بانکدار  یهابانک  ینسب  یور بهره   یابیبه ارز  یاالهدر مق  

ربا رو  یرانا  یاسلام   یجمهور  یبدون  )داده   یپوشش  یلتحل  یکردبا  پرداختند.  1394الی    1393ها   )

  ی ها و نهادهاستانده  یی( جهت شناسایدیو تول  یاواسطه  یکرداز رو  یبی)ترک  یقیتلف  یکردرو  ،اساس ین برا

 ی هابانک   ین از ب  1394رآمد کل( در سال  د  یاول )خروج  یوسنار  یجانتخاب شد که نتا  یاسلام  یهابانک
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  یه و بق  یسه بانک کارآمد قو  1393ناکارا بوده و در سال    یهو بق  یمنتخب، تعداد پنج بانک کارآمد قو 

نتا بودند و  بانک کارا   1394افزوده( در سال  ارزش   یدوم )خروج   یوسنار  یجناکارا    یر و سا  یقو  یسه 

 ی خروج  ییربا تغ  ینکهتوجه ابانک کارآمد بودند. نکته قابل   یکفقط    1393ها ناکارآمد و در سال  بانک

  ی به وابستگ باتوجه  شده است.  تریشناکارآمد ب  یهابانک   یزانافزوده مها از درآمد کل به ارزش بانک

کشورها   یدشد س  یاسلام  یاقتصاد  س  یتاهم  ی،بانک  یستمبه  اهم  یبانک  یستمثبات   دوچندان   یتاز 

  ی دارد به بررس   دقص  پژوهش  یناست و ا  یتحائز اهم  یزثبات ن  ینعوامل مخل ا  یبرخوردار است و بررس

تفاضل    یاستس  یمدل اجرا  یو طراح  یبانک  یستمس  ییکارا  یزان بر م  یسازوکار ثبات در صنعت بانکدار

 ی را در مقابل بانکدار یاسلام  یبانکدار یاستس یشکست اجرا یا یتموفق  یرثأواند تتیدر تفاضل که م

شده در مطالعات انجام  ینکهبه ا. باتوجهدکن  یریگمتعارف در دوران قبل و بعد از اجرای سیاست اندازه

 یمطالعه حاضر در راستا .قرار نگرفته است یموردبررس یم حاضر به شکل مستق پژوهشمسئله  یشین،پ

  ی بانک  یستمس  ییکارا  یزاناثرگذار بر م  یها و با درنظرگرفتن شاخص  یلیمطالعات و به شکل تکم  ینا

  شدن روشنما را در    تواندیرو م  یشمطالعه پ  یجکه نتا  پردازدیتفاضل در تفاضل م  یافتاز ره  یریگبا بهره 

 پرداخت.  یمخواه یجنتا وتحلیلیهبه تجز یلتفصبهکه  یدنما یاری یاستشکست س یاو  یتموفق یزانم
 

 شناسی پژوهشروش -3

پدر   به  حاضر  مطالعات  یرویمقاله  آتار  یریکاللیک  ،(Elfeituri, 2022)  یتوریالف  از  ی  و 

(Kirikkaleli and Athari, 2020)،  همکاران  ا و  و  و    ( Izzeldin et al., 2020)یزالدین  حسن 

 یستمس  ییکارا  یزان بر م  یثبات در صنعت بانکدار  یرثأت  یبه بررس  (Hassan et al., 2019)  همکاران

طراح  یبانک اجرا  یبا  برا  یاستس  یمدل  تفاضل  در  مقا  یاسلام  یبانکدار  یستمس  یتفاضل    بل در 

بررس  یبانکدار و  پرداخته شده  آ  شودیم  یمتعارف  بانکدار  یاکه  مقا  یاسلام  ینظام  نظام    یسهدر  با 

 یانحصار در صنعت بانکدار   یارقابت    ی،و پول  یمال   یهابحران   یامتعارف توانسته با وجود ثبات    یبانکدار

منظور    ین ا  یشود. برا  رمنج  یبانک  یستمدر س  ییبه کارا  ی،کلان اقتصاد  یرهایاز متغ  یریپذیرثأو ت

شده   ییها اجرادر آن  یاسلام   یبانکدار  که نظام  یشگروه آزما  یعنوان کشورهاهاز کشورها ب  یگروه

 1983بنگلادش و عربستان که در سال    ی،مالز  یران،ا  یکشورها  یاسلام   یاست )شامل بخش بانکدار

گروه کنترل    یکشورها  بل اند(، در مقاکرده   یافتخود را در  یاسلام  ی هابانک   یسسأجواز ت  1984الی  

  گیرندی( قرار م1یهو ترک  ینعربستان، بحر  ی،گروه کنترل شامل مالز  یکشورها   یسنت   ی)بخش بانکدار

 
  یافت خود را در  یاسلام   یهابانک  یتمجوز فعال  1985 الی  1983  یهادر سال  یهو ترک  ین عربستان، بحر  ی، مالز  یاسلام   یکشورها  .1

بنگلادش و  ی، مالز یران، کشور ا  یاسلام یکنند. نظام بانکداریاستفاده م یاسلام یاز نظام بانکدار یسنت یاند و در کنار بانکدارکرده
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قبل و بعد    یهادوره  یرا برا  یاستس  یاجرا  یرثأت  تواندیو با استفاده از برآوردگر تفاضل در تفاضل که م

شکست    یاو    یتموفق  یزانم  یدهد، به بررس  نشانو کنترل    یشآزما  یدر گروه کشورها   یاستس  یاز اجرا

مطالعه اثر یک برنامه یا    ین . در اشودیمتعارف پرداخته م  یدر مقابل بانکدار  یاسلام  ینکدارنظام با

آوردن دسته رگرسیونی برای ب  رابطه  شود؛یارزیابی م  iYوابسته    یریک سیاست اجراشده بر مقدار متغ

 صورت به در هر گروه کنترل و آزمایش    یاستس  یاجرابرای دو حالت، پس از    سته میانگین متغیر واب

 . باشدیم دادننشان قابل (5رابطه )و  (4رابطه )، (3رابطه )، (2رابطه )، (1رابطه )

𝑌𝑖 (1)  رابطه = 𝛼 + 𝛽𝑇𝑖 + 𝛾𝑡𝑖 + 𝛿(𝑇𝑖, 𝑡𝑖) + 𝜐𝑖 

 

𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 (2)  رابطه = 1, 𝑡𝑖 = 0) = 𝛼 + 𝛽 

 

𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 (3)  رابطه = 1, 𝑡𝑖 = 1) = 𝛼 + 𝛽 + 𝛾 + 𝛿 

 

𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 (4)  رابطه = 0, 𝑡𝑖 = 0) = 𝛼 

 

𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 (5)  رابطه = 0, 𝑡𝑖 = 1) = 𝛼 + 𝛾 

 

و   iT = 1  ،موردمطالعه  یکشورها  یاسلام  یگروه آزمایش شامل بخش بانکدار  یکشورها  یبرا

بانکدار  یکشورها  یبرا   یف تعر  iT = 0  ،موردمطالعه  یمتعارف کشورها  یگروه کنترل شامل بخش 

است یس  یبعد از اجرا   یهاسال  یو برا   it = 0  یاستس  یقبل از اجرا  یهاسال  یبرا  ین. همچنشودیم

1 = it  شود. ی داده مȲ1
T, Ȳ0

T   میانگینiY  یاست مربوط به گروه آزمایش دوره پیش و بعد از اجرای س  

Ȳ1 ین. همچنیردگمورداستفاده قرار می
c, Ȳ0

c گروه کنترل دوره پیش و بعد از اجرای    یمربوط به کشورها

در دوره   یاستس  یاجرا  گروه عضو    یکشورها  ی میانگین متغیر وابسته را برا  (2)  رابطه.  باشدیم  یاستس

میانگین متغیر وابسته را    (3)  رابطهدهد.  ی( نشان م1984الی    1983  یها )سال  یاستس  یقبل از اجرا

میانگین متغیر   (4)  رابطهدهد.  ینشان م  یاستس  یبعد از اجرا   یگروه برنامه در دوره زمان  یکشورها  یبرا

( نشان  1984الی    1983  یهاسال)  یاستس  یکنترل در دوره قبل از اجرا  هگرو  یکشورها  یوابسته را برا

 یاست س  یگروه کنترل در دوره بعد از اجرا   یکشورها  یوابسته را برا  میانگین متغیر  (5)  رابطهدهد و  یم

 ارائه مطمئن از روند تصوری را    نتیجه  دهد. برای اینکه روش تفاضل در تفاضل بتواند یکینشان م

کنترل در طول زمان افزایش یا کاهش  و    یشباید فرض بر این باشد که تفاضل روند دو گروه آزما  هد،د

 
و   ینعربستان، بحر  ی، مالز  شامل  گروه کنترل  یکشورها  یسنت  یدر مقابل نظام بانکدار  یشگروه آزما  یعنوان کشورهاهعربستان ب

 . گیردیموردآزمون قرار م  یهترک
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 ی بدون تورش برا  برآوردگرمحاسبه    یتفاضل در تفاضل برا  رابطه،  مذکوربه فروض  پیدا نکند. باتوجه

σ یافتن  𝛿  باشدمی (8رابطه )و  (7رابطه )، (6رابطه )صورت به . 

 (6)  رابطه
𝐸(𝛿𝐷𝐼𝐷) = (𝐸[�̄�1

𝑇] − 𝐸[�̄�0
𝑇]) − (𝐸[�̄�1

𝐶] − 𝐸[�̄�0
𝐶])

= {[𝛼 + 𝛽 + 𝛾 + 𝛿] − [𝛼 + 𝛽]} − {[𝛼 + 𝛾] − [𝛼]} = 𝛿 

 

𝛿𝐷𝐼𝐷 (7)  رابطه = (�̄�1
𝑇 − �̄�0

𝑇) − (�̄�1
𝐶 − �̄�0

𝐶) ∗∗ 

 

 داد.  نشان (8رابطه ) صورتبه توان یعبارت ** را م ،(7) رابطهدر  ،شدهتعریفدر قالب رگرسیون 

 (8)  رابطه
𝐸(𝛿𝐷𝐼𝐷) = {𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 = 1, 𝑡𝑖 = 1) − 𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 = 1, 𝑡𝑖 = 0)}

− {𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 = 0, 𝑡𝑖 = 1) − 𝐸(𝑌𝑖|𝑇𝑖 = 0, 𝑡𝑖 = 0)} = 𝛿 

  یانگین م  یانگرکه ب باشدیم  σبدون تورش برای   برآوردگر یک 𝛿  برآوردگر حداقل مربعات معمولی

 ی اسلام  ینظام بانک  یاستس  یاستس  یقبل و بعد از اجرا  یو کنترل برا  یشدو گروه آزما  یاثر تفاضل برا

را    یشگروه آزما  یدر کشورها  یاستس  یاجرا  یت(، موفقσاثر )  ینبودن اکه در صورت مثبت  باشدیم

نتیم م  یجهتوان  از محاسبه  بعد  برا  یانگینگرفت.  آزما  یاثر تفاضل  دادن  و نشان   یشگروه کنترل و 

قابل متحلیل  با طراحی اعتماد  پ  یتوان  م  یک هر  یرثأت  یشنهادی مدل  برا  یاصل  یهالفه ؤاز   ی مطالعه 

 نشان داد:  تفاضل در تفاضل یسنجدر قالب مدل یبانک یستمس ییبه کارا یدنرس

 (9)  رابطه

𝐸𝐵 = 𝛼𝑖 + 𝑇𝑟𝑒𝑎𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖 × 𝑇𝑖𝑚𝑒𝑖 × 𝐹𝐷 + 𝑇𝑟𝑒𝑎𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖 × 𝑇𝑖𝑚𝑒𝑖 × 𝐶𝑂𝑀
+ 𝑇𝑟𝑒𝑎𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖 × 𝑇𝑖𝑚𝑒𝑖 × 𝐼𝑁𝐹
+ 𝑇𝑟𝑒𝑎𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖 × 𝑇𝑖𝑚𝑒𝑖 × 𝐵𝑅
+ 𝑇𝑟𝑒𝑎𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖 × 𝑇𝑖𝑚𝑒𝑖 × 𝑅𝑖𝑠𝑘 

Treatmenti  ،(9رابطه )در   ∈  ی کشورها   یاسلام  یبخش بانک  یعنی  یشگروه آزما  ی: برا{0,1}

مطالعه عدد صفر در نظر    یمتعارف کشورها  یبخش بانک  یعنیگروه کنترل    یو برا  یکمطالعه، عدد  

Timei  و  شودی گرفته م ∈   1970الی    1984  یعنی  یاستس  یقبل از اجرا  یهاسال   اس اس  : بر{0,1}

شود که در  ی وارد م  یک عدد    2021الی    1984  یعنی  یاستس  یبعد از اجرا  یهاسال   ی عدد صفر و برا

دار امعن  یرثأت  مذکور،  یهاکدام از شاخص  اذعان کرد که هر  توانیها ملفهؤبودن علامت مصورت مثبت

 داشته است. یشگروه آزما یدر کشورها یبانک یستمس ییبر کارا

EBدر علم    یشود. خلق پول روندیبانک استفاده م  ینگیها که از خلق نقدبانک  یی: شاخص کارا

 تواندی م  یبانک مرکز  یک.  ابدییم   یش افزا  یپول  ة منطق  یا کشور    یک  ینگیآن نقد  یاقتصاد است که ط

در این صورت،  وارد کند.    یدبه اقتصاد پول جد  یدادن به مؤسسات مالقرض  یا  یمنابع مال  یدنبا خر

کند و یم  یادز  یکسر  یرهذخ  یبانکدار  یقرا از طر  یهپول پا  ینا  یدادن پول توسط بانک تجارقرض
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به بخش   یافته: اعتبارات اختصاصFDگردد.  ی( میداریمنجر به بسط پول گسترده )پول نقد و سپرده د 

به    یخصوص داخلینسبت  ناخالص  مالهب  تولید  ثبات  شاخص  شاخص :  COM.  باشدیم  یعنوان 

جهان محاسبه و    یاغلب کشورها  یاقتصاد برا  یهرساله توسط مجمع جهان  هک 1ی جهان  یریپذرقابت

  یرمتغ  21تا    4  ین از ارکان ب  یکهر  رکن که    12است از    یبیشاخص ترک  ین شود، ایگزارش آن منتشر م

در مورد    یرمتغ  114  یرنده دربرگ  ،شودیمنتشر م  یجهان  یریپذعنوان شاخص رقابتآنچه به   یندارند؛ بنابرا

جزئ  ره به  که  است  بهداشت  یاجتماع   ی،اقتصاد  یاتکشور  بانک  یو  روند INF.  پردازدیم  یو  تورم،   :

تولید ناخالص داخلی نسبت به    یبانک  یها: سپردهBRدر اقتصاد است.    هایمتق  یشو نامنظم افزا  یندهفزا

ثر واقع ؤتواند میمطالعه م  یها در کشورهابانک  ییکارا  یزانثر بر مؤم  یکنترل  یرهایعنوان متغهکه ب

  یسکی ر  تریکل  یدر حالت  یاقصور طرف قرارداد  یا    است که از نکول   یسکیر  یاعتبار  یسک: رRiskشود.  

معمولًا در مورد اوراق قرضه    یسکر  ینا  یخی. به طور تارآیدیبه وجود م  یاعتبار  یاتفاق  است که از

بودند، نگران   ادهد  یرندهگکه به قرض  یها از بازپرداخت وامدهندهصورت که قرض  ینبد  ؛شد یواقع م 

 یناز ا  یاعتبار  یسک. ریندنکول هم گو  یسکرا ر  یاعتبار  یسکاوقات ر  یخاطر گاه   ینبودند. به هم

 یسک ر  ینا  یرنخواهد تعهدات قرارداد را انجام دهد. تأث  یاکه طرف قرارداد، نتواند    گیردیم  یشهر  یتواقع

 یسکاز ر  یناش  ی. ضررهاشودیده م یاز نکول طرف قرارداد سنج  یوجه نقد ناش  یگزینیجا  ینهبا هز

 یاعتبار  یسک ر  تریند. به طور کلطرف قرارداد رخ ده  یممکن است قبل از وقوع نکول واقع  یاعتبار

  ی کرد. رخداد اعتبار یانب افتد،یاتفاق م یرخداد اعتبار یکعنوان ضرر محتمل که در اثر به توانیرا م

از    یکی  یاعتبار  یسککند. ر  ییرتغ  آن  تعهدات  یلطرف قرارداد در تکم  ییشود که توانامی  ی واقع  یزمان

تول  ینترمهم بانک  یسکر  یدعوامل  ا  یمال   یهاها و شرکتدر  ا  یسکر  یناست.  ناش  ین از   ی جهت 

 خود را به بانک نداشته باشند.  یبازپرداخت اقساط بده  ییتوانا  یلاتتسه  کنندگانیافتکه در  شودیم

تقس  یاعتبار  یسکر و    یماز  معوق  تسه  سیدرسرمطالبات  کل  بر  مه  ب  یلاتگذشته   ید آیدست 

(Hosseinzadeh Yousefabad et al., 2018). 

منتخب نمونه   یمربوط به اقتصاد کشورها  یهاست از دادها  حاضر عبارت  پژوهش  یجامعه آمار

 برآورد یحاضر برا پژوهشکه در  2021الی  1970 یبازه زمان یو کنترل( ط یشگروه آزما ی)کشورها

پرداخته   2اافزار استتمدل در نرم   برآوردر تفاضل به  و با استفاده از برآوردگر تفاضل د  کنیمیمدل انتخاب م

 .شودیم

 
1. Global Competitiveness Index (GCI) 
2. Stata 
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 موردآزمون  ها،در تخمین  مورداستفادهتمام متغیرهای    یایی، لازم است پاپژوهشپیش از برآورد مدل  

از آزمون   ،پژوهش  این  در.  شودمتغیرها باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب می  پایایی  عدم  زیرا  ؛گیرد  قرار

 .متغیرها استفاده شده است یاییبرای بررسی پا 1ریشه واحد 
 

 یرهاآزمون ریشه واحد برای متغ (1جدول )

Table (1) Unit root test for variables 

 متغیر
 گروه کشورهای آزمایش 

 سطح پایایی  نتیجه فرضیه آزمون 
 احتمال متناظر با آماره  آزمون ریشه واحد 

EB 80765/1 - 0353/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 

FD 49554/2 - 0063/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 

COM 65135/3 - 0001/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 

INF 95703/3 - 0000/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 

BR 80765/1 - 0353/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 

Risk 00835/2 - 0223/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 

 متغیر
 گروه کشورهای کنترل

 سطح پایایی  نتیجه فرضیه آزمون 
 احتمال متناظر با آماره  آزمون ریشه واحد 

EB 28493/4 - 0000/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 

FD 16403/8 - 0000/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 

COM 66216/1 - 0482/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 

INF 79335/2 - 0026/0  در سطح  فرضیه اولیه رد 

BR 62728/2 - 0043/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 

Risk 91141/3 - 0000/0  در سطح  رد فرضیه اولیه 
 

دهد که ها نشان میشده و احتمال پذیرش آنهای محاسبهآماره  و بررسی مقادیر  (1)جدول  نتایج  

 . باشندیم یامطالعه در سطح پا یرهایمتغ
 

 هاداده  وتحلیلتجزیه -4

ثبات    یاستس  یابیعنوان شد، در مطالعه حاضر به ارز  یزن  پژوهشدر قسمت روش    کهیطور همان

 ی ها بانک  یسسأجواز ت  1984که در سال    یاسلام  یبانکدار  یستمس  ییکارا  یزانبر م  یدر صنعت بانکدار 

  ی کشورها   یسنت  یگروه کنترل )بخش بانکدار  یاند، در مقابل کشورهاکرده  یافتخود را در  یاسلام

در هر دو   یاستس یاجرا یرثأاستفاده از برآوردگر تفاضل در تفاضل ت تا با شودی کنترل( پرداخته م گروه

 
1. Unit Root Test 
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  یزان شود و م  یبررس  یاستس  یقبل و بعد از اجرا  یهادوره  ی و کنترل برا  یشآزما  یهاگروه از کشور

  ی اسلام  بانکداری  یستمس  ییبر کارا  یاسلام   ینظام بانکدار  یاستس  یاجرا  ات یرثأشکست ت  یاو    یتموفق

 یاجرا  یتنشان از موفق  σبودن  مشخص شود که در صورت مثبت  ی سنت  یبا نظام بانکدار  یسهدر مقا

تفاضل در تفاضل در   یاستس  یمدل اثر اجرا  برآورد  یج. نتاباشدیم  یشگروه آزما  یها در کشور  یاستس

 ت. ارائه شده اس (2)جدول 
 

 در مدل تفاضل در تفاضل   یاستس  ی( اثر اجرا2جدول )
Table (2) The effect of policy implementation in the difference in difference model 

 

عضو   یهاکشور  ی( براσ)  یاستس  یکه تفاضل اثر اجرا  شودیمشاهده م  (2جدول )  یجنتامطابق  

  ی برا   یاستس  یاثر اجرا  یتکه نشان از موفق  باشدیم  447/3و کنترل مثبت و برابر با    یشگروه آزما

 ری نظام بانکدا  1984بنگلادش و عربستان که در سال    ی،مالز  یران،ا  شامل  یشگروه آزما  یهاکشور

اجرا  یاسلام بانکدارکرده  ییرا  بخش  مقابل  در  مالز  یکشورها  یسنت  یاند،  شامل  کنترل    ی،گروه 

  تریش منجر به ثبات ب  یاسلام  یبانکدار   یاستس  یاجرا  یعبارتهو ب  باشدی م  یه و ترک  ین عربستان، بحر

 ( 3جدول )  رمنتج شده است. د  یاسلام  یبانکدار  یستمس  ییبه کارا  یتشده و در نها  یدر صنعت بانکدار

 396تعداد کل مشاهدات در مدل تفاضل در تفاضل: 

 تعداد مشاهدات قبل از اجرای سیاست: 

 60گروه کنترل: 

 60گروه آزمایش: 

 تعداد مشاهدات بعد از اجرای سیاست: 

 138گروه کنترل: 

 138گروه آزمایش: 

 جمع کل مشاهدات: 

 198کنترل: گروه 

تعداد کل مشاهدات گروه کنترل و آزمایش قبل از  198گروه آزمایش: 

 120اجرای سیاست: 

تعداد کل مشاهدات گروه کنترل و  

 276آزمایش بعد از اجرای سیاست: 

 یاست س یقبل از اجرا 

 سطح احتمال انحراف معیار  tآماره  نتیجه خروجی  ی شدت مصرف انرژ

 362/75 گروه کنترل 

 968/67 گروه آزمایش  000/0***  253/1 - 901/5

 394/7 تفاضل گروه کنترل و آزمایش 

 یاست س یاز اجرا  بعد

 325/65 گروه کنترل 

 378/61 گروه آزمایش  0/ 000**  652/0 - 053/6

 - 947/3 تفاضل گروه کنترل و آزمایش 

 یاست س یاجرا  اثر

 006/0*  365/1 - 525/2 447/3 اثر اجرای سیاست تفاضل در تفاضل 
0/01p< ***p<0/05,  **, 0/1p< * 
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اثر    یلیشکل تحله  تا ب  گرددیواقع م  یموردبررس  یبانک   یستمس  ییبر کارا  یموردبررس  یرهایاثر متغ

 واقع گردد. یموردبررس  یاستس یاجرا یتموفق
 

 در مقابل کنترل  یشگروه آزما یهاکشور   یمدل تفاضل در تفاضل برا برآوردها و داده  یلوتحلیه تجز یج( نتا3جدول )

Table (3) Results of data analysis and difference in differences model estimation for countries in 

the experimental versus control group 
 tآماره  مقدار معیار  انحراف ضریب متغیر  نام

FD 03256/0 - 00232/0 ***034/14 - 

COM 01235/0 00365/0 **383/3 

INF 58965/0 01232/0 ***861/47 - 

BR 03256/0 14525/0 2241/0 

Risk 65325/0 - 04525/0 ***436/14 - 
p<0/01 ***p<0/05,  **p<0/1,  * 

 

در مقابل گروه کنترل    یشگروه آزما  یکشورها  یمدل تفاضل در تفاضل برا  برآورد  یجبا نتا  مطابق

( متغ  مشاهدهقابل  (3جدول  که  اختصاص  یرهایاست  خصوص  یافتهاعتبارات  بخش  شاخص    یبه  و 

کارا  یریپذرقابت با  مثبت  ازا  کهیطور هب  ؛دارند  یبانک  یستمس  ییرابطه  افزا  یک  یبه  در    یشدرصد 

بر    درصد  1و    درصد  3  یب،به ترت  یریپذو شاخص رقابت  یبه بخش خصوص  یافتهاختصاص  اتاعتبار

 یدارا   تولید ناخالص داخلینسبت به    یبانک  یهاسپرده   یراما متغ  ؛افزوده شده است  یبانک  یستمس  ییکارا

  ی منف  یرثأت  یدارا  یراعتبا  یسکتورم و ر  یردارد و متغ  یبانک  یستمس  ییبر کارا  امعنیب  یمثبت ول  یرثأت

  ی ازابه  کهیطوره ب  ؛متعارف دارد  ی با بانکدار  یسه در مقا  یاسلام  یبانکدار  یستمس  ییدار بر کارااو معن

متعارف،   یبا بانکدار  یسهدر مقا  یاسلام  یبانکدار   یستمس  یاعتبار  یسکدر تورم و ر  یشدرصد افزا  یک

ر  درصد  65و    درصد  58  یبانک  یستمس  ییکارا و  تورم  بالابودن  است.  داشته    یت فعال  یسک کاهش 

  ینه هز یشاقتصاد، افزا یو مال یپول یهابخش  یربه سا یسک ر ین ( و انتقال ایاعتبار یسک)ر یبانکدار

 ینو کاهش توان تأم  یلاتتسه  یربه سا  ینههز  ینا  یلتحم  یلات،تسه   یافتدر  یندشدن فرآیچیدهو پ

انحراف و عدم تحقق اهداف تسه نها  یلاتاعتبار،  بانک   یپول  یستماختلال در س  یتو در  کشور،    یو 

نقض حقوق   یاز،موردن  یهابه بخش  یمنابع مال  ةینبه  یصو عدم تخص  یبانک  یستمس  ییکارا  شکاه

سبت به  ن  یدیناام  یشکشور و افزا  یو بانک  یپول  یستمبه س  یکارگزاران اقتصاد  ینیگذاران، بدبسپرده

سالم    هایمنابع به عرصه   ینو ممانعت از ورود ا  نفوذیها توسط اشخاص ذحقوق بانک  ییعتض  ینده،آ

تأث  یاقتصاد بانکیرقابت  ةکنندیرانو  یراتاز  بر سشدن  ا  یاقتصاد  یستمها  همه  و  است   ینکشورها 

 یشافزا  یییا توانا  یاعتبار  یسکر  یریت. مدشودیم  یاسلام  یهابانک  ییعوامل منجر به کاهش کارا
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؛  ها استبانک  یاتح  ةادام  ةقطعاً لازم  ،رسدیها فرا مآن  یدموقع تعهداتی که سررسوجوه و انجام به

. مرور مطالعات داخلی و شودیها انجام ماست که توسط بانک  یاز اهم امور  یسکر  یریتمد  ینبنابرا

م بان  دهدیخارجی نشان  اعتباری و عملکرد  میلر و  کبین ریسک  دارد.  ارتباط منفی وجود  ها عمدتاً 

و   اعتباریبین ریسک    یمنفی معنادار  ةکه رابط  ندنشان داد  (Miller and Noulas, 1994)  نولاس 

منفی یادشده به این دلیل ایجاد شده است که افزایش ریسک    ةعملکرد سیستم بانکی وجود دارد. رابط

 های هزینه  افزایش  آن  تبعبه  و  هاالوصول بانکها، منجر به بالارفتن سطح ذخایر مشکوکاعتباری بانک

. دوکا و لاگلین  یابدیاهش مها کبانک  کارایی  اعتباری،  ریسک  سطح  افزایش   با  ،رو ازاین   شود؛می  هابانک

متغیرهای تأثیرگذار بر عملکرد    ینترریسک اعتباری از مهم   نشان داد   (Bork, 2023)بورک    همچنین

ها است، با وجود این تأثیر آن بر بانک   أثیرگذاراقتصاد ت  کل  بر  اعتباری  ریسک  کهها است. با آنبانک

ملاحظه بر سودآوری ه تأثیر قابل غیرجاری ب  یهاتر است؛ زیرا مواردی مانند انباشت وام مراتب بیش به

 .شودیها منجر مبانک
 

 گیرینتیجه و بحث -5

است. حکمرانان    یتوسعه و رشد اقتصاد  یاز شروط لازم برا  یکی  یمال  هاییستمو ثبات س  ییکارا

  یازمند متعدد اقتصاد کلان ن  یپارامترها  یریتو کنترل و مد  یپول  هاییاستاثربخش س  یاجرا  منظوربه

  ی دارا   اریبانکد  یستمهستند. هرگونه ضعف در س  یرپذپاسخگو و انعطاف  یمال   یهادستگاه  یریکارگبه

 یکدیگررا به    یاقتصاد   یدر هر کشور، واحدها   یکشورها است. بانکدار   یطبر شرا  یخطرناک   یامدهایپ

به طور    یگر. واسطهکندیم  یفاو خلق ثروت ا  یمال  یگردر واسطه  یمرتبط کرده و اساساً نقش مهم

 ینه، کاهش هز  کدام  هراست که هدف    یمال  یندآفر  ینچند  ةیرندهو دربرگ  یطولان  ةچرخ  یکمعمول  

 ی مال  ین بازار و تأم  یازبر ن  یمبتن  یسفارش   یو منابع موجود، خلق محصولات مال  یازهان  یان بهبود تطابق م

همبسته    یا شبکه  یجادسبب ا  یردر دو دهه اخ  یادن  یمال   ین بازارها شدیوستهشده است. به هم پیبندزمان

اثرات    یجاد ا  یبرا  ی شبکه، بستر  ین در سطح ا  مالیاز مطالبات شده است و هرگونه اختلال در مطالبات  

نشان    ینکند که ا  یلتبد  یجهان  یبحران مال  یکرا به    یداخل  یبحران مال  یک  تواندیاست که م  یموج

ها در  امروز بانک   یای دارد. در دن  یمال  یعملکرد نهادها  یهاو رصد مستمر شاخص  یبررس  یتاز اهم

  ی، ها در توسعه اقتصادآن  یو راهبردها  هایاستدارند و س  یو اساس   یجهان نقش اصل   یهمه کشورها 

  یفا دهه ا  ینچند  را در  یمال  یگرمتعارف نقش واسطه  یهامؤثر است. بانک  یاشتغال و درآمد مل  یجادا

بانکدار کرده اساساً  مبتن  یاند.  نرخ  یمتعارف  فعال  یهابر  متنوع،  محصولات  و  خدمات   های یتبهره، 

در مقابل اسلام در حوزه اقتصاد،   .بلندمدت بر اساس نرخ بهره است  هایتژیاسترا  یزو ن  یسکر  یریتمد



 1404/ بهار   1/ شماره  / دوره ششم  گذاریسرمایه و  مالی هایپیشرفت                                                      96

اسلام   یوردار است. مکتب اقتصادبرخ  اییژهو  یافزون بر فلسفه خاص خود، از مکتب و نظام اقتصاد

  ی شمول جهان  یاسلام نهادها  یو نظام اقتصاد  کندیم  ییناقتصاد تب  ةیناسلام را در زم  یاهداف و مبان

  ی جامعه را به اهداف مزبور برساند. نهادها  تواندیم  یکه بر اساس آن مبان  کندیم  یمعرف  اقتصادرا در  

امکان تحقق دارند.   یبه شکل  یتیو در هر موقع  یستندخاص ن  یطو شرا  یتشمول وابسته به موقعجهان

  سپردند ینم  یراسلامیغ  یهاخود را به بانک   یهابدون ربا، مسلمانان پول   یهابانک   یریگاز شکل  یشپ

در به  مجبور  نشوند.    یافتتا  تبد  یهاپول   هاآنربا  را  را  یلخود  پول  و   ی،خارج   یجبه  طلا  املاک، 

 یس. با تأسشدیخارج م  یگذاریهسرما  یانها از جرثروت   ینصورت، ا  ین. بددکردنیم  یمتیق  یها سنگ

ا  یادیمقدار ز  ی،اسلام   یهابانک  یبانکدار  ینشد. ب  یگذارهیسرما  یانوارد جر  اًها مجددثروت  یناز 

تفاوت آشکار وجود ندارد و تعاملات بر اساس مقررات    ی،متعارف در بخش کارگزار  یو بانکدار  یاسلام

متفاوت   یطمنابع، شرا  یصو تخص  یزاما در مبحث تجه  شود؛یانجام م  یخوببهامور    ینناظر بر ا  المللیینب

  ی مختلف اقتصاد  یها در بخش  گذارییهدر سرما  ارانگذسپرده  یلبدون ربا، بانک وک  یاست. در بانکدار 

. از کندیاقدام م  یمنابع مال  یصنسبت به تخص  ی،او مبادله  یاساس عقود مشارکت  راه بر   ین بوده و در ا

  کنند یم  یرا در اقتصاد هر کشور باز  ینقش مهم  یعنصر بازار پول  ینترعنوان مهم ها به بانک  یگرد  ییسو

به . باتوجهکند یم  یداپ  یدیابعاد جد  یو دولت   یها اعم از خصوصبانک  یت فعال  لیما  یو با گسترش بازارها

 ی ها شاخص  یریگبخش در اقتصاد، اندازه  ینعملکرد ا  یعو بازتاب سر  یمال   یها در بازارهانقش بانک 

 وری سودآ  تنهانهو ثبات    ییکارا  یشچراکه افزا  ؛برخوردار است  یخاص  یتها از اهمآن  ییثبات و کارا

ثبات در صنعت   یاستس  یابیمنظور ارزبه مقاله    یندر ا  به دنبال دارد.نیز  را    یرفاه عموم  یشبلکه افزا

بانکدار  یسه در مقا  یاسلام  یبانکدار  یستم س  ییکارا  یزان بر م  یبانکدار  یکرد متعارف، از مدل رو  یبا 

 یهر دو گروه از کشورها  یبرا  2021  یال   1970سال    هایبرآوردگر تفاضل در تفاضل و بر اساس داده 

  ی کشورها   یبرا  یاستس  یاثر اجرا  یج،نتا  بر اساس د.  در مقابل گروه کنترل استفاده ش  یشگروه آزما

 یاست س  یاثر اجرا  یتکه نشان از موفق  باشدیم  447/3و کنترل مثبت و برابر با    یش عضو گروه آزما

 ییاجرا  1984در سال    را  یاسلام  یبانکدار   یستمس  یاستها سکه بانک  یشگروه آزما  یکشورها  یبرا

منتج    یاسلام  یبانکدار   یستمس  ییبر کارا  یثبات در صنعت بانکدار  یشافزا  یعبارتهو ب باشدیکردند، م

بین ریسک اعتباری و عملکرد سیستم بانکی وجود دارد.   یرابطة منفی معنادار   یج،مطابق نتا  ؛شده است

ها، منجر به بالارفتن ریسک اعتباری بانک  شرابطة منفی یادشده به این دلیل ایجاد شده است که افزای

 افزایش  با  ،رو ازاین  شود؛می  هابانک  هایهزینه  افزایش  آن  تبعبه  و  هاالوصول بانکخایر مشکوکسطح ذ

 یشافزا  ،مطالعه حاضر  یجمطابق با نتا  ینیابد. همچنها کاهش میبانک  کارایی  اعتباری،  ریسک  سطح

بالابودن   خاطربه   یتکه در نها  دهدیرا کاهش م  یبانک  یستمس  ییو نرخ تورم، کارا  یاعتبار  یسکر
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 یش افزا  ی،و مال   یپول   یهابخش  یربه سا  یسکر  ین( و انتقال ایاعتبار  یسک)ر  یبانکدار   یتفعال  یسکر

و کاهش توان   یلاتتسه  یربه سا  ینههز  ینا  یلتحم  یلات،تسه  یافتدر  یندشدن فرآیچیدهو پ  ینههز

کشور، کاهش   یو بانک  یپول  یستماختلال در س   یلات،عدم تحقق اهداف تسه  واعتبار، انحراف    ینتأم

تخص  یبانک  یستمس  ییکارا عدم  مال   ةینبه  یصو  بخش  یمنابع  حقوق   ،یازموردن  یهابه  نقض 

  ینده، نسبت به آ  یدیناام  یشو افزا  یو بانک  یپول  یستمبه س  یکارگزاران اقتصاد  ینیگذاران، بدبسپرده

اقتصاد،   یدیتول  یهامنابع به عرصه   ینو ممانعت از ورود ا  ذنفویتوسط اشخاص ذ  هانکحقوق با  ییعتض

  برآورد  یجبه نتا. باتوجهشودیم  یبانک  یستمس  ییکاهش کارا  نهایت  در  و  هادرآمد بانک  ثباتیی منجر به ب

 ی بانکدار  نظامرا در    یاسلام  یبانکدار  یاجرا   یندنما  یسع  یاقتصاد  گذارانیاستس  شودی م  یشنهاد مدل، پ

در بهبود ثبات   ینقش مهم  تواندیم  یاسلام  یزا بانکدار ثبات  یهاقرار دهند. توجه به جنبه  موردتوجه

افزایش ثبات و پایداری در اقتصاد کلان موجب کاهش هزینه و به    ینکشور داشته باشد. همچن  یبانک

برای کاهش تورم که    دنبال راهکارهایی  به   بایدها  بنابراین دولت  ؛شوددنبال آن افزایش در کارایی می

گردد، باشند. ای و در نهایت افزایش کارایی می ای و درآمد بهره آن سبب کاهش مخارج بهره   موجببه

 ین و در ح  مرورزمانبهممکن است    ینبنابرا  ؛متعارف است  ینوپاتر از بانکدار  یاسلام   یازآنجاکه بانکدار 

مؤسسه    یک   شودیم  یشنهادپ  ینکند؛ بنابرا   یداظهور پ  یستمس  ین ا  ی از تنگناها  یبرخ  ییاجرا  یاتعمل

با مطالعه و    یلتشک  پژوهشی را مرتفع کند و    یاسلام  یبانکدار  یمشکلات احتمال  ی،علم  پژوهشو 

مطالعه   یجمطالعه حاضر با نتا  یجنتا  ینکند. همچن  یمترس  ی بانکدار  یستمس  ینبهبود ا  یرا برا  ییراهکارها

همکاران   ،(Elfeituri, 2022)  یتوریالف  ،(Mateev et al., 2022)  همکارانو    یفمات و  بوبکر 

(Boubaker et al., 2019)  ، و همکاران  ا و همکاران و    (Izzeldin et al., 2020) یزالدین   حسن 

(Hassan et al., 2019)  باشدیهمسو م . 
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