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 چکيذٌ

ٞبي ٔىتجي زض عَٛ تبضيد التهبز ثٛزٜ اؾت ٔيعاٖ تبحيط وٝ زذبِت زِٚت زض التهبز، ٔحٛض ثحج اظ آ٘زب

ٔمبلات ٔتؼسز زض ػّٓ التهبز ثٛزٜ  ي ٞٓ يىي اظ ػٙبٚيٗ پط ٔزبزٜ ثيٗزِٚت ثط ضٚي ضفتبض ثرف ذهٛن

؟ ٔٛضٛع ٔمبلات چٍٛ٘ٝ اؾت ػّٕىطز ثرف ػٕٛٔي ٚ ثرف ذهٛني ضاثغٝ ٔيبٖوٝ اؾت. ايٗ

ٌصاضي ٞب زض حٛظٜ ؾطٔبيٌٝصاضي احطيىي اظ ايٗ   ٔتؼسزي زض حٛظٜ ٞبي ٔرتّف التهبزي ثٛزٜ اؾت.

ٌصاضي ثرف ذهٛني ضا تٛا٘س ثب افعايف ٔربضد ذٛز ؾطٔبيٝثرف ذهٛني اؾت. آيب زِٚت ٔي

ذهٛني ضا ٌصاضي ثرف اي تبثغ ؾطٔبيٝزٞس؟ ثب تفىيه ٔربضد ٔهطفي اظ ؾطٔبيٝٔي تحت تبحيط لطاض 

زِٚت ؾطٔبيٝ ثرف ذهٛني ضا اظ  وٝ افعايف ٔربضد ٔهطفي ايٜٓٚ ثٝ ايٗ ٘تيزٝ ضؾيس ثطاٚضز وطزٜ

( ٚ افعايف ٔربضد ؾطٔبيٝ احط ربيٍعيٙي ارجبضيقٛز )ٚرٛز وٙس ٚ ذٛز ربيٍعيٗ آٖ ٔيثبظاض ذبضد ٔي

ثب ا٘زبْ آظٖٔٛ  . ؾطا٘زبٌْصاضي ثرف ذهٛني زاضزثط ضٚي ؾطٔبيٝ احط حٕبيتيٌصاضي ثرف ػٕٛٔي 

 .قٛززازٜ ٔيزي لطاض ٚضز قسٜ ضا ٔٛضز تحّيُ التهبآض ضطايت ثطپبيبيي اػتجب

 

 

 

 

 ٌصاضي ثرف ذهٛني، احط رب٘كيٙي ٚ حٕبيتي، التهبز ايطاٖ.ٔربضد ػٕٛٔي، ؾطٔبيٝ :َا کليذياصٌ

 JEL  :E24, E62,H1بىذي طبقٍ

                                                           
 naser.yarmohamadian@yahoo.com. اؾتبزيبض ٌطٜٚ آٔٛظقي التهبز قٟطي، زا٘كٍبٜ ٞٙط انفٟبٖ، )٘ٛيؿٙسٜ ٔؿئَٛ(، 1

  s.behruz111@gmail.com،. زا٘كزٛي زوتطاي التهبز زا٘كٍبٜ انفٟب2ٖ

  sh.moeeni[at]ase.ui.ac.ir، زا٘كٍبٜ انفٟبٖ اؾتبزيبض .3

 

mailto:naser.yarmohamadian@yahoo.com


 زْْٚٛ/ قٕبضٜ ؾ/ ؾبَ 1393پبييع ٚ ظٔؿتبٖ  /ضيعي ترههي التهبز تٛؾؼٝ ٚ ثط٘بٔٝ -زٚفهّٙبٔٝ ػّٕي
 

62 

 

 :مقذمٍـ 1

ثٝ  ػٕيك زاضز ثؽ ايزذبِت زِٚت زض التهبز زض ٔيبٖ ٔتٖٛ التهبزي ضيكٝ چبِف ٚ رساَ ثط ؾط ٔيعاٖ

ا٘س. زض پبضازايٓ اقتٝٛز ضا ثط ضٚي پبؾد ثٝ ايٗ ؾٛاَ ٌصالتهبزي تٕبْ ٞٓ ٚ غٓ ذعٛضي وٝ ٔىبتت 

زذبِت زِٚت ضا ٔب٘غ ضؾيسٖ التهبز  1ولاؾيىي ٘ظطيبت التهبزي ٔجتٙي ثط ٔىب٘يعْ ٞبي ذٛز انلاح ٌط

ٖ تؼبزَ پبييٗ پبضازايٓ ويٙعي ػلاٜٚ ثط ايٙىٝ أىب ،زض ٔمبثُٚ  زا٘سثٝ  تؼبزَ ثٟيٙٝ ثب ٔٙبفغ حساوخط قسٜ ٔي

ٔفيس ٔي  ،ضؾيسٖ ثٝ تؼبزَرٟت  ،ِت زِٚت ضا ثطاي ضفغ ٔٛا٘غزا٘س زذبتط اظ اقتغبَ وبُٔ ضا ٕٔىٗ ٔي

رسيسي ثس٘جبَ يبفتٗ اؾتسلاَ  چٟبضچٛة ٞبي فىطيزا٘س. تب ثٝ أطٚظ ٘يع ٚضاث ايٗ زٚ ٔىتت فىطي ثب 

يٗ ا ٞبي ؾيبؾتي ذٛز ٞؿتٙس. زض ٞط زٚضٜ ثب اٚد ٚ ٘عَٚ ٞط يه اظٞبي ٔٙغمي ثطاي پكتيجب٘ي اظ پيكٟٙبز

وطزٜ ٚ ا٘تظبض ثٟجٛز ٞب زِٚت ثطاي ثٟجٛز قطايظ التهبزي، عطف تمبضبي التهبز ضا تحطيه ٔي٘ظطيٝ

ي يتبحيط ٔربضد زِٚت ثط ضٚي وبضا قٛز وٝ چطا ٔغبِؼٝاؾت. ثب ايٗ تٛضيحبت ضٚقٗ ٔي قطايظ ضا زاقتٝ

ثب ايٗ  ٘يع زض ايٗ ٔمبِٝ ٔطوع تٛرٝ ثؿيبضي اظ ٔمبلات زض ػّٓ التهبز ثٛزٜ اؾت. ،ثرف ذهٛني زض ثبظاض

ٔمبلات  اظ ثؿيبضي زاضيٓ.ضا ٞسف لهس يبفتٗ رٛاثي ثطاي احط ٌعاضي ٔربضد زِٚتي ثط ثرف ذهٛني 

ا٘س ٚ ٝاضي ثرف ذهٛني پطزاذتٌصؾطٔبيٝ تِٛيس ٘ب ذبِم زاذّي ٚ ثطثط  ثٝ ٔحبؾجٝ احط ٔربضد زِٚتي

ٚ وكف  ا٘سوطزٜٚضز آٔربضد زِٚتي ثطذهٛني ضا ثب ٔتغيط ٔؿتمُ  اضي ثرفٌصاظيٗ عطيك تبثغ ؾطٔبيٝ

ايٗ . ا٘س تب ثتٛا٘ٙس وبضايي ٔربضد زِٚت ضا زض ثٟجٛز ٚضؼيت ثبظاض تفؿيط وٙٙسايٗ ٔتغيط ضا تفؿيط وطزٜ

ثرف  يٌصاضؾطٔبيٝي ٌعاضي ثٝ ترٕيٗ قست احط پصيطبحيطاظ ثيبٖ ٔزبضي ت پؽ زاضزلهس ٘يع ِٝ ٔمب

اضي بضد زِٚتي ثط ضٚي ؾطٔبيٝ ٌصٔرچٍٛ٘ٝ . ؾطٔبيٝ اي ٚ ٔهطفي زِٚت ثپطزاظز ذهٛني اظ ٔربضد

ٚلهس  ثبقساظ رّٕٝ ٔٛضٛػبت ثحج قسٜ زض وتت التهبز ولاٖ ٘يع ٔي سٌ٘عاضثرف ذهٛني احط ٔي

ضا اضي ثرف ذهٛني ٌصيٌٝعاضي ٔربضد زِٚت ثط ضٚي ؾطٔباحط ٞبي ٔىب٘يعْ تٕبْثط ايٗ اؾت وٝ 

 2اظزحبْ ذبضري احط يه احط ٔؼىٛؼ اظ عطيك افعايف ٔربضد ثب ػٙٛاٖ احط رب٘كيٙي رجطي يب .وٙيٓاقبضٜ 

ؾطٔبيٝ  ،3قٛز ٚ يه احط ٔخجت حٕبيتي يب ٔىّٕئٛرت ذطٚد ؾطٔبيٝ ثرف ذهٛني اظ ثبظاض ٔي

ٞبي ؾطي ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜزٞس. ي ثطاي ثرف ذهٛني ضا تؿٟيُ ٚ ثبظزٞي ؾطٔبيٝ ضا افعايف ٔيٌصاض

ثب  ٖيه ضٌطؾيٖٛ ؾبزٜ ٚ يه ٔسَ ذٛز ضٌطؾيٛ 1383تب ؾبَ  1352ظٔب٘ي ثطاي التهبز ايطاٖ اظ ؾبَ 

ٝ ٚ ضطايت تبحيط ثّٙس ٔست ثٞب ٚضز قسٜ اؾت ٚ پؽ اظ ثطضؾي ٔب٘بيي، ٚلفٝ ثٟيٙٝ ٔتغيطآٚلفٝ تٛظيؼي ثط

 زؾت آٔسٜ اؾت.

                                                           
1. Self regulation 

2. Crowding-out effect 

3. Crowding-in effect 
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 پيشيىٍ مًضًعـ 2ـ1

 مطالعات اوجام شذٌ در خارج

ٞبي التهبزي زض التهبز ولاٖ عٛض وٝ ٌفتٝ قس ثطضؾي تبحيط ٔتغيط ٞبي ٔبِي ثط ثٟجٛز ٚضؼيتٕٞبٖ

التهبزي ثٛز٘س وٝ ايٗ ، التهبززا٘بٖ اثتسا ٔكتبق ثطضؾي تبحيط ايٗ ٔتغيط ٞب ثط ضٚي ضقس پيكيٙٝ ػٕيمي زاضز

( قطٚع قس، ٕٞعٔبٖ ثب ايٗ ٔغبِؼبت، ٔغبِؼبت زيٍطي 1985ٔغبِؼبت ثب وبض ٞبي  وٛضٔٙسي ٚ ٔىٛئيط )

ٌطيطٚتِٛٛن  ّٔي پطزاذتٙس اظ رّٕٝ ايٗ افطاز؛ ثٝ ثطضؾي ٔربضد ٔهطفي زِٚت ثط ضٚي تِٛيس ٘بذبِم

ؾطٔبيٝ ٞبي ٔبِي ثط ضٚي تبحيط ايٗ ٔتغيط اي ثط ثطضؾي( ٞؿتٙس. وٝ ايٗ ذٛز ٔمس1983ٝٔ( ٚ ِٙسا )1983)

ي ثرف زِٚتي ثط ضٚي ٌصاضؾطٔبيٝ( زؾت ثٝ ثطضؾي احط 1989ي ثرف ذهٛني قس. آقٛئط)ٌصاض

ي زِٚتي ٌصاضؾطٔبيٝوكف تِٛيسي  ،ثب ثطاٚضز يه تبثغ تِٛيس ،ٔطيىب ظزآتِٛيس ٘بذبِم ّٔي ثطاي وكٛض 

ايٗ ٔحبؾجبت ضا ثطاي ٔربضد ٔهطفي ا٘زبْ ( 1991ثبضٚ ) پؽ اظ اٚ، ٚضز وطز.آطزضنس ث 56تب  38ضا ثيٗ 

ز ٚ عٛض ٔزعا ضٚي تِٛيس ٘بذبِم زاذّي ظٝ ي زِٚت ثؾطٔبيٝ ٌصاضزاز ٚ ثٝ ثطضؾي احط ٔربضد ٔهطفي ٚ 

؛ اظ ٛ٘سقٟب ٞعيٙٝ ٔهطفي ٔحؿٛة ٕ٘ياظ آ٘زبيي وٝ ٔؼتمس ثٛز ايٙٞبي آٔٛظقي ٚ زفبػي ضا؛ ٞعيٙٝ

ٔس ؾطا٘ٝ ٚ آه ضاثغٝ ٔٙفي ٔؼٙي زاض ٔيبٖ ٔربضد ٔهطفي زِٚت ٚ زضٚ ي ٔربضد ٔهطفي زِٚت وٓ وطز

عٛض وٝ زيسٜ ٔس ؾطا٘ٝ پيسا وطز. ٕٞبٖآي زِٚتي ٚ زضٌصاضؾطٔبيٕٝٞچٙيٗ يه ضاثغٝ ٔخجت ضؼيف ٔيبٖ 

قسٜ ٚ ٘ٝ ثط قٛز تب ايٗ ظٔبٖ ٔتغيط ٞبي ٔبِي زِٚت ضٚي تِٛيس ٘بذبِم ّٔي يب زضأس ؾطا٘ٝ ثطضؾي ٔئي

زض ٔتغيط ٞبي زيٍط يٗ ٔيبٖ ٔغبِؼبت زيٍطي ثب تمؿيٓ ثٙسيا ي ثرف ذهٛني. زضٌصاضؾطٔبيٝضٚي 

( ثب تفىيه ٔربضد زِٚت ثٝ ٔربضد 1996زٚاضربٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ؛ا٘س، ٔخلاٞبي ٔبِي ٘يع ا٘زبْ قسٜ

پطزاذتٙس ٚ ثٝ  1990تب  1970ٞبي ثطاي وكٛض ٞبي زضحبَ تٛؾؼٝ زض ٔيبٖ ؾبَ "غيط ِٔٛس"ٚ  "ِٔٛس"

ٔس ؾطا٘ٝ ٔٛحط أب آٔس ؾطا٘ٝ ضؾيس٘س وٝ ٔربضد ِٔٛس)ؾطٔبيٝ اي( ضٚي زضآ٘تبيزي قجيٝ ثبضٚ ضٚي زض

٘ىتٝ لبثُ تٛرٝ ايٗ ٔمبِٝ ثطضؾي  .ٔس ؾطا٘ٝ ٔٙفي اؾتآزض )ٔهطفي( ضٚي ضؼيف ٚ ٔربضد غيط ِٔٛس

ٕٞچٙيٗ  ٞبي زض حبَ تٛؾؼٝ اؾت ثط ذلاف ثبضٚ وٝ ثطاي يه وكٛض تٛؾؼٝ يبفتٝ ثٛز.ضٚي وكٛضايكبٖ 

ٞبي ٔٛضز ٞسفكبٖ ثطضؾي وطز٘س ٚ ثٝ تفبٚت غيطثطذي ٔغبِؼبت ٘حٜٛ تبٔيٗ ٔبِي زِٚت ضا ٞٓ ثط ضٚي ٔت

( 1997ٔغبِؼبت ٔيّط ٚ ضٚؾته ) ٟ٘بآٔيٗ ٔبِي اظ عطيك اؾتمطاو ٚ ٔبِيبت ضؾيس٘س اظ رّٕٝ تبحيطات تب

ٔس آزض احط ٔربضد زِٚتي ضا ثغٛضوّي ثط ضٚي اؾت. ثب ٚرٛز تٙٛع زض ٔغبِؼبت نٛضت ٌطفتٝ ثطذي ٘يع

ٚ  ٘س وٝ وكف ثطاٚضز قسٜ ٔزٕٛع زٚ احط رب٘كيٙي رجطياٜي ذهٛني ثطضؾي وطزٌصاضؾطٔبيٝؾطا٘ٝ ٚ 
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زٞس. ثبيس ذبعط ٘كبٖ وطز وٝ اٌط ٔربضد زِٚت ثط ضٚي تِٛيس ٘بذبِم ّٔي ٔٛحط حٕبيتي ضا ٘كبٖ ٔي

ٔب زض ثرف ازثيبت  وٝ ي ثرف ذهٛني ٘يع ٔٛحط ثبقسٌصاضؾطٔبيٝثبقس ايٗ ا٘تظبض ٚرٛز زاضز وٝ ثط 

ثط  GNP( ثٝ ثطضؾي ؾٟٓ ٔهطفي زِٚت زض 1997پطزاظيٓ. ِيٖٛ ٚ ظيطٚاؼ)ٔٛضٛع ثيكتط ثٝ ايٗ أط ٔي

( ضاثغٝ 1993اضي ذهٛني پطزاذتٙس ٚ قبٞس احط ٔخجت ثط ضٚي آٖ ثٛز٘س. ثبيطاْ ٚ ٚاضز )صٌضٚي ؾطٔبيٝ

ٕٞىبضي ٞبي ؾبظٔبٖ تٛؾؼٝ ٚوكٛض ػضٛ  25ي ذهٛني ضا ثطاي ٌصاضؾطٔبيٝٔربضد زِٚتي ٚ 

 24وكٛض اظ اظ  19وكٛض ضاثغٝ ٕٞجؿتٍي پيسا وطز٘س ٚ ثطاي  24س ٚ ٔيبٖ ثطضؾي وطز٘ OECDالتهبزي 

ؾطٔبيٝ ٔتغيط ٔربضد ٔهطفي ٚ  2ٔٙفي پيسا وطز٘س. آضٌيٕٖٛ ٘يع يه احط ٔؼىٛؼ ٔيبٖ  وكٛض ضاثغٝ لٛيِ

( ثب ثطاٚضز زٚ 2000. احٕس ٚ ٔيّط)اؾت ي ثرف ذهٛني پيسا وطزٌٜصاضؾطٔبيٝي زِٚت ثب ٌصاض

ٙس پطزاذت ٞبي آٖ ثغٛض ذبلٚ ٞٓ ظيطٔزٕٛػٝعٛض وّي ٝ ٞٓ ثٝ احط ٔربضد زِٚت ث ٔزٕٛػٝ ضٌطؾيٛ٘ي

ٚ ثطاي ٞعيٙٝ اضتجبعبت ٚ حُٕ ٚ ٘مُ احط حٕبيتي ضا  ٘ساحط رب٘كيٙي رجطي ضا تبييس وطز ٚ زٚ ٔزٕٛػٝ

ّفيمي ثٝ ٞبي ت( ثب ثطضؾي ضاثغٝ ؾبذتبض ٔبِي ٚ ضقس ثب اؾتفبزٜ اظ زاز2000ٜٚيّيبْ اؾتطِي ) تبييس وطز٘س.

 ٔس ؾطا٘ٝ اؾت. آيٗ ٘تبيذ تبحيط ٔخجت ٔربضد حُٕ ٚ ٘مُ ٚ اضتجبعبت ثط ضٚي زضا يىي اظ وٝ ٘تبيزي ضؾيس

ي ثرف ذهٛني اظ عطيك تفىيه ثٙسي ٔربضد زِٚت ٌصاضؾطٔبيٝثطذي ٘يع تبحيط ٔربضد  زِٚتي ضا ثط 

٘كبٖ زاز  ( ثطاي وكٛض وب٘بزا 2004) 1ا٘س ثطاي ٔخبَ ٘تبيذ ثبتبي ٚاً٘ٚضز وطزٜآزض ٌطٜٚ ٞبي ٔرتّف ثط

وٝ ٔربضد زِٚت  ثط ضٚي آٔٛظـ ٚ ثٟساقت يب ؾطٔبيٝ ا٘ؿب٘ي زاضاي احط ٔخجت ٚ ٔؼٙي زاضي ثطاي 

ٞب زاضاي احط ٔٙفي اي ٚ ظيط ؾبذتٞبي ؾطٔبيٝي ثرف ذهٛني اؾت، ٔربضد ثط ضٚي وبلاٌصاضؾطٔبيٝ

23ت اظ ٔبِىيت ٚ اقربلٚ ٔربضد حٕبي ي ثرف ذهٛني اؾتٌصاضؾطٔبيٝثط ضٚي 
ٔربضد تبٔيٗ  ;

ي ثرف ذهٛني ٌصاضؾطٔبيٝ ثط ضٚيتبحيط ٔؼٙي زاضي  5حٕبيتبظ ٚاْ ٌيط٘سٌبٖٔربضد ؛ 4ارتٕبػي

 ٘ساض٘س.

( ثٝ ثطضؾي ا٘ٛاع ٔرتّف ٔربضد زِٚت ثط ضٚي ثرف وكبٚضظي اٌٚب٘سا پطزاذت ٚ يه 2008قٍٙٗ)

 وكبٚضظي تبييس وطز. احط ٔخجت ٚ ثٟجٛز وٙٙسٜ ضا ثطاي تٛؾؼٝ ثرف

 

 

 مطالعات اوجام شذٌ در داخل

                                                           
1. Baotai Wang. 

 قبُٔ ٞعيٙٝ ٞبي زازٌؿتطي ٚ أٙيت ٚ ذسٔبت قٟطي اؾت.. 2

3. Protection of persons and property. 

4. Government and social services. 

5. Debt charges. 
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اٖ ثٝ ايٗ ٘تيزٝ ضؾيس ثطاي التهبز ايط آٖ 1( ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ثّزط ٚ ذبٖ ٚ ثب تؼسي1376ُذّيّي ػطالي )

ي زض ٔبقيٗ آلات زاضاي ٌصاضؾطٔبيٝكيٙي رجطي زض التهبز ايطاٖ ٚرٛز ٘ساضز ٚ حتي ثطاي وٝ احط رب٘

ي زض ؾطٔبيٝ ٌصاض(  وٝ وبضايي ٔربضد زِٚتي ضا ثطاي 1376فط )احط حٕبيتي ٚ تىٕيّي ٘يع ٔي ثبقس. ثمبيي

زازٜ وٝ ثب ٚرٛز افعايف ٔربضد زِٚت زض ايٗ زٚ ثرف  ٘كبٖ ثرف نٙؼت ٚ ٔؼسٖ ثطضؾي وطزٜ،

ا٘زبْ  1377تب  1350ٞبي ؾيط ٘عِٚي زاقتٝ، اٚ وٝ ايٗ ٔغبِؼٝ ضا ثطاي ؾبَ ٞب ثرف ي زضيٌٗصاضؾطٔبيٝ

( احط ٕٞؿٛيي ٔخجتي 1375زِٛت) زضنس ثٛز. 22ثٝ ٔمساض  1375ي زض ؾبَ ٌصاضؾطٔبيٝزازٜ قبٞس وبٞف 

ي ذهٛني زض آٖ ثرف پيسا وطزٜ ٚ ايٗ ٕٞؿٛيي ضا ٌصاضؾطٔبيٝٔيبٖ ٔربضد زض ثرف وكبٚضظي ٚ 

( احط 1380) زازٜ. ػجسِي فِٛط ا٘زبْ-ٔست ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبضٜ زيىيٞٓ زض وٛتبٜ ٔست ٚ ٞٓ زض ثّٙس

اضظيبثي  آٖ ضا ٔٙفي اتٔخجت ٚ تغييط ،ي ذهٛنيٌصاضؾطٔبيٝثط ضٚي  ؛ض ؾغحثٛزرٝ ٞبي ػٕطا٘ي ضا؛ ز

ٕٞچٙيٗ ثٛزرٝ ٞبي ػٕطا٘ي غيط ظيطثٙبيي احط ٔؼٙي زاض تطي ٘ؿجت ثٝ ثٛزرٝ ٞبي ػٕطا٘ي  ٔي وٙس.

ضاثغٝ ػّي ٔيبٖ  1377تب  1338اٖ زض زٚضٜ ( ثطاي التهبز ايط1382ظيطثٙبيي زاض٘س. الجبِي ٚ ٕٞىبضاٖ )

ؾطٔبيٝ ٘تبيذ اٚ ٘كبٖ ٔي زٞس وٝ   ي ثرف ذهٛني ٚ ٔتغيط ٞبي ولاٖ ضا ثطضؾي وطز،ؾطٔبيٝ ٌصاض

ي ثرف ؾطٔبيٝ ٌصاضزضنس زض ٕٞبٖ زٚضٜ ثط  18ي زِٚتي يه احط حٕبيتي ٚ ٔىّٕي ثب ضطيت ٌصاض

 ذهٛني زاضز.

 

 ادبيات مًضًعـ 3ـ1

ٚ ؾؼي ٔي قٛز ي پطزاذتٝ ٔيٌصاضؾطٔبيٝػٛأُ ٔٛحط ثط ضٚي تحّيُ  ؾپؽ ثطضؾي ٚزض ايٗ ثرف ثٝ 

. قطح زازٜ قٛزي ثرف ذهٛني ٌصاضؾطٔبيٌٝعاضي ثط ضٚي ٞبي ٔرتّف تبحيطثٝ تفهيُ وب٘بَ قٛز

وكٛض اؾت ٚ ٞطض زض ؾغح ولاٖ ز ي يىي اظ ٔتغيط ٞبي ٌٟٔٓصاضؾطٔبيٝثبيس ذبعط ٘كبٖ وطز وٝ ٔتغيط 

عٛضي ٝ پط ٘ٛؾبٖ ٚ حؿبؼ ثٝ ػٛأُ ٔرتّف زض تمبضبي وُ اؾت ث يه رعء ،ثرف ٔهطفثط ذلاف 

ٚ اظ ٕٞيٗ ضٚ ثؿيبض تحت تبحيط ٔحيظ  پصيطز.ٞبي ويفي ٚ ضٚا٘ي يه ربٔؼٝ تبحيط ٔياظ ٔتغيطحتي  وٝ

٘يع زض تٛضيح ٘ٛؾب٘بت  ويٙع ،زض اضٚپب 1930ٌيطز، زض ضوٛز ثعضي حجبت التهبز ولاٖ لطاض ٔيحجبت يب ثي

يٙسٜ آوٙس وٝ زض قطايظ يبؼ ٚ ٘ب أيسي اظ ي ذهٛني ثٝ ضٚحيٝ قطٚض حيٛا٘ي اقبضٜ ٔيٌصاضؾطٔبيٝ

ي زض التهبز ولاٖ ثب فطو ؾطٔبيٝ ٌصاضػٕسٜ ٘ظطيٝ ٞبي  ٘ساضز. يؾطٔبيٝ ٌصاضاٍ٘يعٜ اي ثطاي  ،ثبظاض

ٞبي ويفي ٚ ٘ب اعٕيٙب٘ي ٍ٘بٞي ثٝ تبحيط  ٔتغيط با٘س ثٝ ٕٞيٗ ذبعط ٔىُ ٌطفتٝاعٕيٙبٖ قػسْ ٚرٛز ٔحيظ ٘ب

. ٔب زض ايٗ ثرف ثٝ وٙيٓٚ اٍِٛي ذٛز ضا ثط اؾبؼ آٖ تؼسيُ ٔي پطزاظيٓي ٔيٌصاضؾطٔبيٝثط ضٚي 

                                                           
6. Modified Model. 
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ي ٌصاضؾطٔبيٝػٛأُ ٔٛحط ثط  زض ايٙزب ثٝ ته تهپطزاظيٓ. ي ٘يع ٔيٌصاضؾطٔبيٝٞبي ثطذي اظ ٘ظطيٝ

 فتٝ زض ايٗ حٛظٜ ٔي پطزاظيٓ:ٔجتٙي ثط ازثيبت ٔٛضٛع قىُ ٌط

 

 

 

 با سزمايٍ گذاري يا تقاضاي کلرابطٍ 

ٔس ؾطا٘ٝ آاظ رّٕٝ زضآٔس ّٔي، تِٛيس ٘بذبِم ّٔي، زضٍط ؾغح تمبضبي وُ ثبقٙس ٞبيي وٝ ٕ٘بيب٘ٔتغيط

ثبقٙس. اظ يه عطف تمبضبي تٛضيح زٞٙسٜ ذٛثي ثطاي تغييط زض ؾغح ؾطٔبيٝ ٔغّٛة يه التهبز ٔي

ي ٌصاضؾطٔبيٝقٛز ٚ تِٛيس ثيكتط ٔتضٕٗ وُ ٔٛرت افعايف تٕبيُ ثٝ تِٛيس ثٍٙبٜ ٞبي يه التهبز ٔي

اظ آ٘زب وٝ  ؾت ٚ اظ عطف زيٍط افعايف زض تمبضبي وُا ايثيكتط زض تزٟيعات ٚ وبلاٞبي ؾطٔبيٝ

٘ظطيٝ قتبة زٞس. ٔغبثك ثب قٛز، پؽ ا٘ساظ ضا ٘يع تحت تبحيط لطاض ٔئٛرت افعايف زضآٔس ٔي
قٛز. زض ايٗ ي اظ تغييطات تمبضبي وُ زض يه زٚضٜ ٘بقي ٔيٌصاضؾطٔبيٝي، تغييطات ٌصاضؾطٔبيٝؾبزٜ

افعايف تمبضب ٔٛرت افعايف ؾطٔبيٝ ٔغّٛة  (k/y) ٘ظطيٝ ثب فطو حبثت ثٛزٖ ٘ؿجت ؾطٔبيٝ ثٝ تِٛيس

، ثٝ ؾغح  t  ،Ktي زٚضٜ ٌصاضؾطٔبيٝاي ٚ ٔكىّي ثطاي تؼسيُ التهبز ٔي قٛز ٚ اظ آ٘زب وٝ ٞيچ ٚلفٝ

٘تٟبي زٚضٜ ٚ اثتساي اوٝ اذتلاف ؾغٛح ؾطٔبيٝ زض ي، ٌصاضؾطٔبيٝ، ٚرٛز ٘ساضز *Kؾطٔبيٝ ٔغّٛة، 

 قٛز. زٚضٜ اؾت ٔخجت ٔي

 

 يسزمايٍ گذاروظزيٍ شتاب 

زٞيٓ وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ؾطٔبيٝ ٘كبٖ ٔي kحبثت اؾت ايٗ ٘ؿجت ضا ثبK/Yتِٛيس ثٝ فطو ٔيكٛز ٘ؿجت ؾطٔبيٝ 

 زٞيٓ.٘كبٖ ٔي ( 1ٔؼبزِٝ )ٔٛضز ٘يبظ ثطاي يه ٚاحس تِٛيس اؾت. ؾطٔبيٝ ٔغّٛة ضا ثٝ نٛضت 

(1                                                                  )                                                                 

ثٝ ٕٞيٗ  ٞبي اؾبؾي ٚرٛز زاضز اظ رّٕٝ ايٙىٝ ثٍٙبٜ ٞب ؾطٔبيٝ ضاوس ٘ساض٘سزض ايٗ ٔسَ فطو( 1ٔؼبزِٝ )

اٌط تمبضبي وُ افعايف يبثس آٟ٘ب ٔزجٛض ثٝ تبٔيٗ ؾطٔبيٝ اظ عطيك ثبظاض ٞؿتٙس ٚ حب٘يب ٞيچ ٔكىّي  ذبعط

ليٕت ذطيساضي وٙٙس. پؽ  فكبض ثط ضٚيتٛا٘ٙس آٖ ضا ثسٖٚ ثطاي تبٔيٗ ؾطٔبيٝ ٔٛضز ٘يبظقبٖ ٘ساض٘س ٚ ٔي

Ktيٗ ؾطٔبيٝ ٔغّٛة ٞط زٚضٜ ثطاثط ؾطٔبيٝ ا٘زبْ قسٜ زض آٖ زٚضٜ اؾت،اثٙب ثط
*=Kt ضاثغٝ  1اٌط تغييطات

 ٔحبؾجٝ وطز. tي ضا زض زٚضٜ ٌصاضؾطٔبيٝثبلا ضا ٔحبؾجٝ وٙيٓ ٔي تٛاٖ 

(2)                                                                                                                                  

                                                           
1. Differentiate 
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(3)                                                                                                                                    

تٛا٘س ذٛز ضا ثلافبنّٝ ثب ثبقٙس ٚ ؾطٔبيٝ ٚالؼي ٕ٘يثط لطاض ٕ٘يؾبزٜ ٔسَ قتبة  فطٚوأب زض ػُٕ 

ٞبي ثسِيُ ايٙىٝ ٔتغيطحب٘يب  .ي يه أط ظٔبٖ ثط اؾتٌصاضؾطٔبيٝوٙس ظيطا اٚلا ي ٔغّٛة ثطاثطٌصاضؾطٔبيٝ

قٛز ٚ ليٕت آٖ ضا تغييط ي ٔٛرت وٕجٛز ؾطٔبيٝ ٔيٌصاضؾطٔبيٝس افعايف تمبضبي ٙثبقٔي 1ٔب رٕؼي

قتبة  ٘ظطيٝثٝ ٕٞيٗ ذبعط  ٕيٙب٘ي اظ تساْٚ افعايف تمبضب زض آيٙسٜ ٘ساض٘ساٖ اعؾطٔبيٝ ٌصاضٔيسٞس ٚ حبِخب 
وٙس. زض ٔسِي ي ٚالؼي ثب يه ضطيت حبثت تبويس ٔيٌصاضؾطٔبيٝثٝ تؼسيُ تسضيزي ؾغح  ا٘ؼغبف پصيط

وٙيٓ ٚ ثطاي حُ ايٗ ٔكىُ ايٗ ٔتغيط ضا ثب وٙيٓ اظ تغييطات ؾغح زضآٔس ّٔي اؾتفبزٜ ٔيٚضز ٔيآوٝ ثط

 وٙيٓ.ٚلفٝ ٚاضز ٔي

 

 َشيىٍ فزصت سزمايٍ

قٛز، زلت ثٝ ٞعيٙٝ فطنت اظ عطيك ٔمبيؿٝ ا٘تربة ٞبي ٕٔىٗ وكف ٔيانٛلا ا٘تربة ثٟيٙٝ زض التهبز 

ٞط ا٘تربة ٘يع ٔمبيؿٝ يه ػُٕ ثب ٔمسٚضاتي اؾت وٝ ٔب ٔي تٛا٘يٓ ا٘زبْ زٞيٓ. ثطاي ؾطٔبيٝ ٘يع ٞعيٙٝ 

ي ٌصاضؾطٔبيٝثطاي ايٙىٝ تهٕيٓ ثٝ ا٘زبْ  ٌصاضؾطٔبيٝوٙس. ؿت وٝ رطيبٖ ؾطٔبيٝ ضا تؼييٗ ٔيي ٞفطنت

ي ثٝ اضظيبثي ؾٛز حبنُ اظ ٌصاضؾطٔبيٝلجُ اظ  ٌصاضؾطٔبيٍٝطز. ٘ٔيؾطٔبيٝ ب ٘ٝ ثٝ ٞعيٙٝ فطنت ثٍيطز ي

ي ٌصاضؾطٔبيٝوٙس. يه ضٚـ اضظيبثي پطزاظز ٚ ؾپؽ تهٕيٓ ذٛز ضا ػّٕيبتي ٔيي ٔيؾطٔبيٝ ٌصاض

-حبؾجٝ ٔئ( 4ٔؼبزِٝ )ي اظ ؾطٔبيٝ ٌصاضذبِم اؾت زض ايٗ ضٚـ ؾٛز ا٘تظبضي ٞط  وٙٛ٘ئؼيبض اضظـ 

 قٛز.

(4                                                                                         )    ∑
       

      
 
             

٘طخ  ثٟطٜ يب ٘طخ تٙعيُ پَٛ اؾت. اٌط  rٞعيٙٝ حبثت ِٚيٝ ٚ C0ٞعيٙٝ ربضي ٞط ؾبَ ٚ  VCزضأس TRٚوٝ 

NPV  ساضي پَٛ زض ثب٘ه ثب ٘طخ ثٟطٌٍٜٟ٘يطز ٚ اٌط ٔٙفي ثبقس ي نٛضت ٔيٌصاضؾطٔبيٝٔخجت ثبقسr 

ٔلاحظٝ ٔي قٛز وٝ ٔيبٖ ٞعيٙٝ فطنت پَٛ وٝ زض ايٙزب ثٝ ػٙٛاٖ يه قبذم  .تط اؾتثطاي اٚ ثٝ نطفٝ

اٌط ٘طخ ثٟطٜ  ظيطا ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ٚرٛز زاضزي ؾطٔبيٝ ٌصاضتٛاٖ اؾتفبزٜ وطز ثب ٔيعاٖ اظ ٘طخ ثٟطٜ ٔي

زِيُ ايٙىٝ ٘طخ ثٟطٜ زض ايطاٖ ٝ . ثوٙٙسپيسا ٔيوبٞف يبثس تؼساز پطٚغٜ ٞبي ثيكتطي أىبٖ التهبزي 

 وٙيٓ.٘طخ تٛضْ زض ٔسَ اؾتفبزٜ ٔي  2قٛز ٔب اظ رب٘كيٗٔحبؾجٝ ٕ٘ي

 

                                                           
1. Aggregate. 

2. Proxy 
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 دستزسي بٍ مىابغ پًلي

زاضي ٔيبٖ ثؿيبضي اظ ٔغبِؼبت زض وكٛض ٞبي زض حبَ تٛؾؼٝ حبوي ثط ايٗ اؾت وٝ ضاثغٝ لٛي ٚ ٔؼٙي

قبوطي ٚ قٛز ٚرٛز ٘ساضز. ثطاي ٔخبَ ٞب ٌفتٝ ٔيوٝ زض ٘ظطيٝ چٙبٖي آٌٖصاضؾطٔبيٝ٘طخ ثٟطٜ ٚ 

ٟطٜ ثبلاتط ٚ ( ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٔه ويٖٙٛ ٚ قبٚ ثطاي التهبز ايطاٖ ضاثغٝ ٔٙفي ٘طخ ث1383ذؿطٚي)

 اؾت تيزٝ ٌطفتٝ٘( 1370ٕٞچٙيٗ عجيجيبٖ) وٙٙس.ي زض ؾغٛح ٘طخ ثٟطٜ ضا ضز ٔيٌصاضؾطٔبيٝوبٞف ٘طخ 

ٕٞچٙيٗ  ٝ اظ إٞيت چٙسا٘ي ثطذٛضزاض ٘يؿت.وٝ ٘طخ ثٟطٜ ثّٙس ٔست زض وكٛض ٞبي زض حبَ تٛؾؼ

ٞبي تٛؾؼٝ يبفتٝ ضاثغٝ ٘طخ ثٟطٜ ٚ اٌطچٝ زض وكٛض(. 1386( ٚ رجُ ػبّٔي)1375ٔغبِؼبت قٟكٟب٘ي)

ي ٞعيٙٝ فطنت ٌصاضؾطٔبيٝنّي أب زض ٔٛاضزي ٌفتٝ قسٜ ٔحسٚزيت اي ٔؼٙي زاض ثٛزٜ ٌصاضؾطٔبيٝ

ٞبي زض حبَ تٛؾؼٝ وٝ پسيسٜ ذهٛنب زض وكٛض 1ؾتطؾي ثٝ ٔٙبثغ ٔبِي اؾتؾطٔبيٝ ٘يؿت ثّىٝ ز

ثب تؼييٗ زؾتٛضي ٘طخ ؾٛز التهبزـ زض ايطاٖ وٝ  ٕٞچٙيٗ ٞب ثيكتط زيسٜ ٔي قٛز ٚؾطوٛة ٔبِي زض آٖ

ٞبي زٞٙس وٝ زؾتطؾي ثٝ اػتجبضات ثطاي ثٍٙبٜٔغبِؼبت ٘كبٖ ٔي ثب٘ىي ٔٛارٝ اؾت. ثب تبويس ثٝ ايٗ ٔغّت

( زض ٔغبِؼٝ 1376(. ذّيّي ػطالي)2،ثّيط ٚ ذب1984ٖثرف ذهٛني اظ إٞيت ثيكتطي ثطذٛضزاض اؾت )

ي ثرف ؾطٔبيٝ ٌصاضضؾس وٝ ؾغح تِٛيس ٚ اػتجبضات ثب٘ىي احط ٔؼٙي زاضي ثط ضٚي اـ ثٝ ايٗ ٘تيزٝ ٔي

( ٘يع تغييط ٔب٘سٜ تؿٟيلات ٚالؼي ثط تكىيُ ؾطٔبيٝ ٘بذبِم ثسٖٚ 1377ذهٛني زاضز، وكيف ثب٘ٛؾي )

ٞب ٚ ٚالؼي قسٜ ٔب٘سٜ تؿٟيلات ثب٘ه وٙس.  ٔب ٘يع ٕٞچٙيٗ اظ ٔتغيط٘فت ضا ٔٛحط ٚ ٔؼٙي زاضز پيسا ٔي

 .وٙيٓاؾتفبزٜ ٔي 3ٛؾؿبت اػتجبضي ثٝ ثرف غيط زِٚتئ

 

 ج ديلت، مخارج مصزفي ي سزمايٍ ايمخار

حٕبيتي زض احطي ثرف ذهٛني ثب زٚ احط رب٘كيٙي رجطي ٚ ٌصاضؾطٔبيٝتبحيط ٔربضد زِٚت ثط ضٚي 

ذهٛني ؾطٔبيٝ ثرف احط رب٘كيٙي رجطي اظ عطيك ثبظاض پَٛ ٚ افعايف ٘طخ ثٟطٜ  .قٛزالتهبز قٙبذتٝ ٔي

زض ٔمبثُ احط قٛز. ي ثرف ذهٛني ٔيٌصاضؾطٔبيٝي زِٚت رب٘كيٗ ٌصاضؾطٔبيٝوٙس ٚ ضا ذبضد ٔي

ظيط ٞبي ػٕٛٔي ٚ وبلاي ٚ ذطد وطز زِٚت ثط ضٚي ٌصاضؾطٔبيٝحٕبيتي ٔربضد زِٚت وٝ ٘بقي اظ 

ؾطٔبيٝ ٝ ٕٞطاٜ زاضز ٞبي التهبز اؾت اظ عطيك وبٞف ٞعيٙٝ تِٛيس ٚ احطات ذبضري ٔخجتي وٝ ثؾبذت

ي ٔي وٙس. أب ثبيس زلت زاقت وٝ ايٗ احطات ثٝ ٘حٜٛ تبٔيٗ ٔبِي ؾطٔبيٝ ٌصاضاٖ ضا تحطيه ثٝ ٌصاض

قٛز وٝ زِٚت اظ ثرف عٛض ضٕٙي فطو ٔيٝ زِٚت ثطاي وؿطي ثٛزرٝ ثؿتٍي زاضز. زض ثبلا ث

                                                           
1. Mirio I .Blejer&Mohsin S .Khan. 

2. Belier & khan. 

 . زازٜ ٞب اظ ٔزٕٛػٝ زازٜ ٞبي ؾطي ظٔب٘ي ؾبيت ثب٘ه ٔطوعي ٌطفتٝ قسٜ.3
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وٙس. ايٗ ػُٕ ٔٛرت يوٙس ٚ اظ عطيك ا٘تكبض اٚضاق لطضٝ ٔربضد ذٛز ضا تبٔيٗ ٔذهٛني اؾتمطاو ٔي

افعايف ػطضٝ اٚضاق لطضٝ زض ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض ٔي قٛز ٚ ثب وبٞف ليٕت ٔجبزِٝ اي اٚضاق لطضٝ ٘طخ 

اثتسا تبحيط ٞط يه اظ ٔربضد ٔهطفي ٚ ؾطٔبيٝ . ٔب يبثسي وبٞف ٔيٌصاضؾطٔبيٝثٟطٜ افعايف ٔي يبثس ٚ 

تبحيط ٔربضد زِٚت زض وبلاٞبي  يٗ ٔبِي،تبٔ زض حبِت ٞبي ٔرتّفوٙيٓ ٚ ؾپؽ اي زِٚت ضا ثحج ٔي

 وٙيٓ.ٔهطفي ٚ ؾطٔبيٝ اي ضا ثطضؾي ٔي

 ٔربضد ٔهطفي زِٚت:

 .ي ٔٛحط اؾتٌصاضؾطٔبيٝرٟت ثط ضٚي  چٟبضٔربضد ٔهطفي زِٚت اظ 

 اظ عطيك تمبضب 

 )اظ عطيك پؽ ا٘ساظ )ربيٍعيٙي ٔهطف 

 اظ عطيك افعايف ٞعيٙٝ ٞبي تِٛيس 

 احط رب٘كيٙي رجطي 

ٞبي تِٛيسي ثب افعايف تمبضب ضٚثطٚ قٛ٘س ٚ قٛز وٝ ثٍٙبٜٔربضد زِٚت ثب ا٘تمبَ تمبضب ثٝ ثبظاض ثبػج ٔي

 ي ثيكتطي ثع٘ٙس. ٌصاضؾطٔبيٝثطاي تِٛيس ثيكتط زؾت ثٝ 

ٔربضد وٕتطي ضٚي ؾجس ٔهطفي ذٛز  ٞبٞبي ٔهطفي ذب٘ٛاضثب افعايف ٔربضد زِٚت ثط ضٚي وبلا

ٞب تٛؾظ زِٚت تبٔيٗ قسٜ اؾت، ثب وبٞف ٛاضؾجس ٔهطفي ثطذي ذب٘ ذٛاٞٙس زاقت ظيطا ثركي اظ

ؾطٔبيٝ ٚ احط ٔخجتي ضٚي ٞب افعايف ٔي يبثس پؽ ا٘ساظ ذب٘ٛاض ،ٔسآزض ٕٞٝ ؾغٛح زض ٞب،ٔهطف ذب٘ٛاض

ي اؾت. ٌصاضؾطٔبيٝايٗ عطيك احط ٌعاضي زاضاي احط ٔٙفي ثط ضٚي ػطالي(. ي ذٛاٞس زاقت )ذّيّي ٌصاض

ظٔب٘ي وٝ تمبضبي زِٚت ثطاي وبلا ٞبي ٔهطفي افعايف ٔي يبثس تمبضبي ٔٙبثغ ٘يع افعايف ٔي  اظ عطفي

ؾطٔبيٝ زِيُ ٞعيٙٝ تِٛيس ثبلا تط اٍ٘يعٜ ٝ ٞبي تِٛيس ثب ؾيط نؼٛزي ضٚثطٚ ٔي قٛز ٚ ثيبثس ٚ ليٕت ٟ٘بزٜ

 زٞس )وبظضٚ٘ي ٚ ثمبيي(.ي ضا وبٞف ٔيٌصاض

 .پيكتطآٔسٌٛ٘ٝ وٝ قطحف  ي اؾت ٕٞبٌٖصاضؾطٔبيٝثط ضٚي احط رب٘كيٙي رجطي ٘يع زاضاي احط ٔٙفي 

 ي زِٚت:ٌصاضؾطٔبيٝٔربضد 

ثبقس يب  ي ثطاي تِٛيس وبلاٞبي ٟ٘بييٌصاضؾطٔبيٝػٙٛاٖ ٝ ثزِٚت ٘يع ٔي تٛا٘س  يٌصاضؾطٔبيٝٔربضد 

ٔب٘ٙس زِٚت ثط ضٚي تِٛيس وبلاٞبي نٙؼتي؛ ي ٌصاضؾطٔبيٝٞب. ظيطثٙبيي ثط ضٚي ظيطؾبذت يٌصاضؾطٔبيٝ

ي ثرف ٌصاضؾطٔبيٝقٛز ٚ ٔٛرت ػمت ضا٘سٖ ثرف ذهٛني ثٝ حبقيٝ نٙؼت ٔي ؛نٙبيغ ٘ؿبري

ٞب زض آٖ نٙؼت ٞعيٙٝ تِٛيس ٚ ٕٞچٙيٗ ثب افعايف ليٕت ٟ٘بزٜ زٞس)ذّيّي ػطالي(ذهٛني ضا وبٞف ٔي

ٛني ثرف ذهوبلاٞبي ػٕٛٔي وٝ  ٞب ٚ ٞبي ػٕطا٘ي زِٚت زض ظيط ؾبذتيبثس. أب ٞعيٙٝافعايف ٔي
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ي ضا ؾطٔبيٝ ٌصاضي ثط ضٚي آٖ ٞب ٘يؿت ٞعيٙٝ ٞبي تِٛيس ضا وبٞف زازٜ ٚ اٍ٘يعٜ ؾطٔبيٝ ٌصاضلبزض ثٝ 

 افعايف ٔي زٞس.

طيت ٞط يه وٙيٓ ٚ ضفي ٚ ؾطٔبيٝ اي تفىيه ٔئب زض ايٗ ٔمبِٝ وُ ٔربضد زِٚت ضا ثٝ زٚ رعء ٔهط

ؾطٔبيٝ حبثت ٘ب ذبِم زِٚت زض ثرف  ي زِٚتي قبُٔ تكىيٌُصاضؾطٔبيٝ وٙيٓ.ٚضز ٔيآضا رسا ٌب٘ٝ ثط

اؾترطاد قسٜ  76وٝ اظ حؿبة ٞبي ّٔي ثٝ ضٚـ ٞعيٙٝ اي ثٝ ليٕت حبثت ٔبقيٗ آلات ٚ ؾبذتٕبٖ اؾت 

اؾترطاد  76اؾت. ٕٞچٙيٗ ٔربضد ٔهطفي زِٚت ضا اظ ؾبيت ثب٘ه ٔطوعي ثٝ ليٕت ٞبي پبيٝ ؾبَ 

 وطزٜ ايٓ.

 

 ي:ٌصاضؾطٔبيٝ٘حٜٛ تبٔيٗ ٔبِي ٔربضد زِٚت ٚ احط آٖ ثط ضٚي 

 زِٚت اظ ؾٝ ضٚـ ٔي تٛا٘س ٔربضد ذٛز ضا تبٔيٗ وٙس:

 .اظ عطيك افعايف ٔبِيبت 

 .ٝا٘تكبض اٚضاق لطض 

 .ثهٛضت ثطٚ٘عا 

ٚ حب٘يب ٔزٕٛع ٔهطف ٚ پؽ ا٘ساظ وبٞف ٔي  )اظ عطيك تمبضب( ثب افعايف ٔبِيبت اٚلا تمبضب وبٞكٕي يبثس

ا٘ساظ ثط  پؽ افعايف ٔبِيبت اظ زٚ عطيك تمبضب ٚ پؽٌعاضز. ا٘ساظ تبحط ٔيوٝ اظ عطف پؽ (C+S=Yبثس)ي

 ٌعاضز.ي احط ٔيٌصاضؾطٔبيٝضٚي 

ظٔب٘ي وٝ زِٚت ثطاي تبٔيٗ ٔبِي وؿطي ثٛزرٝ زؾت ثٝ ا٘تكبض اٚضاق لطضٝ )يب اٚضاق ثٟبزاض اؾلأي ٔب٘ٙس 

زِيُ ايٙىٝ ضاثغٝ ٔؼىٛؾي ثب اٚضاق لطضٝ ٝ ثس ٚ ٘طخ ثٟطٜ ثيباٚضاق وبٞف ٔيظ٘س ليٕت ايٗ نىٛن( ٔي

. زض ايٗ 1يبثسي وبٞف ٔيٌصاضؾطٔبيٝي، ٌصاضؾطٔبيٝيبثس ٚ ثب افعايف ٞعيٙٝ فطنت زاضز افعايف ٔي

ٔبِيبت ذٛز ضا ثطاي رجطاٖ ثسٞي ذٛز ضٚـ چٖٛ ػبٔلاٖ التهبزي ا٘تظبض زاض٘س وٝ زِٚت زض آيٙسٜ 

 ي ربضي وبٞف ٔي يبثس.ٌصاضؾطٔبيٝ، ٔبِيبت ا٘تظبضي افعايف يبفتٝ ٚ 2افعايف زٞس

ضا پٛقف زٞس.  ٞبايٗ ٞعيٙٝ ؛ٔب٘ٙس ٘فتبثغ زيٍطي ٔب٘ٙس شذبيط ظيط ظٔيٙي؛ تٛا٘س اظ ٕٔٙٞچٙيٗ زِٚت ٔي

 يبثسثٝ ثيطٖٚ ا٘تمبَ ٔي ISوٝ ٔٙحٙي قٛز ظيطا ػلاٜٚ ثط ايٗزض ايٗ حبِت احط افعايف تمبضب زٚ چٙساٖ ٔي

 يبثس.ٕت ثيطٖٚ ا٘تمبَ ٔي٘يع ثسِيُ افعايف ػطضٝ پَٛ ثٝ ؾ LMثّىٝ ٔٙحٙي 

 

 اي کيفي ي وا اطميىاويمتغيز َ

                                                           
لأي )ٔب٘ٙسنىٛن( ثب ٘طخ ثبظزٞي آٖ . يه تفبٚت ظطيفي ٔيبٖ اٚضاق لطضٝ ثب اٚضاق ثٟبزاض اؾلأي ٚرٛز زاضز، ِعٚٔب ضاثغٝ ٔؼىٛؾي ٔيبٖ ليٕت اٚضاق ثٟبزاض اؾ1

 ليٕت اٚضاق ضا ثپٛقب٘س.ٚرٛز ٘ساضز ظيطا وٝ ثبظزٞي ايٗ اٚضاق ثٝ ؾٛز آٚضي يب ظيبٖ پطٚغٜ زض حبَ ا٘زبْ ثؿتٍي زاضز. احط تغييطات زض ؾٛز ٔي تٛا٘س احط تغييط 
2. Ricardian equivalent. 
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س ثط ٙٞبي ويفي ٔي تٛا٘اظ آ٘زب وٝ رطيبٖ ؾطٔبيٝ ٘ؿجت ثٝ ٔحيظ ثؿيبض حؿبؼ اؾت ثؿيبضي اظ ٔتغيط

ٞبي زِٚت؛ ٘حٜٛ لٛا٘يٗ ٍي؛ حجبت ؾيبؾي؛ وٙتطَٞبيي ٔب٘ٙس ػٛأُ فطٞٙاضز. ٔتغيطصضٚي آٖ تبحيط ثٍ

ؾب٘ي نسٚض ٔزٛظ ثطاي فؼبِيت التهبزي ٚ... . ٕٞچٙيٗ اضظيبثي آؾُٟ ٚ  ٔبِىيت؛ ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ؛

اٖ يه ٔؿبِٝ اؾبؾي زض تهٕيٓ ٌيطي ٔي ثبقس ظيطا زض ؾطٔبيٝ ٌصاضاعٕيٙبٖ التهبزي ثطاي  ػسْٔحيظ 

( احط ٘ب اعٕيٙب٘ي ضا ثب پطٚوؿي 1386وبظضٚ٘ي ) كت ٘بپصيط اؾت.ي يه ػُٕ ثطٌٌصاضؾطٔبيٝز٘يبي ٚالغ 

ي ايطاٖ ثطضؾي وطزٜ ٚ يه ضاثغٝ ٔٙفي ٌصاضؾطٔبيٝپصيطي آٖ ثط ٘ب اعٕيٙب٘ي ٘طخ اضظ اظ عطيك ٘ٛؾبٖ

 ي زض ايطاٖ پيسا وطزٜ اؾت.ٌصاضؾطٔبيٝٔيبٖ ٘ب اعٕيٙب٘ي ٚ 

فطو ضٕٙي اؾت.  تغييط ٔحيظ التهبزي يه ػسْي، فطو ٌصاضؾطٔبيٝزض ٘ظطيبت التهبزي ٔطثٛط ثٝ  

ظاي ٔسَ ضا حبثت فطو ٔي وٙيٓ قطايظ ثطٖٚي ضا ثطضؾي ٔيٌصاضؾطٔبيٝظٔب٘ي وٝ ٔب ضاثغٝ ٘طخ ثٟطٜ ٚ 

 وٙيٓ.

ؾطٔبيٝ اعٕيٙب٘ي ضا ثط حزٓ ؾطٔبيٝ ٔغّٛة ٚ ٔيعاٖ ٔجب٘ي ذطز تبحيطات ٔحيظ ٘ب ذٛاٞيٓٔي زض ايٙزب 

 ( اؾترطاد قسٜ اؾت.1385ػجبؾي ٘ػاز )طضؾي اظ ٔمبِٝ ٔسَ ٔٛضز ث وٙيٓ.ي ثطضؾي ٌصاض

يه تبثغ  .وخط وٙسٔٛضز ا٘تظبضـ ضا حسا ٔغّٛثيت ؾٛزٌيطيٓ وٝ ٔي ذٛاٞس يه ثٍٙبٞي ضا زض ٘ظط ٔي

 ثبقس. ٔي Kٌيطيٓ وٝ ٟ٘بزٜ ٔتغيط تِٛيس وٛتبٜ ٔست ضا ثطاي ايٗ ثٍٙبٜ زض ٘ظط ٔي

(5                               )                                                                          ,               

ٚلٛع  ػسْ وٙس ٚ اٌط احتٕبَوٙيٓ زض نٛضت ٚلٛع ا٘ملاة)ٔحيظ ٘ب اعٕيٙبٖ( ثٍٙبٜ تِٛيس ٕ٘يفطو ٔي

 ثبقس ؾٛز ثٍٙبٜ ثطاثط اؾت ثب: qا٘ملاة 

             qَثب احتٕب 

        (1-q)   َثب احتٕب 

ٞب قٛز ثٍٙبٜ تٕبْ ٞعيٙٝٞعيٙٝ حبثت ثٍٙبٜ اؾت. فطـ ٔي  aليٕت ؾطٔبيٝ ٚ  rليٕت ٔحهَٛ ٚ  Pزض ايٙزب 

ثٍٙبٜ  .يٗ ؾٛز ظٔبٖ ا٘ملاة وٕتط اظ زٚضاٖ ػسْ ا٘ملاة اؾتاثٙبثط ضا زض ظٔبٖ ا٘ملاة ثبيس پطزاذت وٙس

 وٙس:ٔغّٛثيت ٔٛضز ا٘تظبضـ ضا حساوخط ٔي

(6      )                                                                                                    

 قطط ٔطتجٝ اَٚ                                

 :ضؾيٓٔي (7)ٚ ثب يه ؾطي ػّٕيبت ضيبضي ثٝ ضاثغٝ  وٙيٓتمؿيٓ ٔي  rضاثغٝ ضا ثط 

(7                                                                                  )       (
      

 
  )              
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 .ٚضزٜ ايٓآزؾت ٝ زض قطط ٔطتجٝ اَٚ نسق ٔي وٙس ثوٝ  *Kضا ثب اؾتفبزٜ اظ   

 اؾت قطط تؼبزَ التهبز ولاؾيىي ضا زاضيٓ: q=1ٍٞٙبٔي وٝ 

(8                                                                                                                       ) 

 
       

-يظ اعٕيٙبٖ ثٝ ٔب ٔيضا زض قطا  K،(9)زٞس ٚ ضاثغٝ ضا زض قطايظ ٘ب اعٕيٙب٘ي ٔي *Kثٝ ٔب ٔمساض  (8)ضاثغٝ 

ضا ثط ضٚي ؾغح ٔغّٛة  qذٛاٞيٓ احط تغييط زض اعٕيٙب٘ي زٞس وٝ ٔمساض ايٗ زٚ ٔتفبٚت اؾت. حبَ ٔي

 ضؾيٓ:ٌيطيٓ ٚ ثٝ ضاثغٝ ظيط ٔيزيفطا٘ؿيُ وبُٔ ٔي 6اظ ضاثغٝ ؾطٔبيٝ ثطضؾي وٙيٓ، 

(9                                           )   

  
 

 {             [              ]}

{        [        ]                               
 }

 

 

اؾت               پؽ زض ٘تيزٝ       وٝ ثب فطو ايٙىٝ ثٍٙبٜ ضيؿه ٌطيع اؾت، چٖٛ

ٚ اٌط قطط ٔطتجٝ زْٚ ثطلطاض ثبقس ٔرطد وؿط ٞٓ ٔٙفي اؾت ٚ وُ ٔي قٛز ايٗ نٛضت وؿط ٔٙفي ثٙبثط

ٔخجت اؾت ٚ ٞطچٝ اعٕيٙبٖ  *Kثط ضٚي  ؛ احتٕبَ ػسْ ٚلٛع ا٘ملاة؛ qوؿط ٔخجت ٔي قٛز يؼٙي تبحيط 

ي افعايف ٔي ٌصاضؾطٔبيٝيبثس ٚ ثٝ تجغ آٖ ثيكتطي ٚرٛز زاقتٝ ثبقس ؾغح ؾطٔبيٝ ٔغّٛة افعايف ٔي

وٙيٓ يه ٔتغيط ٔزبظي ثطاي زٚضاٖ ٞكت ؾبَ زفبع ٔمسؼ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔب زض تبثؼي وٝ ثطآٚضز ٔي يبثس.

 ٌيطز.ٚ زض ؾبَ ٞبي زيٍط ٔمساض نفط ضا ثٝ ذٛز ٔي 1ايٓ وٝ زض ايٗ ٞكت ؾبَ ٔمساض 

 

 ـ الگًي تحقيق2

زٚ ضٌطؾيٖٛ ثطآٚضز قسٜ اؾت، اثتسا يه ضٌطؾيٖٛ ؾبزٜ ذغي ثٝ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت تحميك زض ايٗ 

ثب اؾتفبزٜ قٛز، ٚ ؾپؽ ٞب ثطضؾي ٔيقٛز، آٍ٘بٜ ٔب٘بيي ٔتغيطترٕيٗ ظزٜ ٔي EViewsٔؼِٕٛي ثب ٘طْ افعاض 

 ثٟيٙٝ پؽ اظ تؼييٗ ٚلفٝ . ٟ٘بيتبقٛزٚضز ٔيثطآي ٚلفٝ تٛظيؼ ثب ٔسَ ذٛزضٌطؾيٛ٘ييه   ARDLاظ ضٚـ 

 قٛز.، ضطايت تبحيطٌصاضي ثّٙس ٔست تحّيُ ٔيMicrofitثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض 

ٛرٝ ثٝ ٔجب٘ي ٘ظطي اقبضٜ ثب تي ثرف ذهٛني ٌصاضؾطٔبيٝ تهطيح قسٜ اؾت،قىُ ظيط ٝ ثٔسَ اِٚيٝ 

اػتجبضات ؾيؿتٓ ثب٘ىي ثٝ ثرف  (،r٘طخ ثٟطٜ ) (،YDتفبضُ زضأس ّٔي )ثٝ تطتيت تبثؼي اظ  قسٜ

ٝ ث (، ٚ ٔتغيط ٔزبظيGI)ٌصاضي ثرف ذهٛني(، ؾطٔبيGCٝ(، ٔهطف ثرف زِٚتي)MRذهٛني)

 اؾت.( DUMٕيٙب٘ي )ػٙٛاٖ ٔتغيط ويفي زض قطايظ ٘ب اع

(10          )                                                                      
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ػّت ا٘تربة ايٗ ثبظٜ  .قسٜ اؾتاؾتفبزٜ  1383تب ؾبَ  1352اظ زازٜ ٞبي ؾطي ظٔب٘ي  ؾبَ  ،زض ايٗ ٔسَ

ٞبي اعلاػبت آٔبضي ثٛزٜ وٝ زض ايٗ تحميك ثب آٖ ٔٛارٝ ثٛزيٓ. اعلاػبت زِيُ ٔحسٚزيتٝ ظٔب٘ي ث

. ثسِيُ ٔكىلاتي وٝ ثطاي ٔحبؾجٝ قسٜ اؾتثب٘ه ٔطوعي ٌطفتٝ  1ظٔب٘ي ؾبيت ٞبي آٔبضي ضا اظ ؾطي

( ثطاي آٖ INFزِيُ ٘جٛز ايٗ زازٜ ٞب ثغٛض ضؾٕي اظ رب٘كيٗ ٘طخ تٛضْ)ٝ ٚ ث٘طخ ثٟطٜ زض ايطاٖ ٚرٛز زاضز 

 .زٞسٔي قىُ ظيط تغيط نٛضتٔسَ ٔب ثٝ رب٘كيٗ ٚ ثب ايٗ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت 

(11    )                                                                         

 .قٛزٔي( اؾتفبزٜ OLSٚضز ضطايت اظ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛي )آثطاي ثط

 

 وتايج تحقيقـ 3

 دررگزسيًن ايليٍ يرد َاآبزي تفسيز وتايج ـ 1ـ3

ثؿيبضي اظ تٛاٖ ٚضز قسٜ زض ايٗ ٔمبِٝ ٔغبثك ثب ٘تبيذ ٌطفتٝ قسٜ ٔغبِؼبت ٌصقتٝ ثٛزٜ وٝ ٔيآ٘تبيذ ثط

ِت قبٞس احط ٌعاضٜ ٞبي ٔٛرٛز زض ازثيبت ٔٛضٛع ضا تبييس وطز. ثطاي ٔخبَ ثطاي ٔربضد ٔهطفي زٚ

ي ثرف ٌصاضؾطٔبيٝٞف ثب افعايف ٔربضد ٔهطفي زِٚت قبٞس وب وٝاظزحبْ ذبضري ٞؿتيٓ ثغٛضي 

ي زِٚت ضا ثط ضٚي ٌصاضؾطٔبيٝٞبي ٔب احط حٕبيتي ٔربضد ٚضزآؾٝ ٚلفٝ ٞؿتيٓ. ٕٞچٙيٗ ثط زضذهٛني 

 لبثُ ٔكبٞسٜ اؾت. 1عٛض ذلانٝ زض رسَٚ ٝ ي ثرف ذهٛني تبييس ٔي وٙس. ٘تبيذ ثٌصاضؾطٔبيٝ

 

 

 : ٘تبيذ ثطاٚضز ٔسَ ضٌطؾيٛ٘ي ا1َٚ رسَٚ
 ؾغح ٔؼٙي زاضي ثطاٚضز ٞب ٕ٘بز ٔتغيط ٞب ٔتغيط ٞبي تٛضيحي 

 C 54/77 0/0 ػطو اظ ٔجسا

 YD(-1) 2/0 023/0 ثب يه ٚلفٝ زضأس ّٔيتفبضُ 

 INF 6/1116- 0001/0 ٘طخ تٛضْ

 MR 22/27 001/0 اػتجبضات اػغبيي

 GC(-3) 24/1- 0302/0 ثب ؾٝ ٚلفٝ ٔربضد ٔهطفي زِٚت

ثب  ٔربضد ؾطٔبيٝ ٌصاضي زِٚت

 ؾٝ ٚلفٝ

GI(-3) 9/0 0363/0 

 DUM 6/6720 2762/0 ٔتغيط ويفي )ٔزبظي(

                                                           
1..http://tsd.cbi.ir/ 
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 تحميكٔبذص: ٔحبؾجبت 

 

ثط ضٚي ؾطٔبيٝ  2/0ٔس ّٔي ثب يه ٚلفٝ ثب ضطيت آٔكبٞسٜ ٔي قٛز وٝ تغييطات تفبضُ زض 1زض رسَٚ 

ػٙٛاٖ رب٘كيٗ ٘طخ ثٟطٜ زاضاي يه ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ٝ . ٘طخ تٛضْ ثٌصاضي ثرف ذهٛني احط ٔخجت زاضز

ٌصاضي ثب ؾطٔبيٝزاض اؾت اٌط چٝ ٔغبِؼبت ٔتؼسز زض ايطاٖ ٘كبٖ زٞٙسٜ ػسْ ٚرٛز ضاثغٝ ٘طخ ثٟطٜ ٔؼٙي

وٙس. رٛاثي وٝ ثٝ ايٗ ٞبي ٔب ايٗ ضاثغٝ ضا ثغٛض ٔؼٙي زاض تبييس ٔيٚضزآثرف ذهٛني قسٜ ا٘س أب ثط

ظيطا وٝ ٘طخ  قسٜ اؾتوٝ اظ آٖ اؾتفبزٜ  زض ا٘تربة ٔتغيط رب٘كيٗ ٟ٘فتٝ ثبقستٛا٘س زاز ٔيتٛاٖ ٔي ٔؿبِٝ

وٙس زٞس ايٗ ضاثغٝ ضا تبييس ٔيطاض ٔياٖ ضا تحت تبحيط لٌصاضؾطٔبيٝػٙٛاٖ يه رب٘كيٙي وٝ ضفتبض ٝ تٛضْ ث

ٕٞچٙيٗ ضطيت . پيكيٗ ضا قبٞس ثٛزيٓ ٔغبِؼبتٕٞبٖ ٘تبيذ قس ٔياٌط اظ ٘طخ ؾٛز ثب٘ىي اؾتفبزٜ قبيس ٚ 

اؾت. ٔربضد ٔهطفي زِٚت ثب ؾٝ  22/27ٚضز قسٜ ثطاي زؾتطؾي ثٝ اػتجبضات پِٛي ثغٛض ٔؼٙي زاض آثط

بض ٔربضد ٔهطفي زِٚت پؽ اظ ؾٝ ٚلفٝ آحٚلفٝ زاضاي ػلأت ٔٙفي اؾت ٔؼٙبي ايٗ حطف ايٗ اؾت وٝ 

وٙس وٝ ٔجيٗ ٚرٛز اظزحبْ ذبضري زض التهبز ي ثرف ذهٛني ٚاضز ٔيٌصاضؾطٔبيٝٔؼىٛؾي ثط ضٚي 

حبض آاؾت وٝ ٔجيٗ  9/0ي ثرف زِٚتي ٔخجت ٌصاضؾطٔبيٝايطاٖ ثطاي ٔربضد ٔهطفي زِٚتي اؾت. ضطيت 

ضطيت ؾٝ ٚلفٝ اؾت.  ثبي ثرف ذهٛني ٌصاضؾطٔبيٝي ثرف زِٚتي ثط ضٚي ٌصاضؾطٔبيٝحٕبيتي 

بعط ثبيس رٛاثي ثطاي ايٗ ٔؿبِٝ ٚرٛز زاقتٝ ثبقس ظيطا ٔتغيط ويفي زض ثطاٚضز ٔب ٔؼٙي زاض ٘يؿت ثٝ ٕٞيٗ ذ

اضي ٔٙفي اؾت. ؾٛاَ صٌوٝ ثط اؾبؼ ٔجب٘ي ٘ظطي ٔي پصيطيٓ وٝ آحبض ٘ب اعٕيٙب٘ي ثط ضٚي ؾطٔبيٝ

ٌصاضي ثغٛض ٔؼٙي زاض ايٙزبؾت وٝ چطا ثط اؾبؼ ٔجب٘ي ٘ظطي ٘ب اعٕيٙب٘ي احط ذٛز ضا ثط ضٚي ؾطٔبيٝ

بيس ػّت ايٗ اؾت وٝ قطايظ ٘ب اعٕيٙب٘ي ثب ايزبز احطات ٕٞبًٞٙ زض ٍ٘صاقتٝ؟ زض رٛاة ثبيس ٌفت ق

ط ذٛز ضا زض ٔسَ لبثُ ٘تٛا٘ؿتٝ ٘كبٖ زٞس ٔس، ٘طخ ثٟطٜ، ٚ زؾتطؾي ثٝ ٔٙبثغ پِٛي احآتٕبْ ٔتغيط ٞب ٔب٘ٙس زض

ٚ ثٝ ٕٞيٗ  ا٘س تٛضيح زازٜ قسٜظيطا ايٗ ثبض تٛؾظ ٔتغيط ٞبي زيٍط وٝ تحت تبحيط ٔتغيط ويفي لطاض ٌطفتٝ

 .وٙسٔيثيبٖ زاض زِيُ ٔسَ ؾبزٜ التهبز ؾٙزي ظطيت ٘باعٕيٙب٘ي ضا غيط ٔؼٙي

ٞبي تٛضيحي ٚ ضا ثطاي ٔتغيط ٔب٘بيي٘جبقس  وبشةٚضز ضٌطؾيٖٛ ٔب إٓٞچٙيٗ ثطاي اعٕيٙبٖ اظ ايٙىٝ ثط

َٚ اؾت غيط اظ اظ ٔطتجٝ ا ا٘س وٝ ٔتغيط ٞبي تٛضيحي رٕؼي٘تبيذ ٘كبٖ زازٜ .ايٓظٖٔٛ وطزٜآرّٕٝ اذلاَ 

-ٔي I(2)وٝ  ، أب ثسِيُ ايٗI(2)ٔتغيط اػتجبضات اػغبيي ثٝ ثرف ذهٛني وٝ رٕؼي اظ ٔطتجٝ زٚ اؾت، 

ٚ ٕٞچٙيٗ  (1378،)٘ٛفطؾتي وٙسٚضز ٔب ضا ثب ٔكىّي ٔٛارٝ ٕ٘يآبقس ثطث I(1)تٛا٘س يه تبثغ ذغي اظ 

تٛاٖ پبيب اؾت پؽ قطايظ ثطاي اعٕيٙبٖ ثٝ ضطايت ٚرٛز زاضز ٚ ٔي ،زض ؾغح،ثسِيُ ايٙىٝ رّٕٝ اذلاَ 

لبثُ ٔكبٞسٜ  2% زض رسَٚ 5ط ثحطا٘ي زض ؾغح يزبثٝ ٔؼبزِٝ ضٌطؾيٛ٘ي اػتٕبز وطز. أبضٜ زيىي فِٛط ٚ ٔم

 اؾت.
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 رٕؼي زيىي فِٛط: ٘تبيذ آظٖٔٛ ٔب٘بيي ٚ 2ٓٞ رسَٚ
 %5ٔمساض ثحطا٘ي زض ؾغح ADFأبضٜ زيىي فِٛي رٕؼي ٔطتجٝ ٔتغيط ٞبي تٛضيحي 

 -I(1) 1/7- 9/1 ٔس ّٔيآتفبضُ زض

 -I(1) 1/6- 9/1 ٘طخ تٛضْ

 -I(2) 9/4- 5/3 اػتجبضات اػغبيي

ٔربضد ٔهطفي 

 زِٚت 

I(1) 6/2- 9/1- 

ٔربضد ؾطٔبيٝ 

 ٌصاضي زِٚت 

I(1) 1/4- 5/3- 

 -I(0) 9/3- 9/1 رّٕٝ اذلاَ

 ٔحبؾجبت تحميكٔبذص: 

 

 5ٞب آٔبضٜ زيىي فِٛط وٛچىتط اظ ٔمساض ثحطا٘ي زض ؾغح قٛز ثطاي تٕبْ ٔتغيطٌٛ٘ٝ وٝ ٔكبٞسٜ ٔيٕٞبٖ

 وٙيٓ.ٞب ضا ضز ٔيزضنس اؾت ٚ ٔب فطو نفط ذٛز ضا ٔجٙي ثط ٘بپبيبيي ٔتغيط

 

 

 بزآيرد مذل خًدرگزسيًوي با يقفٍ تًضيحي:ـ 2ـ3

 ٛظيؼي ثٝ قىُ ظيط ثطآٚضز قسٜ اؾت.ثب ٚلفٝ ت ٖطؾيٌٛض زض ايٗ ثطآٚضز يه ٔسَ ذٛز

 

(12)       ∑       
 
    ∑        

  
    ∑         

  
    ∑        

  
    

∑        
  
    ∑        

  

                 
 

 

ٝ ث q1 ،q2 ،q3 ،q4  ٚq5تؼساز ٚلفٝ ثٟيٙٝ ٔتغيط ٚاثؿتٝ ٚ  p٘كبٖ زٞٙسٜ زٚضٜ ظٔب٘ي اؾت ٚ   tوٝ زض آٖ 

نٛضت ٝ يحي ٞؿتٙس. ٘طْ افعاض ٔبيىطٚفيت زضربت ٔسَ ضا ثضٞبي تٛٞبي ثٟيٙٝ ٔتغيطتطتيت ٚلفٝ

ARDL(2,3,1,1,2,3)  َٕٚ٘بيبٖ اؾت. 3تؼييٗ وطزٜ اؾت. ٕٞچٙيٗ ضطايت تبحيط ثّٙس ٔست زض رس 
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 ٚضز ٔسَ ضٌطؾيٛ٘ي زْٚآ: ٘تبيذ ثط3 رسَٚ
 ؾغح ٔؼٙي زاضي ضطيت تبحيط ثّٙس ٔست ٕ٘بز ٔتغيط ٞب ٔتغيط ٞبي تٛضيحي

-C 2/29150 ػطو اظ ٔجسا  125/0 

 YD 60134/0 028/0 تفبضُ زضأس ّٔي

 INF 617 068/0 ٘طخ تٛضْ

 MR 9/18- 134/0 اػتجبضات اػغبيي

 GC 5/1 012/0 ٔربضد ٔهطفي زِٚت

 GI 37/0 227/0 ٔربضد ؾطٔبيٝ ٌصاضي زِٚت

   87/98R2=  

 ٔبذص: ٔحبؾجبت تحميك

 

وٙس. اػتجبضات اػغبيي ٚ ٔربضد ٌطفتٝ قس ضا اضائٝ ٔي 3ايٗ ثطآٚضز ٘تبيزي ٔتفبٚت اظ آ٘چٝ زض ٔسَ 

زٞٙسٌي ٔسَ ثؿيبض ثبلا اؾت ايٗ ػلايٓ ٚرٛز ٚ  لسضت تٛضيح زاض ٘يؿتٙسٌصاضي زِٚت ٔؼٙبؾطٔبيٝ

ضؾس ظيطا عجيؼي ثٝ ٘ظط ٔي ARDLٞبي قٛز وٝ زض ٔسَٞب ضا ٔتصوط ٔئكىُ ذٛز ٕٞجؿتٍي ثيٗ ٔتغيط

 I(1)ٞب ثؼضب ايٓ ٚ اظ آ٘زبيي وٝ ٔتغيطي ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ زض ٔسَ اؾتفبزٜ وطزٜٞبٞبي ٔتغيطٔب اظ ٚلفٝ

ٕٞچٙيٗ ٔربضد ٔهطفي زض عَٛ ؾٝ زٚضٜ  ٞبي تٛضيحي ٞؿتيٓ.ٕٞجؿتٍي ؾطيبِي ثيٗ ٔتغيطقبٞس ثٛز٘س 

اظ آ٘زب وٝ ثطاي ضفغ تٛضـ احتٕبِي يه ٔسَ ٌصاضي ثرف ذهٛني زاضز. تبحيط ٔخجتي ثط ضٚي ؾطٔبيٝ

. تٛا٘يٓ قطط تؼبزَ ثّٙس ٔست ضا زض ٔسَ ثطضؾي وٙيٓٔب ٔيٞبي وٛتبٜ ٔست ثطآٚضز قسٜ اؾت ثب پٛيبيي

ثٝ ٔؼٙبي ايٗ  ٚ( 08/0ٔمساضي وٕتط اظ ٚاحس قسٜ اؾت ) θ-1 + θ-2ثب ٚلفٝ   ٔزٕٛع ضطايت ٔتغيط ٚاثؿتٝ

وٙس. ايٗ ٘تيزٝ ضا ٕٞچٙيٗ ٞبي وٛتبٜ ٔست ٟ٘بيتب ثٝ ؾٕت ٔمبزيط ثّٙس ٔست حطوت ٔياؾت وٝ پٛيبيي

 قٛز ٌطفت وٝ زض پيٛؾت ٔٛرٛز اؾت.٘يع ٔي ECMاظ ٔسَ تهحيح ذغب 

 

 :ي پيشىُادات گيزي وتيجٍـ 4

بي ٔرتّف ٙ. ا٘حي پطزاذتٝ اؾتاضي ثرف ذهٛنٌصتبحيط ٔربضد زِٚت ثط ؾطٔبيٝ ٔمبِٝ ثٝ تحّيُِايٗ 

ضا ثب تفىيه ٔربضد ثٝ ٔهطفي  زٚ ٔسٌَصاضي قطح زازيٓ ٚ اضي ايٗ ٔربضد ضا ثط ضٚي ؾطٔبيٌٝصتبحيط

ٞبي وٛتبٜ ٔست ضا ٚ ٔسَ پٛيبيي EViewsٔسَ اَٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض  ٚضز وطزيٓ.آاي ثطٚ ؾطٔبيٝ

رٕؼي اٍُ٘ ٚ ٌط٘زط لبثُ اعٕيٙبٖ ٚضز وطزيٓ. ٕٞچٙيٗ ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ ٞٓآثط Microfitثب ٘طْ افعاض 
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حط اٚرٛز ٘تبيذ تبييسي ثٛز ثط ٔغبِؼبت ٌصقتٝ. ٔسَ اِٚيٝ ٘تبيذ  وٙيٓ.ثٛزٖ ثطاٚضز ٞب ضا تبييس ٔي

ٚ ٕٞچٙيٗ احط حٕبيتي ضا ثطاي تبييس  ثطاي ٔربضد ٔهطفي زِٚت ٍعيٙي ارجبضي ضا زض التهبز ايطاٖربي

ٌصاضي زِٚت ثٝ افعايف ٔربضد ؾطٔبيٝ ضٚزٔيا٘تظبض پؽ  .وٙساضائٝ ٔيٌصاضي زِٚت ٔبيٝٔربضد ؾط

ٞبي التهبزي وكٛض ايطاٖ ثسِيُ وبُٔ ٘جٛزٖ ظيط ؾبذتوٙس.ٌصاضي ثرف ذهٛني وٕه ٔيؾطٔبيٝ

ٌصاضي ػٕطا٘ي زاضز ثٝ ٕٞيٗ ذبعط احط حٕبيتي ايٗ ؾطٔبيٝ ٌصاضي ثيكتط ثؼٙٛاٖ ؾطٔبيٝاـ ٘يبظ ثٝ ؾطٔبيٝ

ثّٙس ٔست ضطيت   ARDLقٛز. زض ٔسَ ٌصاضي ثرف ذهٛني ٔيٌصاضي ٔٛرت افعايف ؾطٔبيٝ

 ٚضز قسٜ اؾت.آثط 5/1زِٚتي ثطاي ؾٝ زٚضٜ ثرف ٔهطف 
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