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 چکيده

تغييرات آن بطور گسترده برمتغيرهاي ترين متغيرهاي اقتصاد كلان شناخته مي شود كه  نرخ ارز از مهم

اقتصادي نظير رشد وتورم تاثير مي گذارد . آشفتگي و نوسان در عملكرد اين شاخص مبين عدم تعادل 

آن  هاي در تراز پرداختها و اقتصاد محسوب مي شود. از اين روتحليل رفتار نرخ ارز واقعي و تاثير نوسان

اين شاخص همواره توجه كارشناسان و سياست گذاران هايي براي تعديل  به منظور تدوين سياست

نرخ ارز بر رشد  هاي اقتصادي را به خود معطوف داشته است.هدف اين مقاله بررسي تاثير نوسان

 هاي اقتصادي وتورم مي باشد در اين مقاله با استفاده از روش سيستم معادلات شبه مرتبط اثرات نوسان

 4911-4911نرخ ارز بر رشد اقتصادي و تورم در ايران با استفاده از داده هاي سري زماني طي دوره 

  گارچ نرخ ارز با استفاده از روش  هاي نفت و نوسان هاي قيمت . نوسانمي گيردمورد بررسي قرار 

ش بيني و غير قابل پيهاي  بدست آمدند، به همراه متغير هاي نقدينگي، مخارج مصرفي دولت،  نوسان

هاي و متغير مجازي سال -مثبت و منفي نشان داده شده است هاي  كه با نوسان -قابل پيش بيني نرخ ارز 

نرخ ارز اثر  هايدهد كه نوسانجنگ در كشور، متغيرهاي مقاله را تشكيل مي دهند. نتايج تحقيق نشان مي

زايش ناگهاني نرخ ارز مي تواند منجر به مثبت و معناداري بر توليد در كشور داشته است. در حقيقت اف

رقابت پذيري كالاهاي صادراتي و در نهايت افزايش صادرات گردد كه اين امر توليد در كشور را 

نرخ ارز اثر  منفي و معناداري بر تورم در  هايچنين نشان مي دهد نوسانافزايش خواهد داد. نتايج هم

يش نرخ ارز، به دليل آنكه نرخ ارز در كشور همواره پايين كشور داشته است. اين بدان معناست كه افزا

تر از قيمت تعادلي خود انتخاب مي شود، مي تواند كسري بودجه دولت را كاهش داده و اين امر مي 

هاي منفي و چنين نتايج حاكي از يكسان نبودن تاثير تكانهتواند منجر به كاهش تورم در كشور شود. هم

 د و تورم در كشور مي باشند. مثبت نرخ ارز بر تولي
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 مقدمهـ 8

نرخ ارز از مهمترين متغيرهاي اقتصاد كلان شناخته مي شود كه تغييرات آن بطور گسترده بر وضعيت    

كشور تاثير مي گذارد. در اين ميان انحراف نرخ واقعي ارز تراز پرداختها و قدرت رقابت بين المللي يک 

جاي مي گذارد. ه هاي شديد در اقتصاد كلان ب از سطح تعادلي بلندمدت و قابل دوام، معمولا عدم تعادل

هاي واقعي ارز در  گذاران غالبا درباره عملكرد نرخ در چند دهه گذشته، اقتصاددانان و سياست

 زيادي داشته اند و اغلب اعتقاد بر اين دارند كه اعمال سياست ه هايمطالع در حال توسعهكشورهاي 

هاي بين المللي، عدم  هاي نامناسب نرخ ارز توسط برخي از كشورها، موجب تشديد بحران بدهكاري

هاي اصلاحي و تعديلي در رفع مشكلات اقتصاد شده است. در  تعادل تراز تجاري، عدم موفقيت سياست

نان بر روي اين موضوع توافق نظر وجود دارد كه تثبيت نرخ ارز در سطحي نامناسب و بين اقتصاددا

انحراف آن از مسير تعادلي، سبب كاهش چشمگير در رفاه ملي از طريق تاثير نامطلوب بر عملكرد 

 (.  2111، 4اقتصاد مي گردد ) كنديل

اره بحث بر انگيزبوده اند. بحث اتخاذ سياست هاي نرخ ارز مناسب در كشور هاي در حال توسعه همو  

هاي داخلي و خارجي استوار مي باشند.  تكانهنرخ ارز در رو در رويي با  هايها بر محور ميزان نوسان

نرخ ارز محتملاً در عملكرد اقتصادي نقش اساسي دارند. از اينرو، براي بررسي تاُثير  هاي نوسان

امري  ها قضاوت در مورد مقدار مطلوب اين نوساننرخ ارز بر رشد توليد و تقاضاي كشور،  هاينوسان

اجتناب ناپذير  مي باشد. با تنزل ارزش پول رايج كشور، قيمت كالاهاي خارجي نسبت به كالاهاي 

داخلي گران تر مي شود و رقابت بين المللي بهبود مي يابد. نتيجه نهايي بهبود فعاليت هاي اقتصادي را 

به بيان ديگر، در اثر كاهش ارزش پول داخلي،  مخارج از كالا هاي مي تواند به همراه داشته باشد. 

خارجي به كالا هاي داخلي تغيير جهت مي دهند. البته، توفيق تنزل ارزش پول در تحريک توازن 

بازرگاني خارجي تا حدّ قابل توجهي به جابجايي تقاضا در سمت و سوي مناسب و ظرفيت اقتصاد درتا 

 .(2،4311ريق عرضه بيشتر كالا ها وابسته است ) دورن بوشمين تقاضاي اضافي از ط

و  دشخواهد كه ابتدا به بيان مسئله وادبيات تحقيق پرداخته  خواهد شدنبال ددر پنج بخش  حاضر مقاله  

در بخش بعدي مطالعه هاي صورت  خواهد شدرشد اقتصادي در رابطه با نرخ ارز مطرح تورم وروند 

سپس ساختار الگو وچگونگي اندازه گيري نوسانهاي نرخ ارز وقيمت نفت بيان  خواهد شدگرفته بيان 

ونتيجه   مانايي و هم انباشتگي براي متغيرها هاي مي شود.دردو بخش آخر به بيان نتايج تخمين و آزمون

 .شد خواهد رداختهپگيري كلي از موضوع و پيشنهادها  

                                                           
1. Kandil 

2.Dornbusch 
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 و ادبيات تحقيق شرح و بيان مسئله پژوهش ـ2ـ8

نرخ ارز به عنوان معيار ارزش  برابري پول ملي يک كشور در برابر پول كشورهاي ديگر منعكس كننده  

عيت اقتصادي آن كشور در مقايسه با شرايط اقتصادي ساير كشورهاست. نرخ ارز آئينه اقتصاد يک وض

 .(4919)حلافي،  ها در محيط اقتصاد بين الملل استكشور در مقابل ساير كشور

نرخ  هاي ظري جديد و به دنبال آن بررسي هاي تجربي انجام يافته حاكي از آن است كه نوسانمباحث ن

از خود نشان داده است. به بيان ديگر، آثار و پيامد حاصل از كاهش نرخ ارز بر  متفاوتي ارز اثرات

شاخص هاي مهم كلان اقتصادي، مانند توليد ملي و قيمت، متفاوت از افزايش نرخ ارز است. بنابراين، 

نرخ ارز بر شاخص هاي مهم اقتصادي  حاصل از نوسان هاي متفاوتيک پرسش مهم قابل بررسي اثرات 

 است. 

مورد توجه در كشورهاي در حال توسعه پس از جنگ جهاني دوم مساله  هاي ترين موضوع يكي از مهم

گذاري و تصميم گيري  رشد اقتصادي بوده است. رشد اقتصادي از جمله اهداف اصلي در سياست

ا بخش اقتصادي است. از ميان متغيرهاي اقتصادي متغيري كه  بيش از همه در ارتباط مستقيم و تنگاتنگ ب

خارجي اقتصاد قرار دارد و مي تواند بيش از هر متغير ديگري زمينه رشد اقتصادي را فراهم نمايد  تغيير و 

نوسان نرخ ارز مي باشد. ازطرف ديگر، اين اعتقاد همواره  وجود داشته كه تغيير نرخ ارز در تغيير قيمت 

،  افزايش نرخ ارز افزايش قيمت كالاهاي ها، از طريق قيمت كالاهاي وارداتي، موثر است. به بيان ديگر

 وارداتي و  متعاقباٌ تورم قيمت هاي داخلي را به همراه خواهد داشت.

بررسي رفتار نرخ ارز در اقتصاد ايران با سابقه پر نوسان از اهميت قابل توجهي برخوردار است. به بيان 

،رشد پايه پولي،نقدينگي ،تورم،تراز ديگر هرگاه به تاثير گذاري نقش اين متغير در كسري بودجه دولت

تجاري.... پرداخته شود،ملاحظه مي شودكه هر گونه تغيير در نرخ ارزبه صورت چشمگيري 

سايرمتغيرهاي اقتصادي را متاثر مي سازد زيرااز يک سو درآمدهاي دولت از محل صادرات نفت نقش 

واردات منجر به آن مي شود كه دامنه عمده اي در اقتصاد كشور دارد واز طرف ديگر وابستگي كشور به 

 .(4919)ارشدي، ثر محدود كوتاه مدت باشداک ياثرات اين متغير بسيار فراتر ز 

رازتجاري ت اين تغييرات  گردد. بروز  نوسان درنرخ ارزمنجربه تغييراتي درحجم واردات وصادرات مي

ن طورقيمت هاي داخلي تاثيرات زيادي روي حجم توليدات داخلي،كسري بودجه ونقدينگي وهمي

برجاي مي گذارد.ازسوي ديگر هرگونه نوسان ونااطميناني نرخ ارزبرروي قيمت تمام شده توليدات 

)مختارشاهي، من بزندداخلي موثرمي باشدوازاين لحاظ مي تواند به تشديد شرايط تورمي دركشوردا

4911). 
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دهد استفاده از سياست كاهش ارزش مطالعه هاي كاربردي در مورد كشورهاي در حال توسعه نشان مي 

پول اثرات مختلفي بر تراز پرداختهاي در حال توسعه داشته است.سياست كاهش ارزش پول زماني مي 

هاي  تواند كسري تراز پرادختها را تصحيح نمايد كه بازار ارز از ثبات نسبي برخوردار بوده وسياست

 انبساطي قرار نداشته باشند.  پولي ومالي نيز متعاقبا تعيين شده باشد و در حالت

ق كشش تقاضا وعرضه ارز يک كشور شرط مارشال لرنر بيان مي كندكه اگر مجموع مقدار قدر مطل

بازار ارز از ثبات نسبي برخوردار است وافزايش نرخ ارز يا كاهش ارزش پول مي  ٰبيشتر از يک باشد

 تواند كسري حسابهاي جاري را بهبود بخشد.

تصادي اغلب سياست كاهش ارزش پول را به عنوان ابزاري براي افزايش خالص سياست گذاران اق

صادرات يک كشور بكار مي گيرند. بايد توجه داشت كه اين نظريه در يک اقتصاد با نقدينگي كامل و 

عدم چسبندگي ها كاربرد خواهد داشت چون در چنين فضايي عاملين اقتصادي براي منطبق شدن با 

رفتارهاي خريد خود را فورا تغيير مي دهند ولي در يک دنياي واقعي براي اينكه  تغييرهاي نرخ ارز

تغييرهاي نرخ ارز با الگوهاي  رفتاري عاملين اقتصادي منطبق شود زمان لازم است كه بر اساس پديده 

ويا تئوري تعديلات كوتاه مدت تراز تجاري عنوان مي كند كه افزايش نرخ ارز واقعي )سياست jمنحني 

به بهبود تراز تجاري  ٬كاهش٬ كاهش ارزش پول(در اجراي دراز مدت پس از يک دوره كوتاه مدت

 .(4913)معماريان و ديگران، يک كشور منجر خواهد شد

تاثيرات اتخاذ سيستم شناورنرخ ارز برتورم، تاحدي به سياست هاي پولي بستگي دارد. چون اين سياست 

كشورهاي در حال توسعه ، اغلب با شناوركردن ارز به  .داشت ها نقش مهمي درتغيير نرخ ارز خواهند

شناور، به افزايش قيمت ارزدنبال حذف كنترل هاي قيمتي و تعديل آن هستند. بااين وجود انتخاب نرخ 

طبق بررسي هاي به عمل آمده از يک نمونه وسيع كشورهاي بزرگ اين نتيجه  ها منجر خواهد شد.

 ياست نرخ ارز ثابت تمايل به اجراي سياست هاي توسعه وجود دارد . حاصل شد كه در كشورهاي با س

دركشورهاي درحال توسعه، عوامل داخلي و خارجي برنرخ تورم تاثير مي گذارند. باتوجه به آزمون هاي 

هاي ايران،يافتندكه نرخ ارز بالا منجر به قيمت بالاي كالاها خواهد شد و  انجام شده بااستفاده از داده

ت انتخاب سياست مالي در مبارزه باتورم اثر بسيار مهمي دارد. در ايران عامل اصلي اثرگذار درنهاي

نرخ ارز يكي از اين عوامل داخلي است به اين صورت كه  برتورم، عوامل داخلي است )دربلند مدت(. 

الا رفتن افزايش عرضه ارز و به دنبال آن كاهش ارزش آن، موجب بالارفتن تقاضاي داخلي و درنهايت ب

از طرفي رژيم هاي ارزي مناسب كه منجر به قوي تر شدن ارز مي گردد، بركاهش  تورم خواهد شد.

 . تورم تاثير مي گذارد
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تورم معضل اقتصادي مهمي در كشورهاي در حال توسعه چون ايران است.مردم به خوبي تاثير منفي 

بر رفاه اقتصادي و كاهش قدرت خريد خود لمس مي كنند و خواستار مهار قيمتها و ثبات درآمد  تورم را

واقعي خود هستند. اگر نرخ ارز نوسان هاي شديدي را ظاهر سازد،ارزش كالاهاي صادراتي و هزينه 

ارت تحت تاثير قرار مي گيرد وبنابراين هر چه عوامل تج "كالاهاي وارداتي به پول داخلي ،شديدا

خارجي كشور خطر گريز تر باشند و سهم تجارت خارجي در توليد ناخالص ملي بيشتر باشد نوسان هاي 

نرخ ارز   تاثير بيشتري در جهت كاهش توليد داخلي،افزايش قيمت ها وتحديد تجارت خارجي خواهد 

 .(4915)دادگر و كشاورز،  داشت

مختلف ارز بر شاخص قيمتها و تورم درسطوح كلان است.  هاي يكي ازمباحث عمده اقتصاد ، اثر نوسان

نرخ ارز در  هاي از آنجا كه قيمت هاي داخلي سعي در تعديل بانرخ ارز دارند، اين مسئله كه آيا نوسان

غيرعادي نرخ ارز باعث كاهش نسبي هاي  كشورمان تورم زا مي باشد ياخير مطرح مي گردد. نوسان

هاي بين المللي است . اين امكان وجود دارد كه بين نرخ ارز و تورم يک  قدرت خريد در قياس با موازنه

دايره علي ومعلولي وجود داشته باشد. يعني با بالا رفتن نرخ ارز و قيمت كالاهاي وارداتي تورم ايجاد 

شده و خود اين تورم موجب افزايش دوباره در نرخ ارز گردد .بنابراين به دليل ترس از اثرگذاري نرخ 

ز بر تورم، تمايل عمومي در جهت ثابت نگهداشتن اين نرخ است . درواقع اهميت نرخ ارز به دليل ار

نسبي بودن آن ، به عنوان قيمت مي باشد. يعني نرخ ارز قيمت نسبي پول خارجي به پول داخلي است و 

ردد و وارداتي مي گ بنابراين افزايش آن موجب ارزان شدن كالا هاي وارداتي و گراني كالاهاي

 .بالعكس

نرخ ارز نتايجي به دست مي دهد كه دقيقا در نقطه مقابل نتايج حاصل از تغيير قيمت جهاني هاي تغيير

است. با افزايش قيمت هاي داخلي و كاهش نرخ ارز، مي تواند از افزايش قيمتهاي جهاني ناشي گردد. 

ر كوچک را افزايش داده و كاهش ارزش پول داخلي و تنزل مي تواند سطح قيمتهاي داخلي يک كشو

سطح محصول آنها را كاهش دهد. در مقابل افزايش ارزش پول داخلي نتيجه عكس به دست خواهد داد. 

مزيت نسبي سياست مالي در تاثيري گذاري آن بر توليد داخلي تبلور مي يابد، سياست پولي نيز در 

هاي كوچک، اين نتايج به ما خصوص تغيير دادن نرخ ارز داراي مزيت نسبي است. در مورد كشور

گوشزد مي كند كه وقتي سطح قيمتها و نرخ تورم مطمح نظر سياست گذاران باشد بايد سياست پولي 

)فرزين و اصغرپور،  داعمال كرد و وقتي كه ميزان محصول منظور باشد بايد سياست مالي را اعمال كر

4919). 
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ذف مازاد و يا كسري تراز پرداختها بدون بروز اختلال ساده ترين راه براي انتقال خط تراز پرداختها و ح 

چندان در تعادل داخلي، تغيير نرخ ارز است. افزايش در نرخ ارز قيمتهاي خارجي صادرات را افزايش 

داده و قيمتهاي داخلي واردات را كاهش مي دهد و موجب كاهش خالص صادرات و مازاد تراز 

ره و درآمد مي شود. كشوري كه داراي مازاد است مي تواند با پرداختها در هر تركيب معيني از نرخ به

 افزايش ارزش پول داخلي اش مازاد را از بين برده و به تعادل كامل مجدد دست يابد. 

همين طور كاهش در نرخ ارز مانده حساب جاري موازنه پرداختها را افزايش داده و موجب كاهش 

در موقعيت كسري قرار دارد، مي تواند با كاهش ارزش كسري تراز پرداختها خواهد شد. كشوري كه 

پول داخلي در مقابل اسعار خارجي، تراز پرداختها را به سمت پايين انتقال داده و با حذف كسري خود به 

 .تعادل كامل مجدد دست يافت

 

 پيشينه تحقيقـ 3ـ8

 داخلي ه هایمطالعـ 8ـ3ـ8

تاُثير  نوسانات نرخ ارز بر فعاليت هاي اقتصادي كشور  "( در مقاله خود با عنوان4913توكلي وسياح)

با استفاده   تاثيرات نرخ ارز را در كنار دو ابزار سياست پولي و مالي مورد ارزيابي قرارداده است. "ايران 

 الگو و با كمک روش اقتصادسنجي سيستم معادلات شبه مرتبط 4916تا  4993از اطلاعات سالانه  از 

اقتصادي از يک سيستم معادلات شامل كل توليد واقعي، مخارج خانوار ها،  الگويبرآورد مي گردد. 

وي با فرض انتظارات عقلايي،  سرمايه گذاري خصوصي، صادرات غير نفتي و واردات تشكيل مي شود.

 تغييرات نرخ ارز را به تغييرات قابل پيش بيني و غير قابل پيش بيني متمايز مي كند. به طوري كه  تغييرات

درحالي  قابل پيش بيني با مشاهدات واحد هاي اقتصادي از متغير هاي اساسي اقتصاد كلان در تغييرهستند

هاي تصادفي بوده كه از توزيع متقارن در طي زمان بهره مند  تكانهكه تغييرات غير قابل پيش بيني شامل 

ر گيرنده متغيرهاي توليد مورد بررسي از يک سيستم معادلات تشكيل مي شود كه در ب الگو مي باشند.

واقعي، مصرف خانوار ها، سرمايه گذاري بخش خصوصي،  صادرات و واردات به عنوان متغيرهاي 

هاي نرخ ارز  تكانه وابسته و متغيرهاي مخارج دولتي، عرضه پول )نقدينگي(، و مولفه هاي مثبت و منفي

نتايج اين تحقيق  .هاي مستقل مي باشدبه همراه يک مرتبه تاخير هر يک از متغير ها به عنوان متغير 

. تاُثير حاصل از افزايش نرخ ارز )شوک منفي( بر سطح مخارج خانوار ها و سطح صادرات 4تند از: رعبا

چشمگير است. با افزايش نرخ ارز )كاهش ارزش پول كشور( صادرات غير نفتي  واكنش منفي و مخارج 

ت كشور نسبت به نوسانات نرخ ارز تاٌثير قابل توجهي .واردا2خانوار ها واكنش مثبت نشان مي دهند. 

دهد. در مقايسه، اعمال سياست انبساطي مخارج دولت بر واردات مثبت و به مراتب بيش از نشان نمي
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.ازنوسانات نرخ ارز تاُثيري بر توليد واقعي كشور و سرمايه 9تاٌثير اعمال سياست انبساط پولي مي باشد. 

.سياست انبساط پولي موجب ركود توليد شده است. البته تغيير 1ي شود. گذاري خصوصي مشاهده نم

.از اعمال سياست هاي انبساط پولي تاُثير 5همزمان و انبساطي دو سياست بر رشد توليد مثبت بوده است. 

.تأثير اعمال سياست هاي انبساط مالي و پولي بر 6معني داري بر مخارج خانوار ها مشاهده نمي شود. و 

 ه گذاري خصوصي چشم گير بوده است.سياست انبساطي پولي تاُثيري بر صادرات نداشته است.سرماي

بررسي اثرات نا متقارن نوسانات نرخ ارز بر توليد و "(در مقاله خود به 4916فرزين وش واصغر پور)

-4911دوره پرداخته اند كه با استفاده از داده هاي سالانه سري زماني اقتصاد ايران طي  "قيمت در ايران

مي باشد. در اين مقاله شوک هاي منفي ومثبت ارزي بدين صورت تعريف مي شود كه : اندازه  4912

مي نامد. براي  hprپرسكات استخراج كرده و آن را -روند زماني نرخ ارز بر اساس فيلتر هودريک

به دو مولفه مثبت  بررسي و آزمون اثرات نا متقارن نوسانات نرخ ارز حقيقي بر توليد حقيقي،نرخ ارز

ومنفي تجزيه شده و در قالب يک مدل اقتصاد سنجي به بررسي فرضيه آثار نا متقارن شوک هاي مثبت و 

منفي نرخ ارز بر توليد حقيقي و قيمت پرداخته مي شود .نتايج نشان مي دهد كه اثرات نوسانات نرخ ارز 

عكس العمل توليد حقيقي نسبت به شوک  بر توليد حقيقي و سطح قيمت ها نا متقارن است. به طوري كه

هاي منفي نرخ ارز بيشتر از شوک هاي مثبت است.همچنين قدر مطلق اثرات شوک هاي مثبت نرخ ارز 

بر قيمت بيشتر از شوک هاي منفي مي باشد. براي افزايش كارايي سياستهاي ارزي كشور مدنظر 

 قراردادن شرايط اقتصادي كشور ضروري است.

انحراف نرخ واقعي ارز از مسير تعادلي بر رشد "( در مقاله خود به اثر4919وگسكري)  في، اقباليحلا

پرداخته اند .در اين تحقيق براي محاسبه انحراف نرخ واقعي 4911تا 4911طي سالهاي "اقتصادي ايران

اس ب( معياري بر اس  ارز از سه روش استفاده شده .الف(معيار درصد تفاوت نرخهاي ارز رسمي و آزاد.

نظريه برابري قدرت خريد )كه از ميانگين چند نرخ از بزرگترين نرخهاي واقعي ارز طي دوره مورد 

 ج(روشي كه ابتدا نرخ واقعي ارز را ازرابطه زيربرآورد كرده است :  مطالعه ايجاد شده است(.

اعمال سياستهاي كه بر اساس اين معيار اولين منبع مولد انحراف نرخ واقعي ارز از مقدار تعادلي آن   

پولي و مالي مي باشد كه به موجب آن اعتبارات داخلي بيش از مقدار لازم و مطلوب گسترش مي 

يابد.خالص جريان سرمايه دومين منبع انحراف نرخ ارز است كه يک كشور درآن سال بيش از حد از 

ه بودن دروازه هاي خارج وام گرفته باشدو سرانجام وجود محدوديتها وكنترلهاي تجاري و ميزان بست

اقتصادي يک كشور به روي كشورهاي ديگر مي تواند  از طريق تاثير بر حجم واردات و قيمتهاي نسبي 

براي شناسايي رابطه بين نرخ واقعي ارز و رشد اقتصادي  سبب تنظيم نا مناسب نرخ واقعي ارز خواهد شد.
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معيارهاي محاسبه شاخص انحراف نرخ در ايران از مدل زير استفاده شده كه پس از معرفي و بررسي 

 واقعي ارز مدل مربوط به اين تاثيرگذاري را اين گونه بيان مي كنند:

به آزمون تاثير اين  هاي انحراف  نرخ واقعي ارز در اقتصاد ايران ، اين مقاله بعد از اندازه گيري شاخص  

دهد كه انحراف  نتايج نشان مي هاي رشد پرداخته شده والگوها بر رشد اقتصادي و يا برآورد  شاخص

نرخ واقعي ارزبه عنوان يک مسئله اقتصادي از ساليان دور در اقتصاد ايران وجود داشته و به هر شكلي كه 

محاسبه گردد اثر منفي و نامطلوبي بر عملكرد اقتصاد كلان و رشد اقتصادي ايران گذاشته است و نتايج 

اقعي ارز بر اساس معيار نظريه برابري قدرت خريد نسبت حكايت از تاثير قوي تر شاخص انحراف نرخ و

نتيجه  ARDL4به دو معيار ديگر دارد. بر اساس نتايج حاصل از برآورد مدل رشد با استفاده از الگوي 

گيري شد كه انحراف نرخ ارز واقعي از ساليان دور در اقتصاد ايران وجود داشته است و به هر شكلي كه 

 ي و نامطلوبي بر عملكرد اقتصاد كلان و رشد اقتصادي ايران گذاشته است.محاسبه گردد، اثر منف

 "ايران در تورم و ارز نرخ بين رابطه تجربي مطالعة "خود با عنوان ( در مقاله4914پيرايي و پسنديده )

 قرار مختلف كشورهاي اقتصادي مشكل حادترين رديف در تورم 4311 دهة اشاره مي كند كه در

 نرخ با عموما بالاتر رشد نرخ به دستيابي جهت تلاش كشورهاي ايشان ذكر مي كنند كهگرفته است. 

 سياسگذاريهاي در مهم و كليدي عامل عنوان به پيش از ارز بيش نرخ همچنين گرديد و توأم بالا تورم

 اقتصادي رايج مباحث جزء تورم بر ارز نرخ نوسانات اثرپذيري اثرگذاري و و كرد خودنمايي اقتصادي

 هدف را بيان مي كند. تورم و ارز نرخ رابطه بين تجربي تحليل و بررسي ضرورت درآمد.ايشان اينگونه

 زيردر اين مقاله فرضيات منظور بدين .است آن شدتّ و ارز نرخ تورم زايي نوسانات بررسي مقاله اين

 -9 .گردد مي ارز نرخ نوسانات موجب تورم -2 .دارد زايي اثر تورم ارز نرخ نوسانات -4 :گرديد مطرح

 روشهاي از استفاده با .است متفاوت قيمتي هاي شاخص حسب تورم بر بر ارز نرخ اثرات شدتّ

 4991 زماني دورة براي ايران اقتصاد مورد در فوق فرضيات مناسب ارائه الگوي و آماري و اقتصادسنجي

 ماه حسب بر زماني سري اطلاعات و سال حسب بر زماني سري اطلاعات سناريو طرح دو با و 4911 تا

 سالنامه هاي از اطلاعات و آمار و شد محاسبه ريال حسب بر سالانه يا ماهانه متغيرها كلية .گرديد آزمون

 نيز كار روش و گرديده جمع آوري مركزي بانک نامه هاي آمار و بودجه و برنامه آماري سازمان

 داشته مثبت اثر تورم بر آزاد بازار ارز نرخ كه است آن از حاكي نتايج اين مقالهباشد.   اي مي كتابخانه

 كالاهاي از حاصل تورم همچنين  .است متفاوت قيمتي مختلف هاي حسب شاخص بر اثر شدت اما

 ارز نرخ بر بالاست آن مقدار كه سالهايي در فقط داخلي تورم اما دارد مثبت ارز اثر نرخ بر نيز وارداتي

 .مي باشد اثرگذار

                                                           
1. Autorogressive Distihuted Lag 



 3 اول/ شماره چهارم / سال4931بهار و تابستان  /ريزي توسعه و برنامهتخصصي اقتصاد  -دوفصلنامه علمي

 خارجي ه هایمطالعـ 2ـ3ـ8

اثرات نامتقارن نرخ ارز بر توليد و قيمت براي كشورهاي "( درمطالعه خود تحت عنوان 2111) 4كنديل

با استفاده از داده هاي مقطعي به اين نتيجه رسيد كه نوسانات نرخ ارز اثرات نا متقارن بر  "در حال توسعه

ت نرخ ارز( توليد وقيمت داشته است. بدين ترتيب كه شوک هاي كاهش ارزش پول داخلي )شوک مثب

از مجراي هزينه هاي واسطه اي وارداتي سبب كاهش توليد واقعي و افزايش سطح قيمت ها شده است 

در حالي كه شوک هاي تقويت پول داخلي )شوک منفي نرخ ارز( بدون كاهش سطح قيمت ها توليد 

شتر با واقعي را از طريق كاهش خالص صادرات واقعي تنزل داده است. همچنين شوک هاي مثبت بي

تحت تاثير قراردادن طرف عرضه اقتصاد توليد حقيقي را كاهش ولي شوک هاي منفي بيشتر طرف 

تقاضاي اقتصاد )خالص صادرات( را تحت تاثير قرارداده و از طريق كاهش تقاضاي كل توليد حقيقي را 

 كاهش مي دهد. 

د واقعي، سطح قيمت ها و ارزش اثرات نوسانات نرخ ارزبر تولي "( به بررسي2111) 2دينسيرو كنديل   

پرداخته اند. بحث بر ميزان نوسانات نرخ ارز در مواجهه با  "واقعي اجزاي تقاضاي كل در مصر وتركيه

 تا 4311  شوک داخلي و خارجي است. وي از داده هاي متمركز سالانه براي مصرو تركيه در سال هاي 

ويي كه جنبش هاي تجزيه شده در نرخ ارز را به استفاده كرده و به صورت انتظارات عقلايي الگ 2111

اجزاي پيش بيني شده و پيش بيني نشده تقسيم مي كند. و براي تصميم گيري در متغيرهاي توضيحي در 

تغييرات قيمت انرژي افزايش هزينه هاي توليد و قيمت  استفاده شده است. 9معادله از آزمون عليت گرنجر

بيني نشده نرخ ارز تعيين تقاضاي كل را از طريق صادرات، واردات، ها را در پي داردنوسانات پيش 

تقاضا براي پول داخلي و عرضه كل را از طريق تعيين هزينه واردات كالاهاي واسطه اي مشخص مي 

شوک هاي مثبت نرخ ارز)مقادير پيش بيني نشده از پول داخلي( به كاهش خالص صادرات،  . كند

ت عرضه شده)كالاها( منجر مي شود. افزايش در مخارج دولت رشد توليد تقاضاي پول و افزايش توليدا

واقعي را تحريک مي كند. افزايش نرخ بهره ممكن است در نتيجه افزايش ورود سرمايه باشد واز اين 

طريق افزايش در هزينه هاي دولت كاهش مي يابد. به طور كلي افزايش تقاضا نسبت به هزينه هاي دولت 

 ورم در قيمت سال بعد مي شود.موجب افزايش ت

تغييرات بيشتر نرخ ارز موثر واقعي در اطراف ارزش پيش بيني آن اثر منفي در روند رشد توليد خالص 

واقعي مصرف خصوصي و سرمايه گذاري در تركيه داردو به طور مشابه در مصر اثر منفي بر توليد و 

در مصر عليت نتايج آزمون نشان مي دهد  اتژي صادرات گرا سازگار است.استررشد مصرف دارد. وبا 

                                                           
1. Kandil. 

2. Kandil. and Dincer. 

3. Granger Causality Test. 
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كه سهم مخارج دولت به توليد ناخالص داخلي منجر به افزايش كسري بودجه و كم كردن بهاي نرخ ارز 

اسمي مي شود.به عنوان مدركي براي تركيه ومصر در اين مقاله نشان مي دهد كه نوسانات بيش از حد 

 ول زمان باشد.نرخ واقعي ارز مي تواند مخل رشد واقعي در ط

اثرات نوسانات نرخ ارز بر فعاليت هاي اقتصادي "(: در مطالعه خود به بررسي 2111) 4يگرانكنديل و د 

ها مانند مطالعات قبلي از مدل هاي مي پردازند كه مدل و داده 4311-2111ي زماني در دوره "در تركيه

يه به دليل آنكه در كنار كشورهاي توليد سنجي با درنظر گرفتن نوسانات نرخ ارز بوده است. البته ترك

كننده نفت قرار دارد و وارد كننده نفت مي باشد از اين رو شواهد از اثر سرريز مثبت ناشي از افزايش 

قيمت نفت بر رشد واقعي توليد، مصرف و سرمايه گذاري وجود دارد. با وجود افزايش قيمت نفت اثر 

است. از طريق اين كانال كاهش رشد صادرات واقعي در پاسخ تورم از اين افزايش در سال بعد مشهود 

 به افزايش قيمت نفت در سال قبل وجود دارد. 

نوسانات نرخ ارز در كشورهاي كمتر توسعه يافته:  "( ، در مقاله اي تحت عنوان 2141) 2اوسي آسيبي 

نمود كه در دوران پس از يان ب 4332-2113در دوره زماني  "كشورهاي موردي غنا، موزامبيک و تانزانيا 

برتون وودز بسياري از پژوهشگران توجه خاصي به ماهيت نوسانات نرخ ارز نمودند. اگر چه برخي از 

مطالعات قبلي نشان مي دهد كه تغييرات در نرخ ارز بر روي پتانسيل كشور تاثير گذار بوده ولي نتايج در 

اد نسبت به كشورهاي صنعتي و توسعه يافته داشته كشورهاي كمتر توسعه يافته تاثير بسيار كمي بر اقتص

 است. در اين تحقيق به بررسي سه مورد پرداخته شده است:

آيا رفتار نرخ ارز در اين كشورها، تحت تاثير عوامل مشابهي قرار دارد ؟ كه به منظور بررسي اين  -4

نرخ ارز در اين كشورها  هدف از تكنيک مدل سازي نوسانات استفاده نمود.نتايج نشان داد كه رفتار

 عموما تحت تاثير عوامل مشابه است.  

به بررسي نوسانات نرخ ارز پرداخت كه نتايج حاكي از ارتباط  VARبا استفاده از رابطه علي و روش  -2

علي بين نرخ ارز و بازار ارز خارجي است و نيز اثر نوسانات نرخ ارز نسبت به خلاقيت و نوآوري در 

 هر كشوري كمتر است. نااطميناني در 

ارتباط بين نوسانات نرخ ارز و عملكرد اقتصادي از طريق تجارت براي هر يک از اين كشورها و  -9

برخي از بزرگترين شركاي تجاري آنها نشان داد كه مي تواند عملكرد كشور را تحت تاثير قرار دهد كه 

ور معناداري از نوسانات نرخ ارز متاثر نمي با استفاده از يک مدل جاذبه نشان داد درآمد هاي تجاري به ط

 .باشد

                                                           
1. Kandil 

2. Kwame Poku Osei-Assibey 
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 ـ روش تحليل2

 نرخ ارز های روش اندازه گيری نوسان ـ8ـ2

از  (4هاي ) رابطهنرخ ارز به صورت  هايهاي مثبت و منفي نوسانتكانه (، Cover, 1992با پيروي از كاور )

 هم متمايز و تعريف مي شود: 

 
    }             {            

(4) 
            {             }  

هاي نرخ ارز،  تكانه به ترتيب مولفه هاي مثبت و منفي     و       تغييرنرخ ارز و       در رابطه فوق 

(، شوک 4)ه نماد مقدار مطلق متغير است. طبق رابط  abs يا ترقي و تنزل ارزش پول داخلي،  مي باشند.

هاي مثبت )بهبود نرخ ارز( و منفي )افزايش نرخ ارز( تقريبي  از نوسانات نرخ ارز غير قابل پيش بيني مي 

 باشند. 

نرخ ارز از  نهايهاي قابل پيش بيني و غيرقابل پيش بيني ناشي از نوسا تكانه جهت شناسايي و محاسبه

 استفاده مي شود:  (2)رابطه 

(2) 

 به طوري كه،

rs نرخ ارز: 

open  نسبت مجموع صادرات )غير نفتي( و واردات كشور به(: شاخص اقتصاد باز (GDP  ، 

 اختلاف مرتبه اول لگاريتم متغير  :    

 عامل خطا با شرايط استاندارد :  

  نرخ ارز از روش حداقل هايپيش بيني ناشي از نوسانهاي قابل پيش بيني و غيرقابل تكانه براي برآورد 

مربعات معمولي استفاده مي شود و با كمک رابط فوق شوک هاي مثبت ومنفي نوسانات نرخ ارز را 

 گردد. ميرشد و تورم استفاده  الگوبدست آورده و از آن براي برآورد

 (تشكيل مي شود:  (ونرخ تورم )   رشد توليد ) (1( و )9) اقتصادي موردبررسي از دو رابطه  الگوي

(9)                                       

                    
  

(1)                                       

                     
  

اختلاف مرتبه اول لگاريتم متغير است و متغيرهاي توضيحي به  نماد انتظارات و    Eبه طوري كه 

 شرح زير مي باشد:

rs

tttttt vDopenDopenDrsDrsDrs   241322110 
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 قيمت نفت هاي: نوسان   

 : مخارج دولت   

 :عرضه پول   

 مقدار مورد انتظار تغيير نرخ ارز واقعي         :

 :ارزش واقعي نرخ ارز    

  
    

 :مقدار خطا  

A   وB  الگو: پارامتر هاي 

 

 قيمت نفت هایاندازه گيری نوسانروش  ـ2ـ2

براي اين  استفاده شده است. گارچ براي اندازه گيري نوسانات قيمت نفت در تحقيق حاضر از روش

  منظوردو گام زير اتخاد شده است:

قيمت نفت اقدام به برآورد پسماند  (5) از رابطه سري زمانيكه   پسماند تغييرات قيمت نفت برآورد( 4)

 .شودآن مي هايتغيير

(5) 

 
 .پسماند مي باشد   مقدار تاخيرو p قيمت نفت،     به طوري كه،

 استفاده مي شود. SIC)و شواز) (AIC)آكائيک از روش هاي (pجهت تعيين ميزان تاخيرات)

 قيمت نفت هاي برآورد نوسان (4)

 :شودنفت برآورد مي  قيمت هاي مقدار نوسان( 6)با كمک رابطه 

(6)   
   

 
       

        
        

        
  

  به طوري كه 
 است.          

 

 ـ نتايج8

 هاي نوسان گارچهاي  الگونفت و  هاي قيمت نوسان گارچهاي  الگوبا توجه به مطالب فوق به برآورد 

 مي باشد.  4جدول نرخ ارز پرداخته شده است. كه به صورت 
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 نوسانات نفت گارچ الگو هاي آكائيک و شوارزآمارهـ 4 جدول
 الگو سوم گارچ الگو دوم گارچ الگو اول گارچ الگو هاي نوسان هاي نفت

 COIL(-1)OIL(-2)OIL(-3) GARCHCOIL(-1)OIL(-2) COIL(-1) نوع الگو

 314111/1 131132/1 136316/4 آماره آكائيک

 419113/4 214363/5 111149/4 آماره شوارز

 : يافته هاي تحقيقماخذ

 

نفت در هاي قيمت  نوسان گارچهاي  الگو (SIC)و شوارز (AIC)همانطور كه آماره هاي آكائيک

براي محاسبه  p=2حداكثر مي باشند، لذا  هاي گارچ دوم الگوها درنشان داده شده است، آماره 4جدول 

 متغير قيمت نفت استفاده شده است. هاينوسان

نيز مورد بهره برداري  گارچ روش از بر روش كاور نرخ ارز علاوه  هاينوسان ، الگوهاي ذكر شدهدر 

 مورد بررسي قرار گرفته است: (1)عمليات دنبال شده است و رابطه  قرار گرفته است.

(1) 
 

از روش   pپسماند مي باشد.سپس مقدار     مقدار تاخيرات ، و  pنرخ ارز واقعي،   CRSبه طوري كه 

استفاده شده     از برآورد   گارچ از روش ها در محاسبه نوسان تعيين گرديده و شوارتزوآكاييک هاي 

 دهد.را نشان مي pنتيجه برآورد   2 است. جدول

 

 نرخ ارز هايآماره هاي آكائيک و شوارز الگو هاي گارچ نوسانـ 2 جدول
هاي الگوهاي نوسان 

 نرخ ارز
 الگو سوم گارچ دوم گارچالگو  الگو اول گارچ

-) CRS(-1)RS (-2)RS نوع الگو

3)RS(-4)RS(-5)RS(-6) 
CRS(-1)RS (-2) 

@SQRT(GARCH)RS(-

1) 

 -411191/1 35195/45 11143/45 آماره آكائيک

 142965/1 45493/46 11112/46 آماره شوارز

 ماخذ : يافته هاي تحقيق

 

نشان داده شده  4نوسانات نرخ ارز در جدول  گارچ هايالگوهاي آكائيک و شوارز  همانطور كه آماره

 هاي است براي محاسبه نوسان  p=2كه  دوم الگوحداكثر مي باشند، لذا  الگوگارچ دوم رد  است، آماره

 1 و 9قيمت نفت و نرخ ارز در جدول  هاي متغير نرخ ارز استفاده شده است. برآورد مقدار نوسان

 صورت گرفته است.
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 نفتهاي قيمت نوسانـ 9 جدول

GARCH 491431/1=  + - 143311/1  GARCH(-4 )+ 111113/1  GARCH(-2)+ 151421/1  

GARCH(-9) 

 Coefficient Std.Error z-Statistic rob. 

GARCH 451142/9 151143/1 311951/6 1111/1 

C 191411/6 412912/4 696415/5 1111/1 

(4-)OIL 214663/1 411146/1 931426/2 1495/1 

(2-)OIL 413551/1 131311/1 134131/4 1516/1 

Variance Equation 
C 491431/1 491116/1 119115/4 9453/1 

(4-)GARCH 143311/1 155164/1 61314/41- 1111/1 

(2-)GARCH 111113/1 111121/1 562111/3 1111/1 

(9-)GARCH 151421/1 441359/1 191424/1 1111/1 

GED PARAMETER 615144/1 162125/1 993243/1 1111/1 

R-squared 141261/1    

 ماخذ : يافته هاي تحقيق

 نرخ ارز هاينوسانـ 1 جدول

2^(4-)RESID 116122/3+   311/4291GARCH = 
 Coefficient Std.Error z-Statistic Prob. 

C 1132/115 11146/11 51116/41 1111/1 

(4-)RS 115161/1 196122/1 94411/21 1111/1 

(2-)RS 436219/1 126361/1 211133/1- 1111/1 

Variance Equaton 
C 311/4291 316/9111 933394/1 6132/1 

2^(4-)RESID 32116122 131126/4 154536/5 1111/1 

R-squared 555511/1 Mean dependent var 311/2613 

Log likelihood 3136/915- F-statistic 15119/49 

Durbin-Watson stat 154415/2 Prob(F-statistic) 111111/1 

 ماخذ : يافته هاي تحقيق

 

 باشد. ميزير  نتايج مطابق جدول شود.به بررسي مانايي متغيرها پرداخته مي الگو در ابتدا پيش از برآورد
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 رهابررسي مانايي متغيـ 5 جدول
 مانايي آماره ديكي فولر نماد متغيرها

 DDR 19111/42- (4)I مرتبه اول نرخ ارز واقعيتفاضل 

 DGDP 332514/9- (4)I تفاضل مرتبه اول توليد ناخالص داخلي

 DGO 219313/5- (4)I تفاضل مرتبه اول مخارج دولت

 DIN 136114/2- (4)I تفاضل مرتبه اول نرخ تورم

 DM 135413/9- (4)I تفاضل مرتبه اول عرضه پول

 DO 115513/1- (4)I نفت تفاضل مرتبه اول قيمت

 DR4 194696/1- (4)I تفاضل مرتبه اول نوسانهاي نرخ ارز

 SC 611161/1- (4)I تفاضل مرتبه اول نوسانهاي قيمت نفت

 : يافته هاي تحقيقماخذ
 

 باشد:به شرح زير مي 6 متغيرهاي جدول

S: ،تفاضل متغيرR، نرخ ارز واقعي :PDG: ،توليد ناخالص داخلي GG:  ،مخارج دولت II:   نرخ 

 نوسانات قيمت نفت. : VOILنوسانات  نرخ ارز واقعي،  :CR قيمت نفت، :G عرضه پول، :M تورم،
 

 سيستم معادلات شه مرتبطنتايج تخمين به كمک مدل  ـ6 جدول
 2الگو DIN 4 لگوDIN 2الگوDGDP 4الگوDGDP   متغير

DR1 2.6859*[.020 2.5222[.050 -4.7609 [.005 -3.2748[.060 
DDR 1.5417[.056 1.4556[.092 -3.4905003 -2.7087[.023 
DGO .12759[.012 .12627[.014 -.042664[.541 -.030724[.649 
DM .17439[.016 .20787[.122 .54560 [.000 .24168[.184 

DVO -.035792[.006 -.037507[.009 .043492 [.018 .059057003 
RS .1041E-4[.019 .1104E-4 [.027 -.1265E-4 [.044 -.1838E-4[.008 
C  -.0097139[.765  .088184[.051 
 R-Squared.40372 R-SQUARED.40514R R-Squared.28246 R-Squared.35161 
 DW-statistic1.5102 DW-STATISTIC1.5143 DW-statistic1.1336 DW-statistic1.2599 

 : يافته هاي تحقيق. ماخذ

 متغيرهاي جدول به شرح زير مي باشد:  

4  DR،  نرخ ارز با يک تفاضل :DDR: تفاضل نرخ ارزاز مقدار انتظاري                ،:DGO 

 :C: نوسانات نرخ ارز   RC نوسانات قيمت نفت، : DVOتغييرعرضه پول، :MD دولت، تغييرمخارج  

 تفاضل متغير. :Sعرض از مبدا،

احتمال معناداري مدل را  []ي ضرايب تخمين و اعداد داخل كروشه*اعداد اصلي جدول نشاندهنده    

 نشان مي دهد.



 46  4911-4911بررشد اقتصادي و نرخ تورم ايران،  تاثير نوسانهاي نرخ ارز

 .نشان داده شده است 6در جدول سيستم معادلات شبه مرتبط  الگو نتايج تخمين

اين نتايج نشان مي دهد كه مخارج مصرفي دولت تاثير مثبت و معني داري بر رشد اقتصادي در ايران  

درصد افزايش در رشد اقتصادي مي  1242153دارد و با افزايش يک درصد تغيير در مخارج دولتي باعث 

  .داردنمعني داري  لي تاثيرو دارد شود. و اين متغير بر روي تورم تاثير منفي

نقدينگي تاثير مثبت و معني داري بر رشد و تورم دارد. نوسانات نفت تاثير منفي و معني داري بر حجم 

افزايش يابد منجر به كاهش در رشد اقتصادي شده است .  ها اقتصادي دارد و هر چه اين نوسان رشد

آن دارد.  نرخ ارز منجر به افزايش تورم در كشور مي شود و تاثير مثبت و معني داري بر هاينوسان

نوسانات نرخ ارز  از روش گارچ بيانگر تاثير مثبت و معني داري بر رشد اقتصادي ولي  بر تورم تاثير 

 منفي و معني داري دارد و منجر به كاهش در تورم مي شود. 

يک واحد تغيير در اندازه دولت باعث افزايش در رشد اقتصادي مي شود و با توجه به اينكه كشور ما از 

ايي احتياج بنورهاي در حال توسعه مي باشد هنوز در زمينه بسترسازي طرحهاي عمراني و زير نوع كش

گسترده به حمايت هاي دولت دارد كه دولت مي تواند با لحاظ كردن بودجه هاي عمراني زمينه رفاه و 

ايت دولت رشد اقتصادي در كشور را افزايش دهد و نيز خيلي صنايع و توليدات هنوز نياز بالايي به حم

ير تاثير معني داري بر مقاله حاكي از آن است كه اين متغدارد. و با توجه به نتايج بدست آمده از اين 

 ي جهت كنترل تورم استفاده نمود. ت و لذا نمي توان از سياست هاي مالتورم كشور نداشته اس

ميزان تورم مي شود. كه يک واحد تغيير در حجم نقدينگي باعث افزايش در رشد اقتصادي و افزايش در 

با استفاده از كاهش حجم نقدينگي مي توان سياست ضد تورمي داشته باشيم و افزايش رشد اقتصادي را 

 از ساير مكانسيم ها دنبال نماييم.

قيمت نفت بر تورم و اثر منفي آن بر توليد در كشور ايران به دليل صادركننده و  هاي اثرات مثبت نوسان

وابستگي اقتصاد به صادرات نفت با توجه به نظريه بيماري هلندي كاملا قابل قبول مي باشد. در واقع 

تغييرات قيمت نفت نه تنها باعث افزايش توليد در كشور نشده كه با صرف شدن درآمدهاي نفتي بابت 

 كالاهاي مصرفي صرفا تورم را براي كشور به ارمغان آورده است.

نرخ ارز باعث افزايش در رشد اقتصادي و كاهش تورم مي شود كه با  هاي يک واحد تغيير در نوسان

سياست افزايش نرخ ارز و كاهش ارزش پولي ملي باعث سياست محرک اقتصادي و ضدتورمي هست 

 ي داشته باشد. تواند رشد اقتصادي را در پكه مي
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 (CRDWواتسون هم انباشته) –آزمون هم انباشتگي: آزمون دوربين ـ 8ـ8

است كه مقادير  CRDW، آزمون  PCEو  PDIيک روش ساده تر و سريعتر براي بررسي هم انباشتگي 

 dاز آماره  CRDWبارگاوا مورد محاسبه قرار گرفت. در آزمون   بحراني آن اولين بار توسط سارگان و

محاسبه شده  dواتسون بدست آمده رگرسيون هم انباشتگي، استفاده مي شود. بنابراين اگر مقدار -دوربين

كوچكتر از مقدار بحراني باشد فرضيه هم انباشتگي را در سطح معنادار رد مي كنيم. كه بر اين اساس، در 

 916/1، 544/1بارتست از، حقيقي برابر صفر بترتيب ع d% براي آزمون فرضيه 41%، 5%، 4سطوح معنادار 

محاسبه شده كوچكتر از  dبنابراين با توجه برآورد مدلهاي اين رساله مشاهده مي شود اگر  922/1و 

مقدار بحراني باشد، فرضيه هم انباشتگي رد مي شود و اگر بزرگتر از اين مقادير باشد بيانگر هم انباشتگي 

متغيرها است. كه با توجه به نتايج حاصل نشان از هم است و نشان از يک رابطه بلند مدت با ثبات بين 

 باشد.انباشتگي و رابطه بلندمدت مي

 

 هاجه گيری و پيشنهادنتيـ 3

باشـد،  مـي  نرخ ارز بر رشـد توليـد و نـرخ تـورم كشـور      هاي نتايج تحقيق كه حاكي از اثر گذاري نوسان

نرخ ارز واقعي بايد به عنوان يک مسئله مهـم   ااطميناني تاثيرات حاصل از نوسان هايبيانگر آن است كه ن

اران اقتصادي مد نظر قرار گيرد و با اعمال سياست هاي مناسب فضاي مطمئن بـراي  ذ گ از سوي سياست

رشدتوليد و كنترل تورم حاصل گردد. در دنياي كنوني نيز نظام تثبيت و ميخكوب نرخ ارز منسـوخ شـده   

شورها نيز از نظام شناور با درجاتي متفـاوت از انعطـاف بهـره مـي     است و كارايي لازم را ندارد و اغلب ك

برند. بنابراين لازم است براي كاهش نااطمينـاني نـرخ ارز واقعـي در نظـام شـناور، سياسـت هـاي مناسـب         

ارزي، پولي ومالي به صورت هماهنگ و با در نظر گرفتن تمامي جوانب طراحي شوند.از اين رو با توجـه  

خ تورم در سال هاي اخير و وجود نرخ تورم لجام گيسخته در اقتصاد ايران اسـتفاده از  به روند صعودي نر

سياست كاهش ارزش پول ملي همان افزايش نرخ ارز رسمي مي تواند مكمل سياست هـاي ضـد تـورمي    

 باشد. 

ودر  اگر چه سياست هاي ارزي مي تواند بر صادرات غير نفتي موثر واقع شود، ولي اين اثر، تعيين كننده

خور اهميت صادرات غير نفتي نمي باشد. تغيير نرخ ارز به خودي خود شانس موفقيت در برقراري تعادل 

در بخش خارجي اقتصاد و توسعه صادرات غير نفتي را ندارد لذا ضروري است كه ضمن استفاده از 

دي و تغيير سياست هاي ارزي جهت حمايت و تشويق صادرات غير نفتي، ديگر سياست هاي كلان اقتصا

همزمان باايجاد شرايط مناسب و ثبات اقتصادي   اصلاح ساختار توليدي كشور نيز مورد توجه قرار گيرد.
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تشويق سرمايه گذاري و در نتيجه افزايش توليدات و صادرات غير نفتي را   موجب كاهش ريسک،

 فراهم نموده تا بهبود ذخاير كشور فراهم  گردد .
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