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 چىیسُ

اضتمبی وبضایی ٍ ثْطُ ٍضی ثط پسیسُ ّبی انلی التهبزی، ارتوبػی ٍ ؾیبؾی رَاهغ هبًٌس وبّف ؾغح تَضم، افعایف ؾغح ضفبُ ػوَهی، افعایف 

زض اؾتفبزُ ثْیٌِ اظ ٍ یب یه وكَض وٌٌسُ هیعاى هَفمیت یه ٍاحس التهبزی  وبضایی تجییيؾغح اقتغبل ٍ افعایف تَاى ضلبثتی تبحیط زاضز. 

اظ ایي ضٍ ثطضؾی احطات وبضایی ثط هتغیطّبی ولاى  ثبقس هی ٍ ؾبیط وكَضّب ثطای تَلیس ؾتبزُ زض لیبؼ ثب ؾبیط ٍاحسّبی التهبزی ًْبزُ،

ثب  التهبزی ضقسزض قبذم ضلبثت پصیطی رْبًی ثط وبضایی ثبظاض وبلا  ضويتحلیل احطات ّسف ایي هغبلؼِ  اظ ایي ضٍالتهبزی اّویت ثبلایی زاضز. 

عی  وكَضّبی آؾیبیی ثب قبذم ضلبثت پصیطی هتَؾظ ضٍ ثِ ثبلا زضتبویس ثط هتؼیطّبی هَحط ثط ایي وبضایی)تىٌَلَغی، تزبضت ٍ ؾطهبیِ گصاضی( 

 التهبزی ضقساحطات وبضایی ثبظاض وبلا ثط  (PVECMثسیي هٌظَض ثب اؾتفبزُ اظ الگَی تهحیح ذغبی ثطزاضی تبثلَیی) هی ثبقس 2008 -2018زٍضُ 

، وبضایی ثبظاض وبلا ثؼٌَاى هتغیطّبی هَضز اؾتفبزُ ػجبضتٌس اظ: ضقس التهبزی ٍ ثیىبضی ثؼٌَاى هتغیطّبی ّسف ایي وكَضّب هَضز ثطضؾی لطاض گطفت.

قَن  ًتبیذ حبوی اظ ایي اؾت وِ ثِ عَض ولی ٍ تىٌَلَغی، تزبضت ٍ ؾطهبیِ گصاضی ثؼٌَاى هتغیطّبی هَحط ثط وبضایی ثبظاض وبلا. هتغیط وٌتطل

هی قَز. وبّف ًطخ ثیىبضی  ٍ هٌزط ثِ افعایف ًطخ ضقس التهبزی زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست ایي ًَع وبضایی)ثْجَز وبضایی ثبظاض وبلا( هخجت

زض وبضایی ثبظاض وبلا طیي تبحیط ذَز ضا ثط ثیكت هتغیطوِ ایي  ؾطهبیِ گصاضی هی ثبقسوبضایی ثبظاض وبلا هَحطتطیي هتغیط ثط وِ  ًكبى زازًس ّوچٌیي ًتبیذ

 ثلٌس هست ثط ربی هی گصاضز.

 

 ثیىبضی، الگَی تهحیح ذغبی ثطزاضی تبثلَیی، التهبزی ضقس ،وبضایی ثبظاض وبلا گان کلیذی:واش

 JEL: F10 طبقه بنذی
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 مقذمه -1

ثِ هؼٌی زضآهس  ،ًطخ ضقس هخجت زض وكَضّبی غٌی ًطخ ضقس التهبزی اظ رولِ هَاضزی اؾت وِ هَضز تَرِ ًرجگبى ػلن التهبزی اؾت.

تَاًس هطزم آى  تط اؾت. زض وكَضّبی فمیط ًیع ًطخ ضقس هخجت، هی ّبی وؿت ٍ وبض گؿتطزُ ثبلاتط، ؾَز ثیكتط، اقتغبل ثیكتط ٍ فطنت

وكَض ٌَّظ یىی اظ ثعضگتطیي  ّبی ًطخ ضقس یه ثب ٍرَز اّویت ثؿیبض ظیبز ًطخ ضقس التهبز، تؼییي وٌٌسُ .وكَض ضا اظ فمط ذبضد ؾبظز

ٍ ضلبثت پصیطی هغطح  ٍ وبضایی هتغیطّبی ثؿیبضی ثِ ػٌَاى هحطن ّبی ضقس، ثْطُ ٍضی ،ّبی اذیط عی ؾبل .ضاظّبی یه التهبز اؾت

ویت ّب اظ تبویس آزام اؾ یٌس فىط التهبززاًبى ضا ثِ ذَز هكغَل وطزُ اؾت. ایي تلاـآاًس وِ قٌبذت ٍ زضن ػَاهل پكت ایي فط قسُ

 فیعیىی ٍ ظیطؾبذت گصاضی زض ؾطهبیِ ّب ٍ تمؿین ًیطٍی وبض تب توطوع التهبززاًبى ًئَولاؾیه ثط ؾطهبیِ ثط ترههی وطزى فؼبلیت

وبضّب ًظیط آهَظـ، پیكطفت فٌبٍضاًِ، حجبت اٍضبع ولاى التهبزی، حىوطاًی ذَة، ػولىطز هٌبؾت  ٍ ّب ٍ اذیطاً ًیع تَرِ ثِ ؾبیط ؾبظ

 .(8888)پػٍیبى ٍ فمیِ ًهیطی، وبضائی ثبظاضّب ٍ ؾبیط هَاضز ضا زض ثط هی گیطزّب،  ثٌگبُ

ّب ٍ اهىبًبت تَلیسی ضطٍضت زاضز.  اؾت. زض قطایظ ضلبثتی حبضط، ههطف ثْیٌِ ًْبزُ وكَضّبوبضایی، هْوتطیي ػبهل حیبت ٍ زٍام 

وٌٌسُ  وبضایی تجییي س.ٌزّ هٌبثغ ضا ًیع ثِ زضؾتی اًزبم هیس، ثلىِ ترهیم ٌزّ ٍاحسّبی وبضآهس ًِ تٌْب هٌبثغ ضا ّسض ًویوكَضّب ٍ 

ٍ  زض اؾتفبزُ ثْیٌِ اظ ًْبزُ، ثطای تَلیس ؾتبزُ زض لیبؼ ثب ؾبیط ٍاحسّبی التهبزیٍ یب یه وكَض هیعاى هَفمیت یه ٍاحس التهبزی 

 (8831)حبثت ٍ ّوىبضاى، ثبقس هی ؾبیط وكَضّب

ثب تبویس ثط زض قبذم ضلبثت پصیطی ثط ضقس التهبزی ٍ ثیىبضی  ثبظاض وبلا ات ضوي وبضاییثٌبثط ایي ّسف انلی ایي پػٍّف تحلیل احط

زض وكَضّبی آؾیبیی ثب قبذم ضلبثت پصیطی هتَؾظ ضٍ ثِ ثبلا هتغیطّبی هَحط ثط ایي وبضایی)تىٌَلَغی، تزبضت ٍ ؾطهبیِ گصاضی( 

ٍ  2(IRFٍ زٍ تىٌیه تبثغ ٍاوٌف ضطثِ) 1(PVECMلَیی)ثب اؾتفبزُ اظ ضٍیىطز تهحیح ذغبی ثطزاضی تبث 8118-8188عی زٍضُ 

زض ٍالغ ایي هغبلؼِ زضنسز پبؾرگَیی ثِ ایي ؾَالات اؾت وِ: احطات وبضایی  هی ثبقس. 3(FEVDتزعیِ ٍاضیبًؽ ذغبی پیف ثیٌی)

  التهبزی وسام اؾت؟  ضقسچیؿت؟ ٍ هَحطتطیي هتغیط احط گصاض ثط وبضایی ثبظاض وبلا ٍ زض ًْبیت  ضقس التهبزیثبظاض وبلا ثط 

 

 ادبیات موضوع -2

 هجبًی ًظطی  -2-1

. ًوبیس گیطی هی ّبی هرتلف ضلبثت ضا اًساظُ ٍظًی ارعاء گًَبگًَی اؾت وِ رٌجِ هیبًگیيپصیطی، زض ٍالغ قبهل  قبذم رْبًی ضلبثت

ی  تَؾؼِ ثط اؾبؼ ًظطیِ هطاحل هرتلف GCI قَز. هٌغك عطاحی قبذم ثٌسی هی ضوي عجمِ 12زض ؾِ ثرف ٍ  GCI قبذم

قَز. زض هطحلِ اٍل تَؾؼِ، التهبز  التهبزی لطاض زاضز، وِ زض آى ؾِ هطحلِ زض تَؾؼِ التهبزی وكَضّب قٌبؾبیی ٍ هتوبیع هتوبیع هی

وكَضّبیی ثِ عَض ػوسُ ثب تىیِ ثط هٌبثغ ذَز هبًٌس ًیطٍی وبض غیطهبّط ٍ هٌبثغ عجیؼی ثِ چٌیي  اؾت. "هجتٌی ثط ػَاهل تَلیس"وكَضّب 

ضوي اٍل(، )پصیطی زض ایي هطحلِ اظ تَؾؼِ، ثِ عَض ػوسُ ثِ ًْبزّبی زٍلتی ٍ ذهَنی هغلَة پطزاظًس. حفؼ ضلبثت ت هیضلبث

ون ثطذَضزاض اظ آهَظـ  ضوي ؾَم( ٍ ًیطٍی وبض ؾبلن ٍ زؾت)ضوي زٍم(، هحیظ ثبحجبت التهبز ولاى)یبفتِ ّبی تَؾؼِ ظیطؾبذت

 ٍضی آًْب ٍ ثِ زًجبل آى زؾتوعز ًیطٍی وبض افعایف هی پصیطی وكَضّب، ثْطُ ثب ثْجَز ضلبثتگطزز. ّوعهبى  وي چْبضم( ثبظ هی)ضاثتسایی

ؾَق  "تَؾؼِ هجتٌی ثط وبضایی"ی  وكَضّب ضا ثِ ؾوت هطحلِ ،قًَس. چٌیي ثْجَزی زض تَؾؼِ تط هی یبثس ٍ زض ًتیزِ، وكَضّب تَؾؼِ یبفتِ

                                                           
1- Panel Vector Error Correction Model 

2- Impulse Response Function 

3- Forecast Error Variance Decomposition 
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ّبی وبضآهستط تَلیس ضٍی آٍضًس ٍ ویفیت هحهَلات ذَز ضا افعایف زٌّس، زّس. زض ایي هطحلِ لاظم اؾت وِ وكَضّب ثِ فطآیٌس هی

پصیطی ػجبضتٌس اظ: آهَظـ  ّب ٍرَز ًساضز. زض ایي هطحلِ، ػَاهل پیكطاى ضلبثت ظیطا زؾتوعزّب افعایف یبفتِ ٍ اهىبى افعایف لیوت

ضوي ّكتن(، تَاًبیی )یبفتِ فتن(، ثبظاضّبی هبلی تَؾؼِضوي ّوبضایی ثبظاض ًیطٍی وبض)ضوي قكن(، وبضایی ثبظاض وبلا)ضوي پٌزن(، )ػبلی

ضوي زّن(. زض ًْبیت ظهبًی وِ )ضوي ًْن( ٍ ثطذَضزاضی اظ ثبظاض زاذلی یب ذبضری ثعضي)ّبی هَرَز اؾتفبزُ اظ هعایبی فٌبٍضی

ِ حفؼ پطزاذت آًْب ثطای ثٌگبُ ٍ ای افعایف یبفتِ و یبثٌس، زؾتوعزّب ثِ اًساظُ زؾت هی "تَؾؼِ هجتٌی ثط ًَآٍضی"ی  وكَضّب ثِ هطحلِ

حفؼ ؾغح ظًسگی هتٌبؾت ثب آى تٌْب زض نَضتی اهىبًپصیط اؾت وِ وؿت ٍ وبضّب ثتَاًٌس ثب ثطذَضزاضی اظ فطایٌسّبی تَلیس 

  1(.2414)چبٍة، ضوي زٍاظزّن( ثب تَلیس وبلاّبی رسیس ٍ هتفبٍت ثِ ضلبثت ثپطزاظًس)ضوي یبظزّن( ٍ ًَآٍضی)پیكطفتِ

 هتوطوع هی ثبقس.)وبضایی ثبظاض وبلا( قبذم ضلبثت پصیطی  6ِ ثط ضوي ایي هغبلؼ

ثط ایي اؾبؼ، ربهؼِ ظهبًی ثِ   ًبهیسُ هی قَز. 3یب ثْیٌِ پبضتَ 2هفَْم اؾتبًساضز وبضایی وِ زض التهبز اؾتفبزُ هی قَز وبضایی پبضتَ

زض حبلت ولی، ثِ التهبزی  وبضایی پبضتَ هی ضؾس وِ زض آى ثْتط قسى ٍضغ یه قرم ثسٍى ثستط قسى ٍضغ زیگطی هوىي ًجبقس.

ط قَز وِ اظ هٌبثغ ذَز آًمسض وبلا ٍ ذسهبت تَلیس ًوبیس وِ زض قطایظ هَرَز، تَلیس ثیف اظ آى ؾغح هوىي ًجبقس ٍ اگ وبضا گفتِ هی

وبضایی ػبهل ثؿیبض هْوی . ثبقس ثب هٌبثغ هَرَز ًتَاى ثیف اظ آًچِ وِ ّؿت تَلیس ًوَز، حبوی اظ ٍضؼیت تَلیس ثب حسالل ّعیٌِ ًیع هی

  (8831)حبثت ٍ ّوىبضاى، ٍضی هٌبثغ تَلیس، ثَیػُ زض وكَضّبی زض حبل تَؾؼِ اؾت زض ضقس ثْطُ

وبضایی ٍ گصاض ثط  زض اًسیكِ اؾویت، تزبضت، ثْجَز تىٌَلَغی ٍ آهَظـ ًیطٍی اًؿبًی وِ ًتیزِ تمؿین وبض اؾت، ؾِ ػبهل تبحیط

زض هَضز احطات  .ٍضی ّؿتٌس ثْطُوبضایی ٍ گصاض ثط  تزبضت ٍ ثْجَز تىٌَلَغی زٍ ػبهل تبحیط ،زض اًسیكِ ضیىبضزٍ .ٍضی ّؿتٌس ثْطُ

ؾبظی تزبضی ٍ ثبظ قسى  آظازافعایف تزبضت ٍ اؾتسلال ایي اؾت وِ  ایي زیسگبُزض ٍرَز زاضز. انلی زیسگبُ  یهتزبضت ثط وبضایی 

قَز. عطفساضاى ایي زیسگبُ وِ ثغَض ػوسُ ًگبّی زضٍى گطا ثِ  ٍضی هی ثْطُوبضایی ٍ وبض هٌزط ثِ افت ٍ وبّف  ٍ  فضبی وؿت

هٌزط  ٍ افعایف تزبضت ّبی هطثَط ثِ رْبًی قسى وٌٌس وِ ؾیبؾت زاضًس، اؾتسلال هی ضقس التهبزی ٍضی ٍ ثْطُ وبضایی ٍهَضَػبت 

ّبی تَلیسی زض هطاحل اٍلیِ پیسایف زچبض  قَز ٍ زض ًتیزِ نٌبیغ ٍ ثرف ًبثطاثط ثب فؼبلاى التهبزی ذبضری هی ضلبثت ثِ ضٍیبضٍیی ٍ

ضوَز  زّس، ثلىِ ّوعهبى ثب ٍلَع هبزی ضخ ًویضقس التثْجَز وبضایی ثبظاض وبلا ٍ ثٌبثطایي زض ایي هیبى ًِ تٌْب . قًَس ٍضقىؿتگی هی

 (.1931)ًزبضظازُ ٍ ّوىبضاى، سآی هی ثَرَزّبی ارتوبػی، ؾیبؾی ٍ اهٌیتی  ّبیی ًیع زض ؾبیط حَظُ ثحطاى التهبزی

ًظبم  ،التهبززاًبى عطف ػطضِزض اًسیكِ . ٍضی زاًؿت ثْطُوبضایی ٍ تَاى تحَلات تىٌَلَغیىی ضا هَحط ثط  زض اًسیكِ هبضوؽ هی

وٌس ٍ تىٌَلَغی ًیع ثط  گصاضی فطاّن هی ٍضی ضا اظ هزطای افعایف اقتغبل ٍ ؾطهبیِ ثْطُوبضایی ٍ همسهبت لاظم ثطای اضتمبی  ،اًگیعقی

ثط اؾبؼ  .ٍضی ًیطٍی وبض زاضز ثْطُوبضایی ٍ گصاضی احط هؿتمین ثط  ؾطهبیِ ،زٍض تؿلؿل زض تئَضی. ٍضی تبحیطگصاض اؾت ثْطُوبضایی ٍ 

وِ  هی ثبقسس هلعٍهبت ٍ همسهبتی هبًٌس تحَلات فىطی ٍ فطٌّگی ٍ اًگیعقی ٍضی اثتسا ًیبظهٌ ثْطُوبضایی ٍ ًظطیبت هغطح قسُ، ثْجَز 

زض ًْبیت ٍضی ٍ  ثْطُوبضایی، ثِ اضتمبی تىٌَلَغی، تزبضت، ؾطهبیِ گصاضی، ّبی التهبزی هبًٌس  ثب فطاّن قسى آًْب، ثْجَز ثطذی هَلفِ

 .(1933)اهبهی هیجسی، اًزبهس ضقس التهبزی هی

وٌٌسُ ًحَُ ٍ چگًَگی ایزبز هغلَة تطیي هحیظ رْت هجبزلِ وبلاّب ٍ ذسهبت ثیي ذطیساضاى ٍ فطٍقٌسگبى  تجییيوبضایی ثبظاض وبلا 

 .ّبی ثبظضگبًی ػبضی اظ هساذلات هعاحن ٍ تجؼیضبت هرطة ثَزُ ٍ ثط هجٌبی هكتطی هساضی ؾبهبى یبفتِ ثبقس عَضی وِ فؼبلیت اؾت، ثِ

ٍضی حبئع اّویت اؾت ٍ هَرت  بضری، زض پیكجطز وبضایی ثبظاض ٍ زض ًتیزِ افعایف ثْطُضلبثت ؾبلن زض ثبظاض، اػن اظ ضلبثت زاذلی ٍ ذ
                                                           
1- Schawb 

2- Pareto Efficiency  
3- Pareto Improvement 
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ّب وِ ثِ تَلیس وبلاّبی هَضز تمبضبی ثبظاض اقتغبل زاضًس فطنت ضقس ٍ قىَفبیی ثیبثٌس. وبضایی ثبظاض وبلا  قَز وبضاتطیي ثٌگبُ هی

ی هْوی ثطای ایزبز  یسگی ًیبظّبی ذطیساضاى ثؿتگی زاضز. ایي اهط ظهیٌِّب ٍ پیچ هساضی ثٌگبُ ّوچٌیي، ثِ قطایظ تمبضب اظ رولِ هكتطی

زّس ٍ چبضچَة لاظم ضا ثطای زؾتیبثی  هساضی ثیكتط ؾَق هی ّب ضا ثِ ؾَی اثتىبض ٍ هكتطی آٍضز، ظیطا قطوت هعیت ضلبثتی ثِ ٍرَز هی

 . (1391)اثطاّیوی ؾبلاضی ٍ ثطظگط، ؾبظز ّب ثِ وبضایی فطاّن هی قطوت

 :ظیط اؾت ی ثبظاض وبلا قبهل ظیط هزوَػِ ّبیوبضای

ؾطهبیِ  اًگیعُ ی ثط هبلیبت تأحیط ،اًحهبضی ضس ؾیبؾت ّبی احط ثركی ثبظاض، ثط هؿلظ ثٌگبُ ّبی ٍرَز ،زاذلی ضلبثت قست

وؿت ٍ  قطٍع رْت ًیبظ هَضز ضٍظّبی وؿت ٍ وبض، تؼساز قطٍع رْت لاظم ضٍیِ ّبی ٍ هطاحل ول، تؼساز هبلیبت ًطخ، گصاضی

 تؼطفِ ّبی ،ٍاضزات ثطای ای تؼطفِ غیط ٍ ای تؼطفِ هَاًغ ٍرَز ،وكبٍضظی حَظُ ی زض گصاضی ؾیبؾت اظ ًبقی وبض، ّعیٌِ ّبی

ٍاضزات ثهَضت  ،گوطوی تكطیفبت پیچیسگی ،ذبضری هؿتمین ؾطهبیِ گصاضی ثط لَاًیي احط ،ذبضری هبلىیت ضٍاد تزبضی،

همساض ػسزی وبضایی ثبظاض وبلا،  .ذطیساضاى ًیبظّبی پیچیسگی ٍ آگبّی هیعاى ،ثٌگبُ ّب هكتطی هساضی ، هیعاى GDPزضنسی اظ

ثِ ثبٍض هزوغ رْبًی التهبز ثطای حطوت ثِ ؾَی وبضایی زض هیبًگیي ٍظًی ظیطهزوَػِ ّبی ایي هَلفِ اؾت وِ زض ثِ آًْب اقبضُ قس. 

ثِ ثْجَز ؾْن ذَز اظ ثبظاض زاذلی ٍ ذبضری ثپطزاظًس ٍ زض ایي نَضت  ثبظاض وبلا، ثٌگبُ ّبی التهبزی ثبیس اظ عطیك اضتمبی ثْطُ ٍضی

)گعاضـ هزوغ ثٌگبُ ّب وبلایی ضا تَلیس هی وٌٌس وِ هتٌبؾت ثب ًیبظ ثبظاض اؾت ٍ ّویي اهط ؾجت پیكطفت ثیكتط ایي قطوت ّب هی قَز

 .(8112رْبًی التهبز، 

ّب، ثب گؿتطـ ثبظاض تَلیس ٍ تمؿین وبض، ثْجَز تىٌَلَغی، ربًكیي قسى  عجك زیسگبُ هىبتت التهبزی اظ رولِ آزام اؾویت ٍ ولاؾیه

ؾطهبیِ ثزبی ًیطٍی وبض، نطفِ رَیی زض ظهبى ٍ پیسایف ًْبز ّبی فٌی، وبضایی ٍ ثْطُ ٍضی ٍ زض ًْبیت وبضایی ثبظاض وبلا افعایف هی 

ًَع وبضایی، تؼساز هطاحل ٍ ضٍیِ ّب ٍ ضٍظّبی لاظم رْت یبثس. ثسًجبل افعایف وبضایی ثبظاض وبلا، ثب تَرِ ثِ ظیط هزوَػِ ّبی ایي 

قطٍع وؿت ٍ وبض رسیس ٍ اًحهبضات وبّف هی یبثس ٍ زض ػَو ضلبثت زاذلی، ؾطهبیِ گصاضی هؿتمین ذبضری، هكتطی هساضی ٍ 

)اهبهی گطزز ّف ثیىبضی هیآگبّی اظ ًیبظ ذطیساضاى افعایف هی یبثس وِ ثطآیٌس ایي احطات هٌزط ثِ افعایف تَلیس ٍ ضقس التهبزی ٍ وب

 .(8833هیجسی، 

 
 پیكیٌِ تحمیك -2-2

وكَضّبی آؾیبیی ثب تبویس ثط هتغیطّبی التهبزی  ضقسقبذم ضلبثت پصیطی رْبًی ثط هَلفِ وبضایی ثبظاض وبلا زض  زض هَضز تحلیل احطات

ثب ضٍـ ّبی التهبز ؾٌزی ٍ ولیس  وكَضٍ ذبضد ّیچ پػٍّكی زض زاذل ، قبهل تىٌَلَغی، تزبضت ٍ ؾطهبیِ گصاضی هَحط ثط وبضایی

 ثٌبثط ایي زض ظیط ثِ هغبلؼبتی وِ ثِ هَضَع هَضز ًظط ًعزیه هی ثبقس اقبضُ هی قَز: اًزبم ًگطفتِ اؾت ٍاغُ ّبی ایي هغبلؼِ،
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 ثط تبویس ثب التهبزی وبهیبثی ثط وبلا ثبظاض وبضایی تبحیط ثطضؾی ٍ تحلیل"( زض پػٍّف ذَز تحت ػٌَاى 9999ٌّطٍض ٍ ّوىبضاى)

ثب  9118- 9199عی زٍضُ  "ثبلا( ضٍثِ هتَؾظ پصیطی ضلبثت قبذم ثب آؾیبیی وكَضّبی هَضزی: )هغبلؼِ وبضایی ثط هَحط هتغیطّبی

ایزبز قَن زض وبضایی ثبظاض وبلا، قَن هخجت ایي ًَع  ( زضیبفتٌس وPVECMِ) تبثلَیی اؾتفبزُ اظ الگَی تهحیح ذغبی ثطزاضی

وبضایی )ثْجَز وبضایی ثبظاض وبلا( زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست هٌزط ثِ افعایف ًطخ ضقس التهبزی، وبّف ًطخ ثیىبضی ٍ زض ًْبیت 

ثبظاض وبلا ؾطهبیِ گصاضی هی  افعایف وبهیبثی التهبزی هی قَز. ًتبیذ تزعیِ ٍاضیبًؽ ًیع هكرم وطز وِ هَحطتطیي هتغیط ثط وبضایی

 .ثبقس وِ ثیكتطیي تبحیط ذَز ضا زض ثلٌس هست ثط وبضایی ثبظاض وبلا ثزبی هی گصاضز

ثطضؾی ضاثغِ ثلٌس هست ثیي وبضایی ثبظاض وبلا ٍ وبضایی ثبظاض ًیطٍی وبض زض  "( زض پػٍّف ذَز تحت ػٌَاى 9997ٌّطٍض ٍ ّوىبضاى)

- 9196عی زٍضُ  "وبهیبثی التهبزی )ضقس التهبزی ٍ ثیىبضی( زض وكَضّبی هٌترت آؾیب قبذم ضلبثت پصیطی رْبًی ٍ هتغیطّبی

وبضایی ثبظاض  وِ تبحیطزضیبفتٌس  (PMG) ٍ گطٍُ هیبًگیي ازغبم قسُ  (DOLS)ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ حسالل هطثؼبت هؼوَلی پَیب 9118

ثط  ی وبضوبضایی ثبظاض ًیطٍ ٍ ظاض وبلاوبضایی ثب التهبزی زض ثلٌس هست هخجت ٍ هؼٌبزاض اؾت. تبحیطثط ضقس  وبضایی ثبظاض ًیطٍی وبض ٍ وبلا

 ثیىبضی زض ثلٌس هست هٌفی ٍ هؼٌبزاض اؾت. 

ثطضؾی احطات ثلٌس هست تزبضت ثیي الولل ثط هتغیطّبی وبهیبثی التهبزی زض  "( زض پػٍّف ذَز تحت ػٌَاى1396حبثت ٍ ّوىبضاى)

هخجت نبزضات زض وِ قَن ( زضیبفتٌس وِ VECM) ثب اؾتفبزُ اظ الگَی تهحیح ذغبی ثطزاضی 1354- 1395عی زٍضُ  "ایطاى 

وَتبُ هست، هیبى هست ٍ ثلٌس هست احط هخجت هؼٌبزاض ثط ضقس التهبزی ٍ تَضم زاضز. قَن هخجت ٍاضزات زض وَتبُ هست احط هخجت 

هؼٌبزاض ٍ زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست احط هٌفی هؼٌبزاض ثط ضقس التهبزی زاضز ٍ ایي قَن زض وَتبُ هست، هیبى هست ٍ ثلٌس هست تبحیط 

 .ٌبزاض ثط تَضم زاضزهٌفی هؼ

اضظیبثی ضٍاثظ هتمبثل ثیي وبضایی ثبظاض وبلا ٍ تَؾؼِ ثبظاض هبلی زض فضبی ضلبثت پصیطی  "( زض پػٍّف ذَز تحت ػٌَاى1393نفطیبى)

تَؾؼِ ثبظاض هبلی ٍ وبضایی ثبظاض وبلا)ثِ غیط اظ  یطؾَى زضیبفتوكَض ثب آظهَى ّوجؿتگی پ 148ثطای  2013-2014ثطای زٍضُ  "رْبًی

وِ ضاثغِ هؼٌی زاضی ثیي ضوي وبضایی ثبظاض وبلا  زاضز. یبفتِ ّب ثِ ایي هغلت اقبضُ ّؿتٌسچٌس هَضز( زاضای ّوجؿتگی ظیبزی ثب یىسیگط 

 .ٍ تَؾؼِ ثبظاض هبلی ٍرَز زاضز ٍ ضوي وبضایی ثبظاض وبلا ٍ تَؾؼِ ثبظاض هبلی تأحیط هخجتی ضٍی یىسیگط هی گصاضًس

تمبی ضلبثت پصیطی تبحیط ضلبثت پصیطی رْبًی ثط وبهیبثی وكَضّب)اضائِ هسلی ثطای اض "( زض همبلِ ای تحت ػٌَاى1391ٍاضث ٍ ّوىبضاى)

وكَض رْبى زضیبفتٌس وِ ضلبثت پصیطی  193ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ تحلیل ّوجؿتگی ثط ضٍی زازُ ّبی  2011-2012زض زٍضُ  "هلی ایطاى

هلی ثِ ػٌَاى ثؿتطی ثطای وبهیبثی التهبزی ٍ زؾتطؾی ثِ ؾغَح ثبلاتط ضفبُ ٍ اؾتبًساضزّبی ظًسگی اّویت فطاٍاًی زاضز. اضوبى زؾتطؾی 

 .ِ تىٌَلَغی، ظیطؾبذت ٍ آهَظـ ّبی ػلوی ٍ وبضثطزی، ؾِ ضوي ثؿیبض هْن زض وبهیبثی التهبزی وكَضّبؾتث

گیطی وبضایی ًؿجی هعیت ضلبثتی ایطاى ثط اؾبؼ هسل ووی پَضتط زض  اًساظُ "( زض همبلِ ای تحت ػٌَاى1390ذساز حؿیٌی ٍ ّوىبضاى)

، 2000ب اؾتفبزُ اظ هسل ضیبضی تحلیل پَقكی زازُ ّب ٍ هسل پَضتط ثطای ؾبل ّبیث وكَض هٌترت 888زض   "همبیؿِ ثب وكَضّبی هٌترت

گیطز، حضَض وكَض لَگعاهجَضي ثب اذتلاف  ثٌسی لطاض هی  ضتجِ ّفتبز ایي عجمِ ایطاى ثب زاقتي هٌبثغ ثؿیبض زضزضیبفتٌس وِ  2006ٍ  2003

ثعاضی ثطای اؾتوطاض ا 8111ٍ 8118، 8111ّبی  وبضایی زض ؾبلًكبى اظ لَت ضلبثتی ایي وكَض زاضز. ثطضؾی ضًٍس ، فبحف زض نسض

وٌس. زض ایي ضًٍس ایطاى ثب یه ضقس ؾْوگیي وبضایی وِ حبنل وبّف ٍاضزات وبلاّبی تَلیسی ٍ افعایف  اضلبم وبضایی حبنل هی

 .ضؾس هی 8111ثِ وبضایی وبهل زض ؾبل  هی ثبقس گصاضی هؿتمین ذبضری ؾطهبیِ
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ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ تحلیل زازُ ّب زض  "آؾیب پبیساض التهبزی وبهیبثی اظ اعویٌبى ثطای ّبیی ؾیبؾت "ای تحت ػٌَاى زض همبلِ 1(2018تبئَ)

ثبًه  اضتجبعبت ّبیی ثطای تلاـ ٍ پَلی لَی ّبی ؾیبؾت چبضچَة ثِ ًیبظ وكَضّبی آؾیبییزضیبفت وِ،  2017-2018زٍضُ ظهبًی 

ٍ ضاُ  ٍرَز زاضز، زاقتِ ثبقٌس یهبل زض ثْطُ ثطزاضی ّبی وِ یهَاًؼ زضؾتی اظ زضن سیثبثب ثبظاضّبی رْبًی زاضًس. وكَضّب  هطوعی ّبی

 .اهىبى پصیط هی وٌٌس، قٌبؾبیی وٌٌس ایي ثْطُ ثطزاضی ّبی هبلی ضا یىیتىٌَلَغ طاتییوِ تغ ییّب

ثب اؾتفبزُ  "زٍضُ پؽ اظ ثحطاى زضی رْبً یطیٍ ضلبثت پص یوبض، ضقس التهبزًیطٍی  یثْطُ ٍض "زض همبلِ ای تحت ػٌَاى 2(2014اٍظیٌب)

 یطیآى ثط ضلبثت پص احط وبض ٍ یطٍیً یزض ثْطُ ٍض طاتییتغ طیتبح 2004-2010اظ ضٍـ تزعیِ ٍ تحلیل زازُ ّبی ویفی ٍ ووی زض زٍضُ 

اظ ثحطاى ّیچ ضاثغِ ای ثیي افعایف ثْطُ ٍضی ٍ ضقس ضا زض وكَضّبی حَظُ اضٍپب ثطضؾی وطز. ٍی زضیبفت وِ زض زٍضاى لجل  یرْبً

التهبزی زض ایي وكَضّب ٍرَز ًساضز ٍلی زض عَل ثحطاى ٍ ثؼس اظ آى افعایف ثْطُ ٍضی هتغیط تبحیطگصاضی ثط ضٍی ضقس التهبزی ثَزُ 

 .اؾت

 

 و تصریح الگو شناسیروش  -3

آؾیبیی)اضهٌؿتبى، آشضثبیزبى، اضزى، اهبضات، اًسًٍعی، ثحطیي، ثٌگلازـ، پبوؿتبى،  وكَض 30قبهل ربهؼِ آهبضی زض ایي تحمیك 

تبریىؿتبى، تبیلٌس، تطویِ، چیي، ضٍؾیِ، غاپي، ؾطیلاًىب، ؾٌگبپَض، فیلیپیي، لجطؼ، لطلیعؾتبى، لعالؿتبى، لغط، وطُ، وَیت، گطرؿتبى، 

قبذم ضلبثت پصیطی رْبًی، هیبًگیي ٍظًی هَلفِ  هی ثبقس. 2008– 2018 ًی،زض زٍضُ ظهبهبلعی، هغَلؿتبى، ًپبل، ٍیتٌبم، ٌّس ٍ ایطاى( 

ّط چِ ایي قبذم  .قَز تؼییي هی 7تب  1پصیطی وكَضّب ًیع زض گعاضـ هزوغ رْبًی التهبز ثیي   اهتیبظ ضلبثتگبًِ آى اؾت وِ  12ّبی 

ًعزیه تط ثبقس ًكبى زٌّسُ لسضت ضلبثت پصیطی ثبلاتط ٍ ّط چِ ثِ یه ًعزیىتط ثبقس، ًكبى زٌّسُ ضلبثت پصیطی ووتط یه  7ثِ ػسز 

ضتجِ ٍ قبذم وكَض اؾت. وكَضّبی اًتربة قسُ زض ایي هغبلؼِ، وكَضّبی آؾیبیی ثب قبذم ضلبثت پصیطی هتَؾظ ضٍ ثِ ثبلا ّؿتٌس. 

 ( اضائِ قسُ اؾت.1یطی رْبًی ایي وكَضّب زض رسٍل)ضلبثت پص

  

                                                           
1- Tao 

2- Auzina 
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 4/59 ٌّس 12

 4/54 ثحطیي 13

 4/43 وَیت 14

 4/42 تطویِ 15

 4/36 ٍیتٌبم 16

 4/35 فیلیپیي 17

 4/35 لعالؿتبى 18

 4/30 اضزى 19

 4/30 لجطؼ 20

 4/28 گطرؿتبى 21

 4/27 ایطاى 22

 4/19 اضهٌؿتبى 23

 4/14 تبریىؿتبى 24

 4/08 ؾطیلاًىب 25

 4/02 ًپبل 26

 3/91 ثٌگلازـ 27

 3/90 لطلیعؾتبى 28

 3/90 هغَلؿتبى 29

 3/67 پبوؿتبى 30

 2018هٌجغ: گعاضـ هزوغ رْبًی التهبز 

ذغبی ثطزاضی  ّبی تهحیح الگَثیي هتغیطّبی التهبزی اؾت.  ّبی تهحیح ذغبی ثطزاضی ٍرَز ّوزوؼی الگَهجٌبی آهبضی اؾتفبزُ اظ 

 هست هتغیطّب ضا ثِ همبزیط تؼبزلی ثلٌس  ّب ضفتبض وَتبُ الگَایي ، ؾبظًس. ػلاٍُ ثط آى هست ثیي هتغیطّب ضا هْیب هی اهىبى تؼییي ضٍاثظ ثلٌس

قَز. ثطای تزعیِ ٍ تحلیل اؾتفبزُ هی ( PVECM)زض ایي هغبلؼِ اظ الگَی تهحیح ذغبی ثطزاضی تبثلَیی. زٌّس ّب ضثظ هی هست آى

ثِ زلیل هعایبی ػسیسُ هَرَز زض ضٍـ تبثلَیی ٍ ّوچٌیي هحسٍزیت ّبی هَرَز زض اؾتفبزُ اظ ضٍـ ّبی ؾطی ظهبًی زض زٍضُ ّبی 

وَتبُ هست ّوچَى هحسٍزیت ّبی آهبضی، هی تَاى ثب ثىبض گیطی ضٍـ تهحیح ذغبی ثطزاضی زض لبلت زازُ ّبی تبثلَیی ایي ًگطاًی 

ذغبی ثطزاضی تبثلَیی ّوبى ضٍـ تهحیح ذغبی ثطزاضی هطؾَم ضا زض ثط زاضز ثب ایي تفبٍت وِ زازُ ّب اظ  ضا اظ ثیي ثطز. ضٍـ تهحیح

 .1(8331)اًسضظ، ًَع تبثلَیی هی ثبقٌس

                                                           
1- Enders 
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اظ قىل ولی الگَی تهحیح ذغبی ثطزاضی ثِ نَضت ظیط هؼطفی  1(2005لَتىپل) الگَی تهحیح ذغبی ثطزاضی تبثلَیی عجك تؼطیف

 هی قَز:

 (1) 

ititpitpititit uCDyyyy   1110 ...11  
 

ِ ؾوت تؼبزل ثلٌس هست ضا ًكبى هی زّس. یؼٌی زض ٍالغ ثاؾت وِ ؾطػت تؼسیل  2ضطیت ؾطػت تؼسیل krهبتطیؽ  زض ایي ضاثغِ 

وِ ًكبى  ّوزوؼی اؾت krهبتطیؽ  ًكبى هی زّس وِ چِ ؾْوی اظ ػسم تؼبزل زض زٍضُ لجل زض زٍضُ ربضی تهحیح هی قَز. 

هیبًگیي نفط ٍ اًسیؽ  ثطزاض ارعاء ذغبی اذتلال ثب Uضطایت وَتبُ هست،  kkهبتطیؽ  زٌّسُ ثرف ثلٌس هست الگَ هی ثبقس. 

 . (8111)لَتىپل، ًكبى زٌّسُ زازُ ّبی تبثلَیی هی ثبقس itّبی 

ی هتغیطّبی الگَ هجتٌی اؾت. زض هبًبیثط فطو التهبزی، ؾٌزی زض ترویي ضطائت الگَّبی  ّبی هؼوَل التهبز انَلاً اؾتفبزُ اظ ضٍـ

ثبلا ثبقس ٍ  هوىي اؾت ضطیت تؼییي الگَحتی ثب ٍرَز ػسم ضاثغِ ثب هفَْم التهبزی ثیي هتغیطّبی ، ثبقٌس هبًبنَضتی وِ هتغیطّب ًب

اظ هفَْم ّوزوؼی  هبًبی ًبًوَزى هتغیطّب هبًبتهحیح ذغبی ثطزاضی رْت الگَی  .زاؾتٌجبط قَ ًتبیذ غلغی اظ هیعاى اضتجبط هتغیطّب

 . (1923)اثطیكوی، گطزز حفؼ هیالگَ هست ثیي هتغیطّب ًیع زض  ٍ اعلاػبت هطثَط ثِ ضٍاثظ تؼبزلی ثلٌس هی گیطزثْطُ 

اؾت وِ ایي اهىبى ضا فطاّن هی آٍضز تب احطات اذلال ّبی ایزبز قسُ زض یىی  الؼول تبثغ ػىؽ PVECM ییىی اظ وبضثطزّبی الگَ

احط ّط هتغیط ثط  هی تَاى، ًیع ثیٌی عیِ ٍاضیبًؽ ذغبی پیفزثب تاظ هتغیطّب ثط زیگط هتغیطّبی ؾیؿتن زض الگَ هَضز اضظیبثی لطاض گیطز. 

 . (8112)لَتىپل، وطز گیطی  ضٍی هتغیطّبی زیگط ضا زض عَل ظهبى اًساظُ

زض ایي هغبلؼِ ثط اؾبؼ هجبًی ًظطی ٍ زیسگبُ هىبتت التهبزی ٍ ّوچٌیي ظیط هزوَػِ ّبی شوط قسُ ثطای وبضایی ثبظاض وبلا، هتغیطّبی 

هتغیطّبی هَحط  احطاتثغَض ولی زض ایي هغبلؼِ زض اثتسا هَحط ثط وبضایی ثبظاض وبلا قبهل: تىٌَلَغی، تزبضت ٍ ؾطهبیِ گصاضی، هی ثبقس. 

ثؿیبض هْن  ضوي ثط وبضایی ثبظاض وبلا قبهل تىٌَلَغی، تزبضت ٍ ؾطهبیِ گصاضی ثط وبضایی ثبظاض وبلا ؾٌزیسُ هی قَز ٍ ثؼس اظ آى احطات

ثب اؾتفبزُ اظ تَاثغ ٍاوٌف ضطثِ ٍ زض ًْبیت التهبزی ثطضؾی هی گطزز.  ضقسزض قبذم ضلبثت پصیطی رْبًی ثط وبضایی ثبظاض وبلا 

وبضایی هتغیطّب ثط ّن آظهَى ٍ همبیؿِ ذَاّس قس ٍ هَحطتطیي هتغیطّب ثط قَن ّبی ٍاضزُ ثط زعیِ ٍاضیبًؽ ذغبی پیف ثیٌی احطات ت

وبضایی ثبظاض  ػجبضتٌس اظ: ی ایي هغبلؼِهتغیطّب. ثب اؾتفبزُ اظ ایي زٍ ضٍـ هكرم ذَاّس قسضقس التهبزی ٍ زض ًْبیت ثبظاض وبلا 

)گعاضـ ثِ هٌظَض ایزبز هعیت ضلبثتی زض وكَضّبؾت ای اظ وبلاّب ٍ ذسهبت ی تطویت ثْیٌِ هَلؼیت هٌبؾجی ثطای اضائِ 3(GME)وبلا

زازُ ّبی ایي هتغیطوِ ّوبًگًَِ وِ ثیبى گطزیس، هیبًگیي ٍظًی ظیط هزوَػِ ّبی ایي هتغیط اؾت، اظ . (8188هزوغ رْبًی التهبز، 

ثِ ػٌَاى  5(UEMRٍ ًطخ ثیىبضی) 4(GDP)تَلیس ًبذبلم زاذلیًطخ ضقس . قسُ اؾت گعاضـ ّبی هزوغ رْبًی التهبز گطفتِ

هتغیطّبی وبهیبثی التهبزی: اضظـ ضیبلی وبلاّب ٍ ذسهبت ًْبیی تَلیس ٍ هجبزلِ قسُ زض یه وكَض زض عَل یه زٍضُ التهبزی وِ ثِ 

 ًطخ ثیىبضیاظ ؾبیت ثبًه رْبًی گطفتِ قسُ اؾت ٍ  هتغیطایي زازُ ّبی  (.1921)ضحوبًی، ػٌَاى ضقس التهبزی زض ًظط گطفتِ هی قَز

. زازُ ّبی ایي هتغیط ًیع اظ ثبًه رْبًی گطفتِ قسُ اؾت (.1921)ضحوبًی، ػجبضت اؾت اظ ًؿجت روؼیت ثیىبض ثِ روؼیت فؼبل
                                                           
1- Lutkepohl 

2- Loading Coefficients 

3- Goods Market Efficiency 

4- Gross Domestic Product 

5- Un Employment rate 
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ؾبذت هحهَلات ٍ اضائِ ذسهبت ّبی ثِ وبض ضفتِ زض  ّب ٍ ؾیؿتن یٌسّب، اثعاضّب، ضٍـآّب، فط تَاى ولیِ زاًف ضا هی 1(TEتىٌَلَغی)

زض گعاضـ ّبی هزوغ رْبًی التهبز اؾتفبزُ هی  2وِ ثطای ایي هتغیط اظ زازُ ّبی زؾتطؾی ثِ رسیستطیي تىٌَلَغی ّب تؼطیف وطز

زض ػطف هؼوَل ثِ تجبزل وبلاّب یب ذسهبت تزبضت اعلاق وِ  3(TR(. تزبضت)2018گعاضـ هزوغ رْبًی التهبز،)قَز

ثهَضت زضنسی اظ تَلیس ًبذبلم زاذلی اظ ؾبیت ثبًه رْبًی گطفتِ قسُ اؾت.  زازُ ّبی ایي هتغیط (.1939)ضٍظثْبى، قَز هی

ثِ آى ًیبظ پیسا ذَاّس وطز ٍ یب وكَض قَز اهب زض آیٌسُ فطز  یی وِ زض حبل حبضط ههطف ًویّبیؼٌی ذطیس وبلا 4(INؾطهبیِ گصاضی)

زازُ ّبی ایي هتغیط ثِ نَضت زضنسی اظ تَلیس ًبذبلم زاذلی اظ ؾبیت . (1932)تفضلی، ؾَزآٍض ذَاّس ثَز آًْب ثطای ّبآى وبلا

  .5نٌسٍق ثیي الوللی پَل گطفتِ قسُ اؾت

ِ نَضت  ثهی پطزاظز التهبزی  ضقسثط احطات وبضایی ثبظاض وبلا ی وِ زض لبلت الگَی تهحیح ذغبی ثطزاضی تبثلَیی ثِ تحلیل ِ اضاثغ

 :6هبتطیؽ ظیط تؼطیف هی قَز
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وِ ًكبى زٌّسُ ثرف ثلٌس هست الگَؾت ٍ هبتطیؽ  ّوزوؼی اؾت ، هبتطیؽ(، هبتطیؽ K=1,..,Pتؼساز ٍلفِ ّب) K، ِزض ایي ضاثغ

هبتطیؽ ضطایت هتغیطّبی اظ پیف تؼییي قسُ اؾت. ّوچٌیي  cijًیع ثطزاض ارعاء ذغبی اذتلال ٍ  uit، ضطایت وَتبُ هست ٍ 

 ، هؼطفی قسُ اؾت.PVECًكبى زٌّسُ زازُ ّبی تبثلَیی هی ثبقس. زض ایي ضٍاثظ قىل تفبضلی هتغیطّب زض لبلت الگَی  itاًسیؽ ّبی 

 

 

 بررسی نتایج تجربیتجسیه و تحلیل داده ها و  -4

 آظهَى اؾتملال همغؼی -4-8

پؿوبًس زض هیبى همبعغ اظ یىسیگط هؿتمل ّؿتٌس. ّبی تبثلَیی آى اؾت وِ رولات  زازُ ّبی هجتٌی ثط یىی اظ فطٍو اؾتبًساضز زض ضٍـ

ّوجؿتِ ّؿتٌس یب ذیط،  رْت آظهَى ایي وِ پؿوبًسّب زض هیبى همبعغ .ّب گطزز ثِ تَضـ زض ًتبیذ آظهَىهٌزط تَاًس  ٍاثؿتگی همغؼی هی

ب ّوجؿتِ ًیؿتٌس ٍ زض ًتیزِ گطزز. فطو نفط زض ایي آظهَى آى اؾت وِ پؿوبًسّ اؾتفبزُ هی 7(8113)اؾتملال همغؼی پؿطاى اظ آظهَى

  .(8831)قبُ آثبزی ٍ حیسضی، ٍاثؿتگی همغؼی ٍرَز ًساضز

 

                                                           
1- Technology 

2- Availability of Latest Technologies 

3- Trade 

4- Investment 

 .توبم هتغیطّب ثهَضت لگبضیتوی زض ًظط گطفتِ هی قًَس- 8 

 زض ایي الگَّب قىل تفبضلی هتغیطّب زض ًظط گطفتِ هی قَز. -9
7-Pesaran’s Test of Cross-Sectional In dependenc 
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 آظهَى اؾتملال همغؼی پؿطاى  .8رسٍل 

    
 احتوبل  آهبضُ آظهَى هتغیط ٍاثؿتِ    

    
    LGDPR 2/61  0/00 

RMEUL 2/30  0/00 

 هٌجغ: یبفتِ ّبی تحمیك    

 
 11/1ثِ زلیل ایٌىِ آهبضُ احتوبل اظ  الگَزض  هجٌی ثط ػسم ٍرَز ٍاثؿتگی همغؼی هكرم اؾت، فطو نفط ثبلا ّوبًغَض وِ زض رسٍل

ّبی ضیكِ ٍاحس ثسٍى زض ًظط گطفتي ٍاثؿتگی همغؼی  ٍاثؿتگی همغؼی ثَزُ ٍ ثطضؾی آظهَى الگَ زاضایٍ لصا  ووتط اؾت، ضز هی قَز

  .ًتبیذ غلغی ضا زض ثط ذَاّس زاقت

 
 ضیكِ ٍاحسآظهَى  -4-2

 ثط هجٌبی ٍ تبثلَیی . ظیطا ثؿیبضی اظ هسل ّبی ؾطی ّبی ظهبًیٍ تبثلَیی اؾتهجحج ثؿیبض هْوی زض هسل ؾبظی ؾطی ّبی ظهبًی  هبًبیی

 ّطگبُ هكرهِ ّبی آهبضی آى هبًٌس ٌسضا هبًب هی ًبهٍ تبثلَیی  ؾبزُ هی تَاى گفت: یه ؾطی ظهبًی  اؾتَاض هی ثبقٌس. ثِ ػجبضت هبًبیی

پیف اظ ثطآٍضز الگَ لاظم اؾت هبًبیی هتغیطّب هَضز ثطضؾی لطاض گیطز. ظیطا ًبهبًبیی . هیبًگیي ٍ ٍاضیبًؿف زض عَل ظهبى حبثت ثوبًس

2هتغیطّب زض زازُ ّبی ؾطی ّبی ظهبًی ٍ تبثلَیی ثبػج ایزبز ضگطؾیَى وبشة هی قَز. ّطگبُ زض ضگطؾیَى 
R  ُّط قَزثبلایی هكبّس ،

ایي  ،اؾت 1زٌّسُ ضگطؾیَى ؾبذتگی ًكبى س، زض ایي نَضت چٌیي ٍضؼیتیزاضی ثیي هتغیطّب ٍرَز ًساقتِ ثبق یچٌس وِ ضاثغِ هؼٌ

ّبی نؼَزی ٍ  حطوت)ًؿجت ثِ ظهبىضا هتغیط ٍاثؿتِ ٍ هتغیطّبی تَضیحی( توبیل قسیسی )هكىل ًبقی اظ آى اؾت وِ ّط زٍ هتغیط

قَز ًبقی اظ ٍرَز هتغیط ظهبى اؾت ًِ ثِ ٍاؾغة اضتجبط حمیمی ثیي  یثبلایی وِ هكبّسُ ه 2R زٌّس ٍ لصا ًعٍلی( ًكبى هی

 .(1923)اثطیكوی، هتغیطّب

زض ایي تحمیك ثطای آظهَى هبًبیی زازُ ّبی تبثلَیی هَضز ًظط ثب تَرِ ثِ ایٌىِ ٍاثؿتگی همغؼی هَرَز اؾت اظ آظهَى زیىی فَلط تؼوین 

  اؾت. زض رسٍل ظیط، ًتیزِ ایي آظهَى اضائِ قسُیبفتِ اؾتفبزُ هی قَز. فطضیِ نفط ایي آظهَى ٍرَز ضیكِ ٍاحس یب ًبهبًبیی هتغیطّبؾت. 
 
 

  

                                                           
1-Spurious Regression 
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  آظهَى ضیكِ ٍاحس .8ل رسٍ

 ٍضؼیت هبًبیی آظهَى زیىی فَلط تؼوین یبفتِ هتغیطّب

(GDPR)gol 
-7/28 

(0/00) 
 هبًب زض ؾغح

log(LUEMR) 
38/1- 

(0/18) 
 ًبهبًب زض ؾغح

log (UEMR) 
-8/56 

(0/00) 
 هبًب زض تفبضل هطتجِ اٍل

log (GME) 
0/73- 

(0/23) 
 ًبهبًب زض ؾغح

log (GME) 
-4/85 

(0/00) 
 هبًب زض تفبضل هطتجِ اٍل

log (TE) 
-0/90 

(0/18) 
 ًبهبًب زض ؾغح

log (TE) 
-3/38 

(0/00) 
 هبًب زض تفبضل هطتجِ اٍل

log (TR) 
-4/38 

(0/00) 
 هبًب زض ؾغح

log (TI) 
-3/99 

(0/00) 
 هبًب زض ؾغح

 هٌجغ: یبفتِ ّبی تحمیك

 اؾت. احتوبلاػساز زاذل پطاًتع ًكبى زٌّسُ آهبضُ 

 
هتغیطّبی ًطخ ثیىبضی، وبضایی ثبظاض وبلا، تىٌَلَغی زض ؾغح عجك ًتبیذ آظهَى ضیكِ ٍاحس، زیىی فَلط تؼوین یبفتِ هكرم اؾت وِ 

ثٌبثط ایي ًبهبًب ّؿتٌس ٍ ثب یىجبض تفبضل گیطی هبًب هی قًَس ٍ هتغیطّبی ًطخ ضقس التهبزی، تزبضت، ؾطهبیِ گصاضی زض ؾغح هبًب ّؿتٌس. 

زض آظهَى ضیكِ ٍاحس، ثطذی اظ هتغیطّب زض ؾغح ًبهبًب ثَز ٍ ثب یه ثبض تفبضل گیطی هبًب گطزیسًس، ثطای رلَگیطی اظ اظ آًزبیی وِ 

 ضگطؾیَى وبشة ًیبظ ثِ اًزبم آظهَى ّوزوؼی اؾت.

 آظهَى ّوزوؼی -4-8

ثطضؾی ٍرَز ّزوؼی هتغیطّبی زازُ ّبی تبثلَیی ّوبًٌس زازُ ّبی ؾطی ّبی ظهبًی اظ اّویت ثبلایی ثطذَضزاض اؾت. ظهبًی وِ قَاّس 

هجٌی ثط ٍرَز ضیكِ ٍاحس زض زازُ ّب ٍرَز زاقتِ ثبقس، ثطای پطّیع اظ ٍلَع ضگطؾیَى وبشة ٍ ًیع تؼییي ضٍاثظ ثلٌس هست هیبى هتغیطّب، 

ثطذی اظ هتغیطّب زض ؾغح ًبهبًب ثَزًس ٍ ثب یه ثبض  ّبی ضیكِ ٍاحس اظ آًزبیی وِ زض آظهَىَاًس هفیس ٍالغ قَز. ضٍـ ّزوؼی هی ت

زض ایي تحمیك اظ آظهَى ، ثطای رلَگیطی اظ ضگطؾیَى وبشة ًیبظ ثِ اًزبم آظهَى ّوزوؼی اؾت. ًستفبضل گیطی هبًب گطزیس

 هتغیطّبی ٍرَز ّوزوؼی ثیي آى هربلف فطضیِ ّوزوؼی ٍ ٍرَز ػسم ،نفط فطضیِ ضٍـ ایي زض اؾتفبزُ هی قَز. 1(8333)وبئَ

ثیي هتغیطّب تؼییي گطزز هی تَاى گفت وِ ضاثغِ تؼبزلی ٍ ثلٌس هست ثیي هتغیطّبی هَضز ًظط ثطلطاض  ّوزوؼیزض نَضتی وِ الگَؾت. 

 . ًتبیذ ایي آظهَى ثطای الگَ زض رسٍل ظیط اضائِ قسُ اؾت.(8333)وبئَ، اؾت

 

 
 

                                                           
1- Kao 
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 آظهَى ّوزوؼی وبئَ  .4رسٍل 

 
 
 
 
 

اؾت، فطضیِ نفط زض الگَ ضز هی قَز. زض ًتیزِ ّوزوؼی ثیي  0/05 چَى ایي آهبضُ ووتط اظ ADFاحتوبلثب تَرِ ثِ همساض آهبضُ 

هكىل ضگطؾیَى وبشة زض هسل ّبی  ٍهتغیطّب ثِ احجبت هی ضؾس وِ حبوی اظ ٍرَز ضاثغِ ثلٌس هست ثیي هتغیطّبی الگَ هی ثبقس 

 هتغیطّب ٍرَز زاضز.ثٌبثطایي هی تَاى ًتیزِ گطفت وِ زض الگَ حسالل یه ضاثغِ ػلیت هیبى  ترویٌی ٍرَز ًرَاّس زاقت.

 
 تؼییي ٍلفِ ثْیٌِ -4-4

 اظ ووتط اًتربثی ٍلفِ عَل اگط وِ ای گًَِ ثِ ّؿتٌس، حؿبؼ ثؿیبض قسُ اًتربة ٍلفِ عَل ثلٌس هست، ثِ ضٍاثظ ّبی ترویي ًتبیذ

 عَل اظ ثیكتط اًتربثی ٍلفِ عَل اگط ٍ قس ذَاّس ًتبیذ زض اضیت آهسى ثَرَز ثبػج نحیح ّبی ٍلفِ حصف ثبقس، ٍالؼی ٍلفِ عَل

 هؼٌی آهبضی لحبػ اظ هتغیطّب ثبلاتط ّبی ٍلفِ هؼوَلاً ٍ قسُ ّب ترویي ًبوبضایی ثبػج الگَ، زض اضبفی ّبی ٍلفِ ثبقس، ٍالؼی ٍلفِ

 ًتبیذ هؼیبضّبی تؼییي ٍلفِ ثْیٌِ زض رسٍل ظیط ثطای الگَ اضائِ قسُ اؾت. قًَس. ًوی زاض
 

 ًتبیذ تؼییي ٍلفِ ثْیٌِ  .5رسٍل

       
 FPE AIC SC HQ ٍلفِ       

     
     0 5/46 2/66 2/72 2/65 

1 1/99 -9/91 9/07-* 9/57-* 

2 1/72* -10/06* -8/50 -9/43 

3 1/97 -9/93 -7/65 -9/00 

4 2/45 -9/27 -6/72 -8/50 

       
   ًكبى زٌّسُ ٍلفِ ثْیٌِ زض ّط هؼیبضی هی ثبقس. *       

 
آهبضُ  ثِ تَرِ ثب ٍ قس ثطای الگَ پیكٌْبز ٍلفِ چْبض حساوخط هغبلؼِ، ظهبًی هَضز ثبظُ ثَزى وَتبُ ثِ تَرِ ثب حبضط تحمیك زض

 قَاضتع ٍ ثٌبثط اًتربة ًطم افعاض، اظ آًزبیی وِ ایي هؼیبض زض اًتربة تؼساز ٍلفِ نطفِ رَیی هی وٌس عجك رسٍل ثبلا، ٍلفِ یه ثِ ػٌَاى

 زض ًظط گطفتِ هی قَز.ٍلفِ ثْیٌِ ثطای الگَ 

 

  

 

 ضٍـ

 احتوبل tآهبضُ 

GDP MNE PDG MNE 

ADF  -2/88 -4/32 0/00 0/00 
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 ترویي الگَ -4-5

ثؼس اظ هكرم قسى ًبهبًبیی ثطذی هتغیطّب زض ؾغح ٍ هبًبیی آًْب زض تفبضل هطتجِ اٍل ٍ ٍرَز ّوزوؼی، تؼساز ٍلفِ ّبی ثْیٌِ، رْت 

یب ضطیت ؾطػت تؼسیل ثِ ؾوت تؼبزل ثلٌس  1(ECTضطیت رع تهحیح ذغب)ثطضؾی ضاثغِ ػلیت ثلٌس هست هیبى هتغیطّب، ثِ ثطآٍضز 

ًكبى هی زّس وِ ایي الگَ ثب چِ ؾطػتی ثِ ؾوت تؼبزل ثلٌس هست حطوت هی وٌٌس. اگط ایي  ECTهست پطزاذتِ هی قَز. ضطیت 

ٌّسُ ضطیت هٌفی ٍ هؼٌبزاض ثبقس ًكبى زٌّسُ تؼسیل ذغبی وَتبُ هست ثِ ؾوت همساض تؼبزلی ثلٌس هست ٍ همساض ػسزی آى، ًكبى ز

ؾطػت تؼسیل ذغبی وَتبُ هست ثِ ؾوت همساض تؼبزلی ثلٌس هست اؾت. ّوچٌیي زض نَضت هٌفی ٍ هؼٌبضاض ثَزى ضطیت تهحیح ذغب 

ًتبیذ ترویي ضطیت رع تهحیح هی تَاى ثیبى وطز وِ زض الگَ ضاثغِ ػلیت ثلٌس هست اظ هتغیطّبی هؿتمل ثِ هتغیط ٍاثؿتِ ٍرَز زاضز. 

 ظیط اضائِ قسُ اؾت:ذغب ثطای الگَ زض رسٍل 

 
ترویي ضطایت تهحیح ذغبی ثطزاضی تبثلَیی. 1رسٍل  

 هتغیطّبی تَضیحی
 هتغیطّبی ٍاثؿتِ

DLGDPR DLUEMR DLGME DLTE DLTR DLTI 

ECT(-1  
0/002  

(06/1)  

0/0005  

(68/1)  

-0/13  

(-3/80)  

-0/01  

(-0/99)  

-0/001  

(-0/83)  

-0/03  

(-2/41)  

 هی ثبقس. tاػساز زاذل پطاًتع ًكبى زٌّسُ آهبضُ 

 1/282 10۱ؾغح هؼٌبزاضی 

  1/645 5۱ؾغح هؼٌبزاضی

 2/326 1۱ؾغح هؼٌبزاضی 

 

زض فمظ ثطای وبضایی ثبظاض وبلا ٍ ؾطهبیِ گصاضی هٌفی ٍ هؼٌبزاض هی ثبقس. تهحیح ذغب ، ضطیت tعجك ًتبیذ رسٍل ثبلا، ثب تَرِ ثِ آهبضُ 

هؼٌبزاض  1۱هٌفی ٍ زض ؾغح هؼٌبزاضی تهحیح ذغب ثطای ایي هتغیط اظ آًزبیی وِ ضطیت  tهَضز هتغیط وبضایی ثبظاض وبلا، ثب تَرِ ثِ آهبضُ 

 13۱ثِ ؾوت تؼبزل ثلٌس هست ذَز حطوت هی وٌس ٍ زض ّط زٍضُ  0/13اؾت، ثِ ایي هفَْم اؾت وِ ایي ؾیؿتن ثب ؾطػت  0/13ٍ ثطاثط 

ب تَرِ ثِ هؼٌبزاض اظ ػسم تؼبزل ّبی هَرَز زض رْت ضؾیسى ثِ تؼبزل ثلٌس هست ثطعطف هی قَز. ثٌبثطایي زض هؼبزلِ وبضایی ثبظاض وبلا ث

ثَزى ضطیت رع تهحیح ذغب، ضاثغِ ثلٌس هست هیبى هتغیطّب تبییس هی گطزز ٍ هی تَاى گفت وِ ػلیت ثلٌس هست اظ ؾبیط هتغیطّب ثِ 

ی هٌفتهحیح ذغب ثطای ایي هتغیط اظ آًزبیی وِ ضطیت  tوبضایی ثبظاض وبلا ٍرَز زاضز. زض هَضز هتغیط ؾطهبیِ گصاضی، ثب تَرِ ثِ آهبضُ 

ثِ ؾوت تؼبزل ثلٌس هست ذَز  0/03اؾت، ثِ ایي هفَْم اؾت وِ ایي ؾیؿتن ثب ؾطػت  0/03هؼٌبزاض ٍ ثطاثط  1۱ٍ زض ؾغح هؼٌبزاضی 

اظ ػسم تؼبزل ّبی هَرَز زض رْت ضؾیسى ثِ تؼبزل ثلٌس هست ثطعطف هی قَز. ثٌبثطایي زض هؼبزلِ  3۱حطوت هی وٌس ٍ زض ّط زٍضُ 

هؼٌبزاض ثَزى ضطیت رع تهحیح ذغب، ضاثغِ ثلٌس هست هیبى هتغیطّب تبییس هی گطزز ٍ هی تَاى گفت وِ ػلیت  ؾطهبیِ گصاضی ثب تَرِ ثِ

ثلٌس هست اظ ؾبیط هتغیطّب ثِ ؾطهبیِ گصاضی ٍرَز زاضز. زض ًتیزِ ضٍاثظ ثلٌس هست هؼٌبزاض الگَ ثطای هتغیطّبیی وِ زاضای ضطیت رع 

 :َضت ظیط ًَقتتهحیح ذغبی هؼٌبزاض ّؿتٌس ضا هی تَاى ثه

 
 

 

 

                                                           
1-Error Correction Term 
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 ضٍاثظ ثلٌس هست هؼٌبزاض  .7رسٍل

 ضاثغِ ثلٌس هست هتغیطّبی ٍاثؿتِ

LGME 
 

)96.2(
1

)90.2(
1

)79.4(
1

)006.3(
1

)25.2(
1 08.0002.004.000008.00006.012.0 





  ititititit LTILTRLTELUNEMRLGDPRRLGME

it

 

RTL 
)12.2(

1
)31.3(

1
)36.4(

1
)06.2(

1
)26.2(

1 007.009.020.00001.0001.023.0 


  ititititit LTRLTELGMELUEMRLGDPRLTI
it

 

 هی ثبقس. tاػساز زاذل پطاًتع ًكبى زٌّسُ آهبضُ 

 
ثب اتىب ثِ ایي هفَْم وِ هؼٌی زاضی ضٍاثظ پَیبی ثلٌس هست زض الگَ، ثط اؾبؼ هؼٌی زاضی آهبضی ضطیت رع تهحیح ذغبؾت، هی تَاى 

ًتیزِ گطفت وِ زض الگَ ثِ رع وبضایی ثبظاض وبلا ٍ ؾطهبیِ گصاضی، ؾبیط هتغیطّب زض الگَ)ضقس التهبزی، ثیىبضی، تىٌَلَغی ٍ تزبضت( 

سیل ذغبی وَتبُ هست ثِ ؾوت تؼبزل ثلٌس هست تلاـ وٌٌس ٍ هَرت ثطلطاضی تؼبزل ثلٌس هست زض ؾیؿتن قًَس. ًوی تَاًٌس رْت تؼ

ثب تَرِ ثِ ظیطا ضطیت رع تهحیح ذغب فمظ ثطای وبضایی ثبظاض وبلا ٍ ؾطهبیِ گصاضی زض ایي الگَ، اظ لحبػ آهبضی هٌفی ٍ هؼٌبزاض اؾت. 

وبضایی ثبظاض ثسؾت آهسُ ًكبى زٌّسُ وكف  تیضطا(، 3زض ضاثغِ اٍل رسٍل)ثطآٍضز قسُ اؾت،  توییثهَضت لگبض ی یهالگَ ٌىِیا

زض ایي ضاثغِ آقىبض هی وٌٌس وِ  یذًتب يیاؾت. ثٌبثطا ضقس التهبزی، ثیىبضی، تىٌَلَغی، تزبضت ٍ ؾطهبیِ گصاضیًؿجت ثِ  وبلا

ضی هی ثبقس. تبحیط ًطخ ضقس التهبزی، تىٌَلَغی ٍ ؾطهبیِ گصاضی ثط هَحطتطیي هتغیط ثط وبضایی ثبظاض وبلا زض ثلٌس هست ؾطهبیِ گصا

 وبضایی ثبظاض وبلا زض ثلٌس هست هخجت ٍ هؼٌبزاض ٍ تبحیط ثیىبضی ٍ تزبضت ثط ایي ًَع وبضایی زض ثلٌس هست هٌفی ٍ هؼٌبزاض هی ثبقس. عجك

یِ گصاضی، اقتغبل ٍ وبّف ثیىبضی هٌزط ثِ افعایف زیسگبُ التهبززاًبى عطف ػطضِ ٍ تئَضی زٍض تؿلؿل، افعایف تىٌَلَغی، ؾطهب

وبضایی ٍ ثْطُ ٍضی ٍ زض ًْبیت افعایف وبضایی ثبظاض وبلا هی قَز وِ احط ایي هتغیطّب ثط وبضایی ثبظاض وبلا هغبثك ثب هجبًی ًظطی هی 

ایي هتغیط زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب ّوبًگًَِ ثبقس. ػلت تبحیط هٌفی تزبضت ثط وبضایی ثبظاض وبلا هغبیط هجبًی ًظطی هی ثبقس وِ ػلت تبحیط 

طی ثیبى قس ضا هی تَاى ایٌگًَِ تحلیل وطز وِ، ٍضٍز ایي وكَضّب ثِ ثبظاضّبی رْبًی ثبػج ٍضقىؿتگی آًْب قسُ ظیطا ظوِ زض هجبًی ً

 ایي گطٍُ اظ وكَضّب هی قَز. ایي گطٍُ اظ وكَضّب تَاى ضلبثت ثب ؾبیط وكَضّب ضا ًساقتِ ٍ ایي اهط ثبػج وبّف وبضایی ثبظاض وبلا زض

ضقس التهبزی، ثیىبضی، وبضایی ثبظاض ًؿجت ثِ  ؾطهبیِ گصاضیثسؾت آهسُ ًكبى زٌّسُ وكف  تیضطا( ًیع، 3زض ضاثغِ زٍم زض رسٍل)

ثغِ زض ایي ضاآقىبض هی وٌٌس وِ  یذًتب يی. ثٌبثطا، ظیطا الگَ ثهَضت لگبضیتوی ثطآٍضز گطزیسُ اؾتاؾتوبلا، تىٌَلَغی ٍ تزبضت 

هَحطتطیي هتغیط ثط ؾطهبیِ گصاضی زض ثلٌس هست وبضایی ثبظاض وبلا هی ثبقس. تبحیط ًطخ ضقس التهبزی، وبضایی ثبظاض وبلا، تىٌَلَغی ٍ 

تزبضت ثط ؾطهبیِ گصاضی زض ثلٌس هست هخجت ٍ هؼٌبزاض ٍ تبحیط ثیىبضی ثط ؾطهبیِ گصاضی زض ثلٌس هست هٌفی ٍ هؼٌبزاض هی ثبقس. عجك 

ىبضزٍ ثب گؿتطـ تزبضت ٍ افعایف تىٌَلَغی، وبضایی ٍ ثْطُ ٍضی ٍ ؾپؽ وبضایی ثبظاض وبلا افعایف یبفتِ وِ ایي اهط هٌزط زیسگبُ ضی

ثِ افعایف ضقس التهبزی ٍ وبّف ثیىبضی ٍ تكَیك وكَضّب ثِ افعایف ؾطهبیِ گصاضی ثیكتط هی قَز. احط ایي هتغیطّب ثط ؾطهبیِ گصاضی 

 قس. هغبثك ثب هجبًی ًظطی هی ثب
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 (IRتحلیل ٍاوٌف ضطثِ ) -4-1

تب  2ؾبل، زض هیبى هست، ) 88ٍاوٌف وبضایی ثبظاض وبلا ضا ًؿجت ثِ قَن زض هتغیطّبی هَحط ثط آًْب، زض الگَ ثب زض ًظط گطفتي  (1)قىل

ضا ثِ ػٌَاى هتغیطّبی ( ٍاوٌف ًطخ ضقس التهبزی ٍ ًطخ ثیىبضی 8ؾبل( ًكبى هی زٌّس. ّوچٌیي قىل) 5ؾبل( ٍ ثلٌس هست، )ثیف اظ  5

 .1ًْبیی ًؿجت ثِ قَن زض وبضایی ثبظاض وبلا ثِ ػٌَاى هتغیط هیبًی زض الگَ ًكبى هی زٌّس

(ًكبى هی زّس وِ قَن تىٌَلَغی زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست تبحیط هخجت 1قىل ) ًتبیذ 2(1992ثط اؾبؼ تحلیل ّبی لَتىپل ٍ ضیوطظ)

قَن ثط وبضایی ثبظاض وبلا زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب هغبثك هجبًی ًظطی ثط وبضایی ثبظاض وبلا زاضز وِ احط ایي 

اؾت. عجك زیسگبُ هبضوؽ، تغییطات تىٌَلَغی ثبػج ربًكیي قسى ؾطهبیِ ثزبی ًیطٍی وبض ٍ افعایف وبضایی ٍ ثْطُ ٍضی ٍ زض ًْبیت 

هست عجك ایي زیسگبُ ضا هی  َغی ثط وبضایی ثبظاض وبلا زض هیبى هست ٍ ثلٌسافعایف وبضایی ثبظاض وبلا هی قَز. ػلت تبحیط هخجت تىٌَل

تَاى افعایف ویفیت وبلاّب ٍ ذسهبت تَلیسی، وبّف ّعیٌِ ّبی تَلیس، گؿتطـ هحهَلات ٍ ٍضٍز تَلیسوٌٌسگبى 

ٌٌسگبى ثب تىٌَلَغی ّبی رسیس)تَلیسوٌٌسگبى ثب تىٌَلَغی ّبی ؾغح ثبلا(، وبّف هحهَلات ٍ ذطٍد تَلیسوٌٌسگبى لسیوی)تَلیسو

 ؾغح پبییي( ٍ زض ًْبیت افعایف ضلبثت هیبى تَلیسوٌٌسگبى ٍ وبضایی ثبظاض وبلا زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب زاًؿت.

قَن تزبضت زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست تبحیط هٌفی ثط وبضایی ثبظاض وبلا زاضز وِ تبحیط ایي قَن ثط وبضایی ثبظاض وبلا زض هیبى هست ٍ 

ؾبظی  آظازافعایف تزبضت ٍ ایي اؾت وِ  ػلتزض ایي گطٍُ اظ وكَضّب هغبیط ثب هجبًی ًظطی اؾت. ّوبًگًَِ وِ ثیبى گطزیس، ثلٌس هست 

قَز. عطفساضاى ایي زیسگبُ وِ ثغَض ػوسُ ًگبّی  ٍضی هی ثْطُوبضایی ٍ وبض هٌزط ثِ افت ٍ وبّف  ٍ  تزبضی ٍ ثبظ قسى فضبی وؿت

ٍ افعایف  ّبی هطثَط ثِ رْبًی قسى وٌٌس وِ ؾیبؾت زاضًس، اؾتسلال هی ضقس التهبزی ٍضی ٍ ثْطُ وبضایی ٍزضٍى گطا ثِ هَضَػبت 

ّبی تَلیسی زض هطاحل اٍلیِ  قَز ٍ زض ًتیزِ نٌبیغ ٍ ثرف ًبثطاثط ثب فؼبلاى التهبزی ذبضری هی ضلبثت هٌزط ثِ ضٍیبضٍیی ٍ تزبضت

زّس، ثلىِ ّوعهبى ثب  ضقس التهبزی ضخ ًویوبلا ٍ ثْجَز وبضایی ثبظاض ثٌبثطایي زض ایي هیبى ًِ تٌْب . قًَس پیسایف زچبض ٍضقىؿتگی هی

 آیس.  هی ثَرَزتی ّبی ارتوبػی، ؾیبؾی ٍ اهٌی ّبیی ًیع زض ؾبیط حَظُ ثحطاى ضوَز التهبزی ٍلَع

قَن ؾطهبیِ گصاضی، زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست تبحیط هخجت ثط وبضایی ثبظاض وبلا زاضز وِ احط ایي قَن ثط وبضایی ثبظاض وبلا زض هیبى 

وبضایی ٍ ؾطهبیِ ًمف هْوی زض افعایف عجك تئَضی زٍض تؿلؿل،  هست ٍ ثلٌس هست زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب هغبثك ثب هجبًی ًظطی اؾت.

ثب ربًكیي قسى ثزبی ًیطٍی وبض، وبّف ؾْن ًیطٍی وبض زض  وٌس، ظیطا ایي تَاًبیی ضا زاضز وِ ضقس ٍ تَؾؼِ التهبزی ایفب هیثْطُ ٍضی، 

ثْجَز ؾغح ٍ ضقس التهبزی افعایف وبضایی ثبظاض وبلا، ّبی  ظهیٌِ ٍ ثرف تَلیس ضا ثِ حطوت زضآٍضزُ ،تىٌَلَغی ثبزض تطویت  تَلیس ٍ

زض ٍالغ افعایف ؾطهبیِ گصاضی اظ عطیك افعایف اقتغبل ٍ اضتمبی تىٌَلَغی تَؾظ وبض آفطیٌبى ذلاق ضا فطاّن آٍضز.  هطزمگی ظًس

هٌزط ثِ افعایف اضائِ تطویت ثْیٌِ ای اظ وبلاّب ٍ ذسهبت، افعایف ضلبثت ؾبلن زض ثبظاض اػن اظ ضلبثت زاذلی ٍ ذبضری ٍ قىَفبیی 

اتط هی قَز وِ ایي اهط اظ عطیك ؾَق قطوت ّب ٍ ثٌگبُ ّب ثِ ؾَی اثتىبض ٍ هكتطی هساضی، ظهیٌِ هْوی ضا ّطچِ ثیكتط ثٌگبُ ّبی وبض

 ثطای ایزبز هعیت ضلبثتی ٍ اضتمبی وبضایی ثبظاض وبلا زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست ثَرَز آٍضزُ اؾت.

 

                                                           
ط ( زض تحلیل ّبی ذَز زاهٌِ هؼٌبزاضی ضا زض ًظط ًوی گیطًس. زض ایي هظبلؼِ ًیع فَانل اعویٌبى هس ًظط ًوی ثبقٌس ٍ فمظ ذَز تَاثغ هس ًظ1992لَتىپل ٍ ضیوطظ ) -1

 لطاض هی گیطًس. 
2- Lutkepohl and Reimers 
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 تحلیل ٍاوٌف ضطثِ وبضایی ثبظاض وبلا ًؿجت ثِ قَن زض تىٌَلَغی، تزبضت ٍ ؾطهبیِ گصاضی  .8قىل 

 
( زض الگَ ًكبى هی زّس وِ قَن وبضایی ثبظاض وبلا زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست تبحیط هخجت ثط ًطخ ضقس التهبزی زاضز وِ 8قىل ) ًتبیذ

ض ایي گطٍُ اظ وكَضّب هغبثك هجبًی ًظطی اؾت. تبحیط قَن وبضایی ثبظاض تبحیط ایي قَن ثط ضقس التهبزی زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست ز

وبلا زض ایي الگَ ثط ًطخ ثیىبضی، زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست هٌفی اؾت وِ تبحیط ایي قَن ثط ًطخ ثیىبضی زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست زض 

التهبزی اظ رولِ آزام اؾویت ٍ ولاؾیه ّب، ثب گؿتطـ ایي گطٍُ اظ وكَضّب هغبثك هجبًی ًظطیؿت. عجك هجبًی ًظطی ٍ زیسگبُ هىبتت 

ثبظاض تَلیس ٍ تمؿین وبض، ثْجَز تىٌَلَغی، ربًكیي قسى ؾطهبیِ ثزبی ًیطٍی وبض، نطفِ رَیی زض ظهبى ٍ پیسایف ًْبز ّبی فٌی، 

ی ایي ًَع وبضایی، تؼساز هطاحل ٍ ضٍیِ وبضایی ثبظاض وبلا افعایف هی یبثس. ثسًجبل افعایف وبضایی ثبظاض وبلا، ثب تَرِ ثِ ظیط هزوَػِ ّب

ّب ٍ ضٍظّبی لاظم رْت قطٍع وؿت ٍ وبض رسیس ٍ اًحهبضات وبّف هی یبثس ٍ زض ػَو ضلبثت زاذلی، ؾطهبیِ گصاضی هؿتمین 

ی ٍ ذبضری، هكتطی هساضی ٍ آگبّی اظ ًیبظ ذطیساضاى افعایف هی یبثس وِ ثطآیٌس ایي احطات هٌزط ثِ افعایف تَلیس ٍ ضقس التهبز

 وبّف ثیىبضی زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست هی قَز.

 

 
 تحلیل ٍاوٌف ضطثِ ًطخ ضقس التهبزی ٍ ًطخ ثیىبضی ثِ قَن زض وبضایی ثبظاض وبلا  .8قىل 
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  (FEVDتزعیِ ٍاضیبًؽ ذغبی پیف ثیٌی ) -4-3

وبضایی ثبظاض ثطهؤحطؾَی هتغیطّبیاظقسٍُاضزّبیتىبًِوِّب پطؾفایيثٍِاضیبًؽتزعیِضٍـاظاؾتفبزُثبثرفایيزض

ؾَیاظقسٍُاضزّبیٍ ًیع تىبًِوٌٌسهیتَریِضاایي ًَع وبضاییتغییطاظ ؾْویوبلا)تىٌَلَغی، تزبضت ٍ ؾطهبیِ گصاضی( چِ

ًتبیذ تزعیِ ٍاضیبًؽ زض  پبؾد زازُ هی قَز.وٌٌس، هیتَریًِطخ ضقس التهبزی ٍ ثیىبضی ضاتغییط اظؾْویوبضایی ثبظاض وبلا چِ

 رساٍل ظیط آٍضزُ قسُ اؾت.

 
 ؾْن قَن ّبی تىٌَلَغی، تزبضت ٍ ؾطهبیِ گصاضی ثط وبضایی ثبظاض وبلا  .8رسٍل

  LGME  

 LTE LTR LTI زٍضُ 

    
 0/70۱ 0/05۱  0/71۱  هیبى هست    

 3/52۱ 0/78۱ 1/23۱ ثلٌس هست

 
زض هیبى ( ؾْن قَن هتغیطّبی هَحط ثط وبضایی ثبظاض وبلا ضا زض تغییط ایي ًَع وبضایی زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست ًكبى هی زّس. 8رسٍل)

ًَؾبًبت زض ۱ 31/1ًَؾبًبت ایي ًَع وبضایی ثَؾیلِ تزبضت ٍ ۱ 11/1ؾبًبت زض وبضایی ثبظاض وبلا ثَؾیلِ تىٌَلَغی، ۱ 38/1هست 

ًَؾبًبت زض وبضایی ثبظاض وبلا ثَؾیلِ تىٌَلَغی، ۱ 88/8زض ثلٌس هست ؾطهبیِ گصاضی تَضیح زازُ هی قَز. وبضایی ثبظاض وبلا ثَؾیلِ 

ًَؾبًبت زض وبضایی ثبظاض وبلا ثَؾیلِ ؾطهبیِ گصاضی تَضیح زازُ هی قَز.  ۱ 18/8ًَؾبًبت ایي ًَع وبضایی ثَؾیلِ تزبضت ٍ  38/1۱

هبیِ گصاضی ثیكتطیي ؾْن ضا زض تغییط وبضایی ثبظاض وبلا زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب زض عجك ًتبیذ تزعیِ ٍاضیبًؽ هكرم هی قَز وِ ؾط

 ثلٌس هست زاضز.

 
 

 

 

 

 

زض هیبى ( ؾْن قَن وبضایی ثبظاض وبلا ضا زض تغییط ًطخ ضقس التهبزی ٍ ثیىبضی زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست ًكبى هی زّس. 3رسٍل)

زض ثلٌس ًَؾبًبت زض ًطخ ثیىبضی ثَؾیلِ ایي ًَع وبضایی تَضیح زازُ هی قَز.  31/1۱ًَؾبًبت زض ًطخ ضقس التهبزی  ٍ ۱ 11/8 هست

 ًَؾبًبت زض ًطخ ثیىبضی ثَؾیلِ وبضایی ثبظاض وبلا تَضیح زازُ هی قَز. 88/8۱ًَؾبًبت زض ًطخ ضقس التهبزی ٍ  18/8۱ هست

 

 نتیجه گیری -5
ًتبیذ ایي هغبلؼِ آقىبض وطز وِ زض الگَ ٍاثؿتگی همغؼی ٍرَز زاضز ٍ آظهَى هبًبیی ًیع ًكبى زاز وِ ثطذی اظ هتغیطّب زض ؾغح هبًب 

ّؿتٌس ٍ ثطذی زیگط ثب یىجبض تفبضل گیطی هبًب هی قًَس، ثٌبثط ایي ثطای رلَگیطی اظ ٍلَع ضگطؾیَى وبشة، آظهَى ّزوؼی وبئَ اًزبم 

ًكبى زاز وِ زض الگَ ثیي هتغیطّب ضٍاثظ ثلٌس هست ٍرَز زاضز. هؼیبضّبی تؼییي ٍلفِ ثْیٌِ زض الگَ، ٍلفِ یه ضا ثؼٌَاى قس ٍ ایي آظهَى 

ٍلفِ ثْیٌِ رْت ترویي الگَ اًتربة وطزًس. زض ازاهِ ثطای ثطضؾی ضٍاثظ هؼٌبزاض ثلٌس هست هیبى هتغیطّب زض الگَ، اظ ضٍـ ترویي 

 ؾْن قَن وبضایی ثبظاض وبلا زض ٍاضیبًؽ ضقس التهبزی ٍ ثیىبضی .3رسٍل

 زٍضُ
LGDPR LUEMR    
ΕLGME                                                          ΕLGME   

         هیبى هست

 ثلٌسهست

11/8۱ 

18/8 ۱ 

 31/1 ۱ 

88/8 ۱ 
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PVECM ایي ثطآٍضز ًكبى زازًس وِ زض الگَ ثِ رع وبضایی ثبظاض وبلا ٍ ؾطهبیِ گصاضی، ؾبیط هتغیطّبی ایي  ثْطُ گطفتِ قس ٍ ًتبیذ

الگَ، رْت تؼسیل ذغبی وَتبُ هست ثِ ؾوت تؼبزل ثلٌس هست تلاقی ًساضًس ٍ هَرت ثطلطاضی تؼبزل ثلٌس هست زض ؾیؿتن ًوی قًَس. 

ى هست ٍ ثلٌس هست تبحیط هخجت ثط وبضایی ثبظاض وبلا زاضز وِ احط ایي ًتبیذ ٍاوٌف ضطثِ هكرم وطز وِ، قَن تىٌَلَغی زض هیب

قَن ثط وبضایی ثبظاض وبلا زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب هغبثك هجبًی ًظطی اؾت. قَن تزبضت زض هیبى هست ٍ 

ظاض وبلا زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست زض ایي گطٍُ اظ ثلٌس هست تبحیط هٌفی ثط وبضایی ثبظاض وبلا زاضز وِ تبحیط ایي قَن ثط وبضایی ثب

وكَضّب هغبیط ثب هجبًی ًظطی اؾت. قَن ؾطهبیِ گصاضی، زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست تبحیط هخجت ثط وبضایی ثبظاض وبلا زاضز وِ احط ایي 

قَن وبضایی ثبظاض وبلا ًیع  ی اؾت.قَن ثط وبضایی ثبظاض وبلا زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب هغبثك ثب هجبًی ًظط

زض هیبى هست ٍ ثلٌس هست تبحیط هخجت ثط ضقس التهبزی ٍ تبحیط هٌفی ثط ثیىبضی زاضز وِ تبحیط ایي هتغیط ثط هتغیطّبی وبهیبثی التهبزی 

التهبزی زض  ضقسًْبیت  ٍ زضتزعیِ ٍاضیبًؽ ًیع هكرم وطز وِ هَحطتطیي هتغیط ثط وبضایی ثبظاض وبلا  ثب هجبًی ًظطی هی ثبقس. هغبثك

 ثلٌس هست ؾطهبیِ گصاضی اؾت.

ٍ زض وكَضّبی آؾیبیی ثب قبذم ضلبثت پصیطی رْبًی هتَؾظ ضٍ ثِ ثبلا اًزبم قسُ  2008-2088ایي تحمیك زض ثبظُ ظهبًی ؾبل ّبی 

اًتربة ضٍـ التهبز ؾٌزی، اؾت. لصا تؼوین ًتبیذ آى ثِ ؾبیط ظهبى ّب ٍ هىبى ّب هَضز تطزیس اؾت. اظ رولِ هحسٍزیت ّبی زیگط، 

 اًتربة هتغیطّبی وبهیبثی ٍ هحسٍزیت زازُ ّبی آهبضی هَضز اؾتفبزُ زض ایي هغبلؼِ هی ثبقس.

( ًتبیذ ایي هغبلؼِ ًكبى هی زّس وِ 1393اظ همبیؿِ ًتبیذ ایي هغبلؼِ ٍ پیكیٌِ ّبی اضائِ قسُ هكرم اؾت وِ ّوبًٌس هغبلؼِ نفطیبى)

  هٌزط ثِ افعایف ضقس التهبزی زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب هی قَز.هیبى هست ٍ ثلٌس هست  زضثْجَز وبضایی ثبظاض وبلا 
ثط ایي ، زاًس وٌٌسُ تَاى آًْب زض تبهیي ٍ افعایف ضفبُ ثطای اتجبع ذَز هی  پصیطی وكَضّب ضا هٌؼىؽ  ؾغح ضلبثت هزوغ رْبًی التهبزاظ آًزبیی وِ 

ّبی التهبزی اًزبم قسُ زض وكَضّب  گصاضی  قَز ٍ ضفبُ التهبزی هتٌبؾت ثب ؾطهبیِ ضّب تؼطیف هیپصیطی ثط اؾبؼ ضفبُ التهبزی وكَ  اؾبؼ ضلبثت

 پیكٌْبز هی گطزز:. اظ آًزبیی وِ هَحطتطیي هتغیط ثط وبضایی ثبظاض وبلا زض ایي هغبلؼِ ؾطهبیِ گصاضی هكرم قس، یبثس افعایف هی

 ِثٌبثطایي  قَز؛ پصیطی هحؿَة هی  ّب( یه هبًغ ضلبثت هخل تحطین)گصاضی رسیس اًزبم ًكَز  ّط ػبهلی وِ ثبػج قَز ؾطهبی

اظ حیج ػسز  ّبّبی هجبزلاتی وكَض ثطای هخبل وبّف ّعیٌِ زٍلت ّب زض ایي گطٍُ اظ وكَضّب زض ایي رْت ثبیس تلاـ وٌٌس.

ٍ زض ًْبیت ؾجت ثْجَز  ّبی هرتلف گصاضی ذبضری زض ظهیٌِ ای، افعایف ؾطهبیِ ٍ ضلن ثبػج افعایف ٍاضزات وبلاّبی ؾطهبیِ

 قَز.  هی ّبضفبُ ذبًَاض

 ثب تَرِ ثِ ایٌىِ هَحطتطیي هتغیط ثط وبضایی ثبظاض وبلا ؾطهبیِ گصاضی هی ثبقس، پیكٌْبز هی قَز وِ:

 ظهیٌِ زض ایي وكَضّب اظ هحیظ التهبزی ٍ فضبی وؿت ٍ وبض ثب افعایف زضن قرهی ذَز هسیطاى ٍ فؼبلاى التهبزی 

 ضا فطاّن آٍضًس.التهبزی  ضقسزض ًْبیت  ٍّبی التهبزی  گصاضی ٍ تَؾؼِ فؼبلیت ؾطهبیِ

 ثب تَرِ ثِ ایٌىِ یىی اظ هتغیطّبی هَحط ثط وبضایی ثبظاض وبلا تزبضت اؾت، پیكٌْبز هی قَز:

  ِض تَضم، افعایف ضلبثت ّبی تزبضی، ثْجَز زؾتطؾی ثِ تؿْیلات ٍ هٌبثغ هبلی، افعایف هبلىیت ذبضری، هْب ثبظًگطی زض تؼطف

ّب اظ هیبى ثؿیبضی الساهبت زیگط ثبیس زض  حجبتی ؾیبؾت زاذلی ٍ حوبیت اظ هبلىیت فىطی زض وٌبض پطزاذتي ثِ هؼضل فؿبز ٍ ثی

ضا زض قٌبؾبیی ًمبط  ّبگیطاى التهبزی وكَض ّبیی وِ تهوین لطاض گیطًس. ضٍـ ّبؾبظاى التهبزی وكَض زؾتَض وبض تهوین

پصیطی تٌْب ثب اًزبم انلاحبت زض  پصیطی هلی ٍ هَاًغ فطا ضاُ تَؾؼِ التهبزی یبضی زّس، ظیطا ثْجَز ضلبثت ضؼف ٍ لَت ضلبثت

اظ آًزبیی وِ تبحیط تزبضت ثط وبضایی ثبظاض  .قَز احطگصاض ّؿتٌس، هحمك هی ٍ وبضایی ٍضی هست ثط ثْطُ ّبیی وِ زض ثلٌس حَظُ
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هیبى هست ٍ ثلٌس هست هغبیط ثب هجبًی ًظطی هی ثبقس، اًزبم هغبلؼبتی زض ذهَل قٌبؾبیی ػلت تبحیط هٌفی ایي هتغیط  وبلا زض

  ثط وبضایی ثبظاض وبلا هی تَاًس هَضَع تحمیمبت آتی ثبقس.

 ّب ٍ همبیؿِ ؾبیط ثطضؾی ٍ تحلیل احط ؾبیط هَلفِ ّبی قبذم ضلبثت پصیطی رْبًی ثط وبهیبثی التهبزی زض ایي گطٍُ اظ وكَض

اًزبم هَضَع ایي هغبلؼِ ثطای ؾبیط  هَلفِ ّب ثب هَلفِ وبضایی ًیع هی تَاًس ثِ ػٌَاى هَضَػبت تحمیمبت آتی پیكٌْبز گطزز.

 گطٍُ وكَضّب ٍ همبیؿِ ًتبیذ ثب ًتبیذ ایي هغبلؼِ هی تَاًس هَضَع پػٍّف ّبی آتی ثبقس.
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Abstract 

Improving efficiency and productivity has an impact on the main economic, social and political 

phenomena of societies, such as reducing the level of inflation, increasing the level of public 

welfare, increasing the level of employment and increasing competitiveness. Efficiency explains 

the degree of success of an economic unit or a country in the optimal use of inputs to produce 

output in comparison with other economic units and other countries, therefore, examining the 

effects of efficiency on macroeconomic variables is very important. Therefore, the aim of this 

study is to analyze the effects of the goods market efficiency pillar in the global competitiveness 

index on economic growth with an emphasis on the factors affecting this efficiency (technology, 

trade and investment) in Asian countries with a moderately high competitiveness index during 

the period of 2008-2018. For this purpose, the effects of goods market efficiency on the economic 

growth of these countries were investigated using the panel vector error correction model 

(PVECM). The variables used are: economic growth and unemployment as target variables, 

goods market efficiency as a control variable and technology, trade and investment as variables 

affecting commodity market efficiency. In general, the results indicate that the positive shock of 

this type of efficiency (improving the efficiency of the goods market) in the medium and long run 

leads to an increase in the economic growth rate and a decrease in the unemployment rate. Also, 

the results showed that the most effective variable on the efficiency of the goods market is 

investment, which has the greatest impact on the efficiency of the goods market in the long run. 
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