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 چكیده

 داده قرار بررسی مورد را ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست و حسابداری اطلاعات کیفیت ثیرأت حاضر، پژوهش

 انتخاب  شرکت 135 تعداد به اینمونه  بهادار، اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت  میان از منظور این برای .است

 پایگاه نوین،  آوردره  اطلاعاتی بانك  از پژوهش، متغیرهای  محاسبه برای نیاز مورد های داده  آوری جمع  منظوربه  .شد

 .است شده  استفاده  مرکزی بانك  اطلاعاتی پایگاه  همچنین و  تهران بهادار اوراق بورس سازمان اطلاعاتی

.  است  گرفته انجام  ثابت  اثرات  تابلویی هایداده  رگرسیونی مدل  از استفاده با شده آوری جمع  هایداده  تحلیلوتجزیه

 بینیپیش  و مالی موقعیت ارزیابی منظور به سیاستگذارن و حسابداران مدیران، مالی، تحلیلگران برای پژوهش، ینا

 حاکی و دارد فرضیه سه هر  رد عدم  از نشان ها،فرضیه  آزمون  نتایج .باشدمی  کاربرد دارای هاشرکت  مالی ورشکستگی

 بینیپیش  بر معناداری و مثبت ثیرأت پولی  سیاست با تعامل در حسابداری اطلاعات کیفیت که است این از

 ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست  با  تعامل در  حسابداری اطلاعات کیفیت برآوردی ضریب .دارد ورشکستگی

 پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست و حسابداری اطلاعات کیفیت متغیرهای ضرایب از کمتر موعد از پیش

 بر تعدیلگری  نقش پولی،  سیاست  و  حسابداری اطلاعات  کیفیت تعامل  که  دهدمی  نشان  این  و  است  شده  موعد  از

 . است داشته موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش 

 ورشکستگی  بینیپیش  و پولی سیاست تعهدی، اقلام کیفیت حسابداری، اطلاعات  کیفیت  هاي كلیدي:واژه 
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 مقدمه   -1

 یك مالی موقعیت ارزیابی به دولتی مؤسسات اندازه به بستانکاران و تجاری شریکان گذاران،سرمایه  مدیران، مالکان،

 ریسك جلوی تنهانه  ورشکستگی  بینیپیش  با  گذاران سرمایه .  هستند مندعلاقه ورشکستگی به آن گرایش  و شرکت

 خود گذاریسرمایه سبد  ریسك  کاهش برای ابزاری عنوان  به آن از بلکه گیرند،می  را  خود  سرمایه شدن سوخت

 اقدامات توانندمی  ورشکستگی، خطر از موقع به اطلاع صورت در نیز تجاری واحدهای مدیران .کنندمی  استفاده

  (.2016  همکاران، و کیم) است مالی ورشکستگی بینیپیش  بررسی ارزیابی، هایراه  از یکی .دهند انجام را پیشگیرانه

 به شاید  . است ورشکستگی  بینیپیش  بر  اثرگذار  عوامل شناخت  عدم  ورشکستگی، بینیپیش  مشکلات از  یکی

 بتوانند طریق این از تا نموده بینپیش  متغیرهای  متوجه را خود تمرکز پژوهشگران از بسیاری که اسـت دلیل این

 سیستم محصولات ترینمهم  از  مالی هایگزارش  (.1391سیدحسینی، و کرمی) بخشـند بهبـود را هاالگو  دقت

 بینیپیش  سود،  کسـب توانایی عملکرد، ارزیابی برای  لازم  اطلاعات آوردن فراهم آن هدف  که باشندمی حسابداری

 بینیپیش  البته و  هاگیری تصمیم  در غنی اطلاعاتی منبع  حسابداری  اطلاعات  رویکردی،  چنین  با  .است غیره و  آینده

 را مالی هایصورت  ایعده  فعلی شرایط در  حال این با  (.1391همکاران،  و  دستگیر) باشندمی  آینده مالی رخدادهای

 از حاصل کیفیت سودمندی دارد جا بنابراین (.2008  تافر، و آگاروال) دانندمی لازم کنندگیبینیپیش  قدرت فاقد

 منبع این  فعلی جایگاه  از طریق  این  از بتوان  تا  گیرد قرار ارزیابی  مورد مختلف های حوزه  در حسابداری  اطلاعات 

 متغیرهای از فقط معمولاً حسابداری های نسبت  بر مبتنی مالی ورشکستگی بینیپیش  در .شد مطلع اطلاعاتی

 که حیث این از محدودیت نوع دو مشمول اطلاعات این اما (.2008  تافلر، و آگاروال) شودمی  استفاده حسابداری

 دامنه کاری،محافظه  و  تاریخی شده  تمام بهای مثل حسابداری  اصول و کنندمی بررسی را شرکت گذشته  عملکرد 

 و باکیس  کارالام ) نیستند  کافی تنهایی به ورشکستگی  بینیپیش  در  کنند،می محدود را حسابداری اطلاعات 

 در حسابداری اطلاعات کیفیت توانایی که کنندمی  استدلال (2004) همکاران و هیلگیست (.2009  همکاران،

 . است محدود احتمالاً ورشکستگی بینیپیش 

 مربوط یا شرکت  خاص عوامل،  این . است شده گرفته نظر  در مختلفی عوامل هاشرکت  ورشکستگی  بینیپیش  در

 هاشرکت  ورشکستگی مورد  در پژوهش  پیشگامان که(  1966)  بیور و(  1968)  آلتمن  هایپژوهش  . هستند بازار  به

 و دافی در کار این .شوند گرفته درنظر هم اقتصادی متغیرهای است لازم .هستند مطالعات دست این از باشندمی

 واضح .است شده  انجام مطالعات از دیگر تعدادی  در  و ( 2011) همکاران  و باهامرا(،  1986)  وادوانی(  2007) همکاران

 گذاردمی تأثیر هاآن  ورشکستگی احتمال و هاشرکت  رفتار بر  که است  مهمی عامل اقتصادی  محیط که است 

 هایسیاست  کشور، اقتصادی  شرایط  تأثیر تحت هاشرکت  مالی  ورشکستگی  ایران در (. 2020، کوپریانوف و  ساریکوف )

 (.1395   همکاران، و احمدپور) است حسابداری اطلاعات بر مبتنی کیفی هایویژگی بهبود و شرکت اندازه مالی، 

 ایران در  تورم نرخ  حتی.  است کشورها سایر در نوسان این میانگین برابر چندین ایران  کشور در  ارز نرخ  نوسانات

 باشد هاشرکت  ورشکستگی بر اثرگذار عوامل از تواندمی عامل این در  ناگهانی تغییر.  است کشورها  سایر از  بالاتر
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 اقتصادی هایفعالیت  بر پولی هایسیاست  از ناشی هایشوک  که است مشخص بنابراین  (.1399 همکاران، و زرین)

 یا ورشکستگی به منجر  که است اقتصادی فعالیت این و (1994  گیلکریست، و گرتلر) دارد ثیرأت هاشرکت 

 (. 2005 لوپوکی،)  شد  خواهد  هاشرکت  غیرورشکستگی 

 متغیرهای با همراه حسابداری هایداده  از استفاده با را هاشرکت  ورشکستگی وتحلیلتجزیه  حاضر پژوهش

 کیفیت سنجش طریق از حسابداری اطلاعات کیفیت آیا که،  است سوال  این به پاسخ  دنبال به  و داده  انجام اقتصادی 

 ارزیابی پژوهش، این از هدف طورکلیبه خیر؟ یا دارد  ورشکستگی بینیپیش  بر  ثیریأت پولی سیاست و  تعهدی  اقلام

 گیریاندازه  طریق  از  حسابداری  اطلاعات کیفیت ثیرأت بررسی  ایران، در بهادار  اوراق  بورس هایشرکت  مالی  توان

 موعد از قبل هاشرکت  ثیرپذیری أت نحوه و میزان شناسایی پولی،  سیاست تغییرات میزان تعیین تعهدی، اقلام کیفیت

 پولی سیاست اثرات نهایت  در و  است  پژوهش در  موجود حسابداری  و اقتصادی متغیرهای  با آن ارتباط و ورشکستگی

 . شود درنظرگرفته پولی  مقامات  توسط  مشخص  هایسیاست  اتخاذ در تا  داد خواهد نشان هاشرکت  ورشکستگی  در  را

 در نتایج بهترین  به  امکان حد  تا ورودی  هایداده  کیفیت و  اهمیت بر تأکید با است گردیده سعی پژوهش  این در

 سرمایه بازار  در اطلاعاتی شفافیت افزایش راستای در گامی طریق این از و یافته دست ایران  در بهادار اوراق بورس

 سپس،.  شودمی  بیان  پژوهش پیشینه و  نظری  مبانی  ابتدا  که است  صورت این  به پژوهش ساختار .شود برداشته

 پیشنهادات گیری،نتیجه  و بحث  بیان از پس .شودمی  ارائه  پژوهش هاییافته و  هاداده وتحلیلتجزیه  و شناسیروش 

 . شودمی  بیان کاربردی

 

 پژوهش  نظري مبانی  -2

 دلیل بدین  و  نیست  اشاجاره  تعهد  ایفای به قادر  که کوچك فروشیخرده  مغازه یك در  است ممکن  ورشکستگی

 رخ سالانه مستمر هایزیان و مطلوب نقدینگی  نداشتن دلیل به بزرگ، تولیدی شرکت یك در یا و شودمی بسته

 وقوع  از قبل توانندمی که هستند هاآن زیرا  کنند درک خوبیبه  را ورشکستگی آورنده پدید علل باید حسابداران .دهد

 طریق از پولی سیاست طرفی از .نمایند ارائه  کنندهپیشگیری  هایحل راه  و سازند آگاه آن از را مدیریت ورشکستگی،

 های واژه  تشریح و توضیح به بخش، این در  .گذاردمی  تأثیر هاشرکت  ورشکستگی بر تورمی انتظارات و تورم بر آن تأثیر

 در و شود می پرداخته ورشکستگی  بینیپیش  و  پولی  سیاست  حسابداری،  اطلاعات کیفیت جمله  از  پژوهش اصلی

 .گرددمی  بیان هاآن  بین ارتباط ادامه 
 

 حسابداري  اطلاعات  كیفیت - 1- 2

  علی،آل )  دارد بستگی حسابداری اطلاعات کیفیت به خود اهداف به دستیابی در سازمان یك شکست یا موفقیت

 برای لذا .است شرکت فعلی عملکرد دهندهنشان  عیناً باشد کیفیت با شده تولید  حسابداری اطلاعات اگر (.2014

 اطلاعات و حسابداری ارقام (. 2010  اسچرند، و دیچو ) کندمی  ارزیابی  را  شرکت ارزش  و  بوده  مفید  آینده بینیپیش 
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 و  شوندمی  محسوب اقتصادی، گیریتصمیم فرایند نیاز مورد اطلاعات و هاداده از مهمی بخش  مالی، هایگزارش  و

 کارشناسان و افراد از بسیاری نگاه (.1386  سدیدی، و ثقفی) است بوده مندانعلاقه پذیرش مورد نیز هاآن سودمندی 

 که نحوی به است شده جلب حسابداری سمت به جهان، سطح در مالی اختلافات و هابحران  آمدن وجود به علت به

 به  نگرشی چنین .شودمی  گرفته نظر در اطلاعاتی منابع اعتمادترینقابل از  یکی عنوان به حسابداری اطلاعات

 کیفیت (.1391  همکاران، و  اعتمادی) است  شده حسابداری اطلاعات کیفیت اهمیت موجب حسابداری اطلاعات 

 اگر که معنی این به .است مطرح مالی گزارشگری دیدگاه از کنندگاناستفاده  و  تحلیلگران برای حسابداری اطلاعات

 (. 1389  یوسفی،) است برخوردار پایینی کیفیت از سازد گمراه بینیپیش  در را کنندگاناستفاده  مالی، های صورت
 

 پولی  سیاست - 2- 2

 پولی مقامات آن  طریق از که دهدمی تشکیل  را کشور اقتصادی هایسیاست  از بخشی پولی سیاست کلی طوربه

 که کنند کنترل نحوی به را پول عرضه اقتصادی، هایسیاست  سایر با هماهنگ چارچوبی در کنندمی  تلاش کشور

 از که شودمی گفته هاییتصمیم و تدابیر مجموعه به پولی هایسیاست  ترتیب بدین .باشد  کشور اهداف با متناسب

 نرخ و پول عرضه تغییرات طریق از تا است شده گرفته درنظر اعتبار و پول حجم کنترل برای مرکزی بانك طریق

 گردد  تسهیل اقتصادی اهداف به رسیدن نتیجه، در و دهد قرار ثیرأت تحت  را  جامعه مخارج  جریان بهره،

 به  پولی  سیاستگذار  دیگر صورت این در باشد،  نشده  تدوین خوبی به  پولی سیاست  اگر  (.1394  منوچهرآبادی،)

 (. 2003  ویلیـامز، و اوناتسکی)  بیاورد بار به را وخیمی نتایج است ممکن حتی و رسید نخواهد خود اهداف
 

 ورشكستگی بینیپیش  - 3- 2

 مشتریان و کنندگانعرضه  کارگران، مدیران، طلبکاران، گذاران،سرمایه  برای  را  هنگفتی زیان هاشرکت  ورشکستگی

 نجات حتمی مرگ از را شرکت لازم ریزیبرنامه  با شود، متوجه را هاشرکت  انحلال علت کسی اگر .کندمی  ایجاد

 و  رودپشتی رهنمای) است ورشکستی جلوگیری نیازپیش  هاشرکت  ورشکستگی بینیپیش  بنابراین .دهدمی

 این در که کرد تعبیر شرکت بودن دهزیان به توانمی  را شرکت ورشکستگی اقتصادی، نظر نقطه از (.1385  همکاران،

 مسأله درگیر هایگروه  از  مستقل تعریفی هئارا (. 1992  کاپلند، و وستون) است شده  موفقیت عدم دچار شرکت حالت،

 سایرین از بیش قانونی نهادهای و بستانکاران گذاران،سرمایه  مدیریت، که شد مدعی توانمی امّا است، مشکل بسیار

 است مهم  بسیار گذارانسرمایه برای  ورشکستگی خطر از آگاهی لذا .گیرندمی قرار  ورشکستگی  پدیده تأثیر تحت

 (. 1388  آقایی، و سعیدی )
 

 ورشكستگی بینیپیش  و حسابداري اطلاعات  كیفیت -2-4

 اتخاذ توانایی آن، از گیریبهره  با کنندگاناستفاده  تا است هاشرکت  مالی اطلاعات انتقال برای ابزاری حسابداری

 دارای حسابداری اطلاعاتی سیستم مجرای از شده هئارا ارقام و اعداد  رو،این از .آورند دستبه  را خود  تصمیمات
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 اخیراً که مالی هایبحران  (.1۳92 ثقفی، و پورجمالیان ) باشدمی  ثرؤم اقتصادی هایتصمیم اتخاذ در و ویژه  اهمیت

 حسابداری اطلاعات ارزش بر است، آورده فراهم آنان برای را زیادی مشکلات و  شده بسیاری هایشرکت  گیرگریبان

 توجهی قابل طوربه  بحران، دوره  طول در اطلاعاتی محتوای مالی،  بحران ثیرأ ت تحت کشورهای در .گذاردمی ثیرأت

 تاکنون که است هاییحوزه  از یکی ورشکستگی بینیپیش  (. 1۳9۵ همکاران،  و ابراهیمی) است یافته کاهش

 همواره مالی هایصورت  .اندپرداخته  آن  در حسابداری اطلاعات سودمندی بررسی به بسیاری پژوهشگران

 این  از مختلف الگوهای قالب  در پژوهشگران  که طوریبه  ،بوده  ورشکستگی بینیپیش  برای  مناسبی هایشاخص 

 و شوندمی بدتر یکنواخت طوربه تقریباً ورشکستگی تاریخ شدن ترنزدیك  با هانسبت  این .اندکرده  استفاده متغیرها

  (.1۳90  یزدی، و  پورحیدری) گذارندمی  جای به خود  از بینیپیش  قابل رفتارهای

 المللیبین  استانداردهای وجود است، حسابداری اطلاعات اصلی کاربردهای از یکی ورشکستگی بینیپیش 

  همکاران،  و  بادل )  بخشد می  بهبود  ورشکستگی  بینی پیش  برای  را  مالی  های صورت  در  موجود  اطلاعات  کیفیت حسابداری،

 این و (2014  بوکنیا،) کندمی  منعکس را مالی عملکرد از بالاتری سطوح بالا، حسابداری اطلاعات کیفیت (. 2016

 گردش میزان  بردن بالا با توانندمی هاشرکت مدیران .است اثرگذار  ورشکستگی  بینیپیش  بر مالی عملکرد سطوح 

 شوند دور  ورشکستگی  از  و بخشیده بهبود را مالی عملکرد  خود  هایبدهی  میزان کاهش  و  جاری  نسبت و هادارایی 

 چهار  در  ورشکسته،  های شرکت  که  است  آن  از  حاکی  ( 2009)  همکاران  و  گارسیا  های یافته  (.1394  همکاران، و خدامرادی)

 است  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  دهنده نشان  که  تعهدی  اقلام  کیفیت  دستکاری  ابزار  دو  از  استفاده  با  ورشکستگی  از  قبل  سال 

 به  همچنین (  1۳98)   همکاران  و  رضایی  . کنند می  مدیریت  افزایشی  شکل  به  را  خود  سودهای  واقعی،  های فعالیت  دستکاری  و 

 به  ورشکستگی  از  قبل  سال  سه  در  را  خود  سودهای  مالی  درمانده  های شرکت  که  کنند می  بیان  ها آن  . یافتند  دست  نتایج  این 

 حسابداری  اطلاعات  کیفیت  طریق  از  را  کار  این  معمول  طور به  سالم  های شرکت  که حالی  در  . کنند می  مدیریت  افزایشی  شکل 

 سایر  به  نسبت  واقعی،  های فعالیت  دستکاری  و  تعهدی  اقلام  دستکاری  با  دارند،  مالی  بحران  که  هایی شرکت  . دهند می  انجام 

 بینیپیش  و  حسابداری  اطلاعات کیفیت بین  که دهدمی  نشان  شواهد این . اند داده  انجام  بیشتری  سود  مدیریت  ها شرکت 

 . دارد وجود معناداری ارتباط ورشکستگی،
 

 ورشكستگی  بینیپیش  و پولی سیاست  - 2-5

 .کرد  صحبت توانمی  جهت چند از ها،شرکت  مالی ورشکستگی بینیپیش  و پولی سیاست بین ارتباط خصوص در

 هاشرکت  ورشکستگی احتمال بر توجهی قابل تأثیر مرکزی، بانك اختیار در قدرتمند  منبع یك عنوان به پولی پایه

 آن، نتیجه و آیدمی  پایین پول خرید قدرت بنابراین،  . شودمی  پول  حجم افزایش به منجر  پولی  پایه افزایش .دارد

 کاهش هاشرکت  ورشکستگی احتمال  بنابراین، .است بدهی بازپرداخت و  هاشرکت سود  پرداخت واقعی ارزش  کاهش

 دهد کاهش را هستند بانکی مالی تامین به متکی که هاییشرکت  اقتصادی فعالیت تواندمی  بودجه کاهش .یابدمی

 به مالیغیر  های شرکت  کمتر دسترسی  که دادند  نشان ( 1994) استین  و کشیاپ(.  2019 همکاران،  و آرمسترانگ )
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 با معمولاً  هاگذاری سرمایه که جاآن  از .شود می  گذاریسرمایه هایهزینه کاهش به منجر نهایت در بانکی اعتبار

 به منجر تواندمی  بالقوه طور به هم ارز  نرخ افزایش  طرفی از .یابدمی  کاهش ورشکستگی نرخ هستند،  همراه ریسك

  (.1991  میکس، و گودی) شود  هاشرکت  شکست  دفعات افزایش 

 هم بانکی بهره نرخ . است کلان اقتصاد هایشاخص  ترینمهم  از بهره نرخ شود، می پولی سیاست  از  صحبت وقتی     

 کندمی  تسریع  را  تورم بهره،  نرخ  کاهش  (.2004  ، لیو ) گذاردمی  تأثیر ورشکستگی  بر  بلندمدت  در  هم و  مدت کوتاه  در

 کنند پرداخت کارآمدتر طوربه  هاپرداخت  واقعی ارزش کاهش با را خود هایبدهی  تا دهدمی  اجازه هاشرکت  به و

 سیاست که حالی  در  دهد،می  افزایش را ورشکستگی احتمال  بهره نرخ در مثبت شوک  (.2011  همکاران، و  فیورهدی )

 هاراد) دارد پولی سیاست با تنگاتنگی ارتباط هم تورم نرخ .کندمی  جلوگیری هاشرکت  ورشکستگی از انبساطی پولی

 (.1986  وادوانی،) گرددمی سهام بازار کلی طور به و هاورشکستگی  تعداد افزایش باعث بالا تورم (.2011  کاگیاما، و

 پولی سیاست .گذاردمی تأثیر هاشرکت  ورشکستگی بر تورمی انتظارات و تورم بر آن تأثیر طریق  از پولی سیاست 

 تا کنند،می  ایجاد قوی فشارهای نامطلوب، واقعی هایشوک  بنابراین .کندمی  ایجاد را ایدوره  تورم منفعل،

 ایدوره  تورم حذف دنبال به که هاییسیاست سایر یا تورم گذاریهدف  .کند تقویت هاشرکت  در را ورشکستگی

 هاشرکت ورشکستگی پولی،  های سیاست  بین مهمی ارتباط بنابراین .دهند کاهش را  مکانیسم این توانندمی  هستند،

 طور همان  .کنندمی  ییدأت را هایافته این هم( 2011) همکاران  و  فیوره  دی  (.2011 همکاران، و  باهامرا ) است  تورم و

 (. 2020  کوپریانوف، و ساریکوف)  است ورشکستگی بینیپیش  بر متفاوتی اثرات دارای پولی سیاست است، مشخص که
 

 پولی سیاست  و حسابداري اطلاعات  كیفیت -2-6

 بین اطلاعات  هایناهماهنگی  کاهش در تواندمی  آنان  حسابداری اطلاعات کیفیت و  هاشرکت  اطلاعاتی هایمحیط

 مینأت دارند، کمتری حسابداری اطلاعات کیفیت که هاییشرکت  .کند بازی نقش هاشرکت  و سرمایه کنندگانمینأت

 سیاست غافلگیرکننده تغییرات به نسبت بیشتری واکنش و شوندمی متحمل سهامداران سوی از را نامطلوبی مالی

 به نسبت  هستند،  بالاتر حسابداری اطلاعات کیفیت دارای که هاییشرکت  (.2019  لیندسی، و  کوتاری ) دارند پولی 

 سیاست به نسبت  هستند، بالا کیفیت با  حسابداری فاقد که هاییشرکت  اما دارند  کمتری  حساسیت پولی سیاست 

 های سیاست  دوره طول در (. 2010  همکاران، و دکو ،2010 همکاران،  و  آرمسترانگ )  دارند بیشتری حساسیت  پولی 

 اطلاعات کیفیت بهبود اما یابدمی افزایش بدهی نکول ریسك اگرچه بانکی، دهیوام  چارچوب در و پولی سختگیرانه

 استقراض  هزینه و دهد افزایش توجهی قابل میزان به  را  بانکی  استقراض  مقیاس  تواند می  همچنان  هاآن  حسابداری 

 به را بیشتری اعتباری  منابع  هابانك  پولی،  های سیاست  تشدید  دوره .دهد کاهش را بورسی هایشرکت  بانکی

 کمتری هزینه با توانندمی  هاشرکت  گونهاین  و دهندمی  تخصیص بالا حسابداری اطلاعات کیفیت دارای  هایشرکت 

 هنگام در  دارد  بهتری  کیفیت  ها،آن  شده  افشا  حسابداری  اطلاعات  که هاییشرکت .کنند دریافت  را  بانکی  استقراض 

 دریافت کمتر بسیار بهره نرخ  با بیشتری بانکی های وام  مالی، نیازهای افزایش  با و انقباضی پولی هایسیاست  اجرای
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 اعتبار افزایش  ها،شرکت  و  هابانك  بین اطلاعاتی تقارن  عدم  کاهش به بالاتر کیفیت با  اطلاعات افشای  .کنندمی

 ثباتیبی  نامطلوب اثرات کاهش نتیجه در  و بدهی مالی تأمین هزینه کاهش بانکی،  هایوام  دریافت برای هاشرکت 

 (. 2011 ژیجون، و شانپینگ) کندمی  کمك هاشرکت  بدهی مالی تأمین  در پولی های سیاست 

 آرمسترانگ )  گذارد می  تأثیر  پولی  های سیاست  بر  ها شرکت  حسابداری  اطلاعات  کیفیت گفت، توانمی  خلاصه طوربه

 (.2019  لیندسی، و کوتاری)  است اعتباری بازار  نقایص به  شرکت حساسیت طریق از ثیرأت این (. 2019 همکاران،  و 

 شرایط  عبارتی،  به  .است حساس شرکت  حسابداری  اطلاعات کیفیت  بر هم پولی هایسیاست  اخبار تأثیر دیگر ازسوی 

 (. 2020  گراندستاف، )  است  تأثیرگذار  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  بر  پولی،  سیاست  و  اقتصادی 
 

 پیشینه پژوهش  -3

 هاي داخلی پژوهش  -1- 3

 كیفیت اطلاعات حسابداري  - 1- 1- 3

پژوهش خود را با هدف بررسی رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری و همبستگی نرخ  (  1۳97)نادری و همکاران  

ل از  نتایج حاص .شده در بورس اوراق بهادار تهران به انجام رساندندهای پذیرفتهرشد شرکت با صنعت، در شرکت 

گذاری  دهد که سرمایه گذاران اطمینان می ها نشان داد که کیفیت بالای اطلاعات حسابداری به سرمایه آزمون فرضیه 

در پژوهش   ( 1۳99)نیکبخت و همکاران   . گذاری شده استانجام شده توسط آنان، در فعالیت اصلی شرکت سرمایه 

های تجاری اصلی افشاء بر میزان بکارگیری منابع مالی در فعالیت خود، تأثیر کیفیت اطلاعات حسابداری و کیفیت  

 .مورد بررسی قرار دادند   1395-1382شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران در بازۀ زمانی   137ای متشکل ازنمونه 

در    دهد که با افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری و کیفیت افشاء، میزان بکارگیری منابع مالینتایج نشان می

کنند در مقایسه با کیفیت افشاء، کیفیت  ها بیان میهمچنین، یافته .یابدها، افزایش میفعالیت تجاری اصلی شرکت

 .های تجاری اصلی واحد تجاری داردتری بر معیار بکارگیری منابع مالی در فعالیتاطلاعات حسابداری تأثیر قوی 

بداری بر نگهداشت وجه نقد با تاکید بر نرخ تورم پرداخته  ثیر کیفیت اطلاعات حساأبه بررسی ت (1401)ملائی  

دهد که کیفیت اطلاعات حسابداری بر نگهداشت وجه نقد تاثیر معکوس و  نتایج حاصل از پژوهش نشان می .است

ثیر معکوس  أهمچنین، نرخ تورم بر ارتباط بین کیفیت اطلاعات حسابداری بر نگهداشت وجه نقد ت.  معناداری دارد

 . کندنرخ تورم ارتباط معکوس بین کیفیت اطلاعات حسابداری و نگهداشت وجه نقد را تشدید می  دارد و
 

 سیاست پولی - 2- 1- 3

کاری حسابداری و اعتبار تجاری طی به بررسی اثر سیاست پولی بر رابطه بین محافظه(  1۳9۵)کامیابی و گرجیان  

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق     70ری متشکل ازبدین منظور، نمونه آما.  پرداختند   1393تا   1387هایسال 

داده  از  پولی  سیاست  متغیر  برای  و  است  تهران  استبهادار  شده  استفاده  زمانی  سری  از   .های  حاصل  نتایج 
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ثیر مستقیم أکاری حسابداری بر اعتبار تجاری تدهد که محافظه ها نشان می ها و آزمون فرضیه وتحلیل دادهتجزیه

کاری حسابداری را  ثیر محافظه أهای پژوهش بیانگر این است که سیاست پولی، تهمچنین یافته.  معناداری داردو  

در پژوهش خود، در چارچوب الگوی کینزی   ( 1۳99)طاهری بازخانه و همکاران  .کندبر اعتبار تجاری تضعیف می 

نتایج نشان   . بررسی کردند   1395تا    1369های جدید، اثرات واکنش بانك مرکزی نسبت به ادوار مالی را طی سال 

مالی بر اقتصاد کلان    تواند اثرات تکانهپولی به تنهایی نمی  دهد که سیاست پولی در ایران از طریق تغییر در پایهمی

و شکرشکن  حاجی  .را کاهش دهد پولی و   (1400)ها  بین سیاست  یافتند که  نتایج دست  این  به  پژوهشی  در 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار وجود  ای در شرکتشکل سرمایه گذاری به  سرمایه

های رونق و  در پژوهش خود به منظور بررسی اثرگذاری سیاست پولی در دوره(  1401)عرفانی و همکاران  .  دارد

ها افزایش یافته یری قیمتپذهای رکود اقتصادی شاخص انعطاف رکود اقتصادی در ایران نشان دادند که در دوره

های رونق اقتصادی اثرگذاری  یابد و برعکس در دوره و بنابراین، اثرگذاری سیاست پولی بر تولید حقیقی کاهش می 

 .یابدسیاست پولی جهت رونق بیشتر به اقتصاد و یا برقراری ثبات اقتصادی افزایش می
 

 بینی ورشكستگیپیش  - 3- 1- 3

نتایج پژوهش نشان    .ها پرداختندبه بررسی تأثیر کیفیت سود بر ورشکستگی شرکت  (1۳94)صالحی و بذرگر  

شود، رابطه میان اقلام تعهدی اختیاری و  دهد زمانی که از مدل آلتمن برای محاسبه ورشکستگی استفاده می می

پژوهش خود را   ( 1۳98)ستایش و اذنب   .اقلام تعهدی اختیاری تعدیل شده با ورشکستگی معنادار و مستقیم است

 نمونۀ  .های هرز به انجام رساندندبینی ورشکستگی با استفاده از الگوریتم علفمدل بهینه برای پیش  با هدف ارایه 

بازۀ شرکت ورشکسته و غیرورشکسته پذیرفته    112آماری پژوهش شامل  بهادار تهران در  اوراق    شده در بورس 

جهت ارزیابی کارایی مدل مبتنی بر   .باشد که از لحاظ اندازه و صنعت نیز باهم تطابق دارندمی   1393-1381زمانی

ها  بینی صحیح ورشکستگی شرکت های مزبور در پیشآلتمن، دقت مدل  های هرز در مقایسه با مدلالگوریتم علف

های هرز در مقایسه  گوریتم علفهای مبتنی بر النتایج پژوهش حاکی از این است که مدل  .مورد ارزیابی قرار گرفت

با   ( 1۳98)خوشکار و همکاران   نماید.می  بینیپیش   را  هاشرکت   ورشکستگی  بالاتری   دقت  با  آلتمن، با مدل سنتی  

های بورسی پژوهشی را انجام  بینی ورشکستگی شرکت های مالی سودآوری و پیش هدف بررسی رابطه بین نسبت 

شرکت غیر ورشکسته، طی دوره     43شرکت ورشکسته و  43  این پژوهش شاملهای تحت بررسی در  نمونه  . دادند

فرضیه .  باشد می    95-91ساله5مالی   آزمون  تحلیل  جهت  آماری  آزمون  روش  دو  از  پژوهش،  این  در  مدنظر  ها 

یج نتا .استفاده شده است (با استفاده از دیتا پنل)و رگرسیون لوجستیك   (های مقطعیبا استفاده از داده )تشخیصی  

بینی ورشکستگی را در سطح های مالی سودآوری و پیش هر دو روش آماری فوق، وجود رابطه معنادار بین نسبت

 بر سود  مدیریت ثیرأدر پژوهش خود با هدف بررسی ت (1401)پور و همکاران  محمدی  .کندیید میأت   %5خطا

https://civilica.com/search/paper/k-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF/


    |   9  یورشکستگ ینیبشیپ بر یپول استیس و یحسابدار اطلاعات تیفیک ریتأث  / و همکاران شيستا نیحس محمد 

 

 
 یدر حسابدار یریگمیقضاوت و تصم

 1402بهار  /5پیاپی  /2 ۀدور

 شده  تعدیل مدل دو هر که دادند  نشان تهران بهادار  اوراق بورس  در شده پذیرفته هایشرکت  ورشکستگی  بینیپیش 

 . دارند معناداری ثیرأت هاشرکت  ورشکستگی بینیپیش  بر کوتاری مدل  و جونز
 

 ورشكستگی بینیپیش  و حسابداري اطلاعات  كیفیت -1-4- 3

 بینیپیش  در بازار  اطلاعات  به نسبت  حسابداری  اطلاعات سودمندی  بررسی به(  1۳91) حسینی سید و کرمی

 متغیرهای از مختلفی ترکیب با الگوهایی ژنتیك، الگوریتم از استفاده با راستا  این در .پرداختند ورشکستگی

 از نتایج، تعمیم قابلیت بهبود منظور به همچنین.  گرفت قرار آزمون مورد و شده طراحی بازار، و حسابداری

 ورشکستگی بینیپیش  در  حسابداری اطلاعات که  داد نشان  پژوهش  هاییافته .کردند استفاده  متقابل اعتبارسنجی 

 اطلاعات برای خوبی مکمل تواندنمی بازار اطلاعات و بوده برخوردار بازار اطلاعات به  نسبت بیشتری  سودمندی از

 احتمال بین رابطۀ بررسی با(  1۳92)  ثقفی و  پورجمالیان .  باشد ورشکستگی بینیپیش  منظوربه  حسابداری

 بین رابطۀ موارد اغلب در دادند  نشان (سود  پایداری و تعهدی اقلام)  سود کیفی خصوصیات از برخی و ورشکستگی

 تعهدی اقلام  از مالی بحران  هنگام هاشرکت  همچنین  .است بوده  معنادار سود  کیفی های ویژگی با مالی بحران 

 ریسك بر مؤثر  عوامل  بررسی به  (1۳9۵)  همکاران و احمدپور  . برندمی  بهره  هاشرکت  سایر  به  نسبت  بیشتری 

 کیفیت) حسابداری اطلاعات بر مبتنی کیفی های ویژگی اهمیت با تأثیر نتایج، . پرداختند هاشرکت  مالی ورشکستگی

 هایافته کلی طوربه .کندمی  تأیید را هاشرکت مالی  ورشکستگی ریسك بر (پذیریبینیپیش  پایداری، تعهدی، اقلام

 تأمین هایسیاست  کشور، اقتصادی شرایط تأثیر تحت بیشتر شرکت مالی ورشکستگی ریسك که است آن بیانگر

 همکاران  و  رضایی  .باشدمی  حسابداری اطلاعات بر مبتنی کیفی هایویژگی بهبود و صنعت نوع شرکت، اندازه مالی،

 نشان ذرات، تجمع الگورتیم از استفاده با  شده ارائه حسابداری اطلاعات  کیفیت ارزیابی عنوان  با   پژوهشی  در  ( 1۳98) 

 در  . کنند می  مدیریت  افزایشی  شکل  به  ورشکستگی  از  قبل  سال  سه  در  را  خود  سودهای  مالی  درمانده  هایشرکت  که دادند

 بحران  که  هایی شرکت  . دهند می  انجام  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  طریق  از  را  کار  این  معمول  طور به  سالم  های شرکت  که حالی 

 انجام  بیشتری  سود  مدیریت  ها شرکت  سایر  به  نسبت  واقعی،  های فعالیت  دستکاری  و  تعهدی  اقلام  دستکاری  با  دارند،  مالی 

 .اند داده 
 

    ورشكستگی بینیپیش  و پولی سیاست  -1-5- 3

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت  آماری جامعه با خود پژوهش در( 1۳98) همکاران و چاشمی نبوی

 شرکت 20 و ورشکسته شرکت 20 از متشکل شرکت 40 شامل اینمونه  و 1386-1382 سال از زمانی دوره در تهران

 دارایی  دارایی، کل  بر  گردش  در سرمایه  توضیحی متغیرهای  با  الجیت  مدل  که  رسیدند نتایج این  به  غیرورشکسته 

 را ایران در هاشرکت  ورشکستگی  بینیپیش  قدرت بیشترین  باشند،می  فروش  بر  ناویژه  سود  و جاری بدهی بر جاری

 و تدریجی  فرآیند یك ایران، در هاشرکت  ورشکستگی روند که رسیدند نتیجه این به نهایت در پژوهشگران .دارند

https://civilica.com/search/paper/k-%D9%88%D8%B1%D8%B4%DA%A9%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA%20%D9%87%D8%A7/
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 ورشکستگی دچار مدت،کوتاه  در سیاستی، متغیرهای و اقتصادی نوسانات تأثیر تحت هاشرکت  بلکه نیست، درازمدت

 منتخب های شرکت  در  مالی شکنندگی بر  پولی هایسیاست  تاثیر بررسی  (1۳97)  پاکروان و  قدمپیش  . گردندمی

 از حاصل نتایج .پرداختند1395-1390 زمانی  دوره برای  ( سیمان صنعت) تهران  بهادار  اوراق  بورس در شده  پذیرفته

 پژوهش، این در استفاده  مورد  پولی هایسیاست  به  مربوط هایشاخص  که داد نشان تابلویی های داده  رگرسیون

 و مثبت اثر منتخب هایشرکت  مالی شکنندگی شاخص بر نقدینگی حجم و ارز نرخ بانکی، بین بهره نرخ نظیر

 پژوهش در(  1۳98) همکاران و پورادیب .شدند پذیرفته خصوص این در پژوهشگر هایفرضیه  تمامی و  دارد معناداری

 کاهش بانکی نظام ورشکستگی احتمال اقتصادی، رشد  نرخ و  آوریتاب  افزایش با  که، رسیدند  نتیجه این  به خود 

 صادرات، استقلال خارجی، قدرت پولی، سیاست  سلامت خوب، حکمرانی افزایش  بورمن، الگوی در .است یافته

 فروغی  . است شده  بانکی  ورشکستگی  احتمال افزایش  سبب بودجه  کسری  افزایش و کاهش  سبب  ذخایر و اعتبارات

 تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت  میان از شرکت 180 شامل پژوهشی، در(  1۳98)  همکاران و

 (1980) اهلسون  الگوی از  ورشکستگی ریسك لحاظ به هاشرکت  سهام بندیرتبه  برای 1393 تا 1384 هایسال  در

 طوربه  نمونه هایشرکت  برای نقدی جریان ریسك صرف  متوسط که دهدمی نشان حاصل نتایج .کردند استفاده

 هایشرکت  ورشکستگی  ریسك  افزایش  با  علاوه،به  . است تنزیل نرخ  ریسك صرف متوسط از تربزرگ  معناداری، 

 بتا  دو  الگوی  توانایی شواهد،  به  توجه با بنابراین .یابدمی  کاهش  نقدی  جریان  بتای  و  افزایش  تنزیل نرخ  بتای نمونه، 

 . شودمی تأیید تهران بهادار  اوراق بورس  هایشرکت  ورشکستگی ریسك توضیح در
 

 خارجی  هايپژوهش  - 2- 3

 كیفیت اطلاعات حسابداري  - 1- 2- 3

ها دریافتند  گذاری را بررسی کردند، آن که رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری و سرمایه ( 2011)چن و همکاران  

موجب   اطلاعات حسابداری  کیفیت  سرمایهکه  در شرکت افزایش  میگذاری  ها  این شرکت  .گرددهای خصوصی 

چنگ و همکاران   .کنندتری از اقلام تعهدی را گزارش میدهند و سطح پایینهموارسازی سود کمتری انجام می

گذاری  گذاری و کم سرمایهدر پژوهش خود نشان دادند که بین کیفیت اطلاعات حسابداری و بیش سرمایه  (2012)

تر  ها با عدم تقارن اطلاعاتی و انگیزه مدیریت سود بالا، ضعیف بطه معکوس وجود دارد و رابطه مذکور در شرکت را

در پژوهش خود به این نتیجه دست یافتند که کیفیت اطلاعات حسابداری به   (201۵)لشگری و همکاران   .است

هایی که ضعف کنترل داخلی بالایی دارند،  شرکت شدت به ارائه محیط اطلاعاتی و منابع اطلاعاتی وابسته است و 

آن  حسابداری  اطلاعات  میکیفیت  کاهش  وانگ .یابدها  و  اطلاعات  (  2016)  ژای  کیفیت  چه  هر  دادند،  نشان 

زمانی رشد درآمد عملیاتی بین شرکت پذیرفته شده در بورس و صنعت آن  حسابداری بالاتر باشد، همبستگی و هم

گذاری، زمانی که محیط حاکمیت  ن، رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری و انتخاب سرمایه علاوه بر ای .بیشتر است
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نقش حاکمیتی  این نتایج حاکی از آن است که اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا   .شرکتی ضعیف باشد، آشکارتر است

 .گذاری تحت نظارت قرار دهد های سرمایه سازی انتخاب تواند مدیریت را برای بهینه کند که می مهمی را ایفا می 

در پژوهش خود به  این نتیجه رسیدند که کیفیت اطلاعات حسابداری به مشکل   (2017)الود و جربویی  

همچنین کیفیت اطلاعات حسابداری و تخصص حسابرس دو سازوکار  جهت   .کندگذاری کمك می کاهش سرمایه 

سرمایه  کارایی  اطلاعات حس .گذاری هستند افزایش  سرمایهکیفیت  کارایی  با  مثبت  به طور  برای  ابداری  گذاری 

در پژوهش خود به (  2020)نمو همکاران   .اشدبها متخصص صنعت است، مرتبط میهایی که حسابرس آن شرکت 

سرمایه  در  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  و  مالی  بازارهای  مانند  عواملی  نقش  خارجی بررسی  مستقیم  گذاری 

گذاری  دادند که بازارهای مالی و کیفیت اطلاعات حسابداری از عوامل مهم ورود سرمایه ها نشان  آن  .پرداختند

با حسابرسی به طور خاص، سرمایه .مستقیم خارجی به یك کشور هستند های مالی و  گذاری مستقیم خارجی 

بودن سرمایه  در دسترس  و  گزارشگری  داراستانداردهای  مثبت  ارتباط  در همه کشورها  ها  آن  .دهای خطرپذیر 

همچنین نشان دادند که کیفیت اطلاعات حسابداری برای کشورهای در حال توسعه و نوظهور از اهمیت بیشتری  

در پژوهش خود به این نتیجه رسیدند که،   (2020)دینگ و یانگ   . نسبت به کشورهای پیشرفته برخوردار است

در   (2021)آدیکاریا   .لا به بازار سرمایه منتقل کندتواند سیگنالی با کیفیت باکیفیت بالاتر اطلاعات حسابداری می

المللی حسابداری منجر به تغییرپذیری کمتر در سود  پژوهش خود به این نتیجه رسید که اجرای استانداردهای بین 

می کمتر  زیان  موقع  به  شناسایی  اختیاری،  تعهدی  اقلام  بالاتر  مقدار  اطلاعات   .شودخالص،  کیفیت  همچنین 

 .یابدگذشت زمان بهبود می   حسابداری با
 

 سیاست پولی - 2- 2- 3

های پولی بر شاخص قیمت سهام در ایران به این نتیجه دست  در پژوهش اثر سیاست  (2012)نونژاد و همکاران  

حجم پول را نیز به عنوان نماینده   .یافتند که سیاست پولی اثر مثبت بر شاخص قیمت اسمی و حقیقی سهام دارد

در پژوهشی به بررسی واکنش پویای نوسانات سهام   (2014)گوسپادینوف و جمالی   .اب آوردندسیاست پولی به حس

دهد که نوسانات بازار سهام و همین طور بازده سهام  ها نشان می نتایج پژوهش آن . به سیاست پولی پرداختند

نوسانات پاداش ریسك، اهرم مالی،  مدت،  دهند و در کوتاه واکنش معناداری نسبت به شوک سیاست پولی نشان می

اما واکنش پویای بلندمدت نوسانات   .دهنده افزیش نوسانات بازار سهام هستندحجم معاملات و نرخ بهره توضیح 

می برجسته نشان  نقش  پولی  سیاست  که  بنیاندهد  در  داردای  سهام  بازار  یانگ   .های  و  تأثیر   (201۵)دی 

ها دریافتند  آن  .اری، با در نظر گرفتن تغییرات در سیاست پولی بررسی کردندکاری حسابداری بر اعتبار تجمحافظه 

کاری  کنند و محافظهکاری حسابداری بالاتری دارند اعتبار تجاری بیشتری کسب میهایی که محافظهکه شرکت

به بررسی  (2016)رضازاده   .گیرانه داردهای پولی سخت حسابداری تأثیر بیشتری بر اعتبار تجاری تحت سیاست 

ثباتی بازدهی سهام  ثیر متغیرهای کلان اقتصادی از جمله حجم نقدینگی برای بیان وضعیت سیاست پولی بر بی أت
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دهد که نرخ رشد عرضه پول و تغییرات لگاریتم نتایج پژوهش او نشان می  .بورس اوراق بهادار تهران پرداخته است

ثباتی ثیر مثبت ولی غیرمعنادار بر بی أدهی سهام داشته و نرخ تورم، تثباتی بازثیر مثبت و معنادار بر بیأنرخ ارز، ت

 .ثباتی بازدهی سهام منفی و معنادار بوده است ثیر نرخ رشد تولیدات صنعتی بر بیأهمچنین ت .سهام دارد

دادند که تشدید کنترل سیاست  ( 2021)و همکاران   یانگ پولی، موجب سرمایه نشان  ناکارآمد  های  گذاری 

طوری که  تواند این اثر منفی را خنثی کند، بهپذیری اطلاعات حسابداری می دد، در حالی که بهبود مقایسه گرمی

های پولی،  دهد، در دوره تشدید کنترل سیاست نتایج بیشتر نشان می  .یابدگذاری شرکت بهبود میکارایی سرمایه

پذیری اطلاعات  توانند با بهبود قابلیت مقایسهلا میهای مالی باهای نمایندگی بالا و محدودیتهایی با هزینهشرکت 

های  به ارتباط بین سیاست (  2022)سوئی و همکاران   .گذاری شرکت را بهبود ببخشندحسابداری، کارایی سرمایه 

دهنده این است که  ها نشان یافته .های احتیاطی کلان و ثبات مالی در چین پرداختندپولی و اقتصاد کلان، سیاست 

های پولی های پولی کمی یا گسترش سیاست شود و تشدید سیاست سیاست پولی انبساطی منجر به رشد تولید می 

در پژوهش خود به این نتیجه دست  (  2022)سوئنن و وننت    .مبتنی بر قیمت در حفظ ثبات مالی مؤثر است

ورشکستیافتند که سیاست  اروپا به طور کلی ریسك  بانك مرکزی  را کاهش می های سازگارانه  بانك   .دهدگی 

اقدامات سیاست بانك مرکزی اروپا از طریق ترکیبی از یك اثر مستقیم و یك اثر غیرمستقیم از طریق حاکمیت  

بانك  ورشکستگی  نمایه ریسك  بر روی  را  مفید خود  اعمال می تأثیر  اثرات سودمند  ها  تعادل،  و در حالت  کند 

 .ها با اثرات منفی بیشتر است روپا بر نمایه ریسك ورشکستگی بانك کننده بانك مرکزی اهای پولی تسهیل سیاست 

به بررسی اثر انقباض پولی در اقتصادهای پیشرفته بر جریان خالص سرمایه در سراسر   ( 2022)داویس و زلات  

دهد که عدم در نظر گرفتن اثرات سیاست پولی داخلی، کشش تخمینی جریان  نتایج، نشان می .جهان پرداختند

 .دهدهای بهره خارجی را تا یك سوم برای کشورهای دارای حساب سرمایه باز کاهش می یه خالص به نرخ سرما
 

 بینی ورشكستگیپیش  - 3- 2- 3

وی در پی  . توسط آلتمن ارائه شد   1968بینی درماندگی مالی و ورشگستگی مالی در سال ترین مدل پیش معروف 

بینی برای پیش   z-scoreهای مالی، الگویی به نام  چندگانه و نسبت مطالعات بیور، با بکارگیری روش تحلیل تمایزی  

نسبت را به عنوان     5نسبت مالی،   22آلتمن با این روش از میان.  های تولیدی ارائه کردورشکستگی مالی شرکت 

 هیچ که رسیدند نتیجه این به  خود پژوهش در(  2008) تافلر و آگاروال .نمود ترکیب    zمتغیرهای مستقل در الگوی

 و نیستند ورشکستگی بینیپیش  برای کافی آمار  حسابداری، نسبت بر مبتنی مدل  و بازار بر  مبتنی هایمدل  از یك

 بر کیدأت با (2012) همکاران و کرمی .هستند شرکت ورشکستگی مورد در فردی به منحصر اطلاعات حاوی دو هر

 حسابداری اطلاعات افشای های سیاست  و مالی گزارشگری اطلاعاتی، تقارنعدم و اقتصادی محیط پیچیدگی اینکه

 ورشکستگی بینیپیش  قلمرو در حسابداری اطلاعات افشای کیفیت نقش بررسی به کند،می  حیاتی ذینفعان برای را

 ورشکستگی بینیپیش  دقت توجهی قابل طوربه  حسابداری اطلاعات افشای کیفیت که دهدمی  نشان نتایج .پرداختند
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 بینیپیش  ادبیات در  مورداستفاده متغیرهای سایر برای  مکمل متغیر  یك  عنوان به را آن توان می  و دهدمی  افزایش را

 . گرفت نظر  در ورشکستگی

 ترکیب ژنتیك  الگوریتم و  جمعی الگوهای با را مصنوعی عصبی شبکه  پژوهشی در ( 2012)  همکاران و  جئنگ

 هایمدل  از ورودی، متغیرهای تعیین برای و ترکیبی الگوریتم این از هاشرکت  ورشکستگی بینیپیش  برای .کردند

 فروش کالای شده تمام بهای نسبت از هاشرکت  ورشکستگی بینیپیش  برای پژوهش  این در .کردند استفاده جمعی

 استفاده هادارایی کل به جاری هایبدهی فروش، به بهره هزینه ها،دارایی کل به جاری هایبدهی  فروش، به رفته

 خطی، هایمدل  انواع و متغیره چند وتحلیلتجزیه جمعی، هایمدل  تصمیم، درخت با الگوریتم این مقایسه .کردند

 پیشرفته مدل  یك کاربرد  بررسی  به پژوهشی در  ( 2021)  همکاران و  چن . داد نشان  را ترکیبی الگوریتم برتری 

 صنعت هشت  در  بورس در شده  پذیرفته هایشرکت  مالی  های نسبت  انتخاب در z امتیاز با ورشکستگی بینیپیش 

 نقدینگی، نسبت) مالی نسبت سه که، دادند نشان 2019 تا 2000 هایسال  هایداده  از استفاده با مرتبط الکترونیك

 ورشکستگی بینیپیش  بر مؤثر کنندهتعیین عوامل  ترینمهم  عنوان به  (ثابت  هایدارایی گردش  نسبت  و بدهی نسبت

 ارزش و  فعلی ارزش  ها،دارایی  بازده  مالی نسبت  سه  استفاده  با  (2022) همکاران و  شتی  . شوندمی  شناسایی مالی 

 و ورشکسته هایشرکت  بین تمایز برای کاربرپسند و دقیق ابزاری حال عین در و ساده بسیار الگویی بدهی فعلی

 . کردند هئارا غیرورشکسته
 

 بینی ورشكستگیكیفیت اطلاعات حسابداري و پیش  -2-4- 3

بینی ای تأثیر کیفیت اطلاعات حسابداری بر توانایی آن در پیشدر پژوهشی پرسشنامه (  1980)کورنلیوس و کیسی  

سه گروه آزمایشی با کیفیت اطلاعات حسابداری متفاوت در نظرگرفته شد و از  . ورشکستگی مالی بررسی کردند

 ورشکستگی اعلام بعدی ساله سه دوره یـك  در نمونـه شرکـت ده از یك کدام کنند بینیپیش  که شد خواسته هاآن

 به نسبت بالاتری بینیپیش  دقت حسابداری، اطلاعات کیفیت بالاترین با شوندگانپرسش  .کرد  خواهند

 کسب برای را  بیشتری  زمان توجهیقابل  طور به  و نداشتند حسابداری اطلاعات کیفیت باکمترین شوندگانپرسش 

 این به شنزن  و  هایشانگ  بورس  در  حسابداری اطلاعات  کیفیت اثر  بررسی  با(  2008) چن  و  ژو .کردند صرف  هاداده 

 کیفیت هرچه و دارد منابع  تخصیص اعمال در توجهیقابل  اثر حسابداری اطلاعات بالای کیفیت که رسیدند  نتیجه

 بینیپیش  به(  2011)  سورین و جاردین .رودمی  بالاتر منابع تخصیص کارایی باشد بیشتر حسابداری  اطلاعات

 استخراج منظور  به  پژوهش  این در  .بودند کرده ارائه  مالی  هایگزارش  سال  هر  که  پرداختند  هاییشرکت  ورشکستگی

 صاحبان  حقوق  به هابدهی  کل نسبت  ها، دارایی کل  به سهام  صاحبان  حقوق نسبت متغیرهای از سازمان  داخلی  الگوی 

 نتیجه .است شده  استفاده هادارایی کل به  نقد وجوه ها، بدهی کل به نقد وجوه جاری،  هایبدهی  به نقد  وجوه  سهام،

 شدن ورشکسته از قبل مدتکوتاه  هایدوره  در ورشکستگی  بینیپیش  برای الگو این که بود آن از  حاکی پژوهش این

 معرفی از بعد و  قبل حسابداری اطلاعات کیفیت تغییرات  به خود پژوهش  در ( 2021) هیانگ و هیون .است مناسب 
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 . پرداختند مالی ثبات هایشاخص  و هاشرکت  ورشکستگی احتمال  از استفاده با حسابداری المللیبین  استانداردهای 

 این با .شودمی هاشرکت  مالی ورشکستگی احتمال موجب تعهدی اقلام کیفیت افزایش که دهدمی  نشان هایافته

 احتمال افزایش با  همچنین .ندارد وجود تفاوتی حسابداری المللیبین  استانداردهای معرفی از بعد و  قبل حال،

 .یابدمی  افزایش کاریمحافظه  میزان  ورشکستگی،
 

 بینی ورشكستگیسیاست پولی و پیش  -2-5- 3

نشان دادند که نوسانات بالای تولید ناخالص ملی، احتمال وقوع ورشکستگی در پژوهش خود   ( 1987)لوی و بارنیو  

نشان دادند که افزایش نرخ ارز به طور بالقوه   (1991)گودی و میکس   .ها افزایش می دهدمالی را برای شرکت 

ا  در پژوهشی یك مدل تصحیح خط  (2004)لیو   .ها شودهای مالی شرکت تواند منجر به افزایش ورشکستگیمی

مدت و هم در بلندمدت  ها هم در کوتاهطور مثبت بر ورشکستگی مالی شرکت ه کرد و نشان داد که نرخ بهره بهئارا

 کوچك  هایشرکت  برای  پولی های دهند که تأثیر سیاستنشان می (2006) بوگوئاس و همکاران   .گذاردتأثیر می

  همکاران و دافی .کنندمی  تجربه را کمتری اثرات  پولی، هایسیاست  اتخاذ دوران در بزرگ هایشرکت  .است بیشتر

 و ایالات داخلی ناخالص تولید  رشد  نرخ متحده،  ایالات در  شخصی درآمد  اقتصاد، وضعیت که دادند نشان (2007)

 پژوهش در ( 2011) باسیلیو  و اوریرو .دارند هاشرکت  مالی ورشکستگی بر  توجهی قابل  تأثیر قرضه اوراق  بازپرداخت

 این به هاآن  .کردند بررسی جهانی مالی بحران طول در را برزیل در  پولی سیاست و مالی ورشکستگی ارز، نرخ خود، 

 اعتباری خطوط  . است یافته کاهش  المللیبین  نقدینگی  از  توجهی  قابل  میزان  ،2008  سپتامبر از که یافتند  دست  نتایج

 که  عوامل این  تمامی  از تلفیقی نتیجه یك . شد مواجه منفی  رشد با  صادرات و  یافت  کاهش  شدت  به صادرات  برای

  .گردید  هاشرکت  مالی ورشکستگی افزایش موجب و هاشرکت  همچنین و  هاخانواده  اعتماد شدید کاهش به منجر

 ترکیب از  استفاده  با  هاشرکت  مالی ورشکستگی و  مالی  درماندگی بینیپیش  به(  201۳)  ویلسون و تنیکو

 بازه در عصبی هایشبکه  و آلتمن الگوی اساس  بر کلان اقتصاد  متغیرهای  و سهام بازار اطلاعات  حسابداری، اطلاعات

 کلان  اقتصاد متغیرهای و بازار حسابداری، اطلاعات ترکیب سودمندی از حاکی نتایج .پرداختند 2011-1980 زمانی

 مورد متحده ایالات مالی بازارهای در را ورشکستگی به رسیدن زمان مدت خود پژوهش در (201۵) آیسون .دارد

 که دریافت کلان، اقتصاد های واکنش  و مالی استانداردهای  بین  شده  مشاهده  مثبت  رابطه به  باتوجه  . داد قرار  بررسی

 ساریکوف  .دارد را تأثیر بیشترین دارند تری طولانی  ورشکستگی مراحل که هاییایالت  در متحده ایالات پولی سیاست

 .دادند  قرار  بررسی  مورد متحده  ایالات در  را  هاشرکت  ورشکستگی  و  پولی  سیاست بین  رابطه  (2020) کوپریانوف و

 . دهدمی  کاهش را هاشرکت  ورشکستگی احتمال بودجه  کاهش یا پولی  پایه افزایش  که رسیدند  نتیجه این به هاآن

 کل که داد  نشان  هایافته  .دادند قرار  بررسی مورد را ورشکستگی  نرخ  بر کلان اقتصاد  متغیرهای  سایر تأثیر همچنین

 . شودمی مربوط  شرکت ورشکستگی به منفی طوربه  گذاریسپرده  موسسات ذخایر
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 كیفیت اطلاعات حسابداري و سیاست پولی  -2-6- 3

ورشکستگی ترکیبی مبتنی بر اطلاعات  بینی  در پژوهش خود با دنبال ایجاد یك مدل پیش (  2010)لی و میو  

حسابداری و بازار به این نتیجه رسیدند که متغیرهای حاصل از مدل مبتنی بر بازار از نظر آماری در توضیح وقایع  

به دست آمده با رویکرد مبتنی بر اطلاعات حسابداری از نظر آماری     zبرعکس، نمره .ثیرگذار نیستأمشاهده شده، ت

دهد  نشان می(  2011)کی  الویس  .بینی ورشکستگی با کیفیت اعتباری نسبتاً خوب دارای اثرگذاری استپیش در  

های نقدینگی ناشی  مین مالی اضافی جهت جبران شوک أهای کوچك را برای تکه اطلاعات نامتقارن توانایی بانك 

سیاست  می از  محدود  پولی  بانك .کندهای  آن،  از  ناشی  نقدینگی  می هاکسری  مجبور  را  کوچك  از  ی  تا  کند 

های شرکت از طریق سازوکار  گذاری کیفیت اطلاعات حسابداری بر سرمایه .دهی خودداری کنندهای وام فعالیت

خود به بررسی سازوکار سیاست پولی   در پژوهش  (2012)زیشین و همکاران  .گذاردثیر میأتامین مالی خارجی ت

شرکت برای دوره    636های فصلی ترازنامه این پژوهش با استفاده از داده  .ندهای چینی پرداخت و اثر آن بر شرکت

های  ها از زمان اجرای سیاست دهد که کیفیت ترازنامه شرکت انجام شده و نتایج آن نشان می    2010-2005زمانی 

ی بر کیفیت  انقباضی نسبت به زمانی که سیاست انبساطی حاکم بوده است بدتر شده و همچنین اثرات سیاست پول

عنوان  در این پژوهش نسبت دارایی به بدهی شاخص معناداری به  .ها در طول زمان نامتقارن استترازنامه شرکت 

شود، به این معنا که هر قدر ریسك پرداخت بدهی شرکت افزایش یابد  ها در نظر گرفته میکیفیت ترازنامه شرکت 

با استفاده از سیاست پولی به عنوان نقطه پیشرفت،  (  2018)انگ  لو و و  .کیفیت ترازنامه شرکت نیز بدتر خواهد بود

گذاری ناکارآمد شرکت بر اساس  به تحلیل نظری و تجربی چگونگی تأثیر کیفیت اطلاعات حسابداری بر سرمایه

از سال  های شرکت داده  بهادار شنژن  اوراق  نتیجه نشان  .  پرداختند   2016تا  2008های پذیرفته شده در بورس 

تشدید سیاست   .گذاری ناکارآمد شرکت را بهبود بخشدتواند سرمایه د که اطلاعات حسابداری با کیفیت میدهمی

با سرمایهطور مثبت با سرمایهپولی به  اما رابطه منفی  اگرچه   .گذاری بیش از حد داردگذاری کم مرتبط است، 

دهد، اما اثر  گذاری کم را کاهش میایهدهنده کیفیت اطلاعات حسابداری بر سرم سیاست پولی فشرده اثر تسکین 

 .دهدگذاری بیش از حد افزایش می بازدارندگی کیفیت اطلاعات حسابداری را بر سرمایه

ها به صورت پویا تخصیص اعتبار را مطابق با کیفیت اطلاعات  به این نتیجه رسید که بانك  (2019)شیچان  

کنند  هایی که اطلاعات حسابداری با کیفیت خوب را افشا می شرکت  .کنندها تنظیم میافشا شده توسط شرکت 

هایی که افشای اطلاعات حسابداری ضعیفی های بانکی بیشتری دریافت کنند، در حالی که شرکتتوانند وام می

  در پژوهش خود دریافتند که کیفیت اطلاعات  ( 2019) آرمسترانگ و همکاران   .توانند وام بانکی دریافت کننددارند نمی 

دهد که این تعدیل به این  ها نشان می آزمون  . کند های پولی غیرمنتظره را تعدیل می حسابداری، واکنش شرکت به سیاست 

ثیر  أ کنندگان سرمایه ت مین أ ها و ت شود که کیفیت اطلاعات حسابداری بر عدم تقارن اطلاعات بین شرکت دلیل ایجاد می 

گذاری آینده به تغییرات غیرمنتظره  ها و حساسیت سرمایه زار سهام شرکت کیفیت اطلاعات حسابداری، واکنش با  . گذارد می 

ثیر شرایط اقتصادی و سیاست پولی بر کیفیت  أبه بررسی ت (2020)گراندستاف   . کند در سیاست پولی را تعدیل می 
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اطلاعات حسابداری  طور قابل توجهی بر کیفیت  اطلاعات حسابداری پرداخت و نشان داد که محیط اقتصادی به

های نقدی  یابد در حالی که ارتباط ارزش دفتری و جریانبا بهبود اقتصاد، ارزش سود افزایش می  .گذاردتأثیر می

های نقدی  برعکس، زمانی که اقتصاد رو به زوال است، ارتباط ارزشی سود به ارزش دفتری و جریان .یابدکاهش می

دهد که اقتصاد  ها نشان مییافته  .کندای پیدا میوقعیت نقدی اهمیت فزاینده کند، زیرا کیفیت دارایی و متغییر می

 .گذاردبه طور قابل توجهی بر ارزش اطلاعات حسابداری تأثیر می
 

 پژوهش  هايفرضیه  -4

 تبیین زیر صورت به پژوهش  این آزمون مورد های فرضیه شده، ذکر تجربی هایپیشینه  و  نظری  مبانی  به باتوجه 

 : گردید

 . دارد ثیرأت موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست و  حسابداری اطلاعات  کیفیت :اصلی فرضیه 

 : فرعی هایفرضیه

 .دارد ثیرأت موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر حسابداری اطلاعات کیفیت (1

  . دارد ثیرأت موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست  (2

 

 پژوهش  مدل -5

 موعد از قبل بینیپیش  بر حسابداری  اطلاعات کیفیت  و پولی سیاست  اثرات بررسی به پژوهش هایفرضیه  کلی مدل

 : باشدمی زیر شرح  به پژوهش مدل نظری، مبانی به توجه با بنابراین .دارد تمرکز  ورشکستگی

 (        1)اصلی فرضیه به مربوط مدل
Z𝑆𝑐𝑜𝑒𝑟i,t=𝛼+𝛽1𝐴I𝑄𝑖,𝑡 +𝛽2𝑀𝑖,𝑡 +𝛽3𝐴I𝑄𝑖,𝑡×𝑀𝑖,𝑡 +𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡+𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡+𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 +𝜀𝑖,𝑡 

 

 ( 2)  فرعی فرضیه به مربوط مدل
Z𝑆𝑐𝑜𝑒𝑟i,t=𝛼+𝛽1𝐴I𝑄𝑖,𝑡 +𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡+𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡+𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 +𝜀𝑖,𝑡 

 

 ( ۳)  فرعی فرضیه به مربوط مدل
Z𝑆𝑐𝑜𝑒𝑟i,t=𝛼+𝛽1𝑀𝑖,𝑡 +𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡+𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡+𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 +𝜀𝑖,𝑡 

ZScore: بینی ورشکستگی مالیپیش     

M:     عرضه پول 

SIZE:  اندازه شرکت 

LEV:     اهرم مالی 

ROA: ها بازده دارایی  
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 متغیرهاي پژوهش  -6

 متغیر وابسته  -6-1

بینی مدل آلتمن و اسپرینگیت توانایی پیش   .تخمین و احتمال ورشکستگی شرکت استعدد آلتمن مقیاسی برای  

محمدزاده  )باشد  ورشکستگی در بورس اوراق بهادار تهران را دارند اما دقت مدل آلتمن بیشتر از مدل اسپرینگیت می 

ورس ایران را  های ورشکستگی و درصد صحت مدل آلتمن در بمدل   1389بهرامی در سال   (. 1388و نوفرستی،  

نتایج پژوهش نشان داد که مدل آلتمن همچنان از صحت کافی در بورس اوراق بهادار ایران برخوردار   .بررسی نمود

های خود، مدل آلتمن تعدیل شده را نیز  ، با گسترش پژوهش 1993ادوارد آلتمن در سال   (.1389بهرامی،  )است  

پـیش  شرکتبرای  ورشکستگی  و  بینی  غیرتولیدی  کردهای  طراحی  توانایی  .خدماتی  شده،  تعدیل  مدل  این 

و پورزمانی،   2006و آلتمن،   2000آلتمن،  )های تولیدی بورسی و خصوصی را دارد  بینی ورشکسـتگی شـرکت پیش 

گیری  از مدل آلتمن تعدیل شده برای اندازه (  1۳94)صالحی و بذرگر   (.1390و ابراهیمی کردلر و اعرابی،   1389

 :باشدبینی ورشکستگی میگیری پیش به شرح زیر جهت اندازه  4معادله   .تگی استفاده کردند بینی ورشکسپیش 

4+ 1.05X3+ 6.72X 2+ 3.26X1Z" = 6.56X         (4) 

1X  :ها دارایی کل به گردش در سرمایه 

2X  :هادارایی  کل به انباشته ( زیان) سود 

3X  : هادارایی  کل به (عملیاتی زیان و سود)  مالیات و  بهره از قبـل سـود 

4X  :هابدهی  کل دفتری  ارزش به سهام صاحبان حقوق دفتری ارزش  نسبت 

  1.1 ≥  Z”                     احتمال ورشکستگی خیلی زیاد 

    Z”  > 1،1  ≤ 2،6تحلیل مدل آلتمن تعدیل شده       

 احتمال ورشکستگی ضعیف  =ناحیه ورشکستگی مالی           

  6 < Z”                      کم خیلی ورشکستگی احتمال 

 مستقل  متغیرهاي -6-2

 حسابداري  اطلاعات  كیفیت  -6-2-1

 در رواین  از .است  مشکل آن سنجش در مختلف معیارهای تعیین توان نیست، مشاهده قابل کیفیت که آنجا از

 استفاده اطلاعات  کیفیت  سنجش  معیارهای  ارزیابی  برای شاخصی  عنوان به اطلاعات کیفیت پیامدهای  از  هاپژوهش 

 اقلام به آن تفکیك  براساس تعهدی اقلام سازیمدل  گذشته، هایپژوهش  در  (. 2013 همکاران، و ایلیا) شود می

 استدلال چنین توانمی  (. 1991  جونز، و  1985 هیلی، مثال،  برای) است شده انجام غیراختیاری و اختیاری تعهدی

 های هزینه و منافع مقایسه به که حسابداری، اطلاعات کیفیت گیریاندازه  برای تفکیك این از استفاده که کرد

 معنای به الزاماً  اختیاری  تعهدی اقلام  افزایش که  است این  دلیل  . است نامربوط بوده، معطوف تعهدی اقلام  از استفاده

 تعهدی اقلام کیفیت (.1986  زیمرمن، و واتز )  نیست شرکت عملکرد شدن مخدوش و تعهدی  اقلام سودمندی کاهش
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 .است  گرفته قرار استفاده  مورد  حسابداری  اطلاعات  کیفیت ردیابی  برای  که است  اهمیتی با  هایشاخص  جمله از

 اقلام دارای هایشرکت  .است تعهدی اقلام نقدشوندگی به نسبت اطمینان وجود عدم معنای به تعهدی اقلام کیفیت

 اطلاعات کیفیت با  تعهدی  اقلام  کیفیت . هستند برخوردار حسابداری اطلاعات  ضعیف  کیفیت از  بالا کیفیت با  تعهدی 

 توسط که  مدلی باقیمانده  از  استفاده با تعهدی اقلام  کیفیت  محاسبه (. 2011 جکسون،)  است  ارتباط  در حسابداری 

  همکاران  و ثقفی .است شده تعدیل (2004)  همکاران و فرانسیس توسط و شده مطرح (2002) دیچاو و دیچو

 محاسبه برای خود هایپژوهش  در هریك (1۳97)همکاران و نادری و (2004) همکاران و فرانسیس ،(1۳90)

 : است  ۵ شرح به که کردند استفاده تعهدی اقلام  کیفیت معیار از  حسابداری  اطلاعات کیفیت

 (۵)  

WCt : پرداختنیهایتغییردرحساب-هاتغییردرسایردارایی+کالاتغییردرموجودی+دریافتنیهایتغییردرحساب-

 بردرآمدپرداختیغییردرمالیاتت

 

CFt  : نقدی  هایجریان 

ΔSALES  :( قبل دوره فروش منهای  جاری  دوره فروش)  فروش تغییرات 

PPEt  :سال  پایان در  ثابت هایدارایی   t 

 

 پولی  سیاست -6-2-2

 شامل پول عرضه (.1393  همکاران، و چیان طهران ) است تعریف قابل  پولی سیاست  نماینده عنوان به پول عرضه

 به که است  هابانك  نزد  خصوصی بخش دیداری هایسپرده  اضافه  به مردم  دست در ( اسکناس و سکه) نقد  هایپول 

 نقدینگی حجم آن به که غیردیداری  هایسپرده  مجموع  از  است عبارت  پول  شبه بعلاوه .شودمی  گفته پول  حجم  آن

 نهایت در  .است پول عرضه گسترده تعریف که باشدمی نقدینگی حجم همان پول، شبه و پول جمع .شودمی گفته

 به لازم  (.1395  گرجیان، و  کامیابی) شودمی  استفاده  پولی سیاست شاخص عنوان به پول  عرضه  طبیعی لگاریتم از

 . گردندمی  آوریجمع  ایران کشور مرکزی بانك سالیانه هایگزارش  از هاداده  کلیه است ذکر
 

 كنترلی متغیرهاي -6-3

) و  احمدپور پژوهش  استناد  به  اندازه متغیرهای  ( 1۳94) بذرگر و  صالحی پژوهش  همچنین و  (1۳9۵همکاران 

 . گردندمی محسوب مالی ورشکستگی بر اثرگذار عوامل دارایی بازده و مالی اهرم شرکت، 
 

 شركت  اندازه  -6-3-1

 هایسیاست  اثر .است مالی سال پایان در  شرکت هایدارایی کل طبیعی لگاریتم با برابر t  سا در i شرکت اندازه 

 و  بوگوئاس ،(1994)  گیلکریست و گرترلر در که طورهمان  نتیجه این .است بیشتر کوچك هایشرکت  بر پولی
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 هنگام بنابراین، .کنندمی  تجربه را کمتری اثرات پولی، انقباض هایدوره  طول در بزرگ هایشرکت  (2006) همکاران

 . است مهم شرکت  اندازه  کنترل ورشکستگی،  نرخ بر  پولی سیاست تأثیر تحلیل و تجزیه
 

 مالی  اهرم  -6-3-2

 بیشتر اهرم دارای هایشرکت  .شودمی محاسبه مالی سال پایان تا هادارایی  کل به هابدهی کل نسبت طریق از 

 توسط شهود این .دارد وجود بدهی بالاتر سطح با مرتبط نکول از  بالاتری ریسك زیرا دارند، ورشکستگی به تمایل

 .است شده داده نشان(  2007) همکاران و دافی و(  1986) آلتمن
 

 دارایی  بازده -6-3-3

 کل بر سودخالص نسبت با برابر و است هادارایی  از کارا استفاده در مدیریت توانایی دهندهنشان هادارایی بازده

 (. 1396  همکاران،  و  افزازین ) باشدمی هادارایی 
 

 نمونه حجم  و گیرينمونه  روش  -6-4

 صفت چند یا یك دارای مشخص جغرافیایی مقیاس یك در که افرادی و عناصر کلیه از است عبارت آماری جامعه

 .نمود مطالعه تربزرگ  آماری  جامعه یك از  تردقیق  راآن  توان می باشد ترکوچك  آماری جامعه  هرچه . باشند مشترک 

 هایسال  بین زمانی درقلمرو تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت  شامل پژوهش آماری جامعه

 برای .است نشده  استفاده گیرینمونه  روش از  آماری، نمونه تعیین برای  حاضر  پژوهش در  .باشدمی  1400 الی 1389

 حذف با آماری جامعه عناصر کل آماری،  جامعه هایمحدودیت  به توجه  با  و شد  مشخص زیر  شرایط نمونه انتخاب

   : شدند انتخاب نمونه عنوان به داشتند را  زیر شرایط که هاییشرکت 

       .اندنداشته  حضور بورس در 1400 الی  1389 هایسال  در که هاییشرکت  (1

 . باشدنمی  اسفند پایان به منتهی آنها مالی سال که هاییشرکت  (2

    .نباشد دسترس در آنها برای پژوهش، عملیاتی متغیرهای محاسبه جهت نیاز مورد اطلاعات که هاییشرکت  (۳

    .باشند داشته ماه 3 از بیش معاملاتی توقف که هاییشرکت  (4

 هابیمه و هابانك  و گذاریسرمایه هایشرکت  (۵

 فوق هایمحدودیت  اعمال از پس داشتند حضور تهران بهادار اوراق بورس در 1400 سال در که شرکت 600 تعداد از

 . گردید آوریجمع  آن هایداده  و است حاضر پژوهش بررسی مورد نهایی نمونه  که ماند باقی  شرکت 135 تعداد
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 پژوهش  شناسیروش   -7

 آوریجمع  هایداده  ابتدا پژوهش فرآیند در .باشدمی کمی هاداده  نوع و کاربردی هدف، حسب بر حاضر پژوهش روش

 اطلاعاتی پایگاه همچنین و تهران بهادار  اوراق بورس سازمان اطلاعاتی پایگاه نوین،  آوردره  اطلاعاتی بانك  از شده

 سپس  .است ایکتابخانه  روش پژوهش، این در اطلاعات گردآوری روش بنابراین .شودمی اکسل وارد مرکزی بانك

 پژوهش متغیرهای  مانایی  آزمون  پیرسون،  همبستگی ضریب  وسیلهبه  همبستگی آزمون  و  توصیفی آمار  انجام  جهت 

 از هایفرضیه  آزمون جهت و برا-جارک آزمون  از استفاده با نرمالیته آزمون همچنین و لین و لوین آزمون طریق از

 . گردید استفاده  Eviews  افزار نرم 

 

 هاوتحلیل داده تجزیه  -8

 آمار توصیفی  -8-1

 .ارائه شده است 1جدول  آمار توصیفی پژوهش در  
 

 آمار توصیفی  -1جدول 

 

 عنوان 

 

 متغیرها 

 بینیپیش

 از پیش ورشكستگی

 موعد

 كیفیت

 اطلاعات

 حسابداري 

 پولی  سیاست

 اطلاعات كیفیت

 با  تعامل در حسابداري 

 پولی  سایست

 مالی  اهرم شركت اندازه
 بازده

 دارایی

ZSCOERIT AIQ M AIQ*M SIZE LEVE ROA 

 0/ 1۳ 0/ ۵6 14/ 48 0/ 00 1۳/ 47 0/ 00 ۳/ 47 میانگین

 0/ 10 0/ ۵6 14/ ۳1 - 0/ 14 1۳/ 46 - 0/ 01 ۳/ 24 میانه

 0/ 67 0/ 99 20/ 82 21/ 06 14/ 72 1/ ۵2 14/ ۵0 ماکسیمم 

 -1/ 06 0/ 0۳ 10/ 0۳ - 20/ 64 12/ ۵۳ - 1/ 40 - 7/ ۳1 مینیمم

 0/ 1۵ 0/ 19 1/ 61 2/ 69 0/ 74 0/ 19 ۳/ 08 معیار  انحراف

 - 0/ 0۵ - 0/ 17 0/ 64 0/ 0۳ 0/ 14 0/ ۵۳ 0/ 0۵ چولگی

 6/ 68 2/ 40 4/ 00 4/ 21 1/ 62 4/ 27 ۳/ 20 کشیدگی

 1620 1620 1620 1620 1620 1620 1620 مشاهدات 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 مرکز و تعادل نقطه دهندهنشان  که میانگین . است پراکندگی و مرکزی  های شاخص تریناصلی دربردارنده 1 جدول 

 از پیش  ورشکستگی بینیپیش  متغیر برای هاست،داده  مرکزیت  دادن  نشان  برای  خوبی  شاخص  و  بوده  توزیع ثقل

 بیانگر و دهدمی نشان را  جامعه وضعیت که باشد می  مرکزی هایشاخص  از دیگر یکی  میانه .است 47/۳ برابر  موعد

 مقدار بودن  یکسان همچنین هستند  مقدار  این  از  بیشتر  دیگر  نیمی  و مقدار  این از  کمتر  هاداده  از  نیمی که است  این



    |   21  یورشکستگ ینیبشیپ بر یپول استیس و یحسابدار اطلاعات تیفیک ریتأث  / و همکاران شيستا نیحس محمد 

 

 
 یدر حسابدار یریگمیقضاوت و تصم

 1402بهار  /5پیاپی  /2 ۀدور

 موعد از پیش  ورشکستگی  بینیپیش  متغیر برای که  باشدمی  متغیر  این  بودن نرمال دهندهنشان  میانه و  میانگین 

 پراکندگی میزان یا  یکدیگر از هاداده  پراکندگی میزان تعیین برای  معیاری  پراکندگی، های شاخص  .است  24/۳ برابر

 بینیپیش  متغیر  برای  که است  پراکندگی هایشاخص  مهمترین  از یکی معیار انحراف  .است  میانگین  به نسبت  هاآن

 ضریب  اگر .نامندمی چولگی را فراوانی منحنی تقارن عدم میزان .باشدمی 08/۳ برابر موعد از پیش ورشکستگی

 منفی ضریب  اگر و راست به  چولگی باشد، مثبت ضریب این چنانچه  و است  متقارن کاملاً جامعه باشد،  صفر چولگی

 نزدیك و مثبت  موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  متغیر برای  چولگی ضریب مقدار  .دارد چپ به چولگی باشد

 کشیدگی میزان پراکندگی شاخص .باشدمی  راست به چوله کم خیلی و نرمال توزیع دهدمی  نشان که باشدمی  صفر

 حدود کشیدگی اگر .نامندمی  کشیدگی یا برجستگی را  استاندارد نرمال منحنی به نسبت فراوانی منحنی پخی یا

 منحنی  باشد  مثبت  مقدار  این  اگر  دارد، نرمالی  و متعادل وضع کشیدگی لحاظ  از  فراوانی  منحنی یعنی باشد، صفر

 . باشدمی مثبت کشیدگی متغیرها تمام برای  پژوهش  این  در . باشد می پهن  منحنی باشد منفی اگر و برجسته
 

 همبستگی آزمون  -8-2

 ضریب بر مشتمل تنها جدول، از خانه هر در موجود اعداد .دهدمی  نشان را همبستگی آزمون نتایج خلاصه 2 جدول

 به نسبت ماتریس این  و  یك  معادل یادشده همبستگی ماتریس در  اصلی قطر  عناصر . باشدمی  پیرسون همبستگی

 و بوده یکسان اصلی، قطر پایین عناصر با عیناً اصلی قطر بالای عناصر تقارن، این جهت به .است متقارن اصلی قطر

 متقابل خطی تأثیرات شده،  محاسبه همبستگی ضرایب  یا ماتریس  هایخانه  در اول  عدد  .است نشده  بیان جدول در

 میل صفر  سمت  به  صورت  در  که نموده  گیریاندازه  هاآن  دودویی مقایسه مبنای  بر  را یکدیگر بر مستقل متغیرهای 

 . کرد قضاوت یکدیگر از مستقل متغیرهای خطی استقلال به نسبت  توانمی  ضرایب،  این کردن
 

 همبستگی  آزمون -2 جدول

Correlation ZSCOER AQ M AQ*M SIZE LEV ROA 
ZSCOER 1       

AQ 40/0 1      

M 16/0 12/0 1     

AQ*M 42/0 47/0 1۳/0 1    

SIZE 06/0 1۳/0 4۳/0 1۵/0 1   

LEV 67/0 - 2۵/0 - 17/0 - 2۵/0 - 1۳/0 - 1  

ROA 84/0 41/0 17/0 40/0 16/0 41/0 - 1 

 های پژوهشگر منبع: یافته
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 .ندارد  وجود همبستگی مستقل متغیرهای بین باشد، ۵/0 از کمتر همبستگی ضریب هرگاه دهدمی  نشان 2 جدول

 پولی سیاست و حسابداری اطلاعات کیفیت متغیر بین  همبستگی ضریب  شود می  مشاهده  که  طورهمان  نمونه  برای

 و حسابداری اطلاعات کیفیت متغیر بین دهدمی  نشان بنابراین هست کمتر۵/0 از مقدار این که است 1۳/0 برابر

 .گرددمی  مشاهده  بیان همین هم،  متغیرها سایر برای .ندارد وجود همبستگی پولی سیاست 
 

 هاداده  بودن نرمال بررسی -8-3

 بودن نرمال که جاییآن  از .است شده آزمون ها،باقیمانده  بودن نرمال برا-جارک آزمون از استفاده با پژوهش این در

 فرض  .شود کنترل آن بودن نرمال الگو، برازش از قبل است لازم انجامد،می الگو  هایباقیمانده  بودن نرمال به مدل

 : است زیر صورت به نرمالیتی آزمون مقابل فرض  و صفر

0H  : است نرمال هاداده  توزیع        

1H  :نیست  نرمال هاداده  توزیع    

 
 ها داده بودن نرمال  نتایج -3 جدول

 اصلی مدل خطا  جزء بودن نرمال

 ۳91/۵ برا -جاکو  آزمون

 061/0 معناداری  سطح

 1620 مشاهدات 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 است،   %۵ از بیشتر پژوهش مدلهای  معناداری  سطح مقادیر که  جاییآن  از 3 درجدول  شده ارائه مقادیر  براساس

 . باشد می  برخوردار  نرمال توزیع از  پژوهش هایمدل  بنابراین .شودنمی رد  مدل بودن نرمال  یعنی صفر فرض
 

 (هاباقیمانده ) خطا جمله  واریانس  بودن  ثابت -8-4

 ممکن عمل در  .باشند برابر واریانس دارای باقیمانده  جملات  تمامی که،  است این خطی رگرسیون فروض از  دیگریکی

 شکست پرت، نقاط  وجود مدل، تابع  نادرست شکل :قبیل از مختلفی دلایل به و نبوده  صادق چندان فرض  این  است 

 مختلفی هایآزمون  مشکل این بررسی برای .باشیم واریانس ناهمسانی پدیده  شاهد غیره و  آماری  جامعه  در ساختاری 

 مورد  LRآزمون طریق  از  هاباقیمانده  واریانس ناهمسانی فرض مطالعه این در .است شده معرفی اقتصاددانان توسط

 .است شده  داده نشان  4جدول در  آن نتایج که گرفت قرار بررسی

0H  :هاباقیمانده  واریانس همسانی وجود 

1H  :ها باقیمانده واریانس ناهمسانی وجود 
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 LR آزمون نتایج -4 جدول

 احتمال  آماره  مقدار آماره نوع  ردیف 

 F 7۵/1918 0000/0 آماره اصلی  مدل

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 مبنی اصلی مدل  نبودن  معنادار و  4 جدول  به توجه  با که است  هاباقیمانده  واریانس ناهمسانی بر  فرض آزمون  این  در

 تخمین برای تواننمی  OLS روش از واریانس ناهمسانی حالت در .شودنمی پذیرفته واریانس همسانی وجود بر

 . شودمی استفاده اصلی مدل تخمین  برای GLS روش  از ناهمسانی  مشکل  رفع  برای بنابراین کرد استفاده
 

 تركیبی دادههاي در تشخیصی هايآزمون  -8-3

 بررسی هامدل  تخمین روش  که است رسیده آن به  نوبت  حال گرفت  قرار بررسی مورد متغیرها  مانایی اینکه از بعد

 یا تلفیقی) تخمین روش  که است لازم هامدل  تخمین از قبل .باشد می ترکیبی نوع  از  پژوهش  این هایداده  .گردد

 آزمون احتمال  که مشاهداتی برای  .است شده استفاده لیمر F آزمون  از  منظور  این  برای  .گردد مشخص (تابلویی

 استفاده تلفیقی روش از باشد، جدول آماره  از کمتر هاآن  آزمون آماره دیگر عبارتی به یا باشد %5 از بیشتر هاآن

 استفاده تابلویی روش از مدل تخمین برای  است، %5 از کمتر هاآن  آزمون احتمال  که مشاهداتی برای و شودمی

 تعیین برای  . گیرد انجام تواندمی  "ثابت اثرات "و   "تصادفی اثرات"مدل دو از استفاده با  خود  تابلویی روش  .شد خواهد 

ها کمتر از  مشاهداتی که احتمال آزمون آن  .استفاده شده است هاسمن  آزمون از شود، استفاده  مدل  کدام  از اینکه

است از مدل اثرات تصادفی برای     %5ها بیشتر ازاست از مدل اثرات ثابت و مشاهداتی که احتمال آزمون آن  ۵%

لیمر و هاسمن    Fهای  های ترکیبی از آزمون برای تعیین مدل مورد استفاده در داده  .شودتخمین مدل استفاده می 

ها انجام گرفته  لیمر برای تعیین بکارگیری مدل اثرات تابلویی در مقابل تلفیق کل داده  Fزمون  استفاده شده است آ

 : صورت زیر استهای آن بهو فرضیه

0H  :تلفیقی روش 

1H  :تابلویی  روش 

 .دارد قرار گروهی و  فردی  اثرات وجود  پایه بر  H  1فرض  و است گروهی و فردی اثرات وجود  عدم پایه  بر H  0فرض

 پایه بر هاسمن آزمون .شودمی انجام تصادفی اثر مقابل در ثابت اثرات مدل از استفاده  تعیین برای نیز هاسمن آزمون

 اگر  .است گرفته شکل  مدل مستقل متغیرهای و شده زده تخمین رگرسیون  خطای  بین ارتباط وجود  عدم یا وجود

 خواهد کاربرد تصادفی اثر مدل باشد نداشته وجود ارتباط این اگر و ثابت اثر مدل باشد، داشته وجود ارتباطی چنین

 ارتباط وجود دهندهنشان  H 1فرض و تخمین خطای و مستقل متغیرهای  ارتباط عدم دهندهنشان  H  0فرض  . داشت

 . است
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0H   :تصادفی اثرات روش 

1H  :ثابت  اثرات روش 

نتایج آزمون به   . انجام شده است   2و 1  و فرعی  لیمر و هاسمن برای مدل اصلی  F آزمون  تخمین،  روش تعیین  برای

 : باشدمی  8جدول   شرح 
 

 تركیبی  هايداده در  تشخیصی آزمون نتایج -5جدول 

 
 F آزمون

 لیمر 

 سطح

 داريمعنی
 نتیجه

 آزمون

 هاسمن

 سطح

 داريمعنی
 نتیجه

 00/0 41/40 تابلویی  00/0 61/7 اصلی  مدل
 اثرات

 ثابت 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

باشد     %5ها بیشتر ازدهد مشاهداتی که احتمال آزمون آن لیمر نشان می   F آزمون  شود می  ملاحظه  که طور همان

شود و برای مشاهداتی ها کمتر از آماره جدول باشد، از روش تلفیقی استفاده می یا به عبارت دیگر آماره آزمون آن 

با توجه   .های تابلویی استفاده خواهد شداست، برای تخمین الگو از روش داده   %۵ها کمتر از  که احتمال آزمون آن 

های تابلویی خود با  روش داده  .های تابلویی برای مدل اصلی پذیرفته شده استبه نتایج بدست آمده، روش داده 

ها، از آزمون هاسمن  ه برای انتخاب آن تواند انجام گیرد کمی  "اثرات ثابت"و    "اثرات تصادفی"استفاده از دو الگوی  

است از الگوی اثرات ثابت و برای مشاهداتی %  ۵ها کمتر از  برای مشاهداتی که احتمال آزمون آن  . شوداستفاده می

با توجه به مدل   .شوداست از الگوی اثرات تصادفی برای تخمین استفاده می %۵ها بیشتر از که احتمال آزمون آن

وتحلیل مدل  شده است بنابراین از اثرات ثابت جهت تخمین و تجزیه  %۵ون کای دو کمتر از  اصلی احتمال آزم 

 .شوداصلی استفاده می 
 

 پژوهش  هايیافته   -9

 اصلی  فرضیه وتحلیلتجزیه  - 1- 9

 .دارد ثیرأت موعد از  پیش ورشکستگی بینیپیش  بر  پولی سیاست و  حسابداری اطلاعات کیفیت :اصلی فرضیه

0H  :ندارد ثیرأت موعد از  پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست و حسابداری اطلاعات کیفیت. 

1H  :دارد ثیرأت موعد از  پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست و حسابداری اطلاعات کیفیت. 

 .دارد  ثیرأت موعد از پیش  ورشکستگی بینیپیش  بر حسابداری اطلاعات کیفیت :1 فرعی فرضیه

0H  :ندارد ثیرأت موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر حسابداری اطلاعات کیفیت. 

1H  :دارد ثیرأت موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر حسابداری اطلاعات کیفیت. 
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 .دارد ثیرأت موعد  از پیش  ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست :2 فرعی فرضیه

0H  :ندارد ثیرأت موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر  پولی سیاست. 

1H  :دارد  ثیرأت موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر  پولی سیاست. 

(6 ) 

Z𝑆𝑐𝑜𝑒𝑟i,t=𝛼+𝛽1𝐴I𝑄𝑖,𝑡 +𝛽2𝑀𝑖,𝑡 +𝛽3𝐴I𝑄𝑖,𝑡×𝑀𝑖,𝑡 +𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡+𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡+𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 +𝜀𝑖,𝑡 

 
 ثابت اثرات روش از استفاده با مدل نتایج خلاصه  -6جدول 

 ضرایب متغیرها 
 خطاي

 استاندارد 
 t -آماره

 سطح

 معناداري 
 نتیجه

 مثبت 00/0 28/18 ۳1/0 68/۵  مبدأ  از عرض

 مثبت AQ 81/۳ 97/0 92/۳ 00/0 حسابداری  اطلاعات کیفیت

 مثبت M ۳4/0 04/0 98/7 00/0 پولی  سیاست

 در حسابداری اطلاعات کیفیت

 پولی  سایست با تعامل
AQ*M 29/0 07/0 21/4 00/0 مثبت 

 منفی SIZE ۳9/0 - 04/0 46/9 - 00/0 شرکت  اندازه

 منفی LEVE 27/۵ - 1۳/0 ۵۵/۳8 - 00/0 مالی  اهرم

 مثبت ROA 90/1۳ 18/0 8۵/74 00/0 دارایی  بازده

 شد کنترل صنعت  اثرات شد کنترل سال  اثرات

 2۵/24 آماره -F 80/0 تعیین ضریب

 00/0 معناداری  سطح 80/0 شده  تعدیل تعیین ضریب

  29/2 واتسون  دوربین 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 اطلاعات  کیفیت متغیرهای ضرایب و ثابت  ضریب برای t آماره احتمال که دهدمی  نشان تخمین از حاصل نتایج

 بازده و  مالی اهرم شرکت،  اندازه  پولی،  سیاست با تعامل در حسابداری  اطلاعات کیفیت پولی،  سیاست  حسابداری، 

 .باشدمی  معنادار آماری لحاظ  از فوق ارتباط لذا . است %۵ از کمتر  موعد از  پیش ورشکستگی  بینیپیش  بر دارایی

 سیاست با تعامل در حسابداری  اطلاعات کیفیت و پولی سیاست حسابداری، اطلاعات کیفیت  متغیرهای ضرایب

 ضریب .باشدمی  معنادار و مثبت 29/0 و  ۳4/0 ، 81/۳ برابر ترتیب به موعد  از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی

 از کمتر  موعد  از  پیش ورشکستگی  بینیپیش  بر پولی سیاست با  تعامل  در حسابداری  اطلاعات  کیفیت برآوردی 

 و است شده موعد از پیش ورشکستگی بینی پیش  بر پولی سیاست و حسابداری اطلاعات کیفیت متغیرهای ضرایب
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 ورشکستگی بینیپیش  بر گریتعدیل نقش پولی سیاست و حسابداری اطلاعات کیفیت تعامل که دهدمی  نشان این

 که دهدمی  نشان را مستقل متغیرهای دهندگیتوضیح قدرت شده تعدیل تعیین ضریب .است داشته موعد از پیش

 از مدل کل که است  این بیانگر F آماره احتمال .دهند توضیح را وابسته متغیر تغییرات  %80 میزان  به است قادر

 -دوربین  آزمون  آماره،  از شده برازش  های مدل  پسماندهای استقلال  بررسی برای . باشدمی  معنادار  آماری لحاظ 

 قرار  تأیید مورد  مدل پسماندهای  استقلال  باشد، ۵/2 تا ۵/1 محدود در آماره این مقدار  اگر .شد  استفاده  واتسون 

 در که است مدل پسماندهای سریالی همبستگی وجود  یا  استقلال فقدان  از حاکی شواهد  اینصورت  غیر در گیردمی

  مورد  مدل پسماندهای استقلال بنابراین باشدمی  ۵/2 تا ۵/1 محدود در و 2/ 29 برابر واتسون دوربین مقدار اینجا

 اطلاعات کیفیت و پولی سیاست حسابداری، اطلاعات کیفیت متغیرهای چون فرضیه به  توجه با .گیردمی  قرار تأیید

 و 29/0 و  ۳4/0 ، 81/۳ برابر ترتیب به موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست با تعامل در  حسابداری

 اطلاعات کیفیت بنابراین  . شودمی  رد 2 و 1 فرعی  های فرضیه و اصلی فرضیه برای صفر  فرض . باشدمی  معنادار

 بر حسابداری اطلاعات کیفیت دارد، ثیرأت موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست و حسابداری

 موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست همچنین و دارد ثیرأت موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش 

 .دارد ثیرأت

 

 

 
 متغیرها  بین  روابط  آزمون

 ضریب

 تعیین

 تعدیل

 شده 

 ضرایب

 متغیر
 t -آماره

 سطح

 معناداري 

 آزمون نتیجه

 فرضیه 

 فرضیه

 اصلی 

 و حسابداری اطلاعات کیفیت

 بینیپیش بر پولی سیاست

 موعد از پیش ورشکستگی

 .دارد تاثیر

80/0 

 فرضیه  رد عدم 00/0 21/4 29/0

 فرضیه

 1 فرعی

 حسابداری اطلاعات کیفیت

 ورشکستگی بینیپیش بر

 .دارد تاثیر موعد از پیش

 فرضیه  رد عدم 00/0 92/۳ 81/۳

 فرضیه

 2 فرعی

 بینیپیش بر پولی سیاست

 موعد از پیش ورشکستگی

 .دارد تاثیر

 فرضیه  رد عدم 00/0 98/7 ۳4/0

 های پژوهشگر منبع: یافته
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 گیري بحث و نتیجه  - 10

  :کردگونه تشریح  توان این های پژوهش را میدر نهایت نتایج آزمون فرضیه

 اصلی  فرضیه آزمون نتایج

 ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست با تعامل در حسابداری اطلاعات کیفیت ثیرأ ت که دهدمی  نشان پژوهش 

 ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست  و حسابداری اطلاعات کیفیت یعنی .باشد می  معنادار و مثبت موعد از پیش

 کیفیت اثرات باید میان این  در . باشدمی (2013) ویلسون  و تنیکو ییدأت مورد ثیرأت این .دارد ثیرأت موعد از پیش

 در  حسابداری اطلاعات  کیفیت برآوردی ضریب . گرفت درنظر  هم را یکدیگر بر  پولی سیاست  و حسابداری اطلاعات 

 حسابداری اطلاعات کیفیت متغیرهای ضرایب از کمتر موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست با تعامل

 اطلاعات کیفیت تعامل که دهدمی نشان این و است شده موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر پولی سیاست و

 در نتیجه این .است داشته موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر گریتعدیل نقش پولی، سیاست و حسابداری

  همکاران  و دکو ،(2010)  همکاران و  آرمسترانگ ،(2008)   تافلر و  آگاروال  ،(1991)  میکس و  گودی  هایپژوهش 

 گراندستاف ،(2019)  لیندسی و کوتاری ،(2013) ویلسون و هرناندزتیناکو ، (2011)  ژیجون و شانپینگ ،(2010)

 اطلاعات کیفیت دارای که هاییشرکت  دادند نشان  (2019) لیندسی و کوتاری مثال، برای .است  مشهود (2020)

 طرفی از  .دارند پولی سیاست  غافلگیرکننده تغییرات به  نسبت  بیشتری  واکنش هستند،  تری پایین حسابداری 

 وجود این  با  . گذاردمی  تأثیر حسابداری اطلاعات کیفیت  بر پولی سیاست  که  داد نشان هم (2020) گراندستاف 

 بینیپیش  در اقتصادی متغیرهای و حسابداری متغیرهای ترکیب دادند نشان (2013  ویلسون، و هرناندزتیناکو)

 .باشد می  حاضر  پژوهش نتایج بر تاییدی که دارد بالایی دقت ورشکستگی

  1 فرعی فرضیه آزمون نتایج

 معنادار و  مثبت  موعد  از پیش  ورشکستگی  بینیپیش  بر حسابداری اطلاعات  کیفیت تاثیر  که دهدمی  نشان  پژوهش

 در اینکه به  توجه با  .دارد ثیرأت موعد از پیش  ورشکستگی بینیپیش  بر  حسابداری اطلاعات کیفیت یعنی .باشدمی

 با آمده دست به نتایج است تعهدی اقلام کیفیت حسابداری، اطلاعات کیفیت گیریاندازه  معیار حاضر پژوهش

 ، (1398)  همکاران  و  رضایی  ،(1395)  همکاران و احمدپور ،(1394)  بذرگر و صالحی توسط گرفته صورت هایپژوهش 

 جکسون هایپژوهش  به تلفیقی نگاهی با .دارد بالایی خوانیهم  (2021) هیانگ و هیون و (2009) همکاران  و  گارسیا 

 اطلاعات کیفیت  از بالا کیفیت با تعهدی اقلام  دارای های شرکت  که یابیمدرمی (2021) هیانگ و هیون و  (2011)

 کیسی  و کورنلیوس اما .یابدمی  افزایش هاآن  مالی ورشکستگی احتمال بنابراین هستند، برخوردار پایین حسابداری

 مالی  ورشکستگی بینیپیش  در آن توانایی بر حسابداری اطلاعات  کیفیت تأثیر ایپرسشنامه  پژوهشی  در  (1980)

 با شوندگانپرسش  .شد گرفته نظر در متفاوت حسابداری اطلاعات کیفیت با آزمایشی گروه سه .کردند بررسی

 اطلاعات کیفیت کمترین با شوندگان پرسش  به نسبت بالاتری بینیپیش  دقت حسابداری،  اطلاعات کیفیت بالاترین
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 حسابداری  اطلاعات  کیفیت توانایی که کردند  استدلال  (2004)همکاران و هیلگیست همچنین . نداشتند حسابداری 

 .است محدود احتمالاً ورشکستگی بینیپیش  در

 (2014 ،  بوکنیا) کندمی  منعکس را مالی عملکرد از  بالاتری  سطوح بالا، حسابداری اطلاعات کیفیت وجود  این  با

 نهایت، در (.1394  همکاران، و خدامرادی) است اثرگذار ورشکستگی بینیپیش  بر مالی عملکرد سطوح  این و

 سایر  به نسبت بیشتری تعهدی اقلام  از  مالی بحران هنگام هاشرکت  که دادند نشان (1392) ثقفی و  پورجمالیان 

 .باشد می  حاضر  پژوهش فرضیه با  همسو که برندمی بهره هاشرکت 

  2 فرعی فرضیه آزمون نتایج

 یعنی . است معنادار  و مثبت موعد  از پیش ورشکستگی  بینیپیش  بر  پولی  سیاست ثیرأت که دهدمی  نشان  پژوهش

 که دادند نشان (2020) کوپریانوف و ساریکوف .دارد ثیرأت موعد از پیش ورشکستگی بینیپیش  بر  پولی سیاست 

 نتیجه این به هم (2006) همکاران و بوگوئاس .است ورشکستگی بینیپیش  بر  متفاوتی اثرات دارای پولی سیاست 

 و (2011) کاگیاما و هاراد ،(2011)  همکاران و باهامرا  (1987) بارنیو و لوی (1991) میکس و گودی .بودند  رسیده

 پولی های سیاست  از  ناشی  هایشوک  حال هر  در .کنندمی  ییدأت را  هایافته  این هم   (2011)    همکاران  و  فیورهدی 

 به منجر که است اقتصادی  فعالیت این و ( 1994  گیلکریست و گرتلر ) دارد  ثیرأت هاشرکت  اقتصادی های فعالیت  بر

 پاکروان و قدمپیش  توافق مورد نتایج این (.  2005لوپوکی) شد خواهد هاشرکت غیرورشکستگی یا ورشکستگی

 نهایت در .دارد معنادار و مثبت ثیرأت هاشرکت  مالی شکنندگی بر پولی هایسیاست  دادند نشان که است (1397)

 همسو (2020) کوپریانوف و ساریکوف و  ( 2019 همکاران،  و آرمسترانگ) ،(2011)   باسیلیو و  اوریرو  های پژوهش  نتایج

 .باشد می  حاضر  پژوهش فرضیه با
 

 باشد: به شرح زیر می  كاربردي پیشنهادات 

 اطلاعاتی شفافیت افزایش مالی، ورشکستگی بینیپیش  جهت ورودی هایداده  کیفیت و اهمیت به توجه با (1

 . گیرد قرار اولویت در سرمایه بازار  در

 هئارا با همراه مالی ورشکستگی بینیپیش  برای معیاری وجود حسابداری اطلاعات  اهمیت به توجه با  (2

 . باشد مفید تواندمی  مالی های صورت

 است نیاز هستند هاشرکت  ورشکستگی یا  و غیرورشکستگی از هایینشانه  دنبال به  که مالی تحلیلگران  (۳

 . دهند قرار مدنظر را پولی سیاست  و حسابداری  اطلاعات کیفیت

 از جلوگیری راستای در  آن اثرات  شده  اتخاذ پولی هایسیاست  اعمال  از  قبل حتماً  گذاران سیاست   (4

 . دهند قرار بررسی مورد هاشرکت  مالی ورشکستگی

 مقامات تصمیمات مشخص طوربه سال هر پولی، هایسیاست  اتخاذ در  پولی مقامات عملکرد ارزیابی جهت (۵

 . گیرد قرار بررسی مورد هاشرکت  مالی وضعیت بر پولی
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 دسترس  در که  حسابداری اطلاعات کیفیت معیار  دادن  قرار  مدنظر با  هاشرکت  حسابداران  و مالی مدیران  (6

 . باشند داشته آتی احتمالی ورشکستگی زودهنگام شناسایی در سعی است،  هانآ

 موضوع این باید  سهام نگهداری  یا  فروش  یا  خرید  چون خود اقتصادی  های گیری تصمیم برای  گذارانسرمایه (7

 بینیپیش  جهت در پولی، هایسیاست  با همراه حسابداری اطلاعات کیفیت که دهند قرار نظر مد را

 . دارد ارتباط  شرکت مالی ورشکستگی

 

  منابعفهرست 

 مدیریت انواع  با  مالی  مین دت تصمیمات بین رابطه" (، 1۳9۵) ،م مقدم، احمدی و ع نسب،  بهرامی  ک، ابراهیمی، (1

 .102-83صص    ،(30)8  حسابرسی، و مالی حسابداری هایپژوهش  ،"سود
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 142-121صص   ،(7)2 حسابداری، دانش ،"زیان
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 افشاء  کیفیت و حسابداری اطلاعات کیفیت تأثیر" (،1۳99، )ع افلاطونی، و ،.م نیافرد، نیكحمزه  ،.ز نیکبخت، (۳6

-97 صص    حسابداری، تجربی هایپژوهش " ،"هاشرکت  تجاری  فعالیت اصلی هستۀ در مالی منابع  بکارگیری بر
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Abstract 
This study has investigated the effect of the accounting information quality and monetary policy on 

bankruptcy prediction. For this purpose, a sample of 135 companies was selected from the admitted 

companies in the stock exchange. In order to collect the needed data to calculate variables in the 

research, Rahvardnovin database, Tehran Stock Exchange Organization database and Central Bank 

database were used. Eviews software and fixed effects panel data regression model have been used to 

analyze the collected data. This study is useful for financial analysts, managers, accountants and policy 

makers in order to evaluate the financial position and predict financial bankruptcy of companies. The 

results of the hypothesis test show that all three hypotheses are not rejected and indicate that the 

accounting information quality in interaction with monetary policy has a positive and significant effect 

on bankruptcy prediction. The estimated coefficient of the accounting information quality in the 

interaction with monetary policy on predicting premature bankruptcy is lower than the coefficients of 

the variables accounting information quality and monetary policy on predicting premature bankruptcy, 

and this shows that the interaction of the accounting information quality and monetary policy has a 

moderating role on It has predicted premature bankruptcy. 

Keywords: Accounting Information Quality, Quality of Accruals, Monetary Policy, and Bankruptcy 

Prediction 
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