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 های بانکی در ایراناثر متغیرهای کلان اقتصادی و قدرت بازاری بر سپرده

 های تابلویی(داده در گیری بیزینمیانگین )رهیافت

 5اسماعیل زاده مقری علی، 4مجید فشاری، 9مرجان دامن کشیده، 2علیرضا دقیقی اصل، 8محبوبه شکیبا

 

 چکیده

 تاثیر قیمت بر بازار در هابنگاه چگونه کندبیان می و بودهرقابت در بازار  بیانگر میزان بازاری قدرت

ی بانکی هاعلاوه بر این، بررسی تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی و قدرت بازاری بر میزان سپرده گذارندمی

ای از مطالعات تجربی را در اقتصاددانان پولی قرار گرفته و بخش عمدههای اخیر مورد توجه در سال

هدف این پژوهش بررسی تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی های اخیر به خود اختصاص داده است. لذا سال

باشد. برای این منظور با می 5931-5931های های بانکی در ایران طی سالو قدرت بازاری بر سپرده

 خصوصی و دولتی بانک 53 برایگیری بیزین میانگین ارچوب روشلاو در چ-گوی برسناهانگیری البهره

ها های بانکمتغیرهای کلان اقتصادی مؤثر بر حجم سپرده قدرت بازاری محاسبه شده و سپساول  گامدر 

ه ب ادامه تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی شناسایی شدهدر پس از شناسایی متغیرها، شود. شناسایی می

 تخمیننتایج های خصوصی و دولتی ارزیابی شده است. های بانکسپرده میزانبر  همراه قدرت بازاری

 بوده 13/0برابر با  بانک فعال در صنعت بانکداری میزان قدرت بازاری 53برای مدل بیانگر این است که 

ار ، مقدهاسود سپرده متغیرهای نرخ. همچنین ل تصور استبقا انحصار چندجانبهشرایط  بنا بر آن که

أثیر ت و اثر متقاطع آن با نرخ سود سپرده نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقیدار حجم سپرده، وقفه

دولتی  های خصوصی وهای بانکمیزان سپرده پسین منفی بروزنی حجم نقدینگی دارای میانگین  مثبت و

افزایش قدرت بازاری و ارتقای شود سیاستگذاران پولی و بانکی با رو پیشنهاد می ایران دارند. از این

ش زمینه افزایها به همراه کنترل حجم نقدینگی افزایش سود سپرده و ظرفیت تولید و رشد اقتصادی

 ها را فراهم نمایند.میزان سپرده
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 . مقدمه8

     گیری های بانکی و جهتویژه در بازار فعالیت توجه به اهمیت رقابت و پرهیز از انحصار بهبا 

میزان  عبارت دیگر ارزیابیگیری میزان رقابت یا بههای کلی در تحقق رقابتی شدن اقتصاد، اندازهسیاست

، کنندگانبر مصرف قدرت انحصاری در این بازار ضروری است. از نتایج مستقیم اعمال قدرت انحصاری

؛ دهمراه داشته باشمطلوبی در تخصیص منابع به تواند اثر ناکاهش رفاه اجتماعی است. از طرف دیگر می

 ها به اعتبارات و افزایشتواند باعث کاهش دسترسی بنگاهطور کلی قدرت انحصاری در بازار مالی میه ب

 (.5939)خدادادکاشی و حاجیان،  گرددتواند منجر به کاهش رشد اقتصادی می شده کهنرخ بهره 

های اقتصادی را به خود اختصاص داده است، یتفعالی از اعمدهدر اقتصاد ایران که بازار پول سهم 

یگر بخش بانکی در د عبارتبه .شوندمیدر چرخه اقتصادی محسوب  مؤثر گرواسطه عنوانبه هابانک

کرد که عمل طوریعرضه و تقاضای منابع پولی در نظر گرفت. به بینتوان ارتباطی اقتصاد ایران را می

ای لاحظهمقابلتواند در پیشبرد اهداف کلان اقتصادی اثرات یم مناسببراساس مکانیسم  هابانکبهینه 

نظام بانکی و عدم ارائه خدمات همسو با توسعه اقتصادی  ناکارایبنابراین درصورت عملکرد ؛ داشته باشد

 نههرگوخواهد آمد. بنابراین،  وجودبهی مالی، بحران پولی در کشور گرواسطهصحیح وظیفه  و عدم انجام

          ی مردم به بخش اندازهاپسکارایی پائین در بخش پولی، تخصیص غیربهینه پول )انحراف در 

ر کی در اکثکه ساختار نظام بان بیان کردتوان یمخواهد شد لذا  منجرگذاری و کاهش تولید( را سرمایه

های متعدد یسکرها نقش مهم و حیاتی دارد  به دلیل وجود گذارییاستسها و یزیربرنامهاقتصادها در 

که در این صنعت وجود دارد، در اثر سوء مدیریت امکان رخداد عکس قضیه هم بسیار محتمل است. 

های استیسار پولی و قوانین و نتوانند قابلیت خود را با شرایط در حال تغییر باز هابانککه  درصورتی

 هاانکبرو توجه به عملکرد بهینه ینازادستوری در این حوزه تطبیق دهند، امکان ورشکستگی وجود دارد. 

مری ا هاآنهدف اصلی یک بنگاه اقتصادی برای استمرار حیات و فعالیت  عنوانبهها در جذب انواع سپرده

 نماید. یمیر ناپذاجتناب

ی در گذاریهسرما، اهمیت نظام بانکی نیز در خلق پول، افزایش نقدینگی در اقتصاد، سوی دیگراز 

ار انکیرقابلغها، اشتغال و همچنین ارزش پول یمتقو صنایع مختلف، تغییرات سطح عمومی  هابخش

ین ، اهابانکگذار کلان اقتصادی و همچنین مدیران ارشد یاستسبنابراین برای ؛ است ملاحظهقابلبلکه 

عبارتی، آیا خواهند داشت یا به هابانکیری در عملکرد تأثموضوع که متغیرهای کلان اقتصادی چه 

 هاانکبهای پولی را با بیشترین اثربخشی به اقتصاد منتقل نماید و یا یاستسسیستم بانکی قادر است 

 دهند؟ از اهمیتیمش ها را کاهیاستسچگونه برای حفظ حیات خود، با اتخاذ تصمیماتی، اثربخشی این 
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گیری قدرت بازاری در جذب سپرده اندازه پژوهشاین  اصلی هدفرو،  ای برخوردار است. از اینیژهو

 5931 -5931های باشد. به این منظور قدرت بازاری در نظام بانکی ایران طی سالبخش بانکی ایران می

بانک دولتی و خصوصی فعال در صنعت بانکداری  53های مالی با استفاده از اطلاعات ترازنامه و صورت

استفاده شده و در ادامه  5لاو -شود. برای محاسبه قدرت بازاری از رویکرد برسناهانگیری میاندازه کشور

صی و های خصوهای بانکگیری بیزین متغیرهای کلان اقتصادی مؤثر بر میزان سپردهبه روش میانگین

شناسایی این متغیرها، تأثیر متغیرهای کلان به همراه قدرت بازاری به  شوند. پس ازدولتی شناسایی می

های خصوصی و دولتی در دوره زمانی مذکور مورد عنوان متغیر اقتصاد خردی بر میزان کل سپرده بانک

گیرد. بنابراین فرضیه اصلی این مطالعه بیانگر تأثیر مثبت شاخص قدرت بازاری بر میزان ارزیابی قرار می

تولید  کند نرخ رشدهای خصوصی و دولتی بوده و دو فرضیه فرعی دیگر به ترتیب بیاان میده بانکسپر

زمون باشند. برای آها میها دارای تأثیر مثبت بر حجم سپرده بانکناخالص داخلی و نرخ سود سپرده بانک

 :های اصلی و فرعی تحقیق در ادامه مقاله به صورت زیر سازماندهی شده استفرضیه

پس از مقدمه در بخش دوم، به مبانی نظری تحقیق در زمینه نظریات مختلف راجع به علل بروز 

شود. در بخش های اندازه گیری قدرت بازاری در صنعت بانکداری اشاره میانحصار و قدرت بازاری و روش

گوی تحقیق و تجزیه شود. الگیری قدرت بازاری اشاره میسوم، به مطالعات انجام شده در رابطه با اندازه

-بندی و نتیجهشود و در قسمت ششم، جمعهای چهارم و پنجم توضیح داده میو تحلیل نتایج در بخش

 شود.گیری تحقیق ارائه می

 . مبانی نظری و پیشینه تحقیق2

در این بخش ابتدا به مبانی نظری موضوع پرداخته شده و در قسمت دوم به مهمترین مطالعات 

مشابه انجام شده در زمینه قدرت بازاری و تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر میزان خارجی و داخلی 

 شود.ها اشاره میسپرده بانک

 . مبانی نظری موضوع2-5

ا هها وضعیت رقابتی یا انحصاری دارند. از طرفی در دنیای واقعی بازاربا توجه به فروض اقتصادی بازار

دهنده قدرت بازاری بنگاه و توانایی آن در قیمت ارند. نوع بازار نشانمعمولا در حالتی  بین این دو قرار د

باشد. بازار رقابت کامل دارای شرایطی از جمله شفافیت اطلاعات، همگنی کالا، گذاری و مقدار تولید می

باشد که این عوامل در کنار هم ها به آن و تعداد زیاد خریدار و فروشنده میآزادی خروج و ورود واحد

شد، که باوری، حداکثر شدن رفاه اقتصادی و تضمین کننده بهینه منابع میوجب افزایش کارایی و بهرهم

گردد. بازار انحصاری دارای شرایطی مخالف شرایط وری خود موجب رشد اقتصادی کشور میرشد و بهره
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شود سطح صاری موجب میبازار رقابتی، از جمله تفاوت کالا، موانع ورود و ... می باشد. شرایط بازار انح

تولید انحصاری کمتر از تولید رقابتی شود، همچنین قیمت در سطح بالاتری نسبت به قیمت رقابتی قرار 

دهد که چگونه یک بنگاه یا واحد در یابد قدرت بازاری نشان میگیرد. از این رو رفاه جامعه کاهش میمی

ایی واحد برای تاثیرگذاری بر قیمت نسبت به سایر گیرد. هرچه توانها قرار میبازار تحت تاثیر قیمت

کند و از قدرت بیشتری برخوردار است. پس قدرت بازاری تر باشد سود بیشتری کسب میها بیشبنگاه

 کند.سطح رقابت در بازار را معلوم می

های یندبباشند که با توجه به نظریات مختلف در دستهعوامل بسیاری در بروز قدرت بازاری دخیل می

توان به ساختار بازار اشاره کرد. طرفداران این مکتب گیرند. از جمله علل انحصار میمتفاوتی قرار می

راهم ها را فباشد که امکان همکاری و ائتلاف بنگاهای میگونهها بهاعتقاد دارند که ساختار بعضی از بازار

تی های ضد رقابمانند تحقیق و توسعه و رفتار توان به اقداماتیکند. همچنین از علل بروز انحصار میمی

باشد که تداوم چندانی ای گذرا میباشند که انحصار پدیدهای بر این عقیده میاشاره کرد. همچنین عده

 ندارد.

گیری آن یکی از مشکلات پیش رو بوده و جا که مشاهده مستقیم رقابت ممکن نیست اندازهاز آن

باشد. با توجه به مطالعات انجام گیری آن مشکل میاطلاعات کافی اندازه همچنین به علت فقدان آمار و

 گیری قدرت بازاری وجود دارد.های مختلفی برای اندازهشده روش

 های ساختاریهای رقابتی وجود دارد. شاخصبه طور کلی دو روش اصلی برای تجزیه و تحلیل ویژگی

( و فرضیه ساختار SCP)2عملکرد  -رفتار -ضیه ساختاراند از فرو غیر ساختاری، روش ساختاری عبارت

گیری های تمرکز اندازهتوان با استفاده از شاخص(. همچنین ساختار بازار صنعت را میESH) 9کارآمد

 کرد.

( ارائه گردید. فرض 5315) 4باشد نخستین توسط بنکه روش سنتی اقتصاد صنعتی می SCPفرضیه 

ود ها برای کسب سشود بنگاهتواند قدرت بازاری را هدایت کند. که باعث میکند که تمرکز در بازار میمی

( فرضیه ساختار 5399) 1انحصاری نرخ سپرده پایین و نرخ وام بالاتر ارائه دهند. از سوی دیگر دمستز

دارد که رابطه مثبت بین سودآوری و تمرکز بازار نتیجه قدرت کند و اظهار میکارآمد را پیشنهاد می

در توسعه نظریات دمستز،  .تر استهای با سهم بازار بزرگاری نیست، بلکه به علت کارائی بیشتر شرکتباز

نظریه  3دهد. همچنین برگر و حنانرا توضیح می9(RMP( نظریه قدرت بازار نسبی )5336) 6شپارد

 .(31520ی، )اجیده و آدرمکارایی را به دو نظریه کارایی و کارایی حاصل از مقیاس تقسیم کردند. 



 8931فصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار/ شماره چهل و یکم / زمستان 

 
216 

های غیر ساختاری که روش سازمان صنعتی جدید های ساختاری، مدلهای مدلدر پاسخ به کمبود

( و پانزار و 5332لاو ) -(، برسناهان5394)55شود. از جمله مدل ایواتا (  نامیده می50NEIOتجربی )

باشد. در به وجود آمدند. تایید شده که مدل پانزار و راس روش مفیدی برای سنجش رقابت می 52راس

ها فقط یک محصول )خدمت( را ارائه کند بانکپاسخ به نقطه ضعف روش پانزار و راس که فرض می

 سازی( مدلی را برای ماکزیمم5332برسناهان )کند. دهد، روش برسناهان نقش مکمل را بازی میمی

 .ردگیهمراه با شرایط به حداکثر رساندن سود در نظر می جانبه فروشها در بازار انحصار چندسود بنگاه

در ادامه به بررسی چگونگی تأثیرگذاری متغیرهای کلان اقتصادی نظیر نرخ تورم، رشد اقتصادی و 

 شود.ها پرداخته میها و سودآوری بانکنرخ سود بر جذب سپرده

که  یی. کشورهاگرددیم تورم متأثر از تغییرات یبانک تسهیلاتها دارد. بر بانک یممه یرتورم تأث 

داختی پر با افزایش تورم، حجم تسهیلات، غیرمولد هستند یبازار بانک یدارند، معمولاً دارا یتورم بالاتر

 یسودآور( 2052) 59تان و فلاروس با توجه به تحقیقات ،از طرفی. یابدیکاهش م یبه بخش خصوص

 یبانک رابطه منف هایجذب سپردهتورم و  ینب ی،به عبارتگیرد، یتحت تأثیر تورم قرار منیز  هابانک

شده و اقدامات لازم را برای تورم افزایش ها ممکن است بلافاصله متوجه تفاوت که بانک ینوجود دارد با ا

 یرهایمتغ یرسا ینهمچنپول و  یکاهش ارزش واقع جلوگیری از کاهش سود انجام دهند. تورم موجب

انداز کاهش ها و پسپروژهتکمیل  ها،یمتقیجه افزایش درنتهمچنین . شودیدر طول زمان م یپول

 منفی  و تأثیرکاهش  گذاری در بخش واقعییهسرما یابد، یشسرعت افزابه هایمتق یشو اگر افزا یابندیم

 را به همراه خواهد داشت . بر اقتصاد 

-5333) 54ها به کارهای اسمیت و هایبنزها و سودآوری بانکورم بر جذب سپردهمبانی نظری اثر ت

و تعیین چگونگی اثرات  یاعتبار یدر بازارها 51یاطلاعات قواعد یتاهمگردد. این نظریه بر  یبرم( 5333

 یشزااف با تمرکز دارد. بر این اساسسهام  یها و بازارهابانک شامل یروند تورم بر عملکرد بخش مالمنفی 

م ک گذارییهسرمابازدهی حقوق صاحبان سهام و  یجه. درنتیابدیکاهش م زدهیبا ینرخ تورم، نرخ واقع

ها کپرداخت تسهیلات توسط بانتورم،  یشبا افزاگیرد. یبانک تحت تأثیر قرار م سودآوری یتدرنها شده و

( و چوی، 5336) 56در این رابطه مور  کنند.یرا پرداخت م یکمتر تسهیلاتها بانکتر شده و یرانهگسخت

 ،منابع کمتر یصتخصکنند که یم( ادعا 5336) 53(، آزاریادیس و اسمیت5336) 59اسمیت و همکاران

ادبیات موضع حاکی از آن است که اگر تورم افزایش یابد، بازدهی و  .دهدیمها را کاهش سودآوری بانک

شود. در چنین اقتصادی، کمبود یم اندازپسیابد و منجر به کاهش یمکاهش  اندازپسعایدی حاصل از 

باط سود و بازده سهام ارت یهدر حاش یشترنرخ تورم بالاتر با عدم تطابق بآید. یمپدید  تخصیص اعتبار 
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ها از سوی بانک دارمدتبه دلیل کاهش در تخصیص اعتبار ، تورمی )تورم بالا(در اقتصاد همچنین  دارد.

و سودآوری سرمایه  گذارییهسرما و یافتهکاهش بلندمدت یمال هاییتفعالمالی،  تأمین ساتمؤسو 

(، نرخ بهره حقیقی منفی )نرخ تورم بیشتر از 5339)  53نظریه هایک بر اساسی، به عبارتیابد، یمکاهش 

و رونق  لیتمصنوعی سبب توسعه اعتبار شده و اقتصاد را به سمت افزایش فعا طوربهاز نرخ بهره اسمی(، 

ی غیرسودآور نیز برای هاپروژهشود که یمیمت باعث قارزاندهد زیرا سیاست پول یمدر مبادله سوق 

ها افزایش یافته و موجب کاهش سودآوری کارآفرینان جذاب شود. در این شرایط، ریسک اعتباری بانک

با ریسک نقدینگی از ( ریسک اعتباری 5339) 20دایویگ -چارچوب نظری دیاموند بر اساسگردد یم

( و کاشیاف و راجان و 5333) 25مرتبط است. هولمستروم و تایرول رندهیگوامطریق قصور در پرداخت 

های اعتباری و نقدینگی رابطه وجود دارد. دیاموند و کنند که بین ریسکیم( اظهار 2002) 22استین

 تأمینی ریسکی هاپروژهکنند اگر عمده یم( استدلال 2056) 24( و چن و لینگ2001) 29راجان

ه دچار مشکل شده و ب گذارانسپردهتوسط بانک دچار نکول شوند، بانک در پاسخگویی به  اعتبارشده

تمرار برای اس گذارانسپردهجهت تأمین نقدینگی و کاهش ریسک آن، یا نرخ سود سپرده را برای ترغیب 

مورد،  هردوکند که در یمی بیشتر هانرخبا بانکی ینبدهند و یا اقدام به قرض یمی افزایش گذارسپرده

 یابد.یمهای بانک افزایش ینههز

(، 5333کانت و هایزینگا )-(، دیمارگاک2000( و باشیر )5333های گورا و همکاران )یافته بر اساس

( رشد اقتصادی یک متغیر گسترده و متداول اقتصاد کلان در تعیین 2052( و ازلان )2009کاسمیدو )

 دهد کهشود. تحقیقات اخیر نشان میها به ویژه جذب سپرده و سودآوری آنها محسوب میبانکعملکرد 

 بر اساسرشد اقتصادی نقش مهمی را در پایدارسازی اقتصادی و درنتیجه سودآوری اقتصادی دارد. 

( در صورتی که نرخ رشد اقتصادی کشور از نرخ سود 2052( و ازلان )2003های وانگ و چان )یافته

بانک افزایش خواهد یافت. همچنین  21یافته و کاراییها کاهشبانکی بیشتر باشد ریسک اعتباری بانک

بخشد. در حالی که شرایط ضعیف کلان اقتصادی )نرخ توان بازپرداخت تسهیلات گیرندگان را بهبود می

، کاهش سود و های بانکیو کاهش درآمد منجر به بحران 26تواند از طریق افزایش نکولرشد منفی( می

دهد که رشد اقتصادی با سودآوری بانک در کشورهای ( نشان می2000های بشیر )حتی زیان شود. یافته

خاورمیانه به دلیل این که این کشورها دارای سطح درآمد متوسط و پائین هستند و بهبود شرایط اقتصادی 

( درخصوص تبیین مسیر اثر 5931کند رابطه مثبت دارد. محمدی )فرصت افزایش درآمد را ایجاد می

 رکود تشدید زمان کند که به این صورت است که دریمها بیان کاهش رشد اقتصادی در سودآوری بانک

 رود،می تحلیل بانکی منابع ها،بنگاه های اقتصادیفعالیت حجم و فروش سطح کاهش علت به اقتصادی
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 کنندگاندریافت تدریجبه و شودمی اقتصادی در واحدهای کمبود نقدینگی ظهور به منجر امر این

 اقتصادی رکود دوران در غیرجاری مطالبات حجم بنابراین مانند،بازمی موقع تعهداتبه ایفای از تسهیلات

 را به هابانک دهی تسهیلات قدرت غیرجاری مطالبات نسبت رشد نیز بعد مرحله در و یابدافزایش می

 سازگار مطالعات تجربی اکثر نتایج با استدلال این دهد.می کاهش بانکیبین بازار و اقتصادی هایبنگاه

 است.

( و 5334) 23( و کاشیاپ و استین5331) 29توسط برنانکه و گرتلر شدهمطرحهای فرضیه بر اساس

ها بانک ها و سودآوریجذب سپردهبر  تغییر در نرخ سودآن  یقکه از طر ییهاکانال( 2059) 23زیمرمن

و  هاییدارا یبر موجود یم. طبقه اول شامل اثرات مستقنمود یمطبقه تقسبه سه توانیم گذاردیتأثیر م

ه بسوم  طبقهو  شودیممربوط  یاقتصاد واقع یقاز طر یرمستقیمدوم بر اثرات غگروه هست،  هاییبده

که عدم  دهدیم مطرح( 5341) 90ساموئلسونگردد. یبرمسود  نرخ ییراتها به تغبانک یدرون یهاپاسخ

یرگذار باشد. بر این ها تأثبانک یسودآور های درآمد ویهبر حاش تواندیم در زمان سررسیدانطباق ساده 

، اشدب یشترب ی نسبت به دوره زمانی تسهیلاتگذارزمان سپردهمدت یانگینماساس، در صورتی که 

و  هاییدارا ینمختلف ب هاییبندزمان، روین. ازارساندیم یبآس یبانک یستمبه س سودنرخ  یشافزا

 سررسیدطورمعمول از به یبانک هاییبده . عموماًکندیم یجادها ابانک یبرا یدیجد ریسک هایبده

سود موجب بهبود سودآوری و کاهش نرخ  یجه،. درنتبرخوردارندبانک  هاییینسبت به دارا یترکوتاه

ممکن است  یندر نرخ بهره همچن ییراتتغاز طرفی،  د.شویمها افزایش آن موجب کاهش سودآوری بانک

له ازجم اقتصاددانان یاندر م. تحت تأثیر قرار دهد یادوره پاداش یقعملکرد و درآمد بانک را از طر یمنحن

 هاییاستس یداجماع وجود دارد که تشد( 2004) 92( و رومر و رومر5333) 95کریستیانو و مارتین چارلز

 وسعهت یانبساط یپول یاستس کهی، درحالشودیمدت مدر کوتاه یاقتصاد رکود معمولاً منجر به یپول

 مچنینه .گیردیمصورت  یبخش بانک توسط و انتقال آن،اثرات  ینارا به دنبال دارد لذا  یواقع یاقتصاد

د در اقتصا تسهیلات یباعث کاهش تقاضا یشترب سودنرخ ( اذعان دارند که 2052) 99انگلیس و همکاران

جبور به ها می بالاتر دارند و بانکهانرختسهیلات گیرندگان تمایل به نکول تسهیلات در  شود چراکهیم

شوند. در چنین شرایطی که اقتصاد واقعی در رکود یمافزایش مقررات جهت جلوگیری از زیان تسهیلات 

وسیله تعدیل  تواند بهیابد. از طرفی، افزایش نرخ سود مییم ی کاهشابهره یرغقرار دارد، درآمدهای 

 ها برای بانک مزیت ایجاد کند. های تسهیلات و سپردهبین نرخ 94اسپرد

 هایبررسی است، اول این که دارایی های سود از دو کانال قابلتأثیر درآمدهای بانک از افزایش نرخ

ها به یی توسط بانککنند، دوم به نحوه مصرف داراها ارزش بیشتری پیدا میجدید نسبت به سایر دارایی
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لات ها، نرخ تسهیشکل تسهیلات و اوراق بهادار بستگی دارد. به دلیل این که در دوره زمانی افزایش نرخ

ها عموماً به سمت پرداخت تسهیلات به جای خرید اوراق معمولاً بیشتر از نرخ اوراق بهادار است، بانک

( 2003) 91( و آبوریم5333( و گورا و همکاران )2055ر )های اخیر مانند آلپر و آنباروند. یافتهبهادار می

اند، اما بن یافتهها دست( به رابطه مثبت نرخ سود و سودآوری بانک5333کانت و هایزنگا )-و دیمیرگاک

( در تحقیق خود به رابطه منفی رسیده است. هم چنین نرخ سود در تایوان براساس 2009) 96ناصیر

تأثیر بوده است. ها بی( در ماکائو بر سودآوری بانک2003) 93وانگ و چان ( و2003) 99های راملالیافته

( صرفاً نرخ سود واقعی با سودآوری )نرخ بازده دارایی و نرخ بازده 2055های الپر و انبار )براساس یافته

 سودآوریدیگر، افزایش نرخ بهره واقعی منجر به افزایش  عبارتبه حقوق صاحبان سهام( رابطه مثبت دارد.

 های تجاری در ترکیه خواهد شد.بانک

( ارتباط بین 2056) 40، بسیاری از مطالعات ازجمله سایاری و شامکی93بر اساس نظریه نمایندگی

هایی که سهامداران مالکیت را بر اند. در سازمانشکل سازمانی و تفاوت در مرز کارایی را بررسی کرده

ا هایی که مالکیت بینه یا افزایش سود در مقایسه با سازمانعهده دارند انگیزه بیشتری در کنترل هز

های ساختار کارا، به بیان گذاران است وجود دارد. نظریه قدرت بازار و نظریهگذاران و بیمهسپرده

های قدرت و فرضیه 42( دو فرضیه عملکرد سازمان سنتی5331) 45پردازند. برگرهای مثبت میهمبستگی

کند که در نرخ تسهیلات بالاتر کند. فرضیه اول بیان میه قدرت بازار را مطرح می، در نظری49نسبی بازار

گردد. فرضیه دوم به این موضوع اشاره تر رقابت کمتر و تمرکز بالا در بازار حاصل میو نرخ سپرده پایین

 های بزرگ کسب گردد.تواند توسط بانکدارد که افزایش سود تنها می

یافته، توسعه بازار دهد که در کشورهای ثروتمند و توسعهقات خود نشان می( در تحقی2003آبوریم )

توسعه، بازار سرمایه از گستردگی سرمایه در اندازه، کارایی و سود بیشتر است اما در کشورهای درحال

( و بشیر 2005کانت و هایزینگا )-( و دیمیرگاک2009ملاحظه برخوردار نیست. بن ناصیر و گوید )قابل

شود. ها و کل اقتصاد منجر مییافته به رشد بالاتر بنگاهاند که بازار سرمایه توسعه( اشاره نموده2000)

ها یافته دارند بانک( کشورهایی که بازار سرمایه توسعه2050( و بشیر )2003های آبوریم )طبق یافته

ریق در ها از طین ترتیب که بانکطور غیرمستقیم از این بازار کسب نمایند. بدتوانند درآمدهایی را بهمی

دسترس بودن تأمین مالی، سرمایه خود را افزایش و ریسک اعتباری را کاهش دهند. توسعه بازار سرمایه 

 شود.گذاری در بازار سرمایه به تولید ناخالص داخلی محاسبه میاز طریق تقسیم سرمایه

ها ها و نیز نرخ سود آنکننده میزان سپردهبراساس نظریات موجود، ساختار بازار یکی از عوامل تعیین

باشد. براساس فرضیه قدرت بازاری، کاهش تمرکز در ساختار بازاری منجر به افزایش رفتار و عملکرد می
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(. 44،5334یابد)شفرکنندگان افزایش میها و سوددهی کاهش و رفاه مصرفرقابتی شده و در نتیجه قیمت

های خاص صنعت ونقش اطلاعات نامتقارن ت بانکداری بدلیل ویژگیبا این وجود، رقابت بیشتر در صنع

تواند به رابطه مبهمی میان افزایش رقابت در سیستم در روابط شرکتی، با اختلالاتی همراه است که می

، 41ها، منجر شود)فانگاکوا همکارانبانکی و دستاوردهای رقابت، مانند افزایش کارایی و کاهش هزینه

 (. 5939همکاران  ؛ رحمانی و2056

ای از رقابت بانکی ممکن است تاثیر قابل توجهی بر میزان دهد که درجهمطالعات زیادی نشان می 

(. براساس 435392، مونتی539549، کلین2003، 46سپرده بانکی داشته باشد)لوینستین و همکاران

رقابت برای ( در چارچوب نظریه رقابت شکنندگی، افزایش 2000)43های هلمن و همکارانپژوهش

ها شود. به عبارت دیگر، از آنجا که افزایش رقابت تواند منجر به کاهش رفتار محتاطانه بانکها میسپرده

ها بانک 10شود ارزش فرانشیز ها میها منجر به کاهش قدرت بازاری و سودآوری بانکبرای جذب سپرده

ها را کاهش داده و انگیزه مخاطرات بانک یابد. کاهش ارزش فرانشیز، انگیزه اقدامات محتاطانهکاهش می

کنند سودهای بیشتری کسب نمایند لذا ریسک ها تلاش میکند. در این شرایط بانکاخلاقی را تقویت می

یابد. از طرف دیگر از آنجا که ها افزایش میبالاتری نیز خواهند پذیرفت و احتمال ورشکستگی آن

های بالا مواجه است برای حساس هستند بانکی که با ریسکهای مالی گذاران نسبت به بحرانسپرده

( در مقابل 2054دهد)اگان وهمکاران،جلب رضایت مشتریان نرخ سود سپرده بیشتری را نیز پیشنهاد می

ها تمایل به افزایش نرخ سپرده ندارند و از های پولی، بانکدر بازارهای متمرکزتر هنگام اجرای سیاست

هایی که در (. بنابراین در بانک155335گیرند)هنان و برگر میمکارانه را در پیشاین طریق یک رفتار ه

( 12،2001کنند)مادوس ونگارگذاری هزینه کمتری میها برای سپردهآن قدرت بازاری بالاتر است، بانک

 توان استدلال نمود همواره یک ارتباطو لذا نرخ سود سپرده پایین است. با عنایت به مطالب فوق می

 باشد.ها)شاخص درجه تمرکز( برقرار میپذیری بانکها و رقابتمثبت)منفی( بین حجم سپرده

 پیشینه تحقیق -2-2

آورد فرم (، بر5339-5333های آلمان طی دوره )با بررسی وضعیت رقابت در بانک 19(2002همپل ) 

درآمدی نسبت به قیمت عوامل طور انفرادی و محاسبه مجموع کشش ها بهخلاصه شده تابع درآمد بانک

( معروف است، نشان داد که در نظام بانکی آلمان با وجود P -R ،5339روس ) -تولید که به روش پانزار

وح وضرقابتی بهچیز در میزان تمرکز طی دوره مورد بررسی رفتار غیرها و افزایش ناکاهش تعداد بانک

 قابل مشاهده نیست.
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حت عنوان آزمون رقابت ناقص در بازار سپرده و وام اتحادیه اروپا به ای ت( در مطالعه2009)14بیکر

صورت جدا و با هم با استفاده از مدل برسناهان پرداخته بررسی درجه رقابت در هر دو بازار وام و سپرده به

 باشد.رسد که این بازار شدیدا رقابتی میو به این نتیجه می

-3533قدرت بازاری در بخش بانکی اروپا را برای دوره  11(1200فرناندز دی گووارا، مادئوس و پرز )

ها و محاسبه کردند نتایج پژوهش نشان داد با وجود گسترش بازار 16با استفاده از شاخص لرنر 2533

 ها اندازه رقابت در اروپا افزایش نیافته است.زداییمقررات

آمریکا را با استفاده از روش رابطه بین تورم، بازده سهام و سیاست پولی کشور  (2006) 19دو

کند که بررسی کرده است. نتایج تحقیق بیان می 2005تا  5326خودرگرسیون برداری طی دوره زمانی 

 های عرضه و تقاضا دارد.های پولی و شوکرابطه بین تورم و بازده سهام آمریکا بستگی به سیاست

های استرالیا و اندونزی طی در بانک در پژوهشی با مقایسه وضعیت رقابت13(2009کان و همکاران )

ای هروس به این نتیجه رسیدند که سیستم بانکی نیوزلند در سال -توسط مدل پانزار 5336-2001دوره 

های های کسب شده بانککرده است. درآمدانحصاری فعالیت میتحت شرایط رقابت 2001-5336

جانبه حاکم بوده و این نتایج انحصار چنددهد که شرایط نشان می 5333-2001استرالیایی طی دوره 

 اند.های بزرگ تشکیل شدهاست؛ زیرا هر دو بازار از تعداد محدودی از بانکدور از انتظار نبوده

با استفاده از مدل را درجه قدرت بازار صنعت بانکداری تجاری اندونزی ای در مطالعه13(2052لوبیس)

مورد بررسی قرار داد. نتایج  2004تا سه ماهه چهارم سال  5330برای سه ماهه اول سال  لاو-برسناهان

ه درجه ک است این معنینسبتا کم است. این به ات بانکیاعتباربخش  در یدهد که قدرت بازارنشان می

 رقابت بسیار بالا است.

 هویژارزیابی تجربی از ساختار بازار و رقابت در بخش بانکداری چین به 60(2052) ارول، و همکاران

عنوان یک مدل به روس -پانزار  Hمارهآگیری از در پی الحاق چین به سازمان تجارت جهانی با بهره

دهد که بخش بانکی های تجربی نشان میانجام دادند. یافته 2004-2009ساختاری در طول دوره غیر

شامل این بود که ها همچنین نآهای یافته انحصاری است.در چین برای دوره زمانی مشخص شده رقابت

 .باشندمی آمدکنند، کمتر کارعمل می های انحصاریهای چینی، که بیشتر در محیطبانک

بانک برای  53ها از نیجریه را بررسی کرده است. داده یسطح رقابت در بخش بانک65(2059آینی )

برای محاسبه وس ر -پانزراساختاری روش غیر از این مطالعهدر  شده است.آوری جمع 2006-2052دوره 

ها در نیجریه درآمد خود را دهد که بانکنشان میاین پژوهش  . نتایجاستفاده شده است شاخص رقابت

 اند.دست آوردهانحصاری متوسط بهتحت یک بازار رقابت
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کرد با استفاده از روی درسیستم بانکداری ایران رقابت وضعیتبه بررسی  (2059) تاش و عبدیشهیکی

 (62رراج -هال وروس  -)پانزار های نوین اقتصاد صنعتیو روش متفاوت از روشاز د کهاند پرداختهتطبیقی 

 راجر(. -هال با مدل 2055تا  2009های سال و ،P-R مدل با 2055تا  2009 سالهایشود )استفاده می

در  کهدارد، انحصاری  وضعیت ایران در بخش بانکداری، ساختار بازار که دهدنشان میH  آماره  محاسبه

 و برای P>MCبانک 51برای  نشان داد کهبانک  53 برای شاخص لرنر محاسبهراجر -مدل هال مورد

ر نظبه ،راجر -هال و مدلروس  -پانزار بین مدل دست آمدهنتایج به مقایسهبا  باشد.میP< MC بقیه آنها

و  مشابه هستند نتایج حال،با این. دیگر است هایمدل فشردهراجر  -درجه رقابت درمدل هال رسدمی

 .است رقابتیغیر ایران صنعت بانکداری بازار دهند کهها نشان میهر دو آن

در پژوهشی به ارزیابی قدرت بازار نیجریه در جذب سپرده پرداختند. برای  69(2051اجیده و آدرمی)

ها و نشریه مالی سالانه بانکهای از صورت 5336-2052های های سالانه را برای سالاین منظور داده

برآورد کردند. نتایج نشان داد که  64TSLSبانک مرکزی آماری استخراج کردند و مدل را بر اساس روش 

 باشد.بازار سپرده پول نیجریه دارای شرایط رقابت انحصاری می

می و های اسلا( در پژوهشی به  بررسی اثر رقابت بر نرخ سپرده در بانک2053)61مزیلر وهمکاران

-2051کشور که دارای سیستم بانکداری دوگانه بودند در بازه  20متعارف پرداختند. برای این منظور از 

ری گذاداری در رفتار قیمتدهد که تفاوت معنیها نشان میاستفاده شده است. نتایج تحقیق آن 2000

بازاری نرخ سپرده کمتری  های متعارف با افزایش قدرتهای اسلامی و متعارف وجود دارد. بانکبانک

ها نشان های اسلامی اهمیت چندانی ندارد. همچنین آندهند، در حالیکه افزایش رقابت در بانکارائه می

های متعارف، هنگامیکه قدرت بازاری کمتر است نرخ سپرده دادند که اساساً در کشورهای مسلمان بانک

 دهند. بالاتری ارائه می

های صنعت بانکداری هلند به بررسی عوامل ( با استفاده از مجموعه داده2059) 66بایکر و گریستین

دار در سه سطح عوامل کلان، ویژگی خاص بانکی و انداز و مدتهای پسمؤثر بر نرخ سود حساب

دهد نرخ بازاری، نوسانات نرخ بازاری، نرخ ها نشان میها پرداختند. نتایج تحقیق آنمشخصات حساب

س بازار اثر مثبت و معناداری بر نرخ بهره دارند. در حالیکه رشد اقتصادی و شاخص تورم و سطح استر

گذارند. در این حالت، روند کلی نرخ بهره ممکن است با عوامل اقتصاد تمرکز بر نرخ بهره اثر منفی می

 . است های خاص بانکی وابستهها عموماً به ویژگیکلان توضیح داده شود اما تفاوت نرخ بهره در بانک

ای ه( به شناسایی وضعیت ساختار در صنعت بانکداری ایران با استفاده از داده5939پژویان و شفیعی )

منظور شناسایی وضعیت ساختار ( پرداختند. به 5991 -39بانک دولتی و خصوصی ) 59ترکیبی ناموزون 
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    اری )نسبت به ورودبرابری در صنعت بانکدآورد کشش ناصنعت، به تبیین شدت رقابت از طریق بر

پرداخته شد. نتایج پژوهش نشان داد که اولا کشش  69دیویس Uهای جدید( و معرفی شاخص بانک

بوده  439/0تر از یک و برابر های جدید کوچکها نسبت به ورود بانکبرابری توزیع سهم بازاری بانکنا

حدی های اخیر تانشان داد که مقدار این شاخص در سال Uاست، همچنین نتایج بررسی ارقام شاخص 

 کاهش یافته است.

عوامل موثر بر جذب سپرده بانکی در بانک صادرات ایران در ای ( در مطالعه5933امینی و همکاران )

دهد که درآمد نشان می ی تجربی این مطالعهها.یافتهاندرا مورد بررسی قرار داده 5963-5936دوره 

های بلند مدت بانک صادرات ایران انه و تعداد شعب دارای بیشترین اثر مثبت بر حجم سپردهواقعی سر

 های جاری و قرض الحسنه است،ز از عوامل اثرگذار بر حجم سپردهنی قبلهای دوره بوده و حجم سپرده

 .دندارها در بانک صادرات ایران بر حجم سپرده اندکیمتغیر تورم و جمعیت تاثیر بسیار  همچنین،

های وام و سپرده در صنعت بانکداری ایران را ( قدرت بازاری در بازار5939کاشی و حاجیان)خداد

ها به این نتیجه رسیدند که قدرت گیری کردند آنتوسط شاخص لرنر اندازه 5930 -5933های بین سال

ی، قدرت انحصار افزایش یافته های بانکحالی که در بازار سپردهها کاهش یافته و درانحصاری در بازار وام

های اقتصادی را با هدف کاهش ارتفاع موانع ورود به بازار و تنظیم است. این تحقیق اهمیت سیاست

 دهد.تر شدن این صنعت نشان میرقابتی

( به بررسی اثر تمرکز بازار و کارایی هزینه در صنعت بانکداری کشور 5939تاش و همکاران )شهیکی

ود بانکی با استفاده از مدل سازمان صنعتی تجربی جدید پرداختند. برای این منظور در بر حاشیه نرخ س

استفاده شد و ساختار 63(5339یافته توسط آزام )راستای قدرت بازاری و کارایی هزینه، از مدل توسعه

انگر بیبانک فعال در بازار متشکل پولی ارزیابی شده است. نتایج این تحقیق  51اساس بانکی کشور بر

است و همچنین ضریب تغییرات حدسی  5930تا 5930های ها در طی سالکاهش قدرت بازاری بانک

کشش وتقاضای تسهیلات اعطایی کاملا بی -36/0مربوط به تسهیلات اعطایی در صنعت بانکداری برابر 

بانکداری در  درصد و اثر کارایی هزینه در صنعت 99/0بوده است. اثر قدرت بازاری  039/0و در حدود 

دلیل درصدی حاشیه نرخ سود بانکی به 9/0آورد شده است که این نتیجه بیانگر کاهش بر -90/0حدود 

 دلیل تمرکز بوده است.درصدی آن به 09/0کارایی هزینه و افزایش 

گیری بخش صنعت ایران طی های طرح جامع آمار( با استفاده از داده5939ابراهیمی و همکاران )

( و با استفاده از رویکرد تغییرات حدسی و درجه توافق میزان قدرت انحصاری در 5936تا 5913دوره )

بینی شده در این گیری کردند برای تامین اهداف پیشسازی ایران را اندازهدو صنعت نساجی و خودرو
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 63طر نامرتبرگرسیون به ظاهها و کاربرد روش تخمین تحقیق با استفاده از تابع هزینه و تقاضای نهاده

های این تحقیق بر وابستگی متقابل نسبت به ارزیابی درجه توافق و قدرت انحصاری اقدام شد. یافته

سازی و بالا بودن درجه توافق و قدرت انحصاری در این صنعت دلالت دارد. از ها در صنعت خودروبنگاه

ساختار  ها در صنعت نساجی و نزدبکیهچیز بودن درجه وابستگی متقابل بنگاها بیانگر ناسوی دیگر، یافته

 باشد.بازار به شرایط رقابتی می

گیری از روش خودرگرسیون برداری به بررسی عوامل مؤثر برجذب ( با بهره5936پاسبان و روحی )

اند نتایج این مطالعه نشان داد که اولویت  پرداخته 5969-5933های سپرده در سیستم بانکی طی سال

های بانکی به ترتیب مربوط به نرخ ارز، سکه، درآمد سرانه، جمعیت یرها بر حجم سپردهتأثیرگذاری متغ

 باشد.و نرخ تورم می

ها با تأکید بر ( به بررسی عوامل مؤثر بر جذب سپرده5936پورمند بخشایش و پورمند بخشایش )

این پژوهش بیانگر این  هایپردازند. یافتهمی 5993-5934های ریسک اعتباری و بازار در ایران طی سال

 ارایدتولید ناخالص داخلی همچنین های بانکی دارد. یسک اعتباری تاثیر منفی بر حجم سپردهاست که ر

 های بانکی داردمتغیرهای ریسک بازار اثر معنادار بر حجم سپرده بوده وها تاثیر مثبت بر حجم سپرده

ای همت سهام به عنوان متغیر ریسک بازار در مدلها و قیطوریکه نرخ ارز غیررسمی، نرخ سود سپردهبه

 .نکی داردهای باهای بانکی داشته و نرخ تورم تاثیر منفی حجم سپردهجداگانه تاثیر مثبت بر حجم سپرده

( و پورمند 5936بندی مطالعات انجام شده و به ویژه مطالعات داخلی نظیر پاسبان و روحی )در جمع

توان استدلال نمود که در اغلب مطالعات تأثیر قدرت بازاری (  می5936)بخشایش و پورمند بخشایش 

ها مورد بررسی و کنکاش قرار بر متغیرهای عملکردی نظام بانکی ایران همانند سودآوری و جذب سپرده

های بانکداری ایران در گرفته و تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی به همراه قدرت بازاری بر جذب سپرده

های تابلویی پویا مورد توجه قرار نگرفته است. لذا جنبه گیری بیزین در دادهرهیافت میانگینچارچوب 

های پویا در برآورد قدرت بازاری و نیز بررسی چگونگی تمایز و نوآوری این مطالعه در استفاده از روش

ای هایران طی سالهای نظام بانکی تأثیرگذاری متغیرهای کلان اقتصادی و نیز قدرت بازاری بر سپرده

 باشد.می 5931-5931

یا اثر متغیرهای  عمدتاًدرخصوص موضوع تحقیق که  شدهانجامبا توجه به مطالعات داخلی و خارجی 

ررسی انفرادی ب صورتبهداخلی را  ناخالص یدتولبیرونی ازجمله تورم، نرخ سود، تحرک بازار سرمایه، رشد 

های متغیرهای کلان بر جذب سپرده عنوانبهجمعی و  صورتبه، در این تحقیق این اثرات اندکرده

گردند. همچنین در تعیین اثرات متغیرهای درون بانکی نیز علاوه یمهای خصوصی و دولتی بررسی بانک
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شاخصه  نوانعبهبر متغیرهای بیرونی قدرت بازاری نیز مورد ارزیابی قرار گرفته است. لذا تمایز این تحقیق 

های داده گیری بیزین درمتغیرها به بخش بیرونی و درونی و استفاده از رهیافت میانگیننوآوری، تفکیک 

م بانکی ها در سیستتابلویی پویا در برآورد تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی و قدرت بازاری بر جذب سپرده

 باشد.ایران می

 شناسی تحقیق. روش9

ود. شپرداخته می لاو -انناهرویکرد برسدر این بخش به چگونگی استخراج قدرت بازاری بر اساس      

نهایی  ترکیب معادلات تقاضا و هزینه، همراه با شرایط به حداکثر رساندن سود که درآمد از این روش

(MRبرابر هزینه )( نهاییMC ) همزمان تابع تقاضا در این مدل تغییرات حدسی از تقاطع شود.میحاصل

 باشد:تابع سود به شکل زیر میآید. دست میو معادله عرضه به

𝜋 =  𝑝𝑥 − 𝑐(𝑥, 𝐸𝑠 ) − 𝐹                                                                                      (2)  

زا که هزینه های برونمتغیر= sEهای متغیر،هزینه C=قیمت فروش، P=، خروجی= X: رابطه فوقدر 

 .باشدهای ثابت میهزینه= Fدهد و نهایی و یا عرضه را تحت تاثیر قرار می

 باشد:تابع تقاضای بازار به صورت زیر می

𝑃 = 𝑓(𝑋, 𝐸𝑑) = 𝑓(𝑋1, 𝑋2 + ⋯ … + 𝑋𝑛, 𝐸𝑑)                                       (3)          
 دهد.نهایی و عرضه را تحت تاثیر قرار می که هزینهباشد می های برونزا متغیر d=E در آن که

 شود:با قرار دادن تابع تقاضا در تابع سود، تابع زیر حاصل می

𝜋 =  𝑓(𝑋, 𝐸𝑑)𝑥 − 𝐶(𝑥, 𝐸𝑠) − 𝐹                                                                                   (4) 

 شود:به شرح زیر محاسبه می Xمشتق اول این تابع نسبت به تغییرات 

𝑑𝜋

𝑑𝑥
= 𝑃 + 𝑓1(𝑋, 𝐸𝑑)

𝑑𝑋

𝑑𝑥
𝑋 − 𝑐′(𝑋, 𝐸𝑠) = 0                             (5)                          

 آید:شود و تابع به شکل زیر در میبه طور متوسط فرض می این وضعیت برای تمامی واحدها، 

𝑃 + 𝑓1(𝑋, 𝐸𝑑)
𝑑𝑋

𝑑𝑥

1

𝑛
− ∑𝑐′(𝑋, 𝐸𝑠)

1

𝑛
= 0                                                 (6)      

= 𝜆 باشد. حال اگرمیدهاتعداد واحد  n در رابطه فوق،
𝑑𝑋

𝑑𝑥

1

𝑛
 :باشد

𝑃 =  −𝜆𝑓1(𝑋, 𝐸𝑑) − ∑𝑐′(𝑋, 𝐸𝑠)
1

𝑛
= 0                                                             (7)     

  میباشد، که(MC)هزینه نهایی = c’(x, Es)(  و  MRدرآمد نهایی ) F1(X, Ed)=که در آن 

𝜆=
𝑑𝑋

𝑑𝑥

1

𝑛
=(

𝑑𝑥+𝑑∑𝑥𝑟𝑒𝑠𝑡

𝑑𝑥
)

1

𝑛
    , = 

𝑑𝑋

𝑑𝑥

1

𝑛
=(1 +

𝑑∑𝑥𝑟𝑒𝑠𝑡

𝑑𝑥
)

1

𝑛
                                             (3      )  
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)که در آن
𝑑𝑥+𝑑 ∑ 𝑥𝑟𝑒𝑠𝑡

𝑑𝑥
)

1

𝑛
دهد، به این معنی که تغییر در کل متغیر حدسی واحد را نشان می 

( dxعنوان نتیجه تغییر در ستاده این واحد )( که توسط یک واحد بهd∑x restستاده واحدهای دیگر )

 دهد.دست میاطلاعات مهمی در مورد ماهیت رقابت به 𝜆بینی شده است. ارزش عددی پارامتر پیش

  شود که می دهد، فرضکامل، هنگامی که یک واحد خروجی را افزایش میدر شرایط رقابت

 𝜆=0باشند، به این معنی که ها پذیرنده قیمت میاین شرایط اثری بر قیمت بازار ندارد. زیرا تمامی واحد

 به این صورت خواهد بود: 6باشد، بنا براین معادله می

𝑃 =  ∑𝑐′(𝑥, 𝐸𝑠)
1

𝑛
𝑃  یا = 𝑀𝐶                                                                                  (3) 

 ها در شرایط تبانی کامل، یعنی تحت شرایط حداکثر سازی مشترک سود، باشند پس اگر واحد

 شود،افزایش ستاده یک واحد به وسیله افزایش ستاده واحد دیگر دنبال می

𝜆 = (1 +
𝑑∑𝑥𝑟𝑒𝑠𝑡

𝑑𝑥
)

1

𝑛
= (1 +

𝑋 − 𝑥

𝑥
)

1

𝑛
=

𝑋

𝑥

1

𝑛
=

𝑋  

𝑥𝑛
= 1                                 (10)   

 باشد.می 𝜆=1به این معنی که 

  ،0در شرایط میانی این دو حالت یعنی زمانی که<𝜆<1 باشد. واحد در شرایط رقابت می

 انحصاری قرار دارد..

 آید:زیر بدست می، تابع 9و تابع قیمت  9 با در نظر گرفتن معکوس تابع تقاضا

𝑄 =  𝑓(𝑃, 𝐸𝑑 , 𝛼) + £                                                                                         (11)   

 همچنین

𝑃 =  −𝜆𝑓(𝑋, 𝐸𝑑 , 𝛼) + 𝐶(𝑋, 𝐸𝑠, 𝛽) + 𝑉                                                   (12)        
 𝛼باشند،توانند روی عرضه تاثیر بگذارند می=متغیرهای برونزا که می𝐸𝑠های متغیر، =هزینهcکه در آن 

،𝛽  و𝜆 پارامتر( های دومدل هستند، و برای تعیین پارامتر مورد نظر مدل که𝜆می ) باشد باید این           

 ها به صورت همزمان برآورد شوند.مدل

به عنوان، پایه مدل مورد نظر، برای بررسی بازار سپرده کشور بسط  52و  55حال با توجه به معادلات 

 شود.داده می

 طرف تقاضا به شرح زیراست:

𝐷𝐸𝑃 = 𝛼0 + 𝛼1𝑟𝑑𝑒𝑝 + 𝛼2𝐸𝑑 + 𝛼3𝐸𝑑𝑟𝑑𝑒𝑝 + £                       (59)                          

توانند تقاضای صنعت را تحت تاثیر قرار های مستقلی که می=متغیر𝐸𝑑= نرخ سپرده، rdepکه در آن 

 باشد.دهند، می
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 طرف عرضه:

 ها مشخص کردند:( را برای بانکMCهزینه نهایی ) 90(2003(، گرین و همکاران)2009بیکر)

𝑀𝐶 = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐸𝑃𝑗 + 𝛽2𝐸𝑠 + 𝑉                                                     (54)               

 باشد:به شرح زیر می 59، موضوع فرمول، معادله rdepبا تشکیل 

𝑟𝑑𝑒𝑝 =
1

𝛼1 + 𝛼3𝐸𝑑

(𝐷𝐸𝑃 − 𝛼0 + 𝛼2𝐸𝑑 − £)                          (51)                              

توانند تقاضای صنعت های توضیحی که می=متغیر𝐸𝑑= نرخ سپرده، rdep=حجم سپرده، DEPکه در آن 

 باشند.دهند میرا تحت تاثیر قرار 

در صنعت  jی ها( حاصلضرب هزینه در مقدار است. برای همه بانکTRجا که درآمد کل )از آن

 توان آن را به صورت زیر نشان داد:باشد. که میمی jrdep x DEP =بانکداری، درآمد کل

𝑇𝑅𝑗 =
1

𝛼1+𝛼3𝐸𝑑
(𝐷𝐸𝑃 − 𝛼0 + 𝛼2𝐸𝑑 − £)𝐷𝐸𝑃𝑗                                                    (56 )  

توانند تقاضای صنعت های توضیحی که می=متغیر𝐸𝑑=درآمد کل، TR= حجم سپرده، DEPکه در آن 

 باشند.را تحت تاثیر قرار دهند می

𝑀𝑅𝑗به این صورت jهای و درآمد نهایی برای بانک =
𝑑𝑇𝑅

𝑑𝐷𝐸𝑃
 باشد.می  

𝑀𝑅𝑗 =
1

𝛼1+𝛼3𝐸𝑑
(𝐷𝐸𝑃 − 𝛼0 + 𝛼2𝐸𝑑 − £) +

1        𝑑(𝐷𝐸𝑃)

𝛼1+𝛼3𝐸𝑑𝑑(𝐷𝐸𝑃𝑗)
𝐷𝐸𝑃𝑗                      (59)                   

توانند تقاضای های توضیحی که می=متغیر𝐸𝑑=درآمد کل، TR=حجم سپرده، DEPدر رابطه فوق، 

 باشند.بنابراینصنعت را تحت تاثیر قرار دهند می

           𝑀𝑅𝑗 = 𝑟𝑑𝑒𝑝 +
𝜆𝑛

𝛼1 + 𝛼3𝐸𝑑
𝐷𝐸𝑃𝑗                                                   (53)             

توانند تقاضای صنعت را های مستقلی که می=متغیر𝐸𝑑= نرخ سپرده، RDEP= درآمد نهایی،MRکه 

 باشند.تحت تاثیر قرار دهند می

 صورت زیر نوشت:توان توابع را به ، میMR=MCجا که در تعادل، از آن

𝑅𝐷𝐸𝑃 +
𝜆𝑛

𝛼1+𝛼3𝐸𝑑
𝐷𝐸𝑃𝑗  = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐸𝑃𝑗 + 𝛽2𝐸𝑠 + 𝑉                                 53) ) 

توانند تقاضای صنعت های توضیحی که می=متغیر𝐸𝑑= نرخ سپرده،  RDEP=حجم سپرده، DEPکه 

 باشند.روی عرضه تاثیر بگذارند میتوانند =متغیرهای برونزا که می𝐸𝑠را تحت تاثیر قرار دهند، 

 باشد:ها طرف عرضه به صورت زیر می، برای متوسط بانک  RDEPبا ارائه 
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𝑅𝐷𝐹𝑃 =
−𝜆

𝛼1+𝛼3𝐸𝑑
𝐷𝐸𝑃𝑗 + 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐸𝑃𝑗 + 𝛽2𝐸𝑠 + 𝑉                                          (20 )  

نرخ سپرده  = RDEPارزش واقعی کل سپرده در صنعت )حجم کل سپرده(،  = DEPکه در آن 

= خطا  £توانند تقاضای صنعت برای سپرده را تحت تاثیر قرار دهند،های مستقل که میمتغیر = dEبازار، 

 = 𝜆خطا تابع عرضه و  = Vتوانند روی عرضه تاثیر بگذارند، زا که میهای برونمتغیر = sEتابع تقاضا، 

𝑑𝐷𝐸𝑃متغیر رفتار یبضر

𝑑𝐷𝐸𝑃𝑗
مستلزم آن است  𝜆باشد. قابل ذکر است که شناسایی یا قدرت بازاری می ) (

 باشند. 03𝛼≠و  01𝛼≠که 

 برای هدف این معادله مدل با مشخصات زیر برآورد خواهد شد.

 الگوی پویا:

به  شود، کهتأخیر به عنوان متغیر توضیحی در مدل وارد می در مدل پویا متغیر وابسته با یک دوره

 باشد:شرح زیر می

𝐷𝐸𝑃 = 𝛼0 + 𝛼1𝑅𝐷𝐸𝑃 + 𝛼2𝑑𝐷𝐸𝑃𝑡−1 + 𝛼3𝑔𝑔𝑑𝑝 + 𝛼4𝑔𝑔𝑑𝑝 ∗ 𝑅𝐷𝐸𝑃 + £ 

(25) 

𝑅𝐷𝐸𝑃 = 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐸𝑃 + 𝛽2𝐷𝐸𝑃𝑡−1 + 𝛽3𝐼𝑁𝐹 + 𝛽4𝑇 − 𝜆(𝑄𝑡) + 𝑉 

 اند از:ین پژوهش عبارتمتغیرهای وابسته و توضیحی مورد استفاده در ا

DEP = دار های مدتانداز و مشابه، سپردههای دیداری، پسهای بانکی که شامل سپردهحجم سپرده

ها بر حسب میلیارد ریال در دوره زمانی مورد بررسی است که در قالب معادله های بانکو سایر سپرده

دار مرتبه اول لحاظ نمودن مقدار وقفه شوند. دلیلهای خصوصی و دولتی برآورد می( برای بانک25)

های بانکی ماهیت پویای مدل و نیز بزرگتر بودن تعداد مقاطع از دوره زمانی مورد متغیر حجم سپرده

 باشد.بررسی می

RDEP  = باشد )منبع: پژوهشکده پولی و بانکی(درصدمیگذاران برحسبسودپرداختی به سپردهنرخ 

GGDP =  باشد )منبع: اطلاعات می 5930واقعی به قیمت ثابت سال پایه  تولید تاخالص داخلی

 سری زمانی بانک مرکزی(

INF = (بانک مرکزیزمانیسریاست)منبع: اطلاعاتشدهاستفادههای نرخ تورمبرای این متغیر از داده 

T = شکده ها در هر دوره برای این متغیر استفاده شده است )منبع: پژوهمیزان دارایی ثابت بانک

 پولی و بانکی(

 استفاده شده است. 5930های واقعی با سال پایه شایان ذکر است در این پژوهش از داده
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ها در هایی که در این پژوهش آورده نشده است، تاسیس آنعلت استفاده نشدن از آمار سایر بانک 

  باشد.میزمان دورتر یا انحلال زودتر از این تاریخ 

های خصوصی و دولتی در ایران کلان اقتصادی مؤثر بر حجم سپرده بانک روش استخراج متغیرهای

 باشد. گیری بیزین میمبتنی بر استفاده از روش میانگین

های خطی ممکن زمانی که عبارت است از میانگین گیری از مدل 95روش میانگین گیری مدل بیزین

ه شد در این روش بر نا اطمینانی انتخاب تعداد زیادی متغیر مستقل بالقوه وجود دارد.همانطور که اشار

است و توسط لیمر   بنیان گذاراین روش( 5365)9شود.جفریزطمینانی مدل غلبه مینیز ناامتغیرها و 
شود انتخاب تابع استفاده می BMAشایان ذکر است که وقتی از روش  ( توسعه داده شده است.5393)4

پیشین بسیار مهم است با این حال تابع پیشینی مورد نیاز است که به اطلاعات ورودی محقق نیاز نداشته 

تابع پیشین مزدوج طبیعی  از یک BMAباشد.در این مطالعه با در نظر گرفتن نیازهای محاسباتی روش 

همان توزیع تابع درستنمایی یعنی توزیع های این تابع آن است که دارای شود.یکی از ویژگیاستفاده می

ام است.طبق قانون بیز rمدل  Mمتغیر بالقوه داریم و K(.فرض کنیم 2009  ,گاما است )کوپ –نرمال 

 به صورت زیر خلاصه کرد: p(Ɵ|Y)توان در تابع پسین دانیم را میتمام آنچه در رابطه با پارامترها می

P(Ɵ|Y)=∑ = 12𝑘
𝑟  P(Mr|Y). P(Ɵ|Y,Mr)                                                         )22( 

با فرض Ɵتوزیع  )r|Y,MƟP( ,هابا فرض در دست داشتن مجموعه داده Ɵتوزیع پسین  )Y)ƟP|که 

ام با فرض در rاحتمال پسین مدل  Y)rP(M|و rMها و معلوم بودن مدل در دست داشتن مجموعه داده

 امید بگیریم خواهیم داشت: Ɵحال اگر از این رابطه نسبت به  ها است.دست داشتن مجموعه داده

E(Ɵ|Y)=∑ = 1 2k
𝑟 P(Mr|Y)Ɵr

                                                                              )29( 

 ,rبا مجموعه متغیرهای توضیحی موجود در مدل  θاز OLSتخمین  rE(θ|Y,Mr=θ(که در آن 

نیز به این  θواریانس پسین  باشد.می  rمتوسط پسین به شرط مدل  r θ  ,بیزینی  هایباشد.در عبارتمی

 شود:صورت تعریف می

Var(θ|Y)=∑ = 12𝑘
𝑟  P(Mr|Y) Var(θ|Y,Mr)+∑ = 12𝑘

𝑟  P(Mr|Y) (θr –E(θ|Y))2        )24(  

تخمین زده شده برای تک  هایدر بر گیرنده واریانس θدهد که واریانس پسین این معادله نشان می

 ,های مختلف است )سالای مارتین و همکارانها و نیز واریانس ضرایب تخمین زده شده در مدلتک مدل

های متغیر توضیحی بالقوه تعداد مدل Kحال این نکته قابل ذکر است که با در نظر گرفتن  .)2004

بنابراین انجام  ممکن بسیار بزرگ است.های عدد بزرگی باشد تعداد مدل Kخواهد بود و اگر  k2ممکن 



 8931فصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار/ شماره چهل و یکم / زمستان 

 
230 

با محاسبه همه عبارات معمولا غیرممکن است. برای بر طرف کردن این مشکل   BMAمستقیم روش 

الگوریتم نمونه گیری مناسب استفاده شود.در اقتصاد سنجی بیزینی تعداد زیادی بهتر است از یک 

دهند. یکی از ها انجام مینظر گرفتن همه مدلوجود دارد که میانگین گیری مدل را بدون در  الگوریتم

عمل  5"هاستینگز-متروپولیست"برای نمونه گیری بر اساس الگوریتم  3MCهای رایج ترین الگوریتم

مدل به دست  M(s)در واقع .کندرا شبیه سازی می M(S)های ای از مدلاین الگوریتم زنجیره کنند.می

این زنجیره نحوه کار به این  ایجادمدل است.( برای  rMتا  1Mیکی از  M(S)ام است.)sآمده از تکرار 

کنیم. در این تحقیق انتخاب می *Mرا به عنوان مدل جاری  0Mصورت است که ابتدا یک مدل ابتدایی 

برای  tی آزمون ها آمارههایی که برای آننحوه انتخاب مدل ابتدایی به این صورت بوده است که متغیر

گیرند.سپس به صورت تصادفی یک متغیر بوده است.در درون مدل قرار می 10/0بیشتر از  OLSضرایب 

 ود:شمدل جدید به صورت زیر محاسبه میکنیم.سپس احتمال پذیرشبه این مدل اضافه و یا از آن کم می

α (M(s),M*)=min[
𝑝(𝑦|𝑀𝑠  

)𝑝(𝑀𝑠)

P(y|M∗
)p(M∗)

,1   ]                                                               )21( 

باشد مدل جدید قبول و به عنوان  α ≥ 10در صد است.یعنی اگر  10احتمال پذیرش بهینه معمولا 

ماند. این به عنوان مدل جاری باقی می 0Mشود.در غیر این صورت همان جایگزین می M*مدل جاری 

ا هتوان به وجود آورد که در آن بیشترین مدلها را میشود. در پایان زنجیره ای از مدلبار تکرار می sکار 

از نقاطی انتخاب شده اند که احتمال مدل پسین در آنها بیشتر باشد.همچنین در هر تکرار پس از تعیین 

ست آورده و در پایان پس از مدل جاری میانگین و واریانس تابع پسین برای هر کدام از متغیر ها را بد

کنیم . برای اطمینان از متوسط گیری می "میانگین مدل بیزینی”ها به عنوان تعیین زنجیره از آن

تکرار اولیه را  0Sها و حذف اثر انتخاب مدل آغازین تعداد ها با مقادیر واقعی آنهمگرایی این میانگین

 .(2009,گیریم )کوپبرای متوسط گیری در نظر نمی

 . برآورد مدل و تحلیل نتایج تجربی4

  دهسپربا توجه به اینکه در مطالعات صورت گرفته در خصوص متغیرهای توضیحی مؤثر بر  حجم 

 های توضیحیر مورد مدل یا ترکیب مناسب متغیرعوامل متعددی ذکر شده است و نااطمینانی دها بانک

روش میانگین گیری مدل بیزینی استفاده شده است.که در این مطالعه برای رفع نااطمینانی از  وجود دارد،

متغیر توضیحی  3به تحلیل و بررسی اثر  5931تا  5931های مربوط به دوره زمانی ساله داده 9از میانگین 

شود..متغیرهای مورد استفاده در پرداخته می بانک خصوصی و دولتی 53حجم سپرده بالقوه بر میزان 

 ( بیان شده است5جدول)
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 تحقیق کلان اقتصادی یهامعرفی متغیر -8ل جدو

 متغیر وابسته

 نام متغیر تعریف علامت انتظاری

های انداز و مشابه، سپردههای دیداری، پسهای بانکی شامل سپردهحجم سپرده

 ها بر حسب میلیارد ریالهای بانکدار و سایر سپردهمدت

DEP 

 متغیرهای توضیحی

 RDEP نرخ سود سپرده مثبت

 tDEP-1 هادار مرتبه اول حجم سپردهمقدار وقفه مثبت

 ER نرخ ارز منفی

 PI درآمد سرانه مثبت

 POP جمعیت مثبت

 RGGDP رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی مثبت

 INF نرخ تورم منفی

 LM حجم نقدینگی مثبت

 CROSS اثر تقاطعی نرخ رشد تولید و سود سپرده مثبت

 های محققمنبع:یافته

ای مدل بهینه 50توان می MATLABافزار گیری مدل بیزینی با استفاده از نرمپس از انجام میانگین

را که به ترتیب از بالاترین میزان لگاریتم درست نمایی برخوردار بوده یا دارای بیشترین وقوع احتمال 

 شده است: گزارش( 2تحلیلی هستند در جدول )

 های بهینهمدل -2جدول 

 مدل اول دوم سوم چهارم پنجم ششم هفتم هشتم نهم دهم

 متغیر          

0 5 5 5 5 5 5 5 5 5 RDEP 

5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 RGGDP 

0 5 5 5 0 5 5 5 5 5 LM 

5 0 5 0 0 0 5 5 5 0 1-tDEP 

5 5 0 5 0 0 5 5 5 5 CROSS 

0 0 5 0 5 0 5 5 5 5 INF 
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0 5 0 0 0 5 0 0 0 0 ER 

5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 POP 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 PI 

 های محققمنبع:یافته

هزار بار تکرار  50باشند متغیرهایی هستند که پس ازمی 5هایی که دارای کد متغیر فوقدر جدول 

توان بیان بنابراین می اند.مدل اول قرار گرفته 50ها در ستون متغیرهای مربوط به موثر در انتخاب مدل

حجم سپرده، اثر تقاطعی نرخ رشد تولید دار مرتبه اول سود سپرده، مقدار وقفه کرد که متغیرهای نرخ

 حجم نقدینگی از مهم ناخالص داخلی حقیقی و سود سپرده، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی و

  شوند.های خصوصی و دولتی محسوب میترین متغیرهای کلان اقتصادی مؤثر بر حجم سپرده بانک

 

 

 

 

 

 های بهینهاحتمال وقوع مدل -9جدول 

 هامدل احتمال پسین )تحلیلی( احتمال پسین )عددی(

9034/0 9023/0 5 

5494/0 5430/0 2 

0394/0 5009/0 9 

0332/0 0366/0 4 

0315/0 0399/0 1 

0666/0 0693/0 6 

0169/0 0164/0 9 

0493/0 0169/0 3 

0432/0 0466/0 3 

0499/0 0409/0 50 

 های تحقیقمأخذ: یافته                             
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مدل بهینه، مدل اول و دوم به ترتیب با احتمال پسین  50در بین  بیانگر این است( 9نتایج جدول )

 0499/0با دارا بودن احتمال پسین عددی  50بیشترین میزان احتمال و مدل  54/0و  9034/0عددی 

خروجی نرم افزار برای نتایج مربوط به  باشند. در بخش بعدیدارا میمیزان احتمال پسین را کمترین 

میانگین انحراف معیار و احتمال تاثیر گذاری هر یک از متغیرهای مورد نظر بر  میانگین وزنی ضرایب،

 است. ( ارائه شده4در جدول ) های خصوصی و دولتیحجم سپرده بانک

 متغیرهای الگومیانگین وزنی ضرایب و احتمال  -4جدول 

 متغیرهااحتمال نپسی-معیارضرایبانحرافمیانگین میانگین وزنی ضرایب پسین متغیر

 500 9295/0 2506/0 سپردهسود نرخ 

 59/36 2296/0 5155/0 نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی

 39/19 0399/0 0335/0 حاصلضرب رشد تولید و سود سپرده

 62/10 0393/0 0369/0 حجم سپردهدار مرتبه اول مقدار وقفه

 99/49 0933/0 13/0 قدرت بازاری

 99/25 9053/0 2613/0 دارایی ثابت

 53/53 9901/0 -2554/0 حجم نقدینگی

 های پژوهشمنبع:یافته   

شد نرخ سود سپرده و نرخ ر این است که  بیانگر گیری بیزینتخمین مدل به روش میانگین نتایج

دارای اهمیت  های خصوصی و دولتی ایرانحجم سپرده بانکدر توضیح تولید ناخالص داخلی حقیقی 

درصد و میانگین  59/36و  500به ترتیب با احتمال تاثیر  این دو متغیرهستند.به طوری که  بیشتری

 مدل بهینه هستند. 50،یکی از اجزای هر 5155/0و2506/0وزنی 

 ضرب رشد تولید و سود سپرده حاصلاثر متقاطع یا  دهدنشان می برآورد الگو نتایجاز سوی دیگر 

این  تاثیر احتمال مورد بررسی داشته است.های خصوصی و دولتی حجم سپرده بانکتاثیر مثبتی بر 

مبین این بهینه است. نتایج به دست آمده مدل  50مدل از  3و یکی از اجزای درصد است  39/19متغیر 

ی و های خصوصحجم سپرده بانکبر  مثبتی تاثیر حجم سپردهدار مرتبه اول متغیر مقدار وقفه است که

بر بهینه است. مدل  50مدل از  9و یکی از اجزای درصد است  62/10تاثیر این متغیر  احتمالو دولتی 

خصوصی و دولتی داشته و های قدرت بازاری تأثیر مثبت بر حجم سپرده بانک فوقاساس نتایج جدول 

با توجه به نتایج بهینه است.  50مدل از  6و یکی از اجزای درصد است  99/49تاثیر این متغیر  احتمال

درصد  53/53و  99/25دارایی ثابت و حجم نقدینگی با احتمال به ترتیب شود می ملاحظه ،حاصل
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مدل  50مدل از  9و  4شته و در های خصوصی و دولتی داکمترین اثرگذاری را بر حجم سپرده بانک

 باشند.بهینه می

با افزایش رشد تولید، نرخ سود سپرده و دارایی ثابت توان مشاهده کرد که این نتایج می اساسبر 

دار و های مدتانداز و مشابه، سپردههای دیداری، پسهای بانکی که شامل سپردهحجم سپردهها، بانک

ازگار تئوریک سکه با مبانی نظری و یابد. و دولتی است افزایش می ی خصوصیهاهای بانکسایر سپرده

 است. 

سی های مورد بررهمچنین اثر متقاطع رشد اقتصادی و سود سپرده تأثیر مثبت بر حجم سپرده بانک

 آن که با افزایش به طوری بودهها دارای اثرگذاری منفی بر حجم سپرده بانک حجم نقدینگیدارد. متغیر 

مقدار محاسبه شده برای قدرت بازاری  شود.ها کاسته میو به دلیل افزایش نرخ تورم از میزان سپرده بانک

 برقرار است. رقابت کامل های مورد بررسی وضعیت بیانگر این است که در بانک

های ها دارای اثرگذاری مثبت بر حجم سپرده بانکدار مرتبه اول حجم سپردهمتغیر مقدار وقفه

 باشد. می0369/0آن برابر با میانگین وزنی ضرایب پسین صوصی و دولتی داشته و خ

جز در تمامی حالات به Zدست آمده در حالت پویا و رد فرضیه صفر آزمون با استناد به نتایج به

یا قدرت بازاری  𝜆تر از ضریب محاسبه شده، برای هجده بانک فعال صنعت بانکداری ضریب مقادیر بزرگ

 آن باشد. و مقادیر کوچکتر از 13/0تواند شامل مقدارمی

توجه به یک فرضیه اصلی و دو فرضیه فرعی مطرح شده در بخش مقدمه و برآورد مدل به روش با 

توان استدلال نمود فرضیه اصلی که دلالت بر تأثیر مثبت قدرت بازاری بر حجم گیری بیزین میمیانگین

های تحقیق رد نشده و دو فرضیه فرعی نیز که داشت برمبنای یافتههای خصوصی و دولتی سپرده بانک

دار متغیرهای نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی و نیز نرخ سود سپرده بر بیانگر تأثیر مثبت و معنی

همچنین میزان قدرت بازاری در بخش  شود.های خصوصی و دولتی بود رد نمیحجم سپرده بانک

 1/0بوده و بین صفر و یک و در همسایگی  13/0س روش مورد استفاده برابر با بانکداری ایران بر اسا

( وضعیت انحصارناقص یا چندجانبه برقرار 5931-5931باشد. بنابراین در دوره زمانی مورد استفاده )می

 باشد.می

 تحقیق گیریو نتیجه بندی. جمع5

ای هتأثیر متغیرهای کلان اقتصادی و قدرت بازاری بر حجم سپرده بر مبنای هدف پژوهش که بررسی

رویکرد برسناهان و لاو  اساسباشد و بر می 5931 -5931در بازه زمانی  صوصیهای دولتی و خبانک

 هایترین متغیرهای کلان اقتصادی مؤثر بر حجم سپرده در بانک گیری بیزین مهمروش میانگین
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برای . شده است برآورد ول شناسایی و سپس میانگین وزنی ضرایب پسین خصوصی و دولتی در مرحله ا

منظور از شاخص تغییرات حدسی که بیان کننده درجه قدرت بازاری است، استفاده شده است.  این

 برای قدرت بازاری برمبنای تغییرات حدسیضریب برآورد شده  بیانگر این است کههای پژوهش یافته

توان ادعا نمود که د. بر اساس شاخص کشش تغییرات حدسی محاسبه شده میباشمی 𝜆 ،13/0یعنی  

بازار سپرده ایران برای هجده بانک فعال در صنعت بانکداری با درجه بالایی از رقابت رو به رو نیست و 

ها رد کرد. به عبارت دیگر در بازار سپرده ایران ضریب توان برای کل بانکهمچنین انحصار کامل را می

ی توان ادعا کرد که ساختار بخش بانکمی لذاجانبه قابل تصور است، ابت بالا نبوده و شرایط انحصار چندرق

 باشد.نمی کامل کشور به صورت انحصار

دار مرتبه اول حجم نرخ سود سپرده، مقدار وقفه توضیحی متغیر 3در مرحله بعد با در نظر گرفتن 

جمعیت، رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی، نرخ تورم، حجم نقدینگی و ها، نرخ ارز، درآمد سرانه، سپرده

ن ترین متغیرهای کلا گیری بیزین، مهمو به روش میانگین اثر تقاطعی نرخ رشد تولید و سود سپرده

های خصوصی و دولتی شناسایی شده است. نتایج برآورد بیانگر این اقتصادی مؤثر بر حجم سپرده بانک

نرخ رشد تولید ناخالص  دار مرتبه اول حجم سپرده،نرخ سود سپرده، مقدار وقفه متغیرهایاست که 

متغیر بیشترین  3در بین  حجم نقدینگی و نرخ سود سپرده و اثرات تقاطعی رشد تولید ،داخلی حقیقی

به عبارت باشند. مدل بهینه بیشترین احتمال ورود را دارا می 50میزان احتمال را دارا بوده و در بین 

انتظار  توانو افزایش تولید ناخالص داخلی و رشد آن میگذاران دیگر افزایش نرخ سود پرداختی به سپرده

و  حجم نقدینگی های خصوصی و دولتی افزایش یابد. همچنین با افزایشداشت میزان کل سپرده بانک

شود زیرا با میهای بانکی کاسته ها و فشار تورمی از حجم کل سپردهسطح عمومی قیمت به تبع آن

ها کاهش های مردم نزد بانکای افزایش یافته و سپردهافزایش نرخ تورم تقاضا برای کالاهای سرمایه

ای هاز سوی دیگر با افزایش رشد اقتصادی و لحاظ افزایش سود سپرده، میزان کل سپرده بانکیابد. می

ایی که از آنج باشد.ریک سازگار میگیری با مباحث تئوخصوصی و دولتی افزایش یافته که این نتیجه

رده توان گفت که بازار سپتوان رقابت کامل و یا انحصار کامل را پذیرفت میبرای بازار سپرده کشور نمی

باشد. . قابل ذکر است که با توجه به عدم دسترسی به تمامی رو میبهچندجانبه روکشور با نوعی انحصار

ها به دلیل نوظهور بودن یا انحلال قبل از بازه دل و حذف برخی از بانکهای انتخابی مها، نوع متغیرداد

یان بتوان می بنابراین های موجود با واقعیت انحراف داشته باشد.زمانی مورد نظر، ممکن است تحلیل 

 باشد.که توانایی  بخش بانکی کشور در جذب سپرده بالا نیست، بلکه مقدار متوسطی می کرد
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که از  باشدن میزان رقابت میباشد پایین بودبانکداری کشور با آن رو به رو میمشکلی که صنعت 

 ها وتوان به کنترل دستوری صنعت بانکداری کشور و  کاهش آزادی عمل بانکعلل این امر می جمله

ی اتوانند نقش تعیین کنندههای خصوصی میبانک های فعال در این صنعت اشاره کرد.زیاد نبودن واحد

جا که  صنعت بانکداری کشور به صورت دستوری افزایش رقابت صنعت بانکداری داشته باشند، اما از آن در

های که بانک بیان کرد توان ها جهت تعیین نرخ سود آزادی عمل کافی ندارند میشود و بانککنترل می

یش رقابت بازی توانند نقش موثری در جهت افزاباشند و نمیخصوصی به معنای واقعی خصوصی نمی

ردد. تر گتواند موجب حرکت این صنعت به سمت رقابت بیشپس حذف قوانین دست وپاگیر می کنند.

های خصوصی و خارجی بیشتر و در های ورود به این صنعت و جذب بانکهمچنین آزاد گذاشتن راه

از سوی دیگر بهبود  .تواند در جهت بهبود رقابت موثر واقع شودنیز می هادارایی بانکنتیجه افزایش 

ذاری گتوان زمینه سرمایهموقعیت تولید و رشد آن و نیز کنترل سطح عمومی قیمت کالاها و نرخ تورم می

 ها کمک نماید.ها فراهم نموده و به افزایش میزان سپرده آناشخاص حقیقی و حقوقی را نزد بانک
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