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 ١٦٠ 

  هاي صنعت گردشگري ايرانپروژهمالي  تأميندر  خاصنهادهاي مالي 

  بازار سرمايه بستردر
  ١معصومه نادري

  ٢اصلحسن قاليباف

  ٣سلاميبايحيدر ابراهيمغلام

  ٤ميرفيض فلاح

  چكيده

 رانيا يصنعت گردشگر هايمالي پروژه تأميندر  ژه؛يهدف از پژوهش حاضر بررسي نهادهاي مالي و
است.  يريپژوهش از نوع تفس نيا ق،يتحق يفلسف فرضپيش براساس. باشدمي هيزار سرمادر بستر با

. در باشدمي ختهيآم هايآن در حوزه پژوهش كردي(عملگرا) و رو سميپراگمات ،پژوهش ميدااپار نيهمچن
بر  نينابراب؛ مسائل وجود دارد هايحلراهو  ”افتد ميآنچه كارگر ”كاربرد  تيبه قابل شيگرا ينوع نجايا

 آن هدف و گيردقرار نمي موردبررسي ايلـذا فرضيه گردديم تأكيدآن  هايسؤالابعاد مهم پژوهش و 
 خبرگان ياسناد و نظرخواه رسيروش پژوهش، محقق با بر نيپژوهش است. در ا سؤالاتبه  گوييپاسخ
يكرد تايج كيفي و كميّ را با رون ،دلفي روش به پرسشنامه و اوليه ساختاريافته نيمه هايمصاحبه قياز طر
 يذارگهيسرما يهاپژوهش نشان داده است كه صندوق جنتاي. است كرده بنديجمع و مقايسه سازيمثلث

ندوق ص ليتشك ،خطرپذير گذاريهيصندوق سرما ژه،عام پرو يشركت سهام لياملاك و مستغلات، تشك
با  يوراق توسط صندوق توسعه گردشگرضمانت ا كاييسند ليتشك ،يگردشگر رساختيز گذاريهيسرما
 يبرا مهيانجمن مشترك ب ليتشك ،يتوسط صندوق توسعه گردشگر يياتكا گرمهينقش ب فاياي ،هابانك

 است. قرارگرفتهتوافق  ومورد اجماع  يگردشگر هايجبران خسارت طرح
  

  كليدي كلمات
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  مقدمه

 عنوانبه گردشگري تا است شده باعث نفت جهاني قيمت مداوم اخير نوسانات و سقوط هايسالدر 
در  گردشگري فرآيند نويني. شود درنظرگرفته كشورها اكثر براي اقتصادي توسعه نبعم و نقدي جريان

اقتصاد كشورهاست. رشد و گسترش اين صنعت به دليل ماهيت و كاركردهاي جامع اقتصادي، اجتماعي 
گير است و به همين دليل اين بخش استعداد آن اقتصادي چشم هايفعاليتو فرهنگي آن در بين ديگر 

ويژه با مشاركت مشترك به هايپروژهد كه در راهبرد اصلي دولت براي توسعه كشور قرار گيرد و را دار
 وجهت الملل را در برگيرد. باگذاري خارجي در گستره ملي و بينبخش خصوصي، بخش عمومي و سرمايه

 وعيمتن اتخدم ارائه در را نفعانذي از بسياري كه است چندبخشي كاملاً  گردشگري، صنعت كهاين به
 طلوبم محيط كردن فراهم طريق از گردشگري ترويج و تسهيل در هادولت نقش ، بنابراينكندمي درگير

 اهميت گذاران خصوصي ازو سرمايه الملليبينهاي ويژه براي مشاركتبه حقوقي و سياسي-اجتماعي
ذاري و گه برافزايش سرمايهالمللي و برندهاي معتبر علاوي بينهاشركتاست. مشاركت  برخوردار بالايي
سازد. ميبرداري ميسر آوري و تجربه را در طراحي، ساخت و بهرهمالي، بستر انتقال دانش، فن تأمين
گذاران و در نقش كارگزار منافع ملي بستر مشاركت بخش خصوصي و سرمايه دارندوظيفه هادولت

گذاري خارجي و رشد بخش ، سرمايهاهدولتالمللي را فراهم سازند. بدون حمايت ي بينهاشركت
  )١٣٩٧ ،اصغريعل ا،ين يشكوه ،دريغلامح ،يسلام يمبايابراه(گردد. ينمخصوصي محقق 

  باني نظري و مروري بر پيشينه پژوهشم

د دهها نشان مي. بررسيشودمياز صنايع مهم خدماتي در اقتصاد محسوب  صنعت گردشگري يكي

 وردمهاي گردشگري ثابت و زيرساخت هايداراييبخش بالايي از هزينه سرمايه صرف شده، براي توسعه 
از سه تريليون  سال آينده بيش ٢٠طي گردشگري  جهاني اساس برآورد سازمان . برگيردميقرار  استفاده

  .١هاي پشتيبان آن فقط در خاورميانه هزينه خواهد شدبرروي صنعت گردشگري و زيرساختدلار 

كنند لذا نياز به هاي زيرساختي اغلب پيچيده هستند و تعداد زيادي از طرفين را درگير ميپروژه
ها و تقسيم ريسك براي ترغيب تمهيدات پيچيده حقوقي براي اطمينان از توزيع صحيح بازپرداخت

 هايگذاريسرمايه از خارجي دارد. بسياري هايگذاريسرمايهويژه در هاي همه طرفين بهمشوق
 يزيرساخت پروژه يك اوليه همچنين در مرحله و كنندمي ايجاد نقدي جريانات ها؛سال از پس زيرساختي

 خدماتي ازنظر زيرساختي هايپروژه بودن فردمنحصربه اين، بر علاوه قرار دارد و زيادي خطرات معرض در
 (TTF) باشند. داشته كمتري نقدينگي زيرساختي، هايگذاريسرمايه كه شودمي باعث دهندمي ارائه كه

منجر به  ياها در مناطق مختلف دندر انواع پروژه يو اقتصاد يفن ي،حقوق ي،ساختار يهاتفاوت (2008



 ١٤٠٢/ پائيز ٥٦/ شماره ١٤فصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار/ دوره 

 ١٦٢ 

 ،يدنورانيس ،محمد ،يمراديعل(.است گرديده هاانواع پروژه يبرا يمال تأمينمتنوع  يهاروش يريگشكل
  )١٣٩٤ محمدرضا،

هاي بررسي پيشينه پژوهشو  مالي در بخش گردشگري تأمين حوزه در موجود ادبيات بر مروري
مالي  تأميندر حوزه بازار سرمايه در  ويژهبهكه در خصوص نقش نهادهاي مالي  دهدميداخلي نشان 

در ديگر كشورها  هرچندجامعي صورت نگرفته است. صنعت گردشگري ايران، بررسي كامل و  هايپروژه
 است تحقيقاتي تلاش گرديده خلألذا با توجه به اين است.  شدهپرداختهجدي به اين امر  صورتبه

 دنيموجب غنا بخش نكهيموضوع علاوه بر ا نيا ليو تحل يبررسخصوص صورت گيرد. اين پژوهشي در 
 يشگربخش گرد ينگيمنجر به مرتفع كردن مشكل نقد تواندمي، شودمي رانيموضوع در ا نيا اتيبه ادب

 ينهادها ياندازو راه يطراح يبرا يجامع و علم كردياتخاذ رو تيو اهم ضرورتبهبا توجه  نيشود. همچن
  .گردديكشور م هيدر بازار سرما يبخشو تنوع ينوآور جاديباعث ا ديجد يمال

  نيشيپ قاتيتحق ترينمهمبر  يمرور -١جدول

  توضيحات  عنوان  سال  يسندهنو

  ١٣٨٧  فرزين
هاي فعاليت شناخت جايگاه و حوزه

  هاي گردشگري در ايران و جهانتعاوني

 هايهاي گردشگري، تعيين جايگاه تعاونيآشنايي با ماهيت تعاوني
مندي از تجارب ها و بهرهگردشگري كشور در ميان ساير تعاوني

رائه راهكارهاي مناسب هاي گردشگري هشت كشور منتخب و اتعاوني
  )١٣٨٧ محمدرضا، ن،يفرز( كشور هايتعاونيبراي بهبود و توسعه 

 سازانچيت
  و همكاران

١٣٩٨  
 زا استفاده برنده پيش عوامل شناسايي

 كارآفرينان توسط جمعي مالي تأمين
  گردشگري) صنعت: موردمطالعه(

 كه نمود بنديطبقه مجزا محور شش قالب در برنده پيش املعو
 با مرتبط عوامل سرمايه، جويندگان با مرتبط عوامل: شامل

 پروژه اب مرتبط عوامل پلتفرم، با مرتبط عوامل سرمايه، كنندگانتأمين
 با مرتبط عوامل و جمعي مالي تأمين روش با مرتبط عوامل ايده، و

و  يهست ،سازانچيت( هاآنت زير مقولا زمينه و و محيط
  )١٣٩٨همكاران،

و  ٢پريك
  همكاران

٢٠٠٩  
 يالمللبين يمال مؤسسات گذاريسرمايه

  نوازيمهمانو  در گردشگري
و  يگردشگر يهاپروژه يمال تأميندر  ٣IFIنقش حيشرمقاله به ت نيا

  (PERIĆ et al. 2009) .پردازديم ينوازمهمان

و  ٤دالگويه
  همكاران

٢٠١٢  
 مؤسساتتوسط  يگردشگر يمال تأمين

  يانتقاد ليتحل كي: لملليابين يمال

 نيا ياصل يهايژگيو ييهدف دوگانه دارد: اول، شناسا قيتحق نيا
به  هاآن يمنابع مال يگذارمرتبط با كانال يهاها و جنبهسازمان

 نياز كارشناسان را در مورد ا ينظر گروه اًيثان ؛ ويگردشگر يهاپروژه
 Carrillo-Hidalgo & Fernández).يمال تأمين اتيعمل

Ignacio Pulido, 2012)  
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  توضيحات  عنوان  سال  يسندهنو

 لوحسن
  ٥بنا

٢٠٢٢  
در صنعت  يو مال يبانك مؤسساتنقش 

  در بنگلادش يو هتلدار يگردشگر

ت در صنع يگذارهيو سرما ليتسه يبرا يو مال يبانك يهانقش واسطه
صنعت بتواند به  نيتا ا كندمي يرا بررس ينوازو مهمان يگردشگر

بنگلادش  ياقتصاد-يسرعت شكوفا شود و به روند توسعه اجتماع
 (Banna, 2022)كند. يانيشا كمك

  گرپژوهش هاييافتهمنبع: 

هاي متنوعي برخوردارند. با استفاده ها از ريسكهاي گردشگري با توجه به ماهيت متفاوت پروژهپروژه 
ريسك توان تا حدود زيادي به امر سرمايه گذري و پوشش مي ريسك پوششاقدامات و ابزارهاي از 

 گذارانحضور گسترده سرمايهمالي و پوشش ريسك؛  تأمينهاي يكي از راه كمك كرد. گذارانسرمايه

براي نظارت بر مديريت و عملكرد شركت،  هايشانتواناييگذاران نهادي از استفاده سرمايهاست. نهادي 
عموم  منافع خود، منافع توانند علاوه بريم هاآنهمچنين  .است هاآنگذاري تابعي از ميزان سرمايه

اي راستاي تحقق اهداف اجتماعي بازارهاي سرمايه اهميت ويژه در . اين امركنند تأمينداران را سهام
 وراق بهادار ج.ا.ا، ماده يك قانون بازار ا ٢٧براساس بند  )١٣٩٥ ،بتول زگار،يپره، ييحي ،يابيكام( .دارد

گذاري، صندوق هاي سرمايهها، شركتهلدينگ، هاو بيمه هابانكاز:  اندعبارتگذاران نهادي سرمايه

 ،ثبت شده نزد سازمان بورس اوراق بهادار گذاريسرمايههاي سرمايه و صندوق تأمينبازنشستگي، شركت 
ميليارد ريال از ارزش اسمي اوراق بهادار  ٥درصد يا بيش از  ٥هر شخص حقيقي يا حقوقي كه بيش از 

اعضاي و  هاي دولتيشركت، سازمان و نهادهاي دولتي و عمومي، در دست انتشار ناشر را خريداري كند
  ٦هيات مديره و مديران ناشر يا اشخاصي كه كاركرد مشابه دارند.

 خشب همكاري تتقوي هاي صنعت گردشگري؛طرح درگذاري سرمايه بالاي به دليل ريسكهمچنين 
ش علاوه بر پوش توانديم حالدرعينطلبد كه را مي الملليبين گذاريسرمايه ويژهبه خصوصي و دولتي

 دسترسي و هاكنندهتأمينسهولت ارتباط مابين  ارتباطات، وري،آفن انتقال مانند بيشتري ريسك مزاياي

ار اعتب تأمينمؤسسات در ونه گاينكه  ينقش نيبنابرا (Haxton,2015) .كند فراهم را جهاني بازارهاي به
-Melián-Alzol, Fernández).گرفته شود در نظر ديدارند با يگردشگر يبرا الملليبين يفيو ك يكم

Monroy, and Hidalgo-Peñate، 2015 .(صنعت در  يگذارهيسرما ،الملليبين يمال مؤسسات
 پيداكردهافزايش با گذشت زمان  هاآن گسترش عملياتآغاز كردند و روند  ١٩٥٦سال  از گردشگري را

، ٧الملليبين مالي موسسه از: اندعبارت فعال در حوزه گردشگري الملليبيننهادهاي مالي  طوركليبهاست. 
 ، صندوق٩گذاري اتحاديه اروپاهاي ساختاري و سرمايه، صندوق٨چندجانبه گذاريسرمايهآژانس تضمين 

 از خارج خصوصي گذاريسرمايه ، شركت١١كشور از خارج اقتصادي همكاري ، صندوق١٠آسيا توسعه
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 .١٥بانك توسعه اسلامي، ١٤گذاري زيرساخت آسياهبانك سرماي، ١٣صادراتي اعتباري يهاآژانس، ١٢كشور

دفتر  ،توسعه اسلاميبانك  ييربنايواحد، صندوق ز گذاريسرمايهصندوق  رينظ يگريد ينهادها
 ادي، بن١٧هاي اوقافگذاري داراييو صندوق سرمايه يكشاورز يالمللي برا، مركز بين١٦هاي فنييهمكار

شان ارائه خدمات هستند و هدف توسعه اسلاميگروه بانك وجود دارد كه وابسته به  زين ١٨وقف يجهان
ختلف م يهادر قالب روش اسلاميتوسعهبانك  يمالتأمين. ها استرتوسعه كشو يدرراستا يرماليو غ يمال

، م سودتقسي ،مشاركت در سرمايه، تصناعاس ،يفروش اقساط ك،يشرط تملوام، اجاره به ي مانندمال تأمين
  )١٣٩٥ ،شهره ،يرآبادينص، زيپرو رستم زاده،( .شودميانجام  يهاي فنو كمك ياعتبار طخطو

خصوص در بازار سرمايه قرار دارند كه به ايويژه، نهادهاي خاص و الملليبيندر كنار نهادهاي مالي 
 ايهاي سرمايهطرح عيوس فيط با توجه بهكشور  يو گردشگر دستيصنايع ،يفرهنگ راثيم وزارت

متنوع و  يساختارها يدارااين نهادها . بهره بگيرد هاآنمالي از  تأمينتواند جهت گردشگري خود مي
  واقع شوند. مؤثرتوانند مي يگردشگر هايزيرساخت عهتوس يبرا ت كهاس يمنعطف

  شناسي پژوهشروش

ه در بخش كيفي پژوهش، ابتدا كلي، ) استو كيفيصورت تركيبي (كمي ها بهفرمت داده آنجائي كهاز 
قرار داده و سپس محقق با  موردبررسيمالي صنعت گردشگري  تأميناسناد و مطالعات علمي پيرامون 

توسط  هانآ تائيدو پيامدها و نيز  مؤثر، عوامل هامؤلفهپارادايمي عملگرا (پراگماتيسم) به دنبال شناسايي 
گيري محقق براي دستيابي به اطلاعاتي غني، روش نمونه خبرگان اين حوزه از طريق مصاحبه است و

گيري نمونه .كندميغير احتمالي، هدفمند و اطلاعات محور با روش گلوله برفي اقدام به انتخاب نمونه 

 راحتيبه موردمطالعهگيري غير احتمالي براي مواقعي است كه واحدهاي گلوله برفي يك روش نمونه
ر اين د شدهانجام هايپژوهشم نمونه بستگي به اهداف پژوهش و نيز به حجم حج .نباشند شناساييقابل

در  ١٩نيو كورب حجم نمونه را اشتراوس نييتع كرديرو نيبهترحوزه دارد و در مورد حجم نمونه خبرگان 

 هياول يگردد و كدها ليبلافاصله تحل ديمعتقدند كه هر مصاحبه با هاآن. اندنمودهارائه  ١٩٩٨سال 
ل قب هايمصاحبهبا گرفتن بازخورد از  يبعد هايمصاحبهبا مصاحبه اول) سپس ( رديگت شكل مقولا

 كينقطه اشباع تئور نيا، كه مقولات اشباع شوند ابديادامه  ييتا جا هامصاحبه نديفرا و ردانجام پذي
(مرادي  .داننديمنفر  ٣٠تا  ١٠به آن را  دنيرس يتعداد نفرات برا نياشتراوس و كورب و شودمي دهينام

 يستاد رانياز مد نفر ١٥متعدد با  يهابا توجه به نو بودن موضوع، مصاحبه ).٧٠٣، ١٣٩٨و ميرالماسي، 
دانش موضوع  حبكه صا يصنعت گردشگر يمال تأمين نديدر فرآ ريمسئولان درگ ريو سا ييو اجرا

و  يبراساس سابقه علم هاآنتخاب ان يارهايخبرگان و مع يهاگروه اساس؛ نيابر. است شدهانجامهستند 
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 ن، مرتبط بود)قيشده مرتبط با موضوع تحقانجام يهاخبره (تعداد مقالات منتشره و گزارش يپژوهش
مرتبط)، درجه تخصص  يهاتيفعال يها(تعداد سال تيزمان فعالمدت ق،يبا موضوع تحق يتخصص كار

براي اطلاع و بررسي در اين روش  بوده است. قيمرتبط با موضوع تحق قيو دانش دق يعمل يهاو تجربه
المللي هاي ملي و بينهاي ثانويه موجود در اسناد و گزارشابعاد مختلف مساله تحقيق از شواهد و داده

طور مشخص آمارهاي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، وزارت ميراث فرهنگي استفاده گرديده كه به
هاي معتبر دولتي در داخل و سازمان بورس و اوراق بهادار، گزارش ،وبودجهبرنامهو گردشگري، سازمان 

المللي مانند سازمان جهاني گردشگري، بانك جهاني، صندوق هاي معتبر بينهاي سازمانگزارش
ي . هدف از مطالعه كيفباشدميالمللي پول، شوراي رقابت سفر و گردشگري و ديگر نهادهاي معتبر بين

. همچنين در اين رابطه مطالعه تطبيقي باشدميدر خصوص موضوع موردبررسي دستيابي به درك عميق 
است و بررسي اسناد و انجام مصاحبه  گرفتهانجاماستفاده در بازار سرمايه نيز با اوراق بهادار موجود و قابل

 أمينت هايروشترين تا حصول اشباع اطلاعاتي ادامه يافته تا بر مبناي فرآيند مهندسي مالي، مناسب

هاي مهندسي مالي اسلامي، استراتژي پاسخ به استراتژيشود. مالي اسلامي براي طراحي ابزار انتخاب 
، سپس به عقب كندميكه از نيازهاي واقعي مشتريان آغاز  باشدمينياز موجود مبناي تحقيق حاضر 

، شكنتب، فرشته ،يالماس يميرح(.كندميبرگشته و ابزارهاي متناسب براي برآوردن آن نيازها را جستجو 
ام به اقد اعتبار دادن به الگوي اوليه، با استفاده از روش پيمايشي (روش كمي) سپس براي )١٣٩٦هاشم،

هاي در قالب رويكرد دلفي در سه راند براي اطمينان از شاخص ايساختاريافتهتهيه و تكميل پرسشنامه 
 وهايالگبررسي و حصول اطمينان از تناسب  هاي نهايي شده است. جهتو شناسايي شاخص شدهاستخراج

 ايمدهكرمالي  تأمينويژه مديران نفر از خبرگان صنعت گردشگري و بازار سرمايه به ٢١با استفاده از  وليها
در  تا قرارگرفتهو نقد  موردبررسيكمّي  به روش خبرگان هايقضاوت و عقايد نظرات، آن طريق از كه

ش كمي با توجه به هدف در بخ گيرينمونهدر پژوهش حاضر روش  استخراج باشد.قابل بعدي هايدوره

ن هاي اينمونهبندي صورت گرفته است، لذا اين نوع رويكرد از نوع احتمالي بوده و در قالب روش طبقه
مالي صنعت گردشگري شناخت و آشنايي كاملي دارند اما در  تأمينتحقيق شامل افرادي است كه با 

 تياطلاعات جمع ترينمهماز  يبرخ. كنندهاي مختلف گردشگري، بازار سرمايه و دانشگاه فعاليت ميحوزه
  آورده شده است. ٢ جدولدر  خبرگان حاضر در مصاحبه و پرسشنامه، يشناخت
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  هاي خبرگانگروهاطلاعات جمعيت شناختي ترين مهماز برخي  -٢جدول

  پرسشنامه  مصاحبه  (سال) سابقه كاري  پرسشنامه  مصاحبه  رده شغلي  پرسشنامه  مصاحبه  تحصيلات  پرسشنامه  مصاحبه  تحصيليرشته
  ١  -  ١٠-٥  ١  -  هئيت علمي  ١٤  ٨  دارشكارشناسي  ٤  ٣  گردشگري

  ١٣  ٩  ٢٠-١١  ٦  ٣  مديره عضو هيئت  ٧  ٧  دكتري  ١٤  ٥  مالي
  ٦  ٥  ٣٠-٢١  ٣  ٩  مدير ارشد  ٢١  ١٥  جمع  ٣  ٢  اقتصاد
  ١  ١  به بالا ٣٠  ٥  ١  مدير مياني        -  ٥  مديريت
  ٢١  ١٥  جمع  ٦  ٢  ارشدكارشناس        ٢١  ١٥  جمع
        ٢١  ١٥  جمع            

  گرپژوهش هاييافتهمنبع: 

مصاحبه ثانويه همين رابطه  ، درهاها و مصاحبهپرسشنامهدر  توجه حصول اجماع و اشباع تئوريك با
  ٣شرح جدول  دانشگاهي به و سرمايه ، بازارگردشگري حوزهسه  پاسخگو در منتخب و خبرگانبا 

  پذيرفت.صورت

  انويهمصاحبه ث -٣جدول

  تعداد جلسات گروهي  تعداد منتخب  شرح  گروه
  ٤  ٥  مديران ارشد و مياني، اعضاي هئيت مديره و مديران عامل  گردشگري

  ٢  ٦  مياني مديران ارشد و كارشناسان ارشد،  بازار سرمايه

  ١  ٢  اعضاي هئيت علمي  دانشگاه
  ٧  ١٣  جمع

  گرپژوهش هاييافتهمنبع: 

ندي بو جمع سهيرا مقا يو كم يفيك جيسازي؛ نتافاده از طرح مثلثاست پژوهش، محقق با انيدر پا
كمي (حجم بزرگ نمونه،  هايروشكنار هم گذاشتن نقاط قوت و ضعف هدف اصلي،  درواقع. كرده است

) است. از اين طرح زماني استفاده قيعم ،اتيجزئ كيفي (حجم نمونه كوچك، هايروشروندها، تعميم) با 
قابله كيفي مقايسه يا م هاييافتهمستقيم نتايج آماري كمي را با  صورتبه خواهدمي كه پژوهشگر شودمي

طرح مثلث  هايروشاز  يكي .كمي را بسط داده يا رواسازي نمايد هايداده ،كيفي هايدادهنمايد و يا با 
 ،نيريش ،يكوشك ،يعل دلاور،( .باشدمي مدل همگرا؛ قرارگرفته مورداستفاده تحقيق حاضردركه  سازي
١٣٩٦(  
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  عاتلااط وتحليلتجزيهو  هايافته

 داريبرفيشسازي و ؛ خلاصهشدهآوريجمعاسناد و مقالات كيفي؛  وتحليلتجزيهدر گام اول در بخش 
از طريق فرآيند كدگذاري  ٢٠٢٠ورژن  ٢٠افزار تحليل محتواي مكس كيو دي ايسپس در نرم شدند و

هندسي م الگوهاي اوليه براساس فرآيند تائيدكيفي قرار گرفتند. سپس براي  وتحليلتجزيهمضامين مورد 
د. گرديهاي نيمه ساختار يافته و چندين جلسه مصاحبه كانوني مالي اسلامي؛ اقدام به انجام مصاحبه

، نظرات و آراء خبرگان جهت ايجاد مقولات و نيز ساخت ابزار براي بخش كمي پژوهش آماده درنهايت
 تأمينهاي كد اوليه، انواع روش ٢٨٦٣است از بين  شدهدادهنشان  ١طور كه در شكل گرديدند. همان

بار  ٨٣٤گردشگري با گذاري در صنعت بار تكرار و سرمايه ١١٠٩هاي گردشگري با مالي بر حسب پروژه
بار تكرار به ترتيب بيشترين ضريب اهميت و مقدار  ٥٢١تكرار و راهكارهاي ارتقا صنعت گردشگري با 

بار تكرار و  ٣٦فراواني را دارند. همچنين اهميت نقش گردشگري در توسعه پايدار با  ازنظرمعادله شانون 
  فراواني را دارند. نظرازنقطهبار تكرار كمترين ضريب اهميت  ٥٦مالي با  تأمينهاي معيارهاي روش

  
  و مقولات اصلي هاداده آوريجمعاوليه برحسب منابع  كدهايفراواني -١شكل

  گرپژوهش هاييافتهمنبع: 

و يا  ٢١كرسول ليستچك، با استفاده از شدهآوريجمعهاي در خصوص ارزيابي روايي و پايايي داده 
، ريتفسي روايي، روايي توصيفياست كه شامل  قرارگرفته موردبررسي، روايي از چهار جهت ٢٠١٠ ٢٢اگوب

پايايي  موردبررسيهاي موجود در . همچنين با توجه به روشباشدمي روايي ارزيابي، يكروايي تئوري
ها، ويدئوها، بر روي اسناد، مصاحبه ٢٣بردارييادداشت هاي زير همچونتحقيقات كيفي، محقق از روش

ين در ا دهشضبطهاي گفته يآوانگار كنندگان،مطالب مصاحبهبا كيفيت براي ثبت  صوتضبط، هاكتاب
في با توجه به اطلاعات كي بخشپاياندر  )١٣٩٧ محسن، ،ي(مراد خصوص استفاده كرده است.

  ارائه گرديده است. هاييپيشنهاد ٤جدول  صورتبه؛ شدهآوريجمع

  



 ١٤٠٢/ پائيز ٥٦/ شماره ١٤فصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار/ دوره 

 ١٦٨ 

  نهادهاي مالي حوزهدر  هاپيشنهاد-٤جدول

  ضرورت تشكيل  نهادهاي مالي پيشنهادي

املاك و  گذاريسرمايهصندوق 
  مستغلات

، سازيهتلزيربنايي همچون  هايپروژه مالي تأمينعنوان يكي از نهادهاي مالي مكمل در فراهم نمودن زمينه به -
در  مؤثرينقش  تواندمي هاآنمسافري و... در مراحل ساخت و توسعه و بهسازي  هايترمينال، بنادر، هافرودگاهساخت 

 .ايفا كنندتوسعه صنعت گردشگري 

 نيبنابرا دافتمياتفاق  يگردشگر يهااملاك پروژه يبر رو افزودهارزش نيشتريب در كشوردر حال حاضر  -
به  شتريب يخدمات صنعت گردشگر افزودهارزش قيكسب درآمد و سود از طر جايبه دهندمي حيترج گذارانهيسرما

 املاك متمركز شوند. افزودهارزش قيو كسب سود از طر گذاريسرمايه

ايش بازدهي كه منجر به افز كندميكسب  ايسرمايهصندوق از محل افزايش قيمت املاك و مستغلات نيز سود  -
  .شودمي گذارانسرمايهصندوق براي 

  عام پروژه يشركت سهام

باعث  هاپروژه نيمه ساخت بودنداريم.  سازيهتلدر  ويژهبهزيادي  تمامنيمهگردشگري  هايپروژهدر حال حاضر  -
وش بتوان از با اين ر رودميو انتظار  شده است گذاريسرمايههاي مضاعف براي هزينه يدرصد ٣٠الي  ٢٠افزايش
 كمك زيادي به حل اين مساله خواهد كرد. هاآن از برداريبهرهو  ليتكم يبرالذا اين روش  كم كرد. هاهزينهافزايش 

ت مالي در اين صنع تأمينگردشگري؛ زيرساخت هستند لذا قابليت بالايي براي  هايپروژهبيشترين  كهازآنجايي -
 داشته باشد. تواندمي

ر خريد بدهي د جايبهدارايي واقعي را از جذابيت بالايي برخوردار باشد به دليل اينكه  تواندمي نگذاراسرمايهبراي  -
  .  دهدمياختيار مردم قرار 

 يگذارهيسرما يهاصندوق
  ريخطرپذ

 بنياندانش هايشركتبخصوص  نوپا و البته تكنولوژي محور هايشركتمالي  تأمينبراي  هاروشيكي از كارآمدترين  -
 ي هستندارائه خدمات گردشگرجهت  يشگرگرد

 باشدميها؛ مناسب  مربوط به استارت آپ هايريسكبا توجه به  -

در برخي موارد  دستيصنايعبراي  خطرپذير گذاريسرمايهمتناسب با صندوق  تواندمينمونه قرارداد خطرپذير  -
 تدوين گردد نه در همه موارد آن تواندميهمچون گليم، فرش 

  رودهم بكار  هاهتلهاي گردشگري همچون بوتيك وكاركسبمالي جهت بازسازي برخي از  تأميناي بر تواندمي -

 رساختيز گذاريسرمايهصندوق 
  يگردشگر

ي هاپروژهنهادي در انتخاب  گذارانسرمايهبه  كمك و بخشيتنوعاز  منديبهره ،يتخصص گذاريسرمايه منظوربه -
 .آيدمي ه نظربدر صنعت گردشگري مناسب  ترپربازده

 ويژهبه ونقلحملدر حوزه  هاآنكه بيشتر  هاستزيرساختدر گردشگري در بخش  گذاريسرمايه هايپروژهبيشترين  -
 .شودميمحسوب  ضرورتلذا تشكيل آن يك  باشدميو البته دريايي  ييو هوا ياجاده يلير ونقلحمل

كه اين امر موجب اطمينان خاطر  دهندميرا ارائه  گذاريسرمايهنوعي تضمين در  درواقع گذاريسرمايه هايصندوق -
ي داخل گذاريسرمايهو منجر به افزايش  باشدميدر بخش گردشگري  گذاريسرمايهخرد در زمينه  گذارانسرمايهبراي 

  .گرددميو خارجي بيشتري 
 اوراق ضمانت كاييسند ليتشك

  گردشگري ةتوسط صندوق توسع
 اوراق ضمانت كاييسند ليتشك ،يرساختيز هايطرحجهت ورود به  يخش خصوصبراي ب نانياطم جاديجهت ا -

  است.را ضروري  هابانكبا  گردشگري ةتوسط صندوق توسع
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  ضرورت تشكيل  نهادهاي مالي پيشنهادي

 ييااتك گربيمهمشابه  ينقش فاييا
  گردشگريتوسط صندوق توسعه 

  هامافزايش حقوق صاحبان س يا سودآوري، حفظ وصنعت گردشگري و در جهت  هايطرحبراي پوشش ريسك 
 واقع شود مؤثر تواندمي

 نقش  نيز گرانهاي بيمهتوسعه فعاليتو البته در  شود هاخسارتاز نوسانات  گذارانسرمايهاجتناب منجر به  تواندمي
  مهمي ايفا كند

  مهيانجمن مشترك ب ليتشك
 با توجه به ندشوميايجاد براي بيمه كردن تعهدات و مسئوليت يكديگر كه  هاي پي اند اي هستندهمان كلوب .

 تواند امتيازات مثبتي داشته باشد.ريسك و بازده اين امر مي ازنظر ويژهبهگردشگري  هايپروژه هايويژگيبرخي از 

  است ضروريامر  نيا هاآني و پر ريسك بودن صنعت گردشگر هايپروژهبا توجه به متنوع بودن.  

  گرپژوهش هاييافتهمنبع: 

 هاهادپيشنگرفتن  در نظرپژوهش و با  سؤالاتكمي؛ با توجه به  وتحليلهتجزيدر گام دوم در بخش  

نشان  ٥طور كه در جدول شماره گرديد. همانطراحي اي در اين خصوص پرسشنامه سؤالاتبخش كيفي، 
كه بر مبناي معيار مهندسي مالي اسلامي  پژوهشهاي سؤالات پرسشنامه با پرسشاست؛ ارتباط  شدهداده

زهاي طرفين معامله، تشخيص دارايي مبناي معامله، تحليل كامل جريان نقدي معامله، تشخيص نيا(
هاي ريسك و بازده معامله و بررسي امكان ترين مدل مالي اسلامي، درك كامل ويژگيانتخاب مناسب

ليكرت گانه  ٥نفر ازخبرگان قرار داده شد تا بر اساس طيف  ٢١در اختيار افزودن ابزارهاي ارتقاي اعتبار) 
 چهرا چنان شدهگفتهبه هر شاخص امتياز دهند. همچنين از خبرگان خواسته شد هر عاملي غير از عوامل 

  دارند بيان كنند. مدنظر

  پژوهش هايپرسشارتباط سؤالات پرسشنامه با  -٥جدول 

  پژوهش سؤالات
 سؤالاتشماره 

  مربوط به پرسشنامه
  ٦-٤-٢  اند؟هاي خاص طرح كدمشگري و ابعاد آن با توجه به نيازها و ويژگيصنعت گرد هايپروژهمالي  تأمينهاي روش -١

  ١٢-١  اند؟هاي گردشگري كدامصنعت گردشگري با توجه به مراحل انجام پروژه هايپروژهمالي  تأمينهاي ابعاد روش-٢
بازار سرمايه در بستر صنعت گردشگري در  هايپروژهگذاران خارجي و داخلي براي هاي جذب سرمايهابعاد روش-٣

  ران چگونه است؟ايسرمايهنظام حقوقي و قانوني حاكم بر بازار 
٧-٥  

هاي بازار سرمايه و مالي صنعت گردشگري در ايران با تمركز بر ظرفيت تأمينهاي هاي مرتبط با روشريسك-٤
  شيوه مديريتي آن چگونه است؟

١١-١٠-٩-٨-٣  

  گرپژوهش هاييافتهمنبع: 

هاي فردي ابتدا ويژگي EXCEL، SPSSافزارهاياستفاده از نرم ، باهامصاحبهو  هپرسشنام در تحليل 
 يجهدرنتكه  ييهابا توجه به مؤلفه. شودآماري ارائه مي هايآزمونو سپس نتايج  شدهارائه دهندگانپاسخ
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 ائيدتعدم  زيند و نقرار دار نسبي – يافاصله يريگآمده و در سطح اندازه دياز سؤالات پد يريندگيبرآ
استفاده  كيناپارامتر يآمار استنباط يهاموناز ستيبايپژوهش محقق م يهاداده عينرمال بودن توز

 سؤال ١٩شامل  ايدر دور اول ابتدا پرسشنامه ،يفيدر بخش ك شدهگردآوريبا توجه به اطلاعات  .دينما
 ازيبه هر شاخص امت كرتيل ييتا ٥ فيخبره قرار داده شد تا بر اساس ط ٢١ اريشد و در اخت يطراح

. كنند انيدارند ب مدنظر شدهگفتهاز عوامل  ريغ يچه عاملاز خبرگان خواسته شد چنان نيچنهمدهند. 
 ٧نشان داد  جنتاي. شدند حذف اندكسب كرده يدر مرحله اول دلف ٣كمتر از  نيانگيكه م يسپس عوامل

براساس  نكهيتوجه به ابا  ٢٤(CVR)محتوايي ييوابراساس شاخص ر نيچن. همدنديحذف گرد سؤال
 ،يمراد( باشد. ٤٢/٠عدد  ييحداقل مقدار شاخص روا دينفر با ٢١تعداد خبرگان  ي؛ برا٢٥جدول لاوشه

لازم حذف  يينداشتن روا ليمقدار بودند به دل نيا ريكه ز سؤالاتي ،اساس نيلذا برا) ١٣٩٨ محسن،
و فقط محتواي كردند  تائيداول را  لهخود در مرحاز خبرگان، نظرات  ياريبس يشدند. در دور دوم دلف

مشابه، پرسشنامه  قيبه طر زين يمجدد در دور سوم دلف براي بررسي درنهايتاصلاح شد.  سؤاليك 

دهند.  ازيامتافراد خبره قرار داده شد تا همانند مرحله قبل به هر شاخص  اريمرحله دوم دوباره در اخت
ل ك نيانگيقرار داده شد تا افراد براساس م زين يدور دوم دلف ازاتيامت نيانگيدور، م نيدر اهمچنين 

ه نظر كردند و از ارائ تائيدخبرگان همان نظرات مرحله دوم را  شتريب زيراند ن نيكنند. در ا يرگيميتصم
 يريندگيبرآ درنتيجهكه  ييهاتوجه به مؤلفه با. ديمتوقف گرد يكردند. لذا روند انجام دلف يخوددار ديجد

ودن نرمال ب تائيدعدم  زيقرار دارند و ن نسبي – يافاصله يريگآمدند و در سطح اندازه دياز سؤالات پد
محقق در ادامه . كرده استاستفاده  كيناپارامتر يآمار استنباط يهاموناز پژوهش محقق يهاداده عيتوز
  :كرده استاستفاده  هاداده وتحليلتجزيه يآماري زير برا هايموناز

 زانيو م سؤالي براي آگاهي از موافقت يا مخالفت خبرگان با موضوع هر اتك نمونه  tزمونآ .١
 نيانگيپژوهش، م ني(در ا يعدد ثابت فرض كيپژوهش را با  كياز  آمدهدستبه، نمرات آزمون نيدر ا آن:

 ايدرجه ٥ تكريل فيدر ط شدهدرج ازاتيبراساس امت ٣نند. عدد كيم سهي) مقا٣هر سؤال برابر مقدار 
  .است شدهتعيينمخالفت  ايموافقت  زانيبراي م

H0: µ=3 

H1: µ≠ 3 

 T= x-3 

        S/√n 
آن در مورد  زانيبراي تشخيص وجود يا عدم وجود اجماع و م ٢٧يدگيو كش ٢٦يچولگ آزمون .٢

 رينفردتمنحصربهنمود كه  انيب ٣١نيبرو  ٣٠فنيگ ،٢٩ونيبه نقل از است ٢٨نيكل ٢٠١٦در سال  :سؤالهر 



  فلاحو  سلاميبايابراهيم، اصلقاليباف، هاي.../نادريپروژهدر تأمين مالي  خاصنهادهاي مالي 

 
١٧١ 

و  يچولگ ارياستفاده از مع كرت؛يل فيمانند ط ييهافيط يها براداده عينرمال بودن توز نييشاخص تع
 ،٣٣رنوفيكلموگروف اسم مانند ييهانمود كه آزمون انيب ٢٠٠٧ ٣٢استاكس ني. همچنباشدمي يدگيكش

ي هادادهتعداد است و اگر مناسب  ٣٠٠٠ يبالا نمونه تعداد(مثل درآمد) با  يكم ذاتاً يهاداده يتنها برا
ودن ب يفي. با توجه به كرديقرار بگ مورداستفادهتواند يم ٣٤رويشاپ آزمونباشد،  ٣٠٠٠ تر ازنييپا يكم ذاتاً 

 و يچولگ يبر مبنا كرتيل فيط يبرا يتخصص افزارهاينرم يروز و حتمنابع به يتمام ها؛ قطعاًداده
ازه ها در بنرمال بودن؛ قرار گرفتن داده اريدهد. لذا معيم صيآن را تشخ يها و الگوداده عيتوز ،يدگيكش

 )١٣٩٨ محسن، ،يمراد(. باشدمي) -٣+ تا ٣ يو در چولگ -٥+ تا ٥ نيب يدگي(در كش موردنظر

:H0 هستند كنواختي عيها داراي توزداده.  

:H1 ستندين كنواختي عيها داراي توزداده.  

هاي هاي خبرگان در گروهبراي تشخيص همسان بودن يا نبودن پاسخ ٣٥كروسكال واليس آزمون .٣
ز سه ا شتريسه و ب سهيبوده و براي مقا انسيوار زيو آنال رپارامترييغ آزمون كيخبرگان:  رسيموردبر

 ٠,٠٥از  كه مقدار سطح معناداري كمتر شودميرد  يفرض صفر زمان نجاي. در اشودميگروه استفاده 
  )١٣٩٨ محسن، ،يمراد( :شوندمي مطرح ريصورت زبه آزمون نيدر ا كيصفر و  هيباشد. لذا فرض

 :H0 نظرات در هر سه گروه با هم برابرند.  

:H1 دنات افراد با هم اختلاف معناداري دارنظر.  

  است: دهيخلاصه گرد ٥ نگارهبه شرح  شدهانجامآماري  هايآزمون جيبندي نتاجمع

آماري  هايآزموننتايج  بنديجمع پژوهش؛ هايپرسشارتباط سؤالات پرسشنامه با با توجه به 
  :است شدهخلاصه ٦به شرح جدول شدهانجام

  شدهانجام هايآزمون نتايج بنديجمع- ٦دول ج

شماره 
  سؤال

  همسان بودن  اجماع يا عدم اجماع  شدت موافقت يا مخالفت

  ميانگين t آزمون
ميزان موافقت يا 

  مخالفت
  كشيدگي  چولگي

ميزان توافق يا 
  عدم توافق

كروسكال  آزمون
  واليس

تفاوت يا عدم 
  تفاوت

  تفاوتعدم   ٠,١٤٨  توافق  ٢,٨١٦  -١,٣٦٣  موافقت زياد  ٤,٠٥  ٥,٩٦٦  ١

  عدم تفاوت  ٠,٣٢٩  توافق  ٠,٠٥٣  -٠,٧١٨  موافقت زياد  ٣,٧١  ٣,٦٢٧  ٢

  عدم تفاوت  ٠,٤٥٢  توافق  -٠,٤٥٠  -٠,٤١٥  موافقت زياد  ٣,٨١  ٣,٩٩٦  ٣

  عدم تفاوت  ٠,٦٦٢  توافق  ٢,٣٣٦  -١,١٨٤  موافقت زياد  ٤,٢٤  ٧,٣٨٤  ٤
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شماره 
  سؤال

  همسان بودن  اجماع يا عدم اجماع  شدت موافقت يا مخالفت

  ميانگين t آزمون
ميزان موافقت يا 

  مخالفت
  كشيدگي  چولگي

ميزان توافق يا 
  عدم توافق

كروسكال  آزمون
  واليس

تفاوت يا عدم 
  تفاوت

  عدم تفاوت  ٠,١٠٥  توافق  -٠,٦١٥  -٠,٤٨٠  موافقت زياد  ٣,٧٦  ٣,٥٠٨  ٥

  تفاوت وجود  ٠,٠٢٤  توافق  ١,٤٨٢  -١,١٢٣  موافقت زياد  ٤,٠٥  ٥,٥٥٢  ٦

  عدم تفاوت  ٠,١٦٣  توافق  ١,٣٥٨  -١,٤٠١  موافقت زياد  ٤,٢٩  ٦,١٦٢  ٧

  عدم تفاوت  ٠,٨٢٦  توافق  ٠,٩٤٢  ٠,١١٤  موافقت زياد  ٤,١٠  ٩,٣١٢  ٨

  عدم تفاوت  ١  توافق  ٠,٠٢٧  ٠,٢٠٠  موافقت زياد  ٤,٢٤  ١٠,٥٢٧  ٩

  عدم تفاوت  ٠,٨٠٨  توافق  ١,١٨٠  -١,١٦٦  ت زيادموافق  ٤,٢٩  ٦,٩٧١  ١٠

  عدم تفاوت  ٠,٨٩٢  توافق  ٠,١٥٤  -٠,٣٩٤  موافقت زياد  ٣,٨٦  ٤,٩٥٤  ١١

  گرپژوهش هاييافتهمنبع: 

 است: شدهاستفادهزير  هايازموندر اين پژوهش براي بررسي روايي بخش كمي 

خود بايد  موردنظراي متغير محقق بر در اين روش(روايي قانوني):  ٣٦روايي نومولوژيك آزمون

گيري متغيرهاي پژوهش براي اندازه مشابه سؤالات از هاآنپژوهش را مشخص كند كه در  ٥تا  ٢بين 

 تأمينالگويي براي بر اين اساس در تحقيقي با عنوان  )١٣٩٨ محسن، ،ي(مراد.خود استفاده كرده باشد
كه توسط  هاي بازار سرمايهدر ايران با تمركز بر ظرفيت ايجاده ونقلحملزيرساختي  هايطرحمالي 

گيري متغيرهاي پژوهش خود براي اندازه مشابه سؤالاتانجام گرفت، از  ١٣٩٦سي در سال رحيمي الما
بندي ارزيابي و اولويتدر پژوهش خود با عنوان  ١٣٩٥همچنين ايماني در سال  استفاده كرده است.

مالي  تأمينابزارهاي  براساس هاي صنعت گردشگريزيرساخت مي براي توسعهلاابزارهاي مالي اس

وع ن با استفاده از پرسشنامه تركيبي براساس ميزان بازده اوراق و ريسك متناسب با توجه بهمي لااسـ
  )١٣٩٥ يعل ،پوررحيم ،يعل ،يآباد ،يهاد ،يمانيا(ها استفاده كرده است. طرح

است كه  شدهاستفادهدروني نيز براي بررسي روايي  هايآزمونهمچنين در اين پژوهش از برخي 
 شامل:

و برگشتي و اصلاحات ابهامات و فونت و  هاي رفتپيرامون ترجمه :روايي صوري يا ظاهري الف)

  صورت گرفته است. نظرخواهي هاآنآن را بررسي كردند و از  خبره ٣استاد راهنما و مشاور،  غيرازبهغيره 
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خواسته  هاآنو از  شددر اختيار متخصصان گذاشته  آزمون هايسؤالدر اين روش  ب) روايي محتوا:

 سؤالات آيا كهاين و   يا خير كندميگيري را اندازه ردنظرموصفت  ،سؤالاتكه مشخص كنند آيا  شد
در اين پژوهش براي بررسي ) ١٣٩٧ محسن، ،يمراد( .گيرندبرمي در را آزمون محتواي پژوهش، كل

   ) ١٣٩٨ محسن ،يمراد(. استفاده گرديده استيي محتوا ييشاخص نسبت روامحتوا از 

و  ٣٧يبيوع تركمحقق ساخته خود به دو ن يهاپرسشنامه كهازآنجاييپژوهش؛  ييايپا يبررس يبرا 

 ،يبيمتفاوت است. در پرسشنامه ترك هاآن ييايتست پا يهاشوند؛ نوع آزمونيم يبندطبقه ٣٨يانعكاس
اساساً ن . چوشوديستفاده نما ٣٩كرونباخ يآلفا آزمون ييايمحاسبه پا يبرا يبرخلاف پرسشنامه انعكاس

قرار  موردبررسي آن يياي) لذا پا١٣٩٧ محسن، ،يداشته باشند. (مراد يوابستگ يكديگر به دينبا سؤالات
  .رديگينم

  گيرينتيجه

 عنوانبهآن استراتژي مهندسي مالي اسلامي مطرح شد و استراتژي سوم  پژوهش حاضر در قالب
 استفادهمورداز تشريح روش كلي تحقيق، روش تحقيق آميخته  پستمركز تحقيق حاضر انتخاب گرديد. 

كه  ديدبندي گرنتايج كيفي و كمي مقايسه و جمع ،سازياز طرح مثلث استفاده باپايان، در قرار گرفت و 
  ند:ضروري تشخيص داده شدهاي گردشگري پروژهمالي  تأمينزير جهت تقويت نظام  موارد

o  ي هاپروژهي ساخت و توسعه و بهسازبراي  املاك و مستغلات گذاريسرمايهصندوق استفاده از
 گردشگري

o  يگردشگر يهااز پروژه برداريبهرهو  ليتكم يبرا هعام پروژ يشركت سهامتشكيل 

o دستيصنايعبراي  خطرپذيرگذاري تدوين قرارداد خطرپذير متناسب با صندوق سرمايه 

o ندي مبهره ،يتخصص گذاريهيمنظور سرمابهگردشگري  رساختيز گذاريهيصندوق سرما ليتشك
 در صنعت گردشگريتر هاي پربازدهروژهنهادي در انتخاب پ گذارانهيبه سرما كمك و بخشيتنوعاز 

o  يتخصص هيسرما تأمينشركت  قياز طر گردشگريصندوق توسعه  ييدارا تيريمدالزام به 

o بخش  براي نانياطم جاديجهت اعه گردشگري توسط صندوق توس اوراق ضمانت كاييسند ليتشك
 يرساختيز هايطرحجهت ورود به  يخصوص

o گردشگريتوسط صندوق توسعه  يياتكا گربيمهمشابه  ينقش فاييا 

o ٤٠گردشگريو جبران خسارت توسط صنعت  تيحما براي مهيانجمن مشترك ب ليتشك  

  



 ١٤٠٢/ پائيز ٥٦/ شماره ١٤فصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار/ دوره 

 ١٧٤ 

 منابع

 در:  هاوكاركسب). مهندسي سيستم ١٣٩٧. (اصغريعل شكوهي نيا، ،دريغلامح ابراهيمباي سلامي، )١
تماعي اج تأمينبراي توسعه گردشگري ايران. هلدينگ گردشگري سازمان  وكاركسبصد  - هتل صد طرح

 .(هگتا)

ابزارهاي مالي اسلامي براي  بندياولويت). ارزيابي و ١٣٩٥. (يعل ،پوررحيم ،يعل آبادي، ،يهاد ايماني، )٢
 .صنعت گردشگري هايزيرساختتوسعه 

سايي عوامل پيش برنده استفاده از ). شنا١٣٩٨. (افسانه باقري، ساره، كولجي، ،يهست ،سازانچيت )٣
–٢١), ١(١٢ ،: صنعت گردشگري). توسعه كارآفرينيموردمطالعهمالي جمعي توسط كارآفرينان ( تأمين

٤٠. 

). الگويي ١٣٩٦. (محمدجواد سليمي، ،نيحس عبده تبريزي، هاشم، ،شكنبت فرشته، رحيمي الماسي، )٤
 .بازار سرمايه هايظرفيتدر ايران با تمركز بر  ايجاده ونقلحملزيرساختي  هايطرحمالي  تأمينبراي 

مالي بانك توسعه اسلامي در  تأمين). استفاده ايران از ١٣٩٥. (شهره نصيرآبادي، ،زيپرو رستم زاده، )٥
 .٨٥–٥٩, ١٤ ،ترويجي اقتصاد و بانكداري اسلامي-زيرساختي. فصلنامه علمي هايپروژه

مالي  تأمينيه نمايندگي در تحليل ازنظر). كاربردي ١٣٩٤. (محمدرضا سيدنوراني، محمد، عليمرادي، )٦
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 .١٨٦–١٦٥), ١٧(٥ ،گذاريسرمايه
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Abstract 
The purpose of the research is to examine special financial institutions; In the 

financing of tourism industry projects in Iran, it is based on the capital market. Based 
on the philosophical premise, this research is interpretive. Also, its paradigm is 
pragmatism and its approach in the field of mixed research. Here, there is a tendency 
towards the applicability of "what works" and solutions to problems. Therefore, the 
important dimensions of the research and its questions are emphasized, so no 
hypotheses are examined and its purpose is to answer the research questions. In this 
method, the researcher has compared and summarized the qualitative and 
quantitative results with the triangulation approach by reviewing the documents and 
asking the experts' opinions through preliminary semi-structured interviews and 
questionnaires using the Delphi method. The results have shown that real estate 
investment funds, project joint stock company, risk investment fund, tourism 
infrastructure investment fund, bond guarantee syndicate by the tourism 
development fund with banks, playing the role of reinsurer by the fund The 
development of tourism, the formation of a joint insurance association for the 
compensation of tourism projects has been agreed upon. 

 

Key words 

tourism, financial institutions, financing, capital market 

 

 

 
1-Department of Finance, Central Tehran Branch, Islamic Azad University, Tehran, Iran. 
naderi.masoumeh14@gmaill.com 
2-Department of Management, Faculty of Social and Economic Sciences, Al-Zahra University, Tehran, 
Iran. (Corresponding Author) h.ghalibaf@alzahra.ac.ir 
3-Department of Business, Faculty of Entrepreneurship, University of Tehran, Tehran, Iran. 
(ghsalami@ac.ut.ir) 
4-Department of Business Management, Central Tehran Branch, Islamic Azad University, Tehran, Iran. 
fallahshams@gmail.com 

  


