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 مقدمه

 است و باعث ايجاد ثبات در صنعت بانكداري در هر اقتصادي براي پايداري و رشد اقتصادي حياتي
هاي اقتصادي و شروع بحران با ٢٠٠٧از سال  حالنيبااشود. افزايش اعتماد مشتري به سيستم بانكي مي

چنين وضعيت ) ٢-١؛٢٠١٧ين،(فرانكلمواجه شد  زيادي يهايبدهمالي صنعت بانكداري جهاني با حجم 
 ٢٠١٨ (چامبرلاين،گشتو مؤسسات برمي هابانكاين  افتهينتحقق ناخوشايندي به حجم بالاي مطالبات

 رهايشان ددر پرداخت بدهي هابانكتواند باعث ناتوانايي در صنعت بانكداري مي هاوام تداوم نكول) ٩٩؛
روبرو  كاهش با شدتبهخصوصي تحقيق يافته  يگذارهيسرمابلندمدت شود. با ادامه اين وضعيت سطح 

ا ) ب٣؛٢٠١٧(كولافتيس،يابدشده و به دنبال آن توانايي بانك براي اعطاي اعتبار به مشتريان كاهش مي
افزايي پذيرد و اين اثرپذيري باعث هممي هاي اقتصادي نيز تأثيردر كار سيستم بانك ساير بخش اخلال

  )٣؛٢٠١٧ويتزاني،( شوددر رشد مطالبات معوق مي

هاي بازسازي ساختارهاي بانكي و نهادهاي مالي است. علاوه بر اين چون يكي از روش هابانكادغام 
ها نقش مهمي در تأمين منابع مالي و و پذيرش سپرده هاواماز طريق اعطاي  هابانكدر همه كشورها 

موضوعاتي است كه توجه  ينترمهماز  يكي هابانكارائه خدمات مالي در اقتصاد دارند، همواره كارايي 
روش افزايش كارايي  ترينيجرا هاادغامدر بعضي موارد،  يجهدرنتزيادي را به خود مبذول داشته است. 

  .)١٣٩٧(صامت،روديمنهادهاي مالي نيز به شمار 

ست. ا شدهنانجامآن  تيريو مد اعتباري سكيبر ر هابانكادغام  ريدر مورد تأث يامطالعه چيتاكنون ه
مقاله اين  موردنظر سؤال نيترمهمپوشش دهد..  اتيادب يخلا را در بررس نيتا ا كوشديممطالعه  نيا

ز ، با استفاده اسؤالپاسخ به اين  يبراتواند ريسك اعتباري را كاهش دهد. ها مياست كه آيا ادغام بانك
 سكير تيريبر مد هابانكادغام  ري، تأث١٣٧٥-١٣٩٧ يهاسالبانك سپه در  يمال يهاصورت يهاداده

ادغام  فيتعر يبرا يساختگ رياست. از متغ شدهيبررس ريبانك ادغام پذ كي عنوانبهبانك سپه  اعتباري
  .است شدههاستفادمتغيره و تركيبي تك كرد،ياز دو رو اعتباريسكيسنجش ر ي. براشوديماستفاده يبانك

، هابانكدر  اعتباري سكير تيريمد هيوم، ما نظراست. در بخش د ريمقاله به شرح ز چارچوب
. در بخش سوم، ميريگيمرا در نظر  يو انواع مختلف ادغام بانكمديريت ريسك اعتباري  يهاشاخص

بخش چهارم، نمونه و  دراست.  شدهارائه اعتباري سكيبر ر مؤثرعوامل  ييدر مورد شناسا اتيادب يبررس
 شامل يتجرب جي، نتا٦است. در بخش  شدهيمعرفجم، ساختار مدل . در بخش پنشوديم يمعرف رهايمتغ

  .است شدهانيب يريگجهينت ان،يو در پا شدهداده، ادغام مشترك نشان مدتيطولانمدل  ا،يمدل پو
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 نظريه

 هابانك اعتباري ريسك مديريت سيستم 

وام  يانك در اعطايك ب يهاها و روشرويه ها،استيس يارزياب ينظارت ستمييك بخش مهم از هر س

بايست ي. بازرسان مهاستيگذارهيسرما يها و پرتفوو مديريت مستمر وام هايگذارهيسرماو انجام 
ول اص بر يبوده و مبتن يواقع هابانك هيدر كل يگذارو سرمايه ياعتبار يهاتيمطمئن شوند كه فعال

 يهام موافقت با آن و رويهوا يمكتوب در خصوص اعطا ياطياحت يهايمشخطاست. رعايت  حيصح
مل يك بانك عوا يمديريت حوزه اعتبار يبرا يدهوام اتياز عمل يمناسب يمستندساز زيو ن ربطيذ يادار

 ياطياحت ياستاندارهابر يبايست مبتنيميگذارو سرمايه يدهواميهاتي. لذا فعالآيديم حساببه يضرور
  . )١٣٨٩ ،يشده باشد (جماعت و عسكر دهيبانك رس هريمدئتيهباشد كه به تصويب  ياشدهنيتضم

 هاي مديريت ريسك اعتباريشاخص  

 شدهاستفاده ياعتبار سكير تيرينشان دادن مد يبرا يمختلف يهامطالعات مختلف ، از شاخص طبق

 است ، مانند شدهاستفاده گذارانهيسرماكل  يبرا يياجرا ريغ يهااز مطالعات ، از وام ياست. در برخ

  .١٩٦، ص  ٢٠١٢، كائكو،  ٢٨٦، ص.  ٢٠٠٩، گاي) ، بودر٢٠٠٦و همكاران. ( يوربر

 يشاخص اقتصاد كينوان عرا به (NPLR) يجار ريغ يهانسبت وام نيمطالعات همچن يبرخ
مرتبط  يو سپرده كمتر سكيكمتر با نرخ ر NPLR بدان معناست كه ني. ارنديگيدر نظر م توجهقابل

وجود داشته باشد كه بر اساس  NPLR نرخ سپرده و نيب يكن است رابطه مثبتحال ، مم نياست. در هم

 شياست. و افزا پرخطر يهاواماعتبار  نيتأم يسپرده برا يسپرده بانك با نرخ بالا هيپا شيافزا الاحتم
 تيريمد صيتخص كهيطوربهدهد.  شيبالاتر را افزا NPLR بالا ممكن است احتمال سكيبا ر يهاوام

 نيهمچن NPL دارد يبستگ NPL كاهش مبلغ يبرا ياعتبار سكيبه تنوع ر قاًيها عمانكب سكير
ز سود ا شتريتواند بياست كه م "يمقدار حسابدار" هيدارد. مقدار ته نيبه تأم ازياحتمال ضرر است كه ن

  .دهديسود را كاهش م كهيدرحالدهد يم شيرا افزا رهيذخ زانيبالا م NPL نيكسر شود. بنابرا

  )١٣ص٢٠٠٩(آرا،باكايوا و سانزقياست. طبق تحق ياعتبار سكير تيريمد گرياز د هيسرما تيكفا

، شارژ  يعملكرد ريغ يهاوامضرر وام كل  رهيوام ، ذخ كلبه يعملكرد ريغ يهاواممطالعه ،  نيا در 
است.  شدههاستفاداعتبار  سكير تيريمد عنوانبهاز كل وام  شي، سود خسارت وام ب هاوامخالص كل 

 .دشويم ادهاستف ياعتبار سكير تيريشاخص مد يابيارز يبرا رانيا يتوسط ناظر بانك مركز رايز

  در  رندهيگواماز قصور  اي شيتعهدات خو يفايدر ا انيقصور مشتر سكيعبارت از ر ياعتبار سكير
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در  ليعدم تما اي يياز عدم توانا يناش انيو بهره(سود) وام است.(احتمال وقوع ز اصل بازپرداخت
عوق م ،مطالباتييبا استفاده از سه نسبت (وام به دارا ياعتبار سكيپژوهش ر نيا در پرداخت مطالبات)

   است. دهي) برآورد گرد بلندمدت يگذارهيسرمابه سپرده  مدتكوتاه يگذارهيسرماسپرده  لات،يتسه كلبه

 ادغام  

) همچنين ١٩٩٠(اصلاحيه  عنوانبه  CAMAاست  شدهفيتعرو شركايشان  هاشركتادغام توسط 

هرگونه ادغام دو تعهد يا منافع دو يا چند شركت و غيره يا تعهدات يك يا چند شركت و يا نهادهاي 
جمع شدن دو يا چند نهاد جداگانه براي تشكيل  يراحتبهيك ادغام را  توانيمشركتي بيشتر. بنابراين 

و همچنين سود سهامداران  هايبدهو  هاييدارا، اين ادغام كامل  گريدعبارتبهواحد تعريف كرد.  نهادكي
 يهاشركتآيد كه تمام  به وجود، يك شركت جديد بايد  درمجموعو مشاغل واحدهاي ادغام است. 

را جذب كرده باشد. كلمات ديگري كه با ادغام مترادف هستند ، جذب ، تلفيق ، ادغام ، تركيب  شدهادغام

 جهيدرنت،  دانديممنابع دو يا چند شركت  كردنجمع عنوانبهادغام را )٢٠٠٣،اوسانووني( است ييافزاهمو 
يك شخص حقوقي ديگر وجود  عنوانبهو  شوديمشركت ديگر جذب  كهيدرحال مانديميك شركت فعال 

 ندارد يا اگر فعال بماند يك شركت فرعي است. 

 تجربي ادبيات بررسي

 است. نشده مشخص آن مديريت و اعتباري ريسك بر مؤثر عوامل تقيممس طوربه ادبيات بررسي در

در  .ميكنيم بررسي را است ريسك اعتباري بر مؤثر عوامل شناسايي بر كه را مطالعاتي مقاله، اين در
است. در برخي مطالعات نظير مپوفا و  شدهاستفادهگيري ريسك اعتباري مطالعات مختلفي براي اندازه

) ٢٠١٨) ، ترنكا و دانيلا (٢٠١٧) ، جوويك (٢٠١٢) ، كاسترو (٢٠٠٧) ، احمد و آريف(٢٠١٨نيكولودو (
) ، ازمي و آتيرا ٢٠٢٠) ، ميسمان و باتي(٢٠١٧) ، شكودرا و ايسماجلي(٢٠٢٠) ، مورينا (٢٠١٤، گانيك (

نوان ع) ، از نسبت مطالبات غير جاري به تسهيلات اعطايي به٢٠١٨) ، فاريكا، آچساني، جان (٢٠١٨(
 يرتبه اعتبار) ، از ٢٠٠٨اند. در برخي مطالعات نظير آور بوستجان(معيار ريسك اعتباري استفاده كرده

) ، ٢٠١٨است. در ساير مطالعات نظير آروانيتاكي و بالافاس( شدهاستفادهعنوان معيار ريسك اعتباري به

، آساموآه و يجار ريغلبات ) از نسبت ذخيره مطا٢٠١٨از لگاريتم نسبت مطالعات غير جاري، آدجه(
ت. اس شدهاستفادهعنوان معيارهاي ريسك اعتباري دارايي، به كلبه) از نسبت تسهيلات ٢٠١٥آدجاره (

 هاي سلامتهاي بدهي، نسبتهاي دارايي، نسبتدر مطالعات مختلف از معيارهاي مختلفي نظير نسبت
  است.  شدهاستفادهبر ريسك اعتباري  عنوان عوامل اثرگذاربانكي، متغيرهاي كلان اقتصادي به
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.نتايج اند) عوامل مؤثر بر ريسك اعتباري كشور اتيوپي را شناسايي كرده٢٠١٩گيزاو تول، جابير و ولده(
مديريت بانك توانايي ايجاد تنوع در سبد تسهيلات  كهيدرصورتبررسي نشان داده است كه بازده دارايي 

ريسك اعتباري شود. نتايج اين مطالعه با نتايج مطالعه آروانيتاكي  تواند منجر به كاهشداشته باشد، مي
 )، آزمي و آتيرا٢٠١٧)، شكودرا و ايسماجلي(٢٠٢٠)، مورينا(٢٠١٤)، گانيك(٢٠١٨و كانستانتينوس (

) همخواني دارد. كفايت سرمايه معيار ديگري است كه بر ريسك اعتباري اثرگذار است. كفايت ٢٠١٨(
شود. هدف از اين ذخاير يه و ذخايري است كه براي پوشش ريسك از آن استفاده ميسرمايه بيانگر سرما

است. نتايج حاصل از مطالعات مختلف بيانگر  رمنتظرهيغهاي گذاران در مقابل زيانحفاظت از سپرده
ا كاهش ها بمديريت بانك طرفكيازنتايج متفاوت در رابطه بين ريسك اعتباري و كفايت سرمايه است. 

لات ضعيف، تسهي يرتبه اعتبارها به مشتريان با و بانك افتهيشيافزامايه، ريسك مخاطره اخلاقي سر
كنند. فرضيه مخاطره اخلاقي بيانگر وجود رابطه منفي بين كفايت سرمايه و ريسك اعتباري عرضه مي

بين كفايت  ) رابطه٢٠١٩)، سلطان و ولده(٢٠١٩است.  در مطالعاتي نظير گيزاو تول، جابير و ولده(

ها با سرمايه بالا، با انتخاب مشتريان با سرمايه و ريسك اعتباري منفي است. از طرف ديگر، مديران بانك
مايه كه بهبود كفايت سرطوريتوانند كيفيت تسهيلات اعطايي را بهبود ببخشند. بهريسك اندك مي

)، آروانيتاكي و كانستانتينوس ٢٠١٨بوزكا( ودر مطالعاتي نظير ترنكادهد. اعتباري را كاهشتواند ريسكمي
  اعتباري مثبت است. سكيو ر) رابطه بين كفايت سرمايه ٢٠٢٠)، ميسمن، ناجونا و ايسهاق(٢٠١٨(

رگذار بر عنوان معيار اثعنوان معيار نقدينگي بانك در مقالات مختلف بهنسبت تسهيلات به سپرده به
يش نسبت تسهيلات به سپرده بيانگر ترجيحات ريسك بوده است. افزا شدهگرفتهريسك اعتباري در نظر 

شتري ها نقدينگي بيبانك كه يزمانشود. مي يجار ريغو اثر انتظاري آن منجر به افزايش نسبت مطالبات 
توانند ريسك ورشكستگي را كاهش دهند. در مقالاتي نظير گيزاو تول، جابير و داشته باشند، مي

) رابطه بين ٢٠١٤)، گانيك (٢٠١٧)، شكودرا و ايماجلي(٢٠١٨و جوهان( )، فاريكا، آچساني٢٠١٩ولده(

  نسبت تسهيلات به سپرده با ريسك اعتباري مثبت است. 

 يشترب اعتبار هابانك كهيهنگامعوامل اثرگذار بر ريسك اعتباري است.  ازجملهرشد تسهيلات اعطايي 
 هانآ عرضه تسهيلات، افزايش با. بود خواهد بالا بد مشتري پذيرش احتمال ، دهندمي ارائه بيشتري و

 پايين را خود اعتباري استاندارد حداقل و دهندمي كاهش شودمي گرفته هاوام از كه را خود بهره نرخ

 افزايش را رندگانيگوام توسط وام نرخ نكول احتمال ،اعتباري استانداردهاي در كاهش چنين. آورندمي
 داپي مثبت رابطه رشد تسهيلات اعطايي و ريسك اعتباري بين كه روديم انتظار بنابراين. دهديم

  .))٢٠١٨)، فاريكا، نور و جوهان(٢٠١٢)،كاسترو(٢٠١٩شود(گيزاو تول، جابير و ولده(
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 TO BIG" فرض با ليبرال اعتباري استيباسرابطه بين اندازه بانك و ريسك اعتباري مبهم است. 

TO FALL" ، رعكسب. كنند شركت ضعيف اعتباري با رتبه فعاليت يك در است ممكن بزرگ هايبانك 

 كه ادارندر توانايي سبد دارايي اين يمتنوع ساز و مديريت مشتريان با توانايي ، باتجربه بزرگ هايبانك ،
 نعتص مديريت ويژگي به متغير دو اين بين رابطه كه دهدمي نشان اين. دهند كاهش را خود نكول نرخ

به همين دليل در مطالعات مختلف رابطه بين اندازه بانك و ريسك اعتباري مثبت  .اردد بستگي بانكداري
)، آساموآه، ٢٠٢٠)، مورينا(٢٠١٩كه در مطالعات سلطان و ولده (طورياست. به  شدهاستخراجو منفي 
 است.   شدهاستخراج) منفي ٢٠٢٠) مثبت، ميسمان، فاريداه و باهاتي(٢٠١٥آدجاره (

اي هعامل ديگر اثرگذار بر ريسك اعتباري است. ديدگاه ازجملهدارايي  كلبهرآمدزا نسبت دارايي د
مختلفي در مورد رابطه بين اين نسبت و ريسك اعتباري در ادبيات تجربي وجود دارد. در كشورهايي كه 

ر از تها در سبد دارايي درآمدزا بيشگذاريداراي بازار سرمايه گسترده و پيشرفته هستند، سهم سرمايه
طه تواند رابدارايي مي كلبهدليل افزايش نسبت دارايي درآمدزا  نيبه همسهم تسهيلات اعطايي است، 

كه افزايش نسبت دارايي درآمدزا منجر به كاهش ريسك طوريمنفي با ريسك اعتباري داشته باشد، به
ر كشورهايي كه سهم )). اما د٢٠٢٠)، ميسمان و باتي(٢٠١٥شود(آسوماه آدو و آدجاره(اعتباري مي

 درآمدزا ييداراها است، افزايش نسبت تسهيلات اعطايي در سبد دارايي درآمدزا بيش از ساير دارايي
  )).٢٠٠٧تواند ريسك اعتباري را افزايش دهد(احمد و آريف(مي

ه توان بمي هاآن ازجملهاست.  شدهاستفادهساير عوامل مؤثر بر ريسك اعتباري در مطالعات مختلف 

 كلبه))، نسبت ذخيره زيان ٢٠٠٧تسهيلات(احمد و آريف( كلبهوارد زير اشاره نمود. ذخيره زيان م
))، ٢٠١٨)، ازيم و آتيراه(٢٠٠٧دارايي(احمد و آريف( كلبه))، كل بدهي ٢٠٢٠دارايي(ميسمان و ايسحاق(

 )).٢٠٢٠)، ميسمان و باتي(٢٠٠٧هزينه كل به دارايي كل(تولي(

  نمونه و متغيرها 

 ونهنم  

  ها ساير بانك ١٣٩٦بانكي كه در سال  عنوانبهاعتباري بانك سپه  ريسك بر ادغام تأثير مطالعه اين در

عنوان بانك پذيرنده در بانك سپه به يهادادهشود. به همين دليل از با آن ادغام شدند بررسي مي
 گذاراناستيستوسط  ١٣٩٠ها در سال . موضوع ادغام بانكمياكرده استفاده ١٣٩٧-١٣٧٥دوره زماني 

 شدهفيتعرها، يك متغير مجازي مطرح شد. به همين دليل در اين مقاله براي ساختن متغير ادغام بانك
 شدهگرفتهعدد صفر در نظر  صورت نياو در غير  كيعدد است كه بر اساس آن، اگر بانك ادغام شود 
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هاي مالي و اصول بال ه دو روش نسبتگيري ريسك اعتباري بر اساس ادبيات مربوطاست. براي اندازه
روش اصول بال در سپه براي محاسبه ريسك اعتباري بههاي بانكوجود دارد، اما با توجه به اينكه داده

  است.   شدهاستفادهاعتباري مالي براي محاسبه ريسكهاياست، در اين مقاله از روش نسبتدسترس نبوده

 متغيرها  

  متغير وابسته

متغير وابسته اين مقاله است. بر اساس ادبيات نظري و تجربي موجود و با توجه به  ريسك اعتباري
هاي اعتباري براي محاسبه ريسك اعتباري بانك سپه، از روش نسبت ازيموردنهاي دسترسي به داده

به تسهيلات اعطايي، نسبت ذخيره مطالبات  يجار ريغاست. به همين منظور نسبت مطالبات  شدهاستفاده
  است.  شدهگرفتهتسهيلات اعطايي و نسبت تسهيلات اعطايي به دارايي در نظر  به

  است. شدهگرفتهمراحل زير براي ايجاد متغير وابسته در نظر 

  اند. نرمال شده موردنظرهاي مالي . ابتدا نسبت١

ر جديد ايك معي بيترتنيابههاي مالي شده و تعداد نسبت برميتقسهاي نرمال شده . مجموع نسبت٢
  است.  شدهفيتعربراي ريسك اعتباري 

 تركينزدتر باشد، ريسك اعتباري بيشتر و هر چه به يك . هرچه اين نسبت به منفي يك نزديك٣
  باشد ريسك اعتباري كمتر است.

  هاي توضيحيمتغير

صورت  ١٣٩٦ها در سال ها است. ادغام بانكدر اين مطالعه متغير توضيحي، متغير مجازي ادغام بانك
غام دهي متغير مجازي اد، براي شكلياقتصادسنجبودن زمان براي يك مدل كوتاه ليبه دلگرفته است اما 

  است.  شدهاستفادهگذاران مطرح شد، ها در ميان سياستكه ادغام بانك ١٣٩٠ها، از سال بانك

  متغيرهاي كنترلي

 .اندشده فيتعر، متغيرهاي كنترلي علاوه بر متغيرهاي وابسته و توضيحي، بر اساس ادبيات تجربي
  )١(جدول 
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  متغيرهاي كنترلي -١ جدول

  هاي مالي)متغيرها(نسبت    معيارها

  هاي كيفيت دارايينسبت
  دارايي كلبهدارايي درآمدزا 

 دارايي كلبهبدهي 

  هاي مديريتنسبت
  اراييد كلبهاي اي و هزينه غير بهرهمجموع هزينه بهره

  بهره داربه بدهي  يابهرهاي به دارايي درآمدزا و نسبت درآمد تفاضل نسبت درآمد بهره

  نسبت نقدينگي
  نسبت تسهيلات به سپرده

  رشد تسهيلات

  هاي سودآورينسبت
  بازدهي دارايي
  بازدهي سرمايه

  هزينه كل به درآمد كل  نسب كارايي
  سپرده كلبهدارايي غير درآمدزا   نسبت ذخيره بدهي

  سرمايه به دارايي  ثبات مالي

  متغيرهاي كلان

  بيكاري  نرخ سود تسهيلات  نرخ سود سپرده
  جمعيت  يگذارهيسرما  مخارج دولت

  نرخ ارز  قيمت سهام  عرضه پول
      خالص صادرات

  هاي تحقيق از ادبيات تجربيمأخذ: يافته

  تصريح مدل

ARDL  با  توضيحي متغيرهاي و وابسته متغير شامل كه است استاندارد مربعات حداقل رگرسيون
هاي اخير براي بررسي روابط در سالARDLهاي مدل .)٢٠٠٨عنوان رگرسور هستند(گرين (وقفه به
ها ARDL)). ١٩٩٩(پسران و شين (اندقرارگرفته مورداستفادهمدت و همبستگي بين متغيرهاي طولاني

𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝 𝑞ଵعمدتاً با علامت  … 𝑞௞)  كهp  هاي متغير وابسته،  تعداد وقفه, 𝑞ଵهاي اولين تعداد وقفه

زير نوشته  صورتبه ADRLمتغير توضيحي است. يك مدل  k-thهاي تعداد وقفه 𝑞௞متغير توضيحي و 
  شود.مي

𝑦௧ = 𝛼 + ෍ 𝛾௜𝑦௧ି௜

௣

௜ୀଵ

+ ෍ ෍ 𝑋௝,௧ିప́

௤ೕ

௜ୀ଴

௞

௝ୀଵ

𝛽௝,௜

+ 𝜖௧ 

)٢( 

𝑞௝)ممكن است در مدل وقفه نداشته باشند  𝑋௝برخي از متغيرهاي توضيحي  =   . اين متغيرها (0
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شوند. متغيرهاي توضيحي كه حداقل يك وقفه دارند رگرسورهاي ايستا يا ثابت در نظر گرفته مي
ري است مشخص شود هر متغير ضرو ARDLشوند. براي تصريح يك مدل رگرسورهاي پويا ناميده مي

𝑞ଵو  𝑝چند وقفه خواهد داشت (تصريح  … 𝑞௞ .(مدل  ازآنجاكهARDL  به روش حداقل مربعات معمولي
هاي معيارهاي آكائيك، شوآرتز بيزين و هنان كويين، تعداد وقفه يريكارگبهشود، با برآورد مي

براي انتخاب مدل مناسب استفاده كرد( رهنمود ايويوز توان مي  𝑅ଶاست.همچنين از معيار  استخراجقابل
  جلد دوم). ٩

 كلبهنسبت مطالبات غير جاري  ارياز معاست. در مدل اول فقط  شدهيطراحدر اين مقاله دو مدل 
است و در مدل دوم از معيار جديد كه تركيبي از   شدهاستفادهعنوان معيار ريسك اعتباري تسهيلات به

  است. شدهاستفادهعتباري است هاي ريسك انسبت

)٣(  Model(1)  𝑛𝑝𝑙௧ = 𝛼 + ෍ 𝛾௜𝑛𝑝𝑙௧ି௜

௣

௜ୀଵ

+ ෍ ෍ 𝑋௝,௧ିప́

௤ೕ

௜ୀ଴

௞

௝ୀଵ

𝛽௝,௜

+ 𝜖௧ 

)٤(  Model(2)  𝑐𝑟௧ = 𝛼 + ෍ 𝛾௜𝑐𝑟௧ି௜

௣

௜ୀଵ

+ ෍ ෍ 𝑋௝,௧ିప́

௤ೕ

௜ୀ଴

௞

௝ୀଵ

𝛽௝,௜ + 𝜖௧ 

  مشتمل بر متغيرهاي توضيحي و كنترلي است. 𝑋௝,௧ିప́كه 

  . رابطه بلندمدت٥-١

نابراين كند، برابطه پوياي بين متغير وابسته و متغيرهاي توضيحي را برآورد مي ARDLمدل  ازآنجاكه
 ابطهرن داد كه آيا ر توان رابطه بلندمدت بين رگرسورها را بررسي نمود و نشااين مدل مي يريكارگبهبا 

ر صورت زيبلندمدت بين متغيرهاي توضيحي و وابسته وجود دارد يا خير. ضرايب رابطه بلندمدت به
  است: محاسبهقابل

𝜃௝ =
∑ 𝛽መ௝,௜

ଵ௝
௜ୀଵ

1 − ∑ 𝛾௜
௣
௜ୀଵ

 )٥( 

روش  يريكارگبهليه با تواند از انحراف استاندارد رگرسيون اوانحراف استاندارد ضرايب بلندمدت مي
  ).جلد دوم ٩رهنمود ايويوز دلتا محاسبه شود(

  يهم جمعرابطه 

) مستلزم ١٩٩٥، ١٩٩١)، جانسون (١٩٨٧مانند انگل گرنچر( يهم جمعهاي سنتي برآورد رابطه روش
و I(0)كافي در مورد اينكه كداميك از متغيرها  و اطلاعاتباشند  I(1)همه  رهايمتغاين هستند كه 
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) روش جديدي ١٩٩٩هستند بايد وجود داشته باشد. براي حل اين مشكل پسران و شين (I(1)داميك ك
جمعمي كارگيري متغيرها با درجه هماند كه بر اساس آن روش امكان بهبيان كردهARDLرا بر پايه مدل 

ه هاي متفاوتي داشتتوانند وقفهمتفاوت وجود دارد. علاوه بر آن، بر اساس روش پسران و شين متغيرها مي
  باشند.

 ٦، به رابطه  ٥و جايگزيني در رابطه  ٢رابطه  يريتفاضل گبا  ARDLرگرسيون همجمعي از مدل 
  رسيم.مي

∆𝑦௧ = − ෍ 𝛾௜ ∗ ∆𝑦௧ିଵ

௣ିଵ

௜ୀଵ

+ ෍ ෍ ∆𝑋௝,௧ିప́𝛽௝,௜

௤ೕିଵ

௜ୀ଴

௞

௝ୀଵ

∗ −𝜙෠ 𝐸𝐶௧ିଵ + 𝜖௧ 

)٦( 

 كه

𝐸𝐶௧ = 𝑦௧ − 𝛼 − ෍ 𝑋௝,௧ሖ 𝜃෠௝

௝ୀଵ

 

𝜙෠ = 1 − ෍ 𝛾ො௜

௣

௜ୀଵ

 

𝛾௜
∗ = ෍ 𝛾ො௠

௣

௠ୀ௜ାଵ

 

𝛽௝,௜
∗ = ෍ 𝛽௝,௠

௤ೕ

 

)٧( 

لتا روش د يريكارگبهتواند از انحراف استاندارد رگرسيون اوليه با انحراف استاندارد ضريب همجمعي
 محاسبه شود.

  جربينتايج ت

  آزمون ريشه واحد

هاي ديكي از روش ARDLهاي براي انجام آزمون ريشه واحد و تعيين درجه مانايي متغيرها در مدل
اسميت  -ليپسفي -استاك، فيليپس پرون و كوياتسكي -روتمبرگ -يافته، اليوتفولر و ديكي فولر تعميم

است،  استفادهقابل ٥٠شاهدات بيش از استاك براي م -روتمبرگ -روش اليوت ازآنجاكهشود. استفاده مي
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لر هاي ديكي فولر و ديكي فواست. فرضيه صفر در روش نشدهاستفادهمقاله از اين روش  نيدر ابنابراين  
استاك  و فيليپس پرون اين است  متغيرها داراي ريشه واحد هستند.  -روتمبرگ -يافته، اليوتتعميم

 -فيليپس -كوياتسكي درروشاست. اما  يموردبررسبودن متغيرهاي بنابراين رد فرضيه صفر به مفهوم مانا 
فرضيه صفر در اين روش،  بارداسميت فرضيه صفر به مفهوم اين است كه متغيرها مانا هستند. پس 

 رهاياز متغبرخي متغيرها در اين مقاله در سطح مانا هستند و برخي  ازآنجاكهخواهند بود.  نا مانامتغيرها 
 است.  شدهاستفادهاعتباري  براي بررسي اثر ادغام بر ريسك ARDLبنابراين از روش  هستند، نا مانا

 آزمون باند

) آزمون باند را براي ٢٠٠١)، پسران، شين و اسميت(٦در معادله ( يهم جمعرابطه  يريكارگبهبا 
ر ي درابطه بلندمدت بين متغير وابسته و متغيرهاي توضيحي و كنترل ARDLآزمون اينكه در مدل 

 كند.) را به رابطه زير تبديل مي٦اند. آزمون باند معادله (بلندمدت وجود دارد، پيشنهاد كرده

∆𝑦௧ = − ෍ 𝛾௜ ∗ ∆𝑦௧ିଵ

௣ିଵ

௜ୀଵ

+ ෍ ෍ ∆𝑋௝,௧ିప́𝛽௝,௜

௤ೕିଵ

௜ୀ଴

௞

௝ୀଵ

∗ −𝜌 𝑦௧ିଵ − 𝛼

− ෍ 𝑋௡,௧ିଵ
ሖ

௞

௝ୀଵ

𝛿௝ + 𝜖௧  

)٨( 

  شود.) با آزمون روابط زير ساده مي٨ابطه (سپس ر

𝜌 = 0 
𝛿ଵ = 𝛿ଶ = ⋯ = 𝛿௞ = 0 

)٩( 

آورد ، يا  به دست) ٢از رگرسيون با استفاده از ( توانيمدر آزمون را  شدهاستفادهبرآورد ضريب 

) توزيع ٨) برآورد كرد. آماره آزمون بر اساس معادله (٨مستقيماً از رگرسيون با استفاده از ( توانيم

يا  I (0) متفاوتي در فرضيه صفر دارد (هيچ رابطه بلندمدتي وجود ندارد) ، بسته به اينكه رگرسورها همه
مقادير  بعلاوه ، در هر دو حالت توزيع غيراستاندارد است. پسران، شين و اسميت،  .باشند I (1) همه

دهند و پيشنهاد هستند  ارائه مي I(1)هستند و مواردي كه همه I(0)بحراني را براي مواردي كه همه 
  I(0)مرزهايي براي مواردي استفاده كنيد كه برخي از رگرسورها  عنوانبهكنند از اين مقادير بحراني مي

  هستند. فرضيه صفر در اين آزمون اين است كه رابطه بلندمدت بين متغير وابسته و ساير  I(1)و برخي 
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  متغيرها وجود ندارد. 

 ن جملات پسماندآزمون نرمال بود

است. فرضيه  χଶ. آماره جاكوبرا داراي توزيع شوديمبراي آزمون توزيع نرمال از آماره جاكوبرا استفاده 
توان . با توجه به نتايج، فرضيه صفر را نميسماندها توزيع نرمال دارندصفر در اين آزمون اين است كه پ

  ت.ها داراي توزيع نرمال اسرد كرد و پسماندهاي مدل

 آزمون همبستگي سريالي

شود. فرضيه صفر در اين آزمون اين است استفاده مي LMبراي آزمون همبستگي سريالي از آزمون  
توان رد بيانگر اين است كه فرضيه صفر را نمي حاصل از بررسي كه همبستگي سريالي وجود ندارد. نتايج

  ها همبستگي سريالي ندارند.كرد و مدل

 اريانسآزمون ناهمساني و

) ، گادفري ١٩٧٩پاگان (-گادفري (براچ-پاگان -براي آزمون واريانس ناهمساني، از آزمون براچ

شود. فرضيه صفر در اين آزمون اين است كه واريانس ناهمساني وجود ندارد. رد )) استفاده مي١٩٧٨(
انس ها واريو مدل ها، واريانس همسان هستند.  فرضيه صفر رد شدهفرضيه صفر بيانگر اين است كه مدل

  همسان هستند.

 آزمون ثبات 

است. فرضيه صفر اين آزمون  شدهاستفاده) ١٩٦٩براي آزمون ثبات پارامترهاي مدل، از آزمون رمزي(
ذيرفت و توان پبيانگر عدم ثبات است. نتايج بررسي اين آزمون بيانگر اين است كه فرضيه صفر را نمي

  .همراه است باثباتمدل 

  نتايج

 ل پويامد

شود. اولاً براي برآورد مدل  استفاده مي ARDLهمه متغيرها مانا نيستند، بنابراين از مدل  ازآنجاكه
 مشاهده كههمانطور ، پويا مدل از حاصل نتايج به توجه با كنيممدت را برآورد ميما مدل پوياي كوتاه

 قلمست متغيرهاي بالاي توضيح قدرت معناي به كه هستند، بالا R2 داراي شده برآورد هايمدل ، شودمي
  . كندفروض كلاسيك را در مورد جمله خطا رعايت مي نيز شده برآورد هايمدل. است

  ها، اثر منفي بر ريسك اعتباري دارد. يكي از اهداف ادغام شود، ادغام بانككه مشاهده مي طورهمان
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 اينكه ليبه دلها، ه اول ادغام بانكها در مديريت ريسك است. در دورها، بهبود عملكرد بانكبانك
بانك جديد متمركز بر تجديد ساختار است، ممكن است عرضه تسهيلات را با محدوديت مواجه سازد، 

هاي بعد و با تواند، ريسك اعتباري را كاهش دهد، اما در دورهبنابراين محدوديت در عرضه تسهيلات مي
ي يابد. با توجه به مشكلات ساختاري شبكه بانكافزايش ميافزايش عرضه تسهيلات، ريسك اعتباري را نيز 

ها كمك اندكي به مديريت ريسك اعتباري خواهد كشور، نظير ضعف در شناسايي مشتريان، ادغام بانك
  نمود. 

ر كه هطوريهاي قبل نيز رابطه مثبت با ريسك اعتباري دوره جاري دارد. بهريسك اعتباري در دوره
  بد.ياهاي گذشته بيشتر باشد، ريسك اعتباري دوره جاري نيز افزايش ميدوره چه ريسك اعتباري در

ها شود كه بانكبازده دارايي رابطه مثبت با ريسك اعتباري دارد. زيرا كه بهبود سودآوري منجر مي
تواند ريسك اعتباري را افزايش دهد. كه اين موضوع مي ندينما تيفعالبا ريسك بالا  يوكارهاكسبدر 

)، ٢٠٢٠)، مورينا (٢٠١٤)، گانيك (٢٠١٩ين نتيجه با نتايج حاصل از مطالعات گيزاو تول، جابير و ولده (ا
  ) همخواني دارد.٢٠١٧شكودرا و ايماجلي (

است. اثر اندازه بانك بر ريسك  شدهاستفادهها عنوان اندازه بانكدر اين مقاله از لگاريتم دارايي به
فاوت است. در مواردي كه مديريت بانك توانايي و ظرفيت ايجاد تنوع در اعتباري در مطالعات مختلف مت

يش هايي كه با افزانرخ نكول را كاهش دهند اما در بانك تواننديمسبد تسهيلات بانك را داشته باشند 

با ضعف همراه باشد، افزايش دارايي، ريسك اعتباري را افزايش  هاآندارايي، مديريت سبد تسهيلات 
هايي كه در شناسايي مشتريان، عدم ايجاد تنوع در سبد در شبكه بانكي ايران با توجه به ضعف دهد.مي

 شود. نتيجه اين مقاله با نتايجتسهيلات وجود دارد، افزايش دارايي، منجر به افزايش ريسك اعتباري مي
  )، همخواني دارد.٢٠٢٠)، مورينا(٢٠١٩مقالات سلطان و ولده(

دارايي رابطه مثبت با ريسك اعتباري دارد. در شبكه بانكي ايران،  كلبهنسبت دارايي درآمدزا 

درصد سهم در سبد دارايي درآمدزا را دارد. به همين دليل افزايش دارايي  ٥٠تسهيلات اعطايي بيش از 
طور بالقوه ريسك اعتباري را افزايش دهد. اين نتيجه با نتايج مطالعات احمد و تواند بهدرآمدزا مي

 بهبود .است اعتباري ريسك بر اقتصادي رشد منفي اثر بيانگر مطالعه ) همخواني دارد. نتايج٢٠٠٧(آريف
 را اعتباري ريسك و شده مشتريان توسط تسهيلات بازپرداخت قدرت افزايش به منجر اقتصادي رشد

 هبودب دارد،ن وجود آن الملليبين مفهوم به مالي بحران كشور، بانكي شبكه در ازآنجاكه. دهدمي كاهش

 و پوفا مطالعات نتايج با نتيجه اين. شود اعتباري ريسك كاهش به منجر تواندمي اقتصادي رشد
   آدجه ،)٢٠٢٠(مورينا ،)٢٠١٨(بوگا و ترنكا ،)٢٠١٩( ولده و سلطان ،)٢٠١٢(كاسترو ،)٢٠١٨(نيكولايدو
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 .دارد همخواني ،)٢٠١٨(

 مدل بلندمدت

كه  طورهمان .رادارنددار بوده و علائم مورد انتظار تغيرها معنيدهد كه تمام ضرايب منتايج نشان مي
دهد و منابع پايدار بانك را ها ريسك اعتباري را كاهش مي، در بلندمدت ، ادغام بانك شوديممشاهده 
 .بخشدبهبود مي

 مدل همجمعي

مدل تصحيح  وجود يك رابطه بلندمدت بين مجموعه متغيرهاي مدل برآورد شده، زمينه استفاده از
ضريب  .شوديممدت به مقادير تعادلي و بلندمدت مربوط كند كه در آن نوسانات كوتاهخطا را فراهم مي

 .شودبرآورد مي٠,٢٦٨٦٦٨-و ٠,٨٣٥٠٤٨-هاي يك و دو به ترتيب است و براي مدل توجهقابلخطا 

مطابق  مدتكوتاهعدم تعادل  ٪٢٦در هر دوره و در مدل دو ، در هر دوره ،  ٪٨٣بنابراين ، در مدل يك ، 
  .شوديمتنظيم  بلندمدتبا مقادير تعادل 

  گيريو نتيجه بحث

ت. اس تعهداتشانموقع ها در بازپرداخت بهريسك اعتباري ناشي از نكول مشتريان اعتباري بانك
يكي  دتواناي كه ميگونهدر شبكه بانكي است، به تيبااهمهاي حساس و ريسك ازجملهريسك اعتباري 

ها محسوب شود. با توجه به شرايط اقتصاد كشور ايران كه در حالت ركود از عوامل ورشكستگي بانك
ت است. كنترل و مديري افتهيشيافزا شيازپشيببرد، ريسك اعتباري در دو دهه اخير مي به سرتورمي 

تار نياز به تجديد ساخ شود كه گاهاهداف بالادستي هر بانك محسوب مي نيترمهمريسك اعتباري ازجمله 
ها و ايجاد هاي مناسب براي تجديد ساختار بانكروش ازجملهها باشد. ادغام بانكمي موردنظردر بانك 

باشد. در كشور ما نيز در سال مديريت ريسك مي ازجملهيك بانك قدرتمند و توانا از منظرهاي مختلف 
 انصار، حكمت،هاي بانك ١٣٩٦آن و در سال  عتببههاي مختلف نمودند و تصميم به ادغام بانك ١٣٩٠

  شدند و بانك سپه جديد ايجاد شد.  ادغام سپه و اقتصاد مهر ،نقوامي كوثر،

 تواند بر بهبودها ميدر اين مقاله با توجه به اهميت مديريت ريسك اعتباري و اثري كه ادغام بانك
ريزي بيات نظري و تجربي موجود، پايهمديريت ريسك اعتباري داشته باشد، يك مدل پايه بر اساس اد

ها به آن، مدل جديدي طراحي گرديد و اين اولين تمايز اين شد. سپس با اضافه نمودن متغير ادغام بانك
بانك سپه در دوره  يزمان يسرهاي منظور از داده نيبه هممطالعه با ساير مطالعات مشابه بوده است. 

ها از يك متغير مجازي ت. براي طراحي متغير ادغام بانكاس شدهاستفاده ARDLو روش  ١٣٩٧-١٣٧٥
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 شدهگرفتهبه بعد عدد يك و قبل از آن عدد صفر در نظر  ١٣٩٠است كه در آن براي سال  شدهاستفاده
ها وجود دارد، دليل اول اينكه در اين سال تصميم به ادغام بانك ١٣٩٠است. دو دليل براي انتخاب سال 

به بعد يك دوره كوتاه است و امكان سنجش اثر اندك  ١٣٩٦اينكه دوره زماني است و دوم  شدهگرفته
است كه بتوان اثر بالقوه ادغام را بر مديريت ريسك  شدهگرفتهدر نظر  ١٣٩٠باشد، بنابراين سال مي

  اعتباري سنجيد.

 براي مديريت ريسك اعتباري نيز سعي شده است هم از روش تك متغيره استفاده شود و هم يك

متغير جديد براي آن تعريف شود. تعريف متغير جديد ريسك اعتباري، دومين تمايز اين مطالعه با ساير 
ها، بازده عوامل اثرگذار بر ريسك اعتباري بانك نيترمهمباشد. بر اساس نتايج مطالعه مطالعات مشابه مي

ت. بازده دارايي، اندازه بانك و نسبت دارايي و رشد اقتصادي اس كلبهدارايي، اندازه بانك، دارايي درآمدزا 
دارايي رابطه مثبت با ريسك اعتباري و رشد اقتصادي رابطه منفي با ريسك اعتباري  كلبهدارايي درآمدزا 

)، مورينا ٢٠١٤)، گانيك (٢٠١٩گيزاو تول، جابير و ولده (دارند.  اين نتايج با نتايج حاصل از مطالعات 

 و )، پوفا٢٠٠٧)، احمد و آريف(٢٠١٩)، سلطان و ولده(٢٠١٧)، شكودرا و ايماجلي (٢٠٢٠(
  ،  همخواني دارد.)٢٠١٨(بوگا و ترنكا )،٢٠١٢(كاسترو ،)٢٠١٨(نيكولايدو

هاي لازم براي ها در شبكه بانكي كشور، زيرساختشود، ضمن ادغام بانكدر پايان پيشنهاد مي
انكي توسط مشتريان بدحساب، بهبود شناسايي مشتريان و ايجاد محدوديت براي دسترسي به خدمات ب

ساير  هاي بحرانيها، آستانهمديريت ريسك اعتباري كمك نمايند. از طرف ديگر در كنار متغير ادغام بانك
ها مورد آستانه باوجودآنها در مديريت ريسك اعتباري، متغيرهاي اثرگذار استخراج و وضعيت بانك

  ارزيابي قرار گيرد.

  

  

  

  

  

  

  

  



 ، احمديان و سرلكنيا، طاهريارجمنديخليل/ريسك اعتباري و ادغام

 

 ٢٤٥ 

  منابع

 ،يكاوداده كرديبا رو يبانك ستميدر س ياعتبار سكير تيريمد ريد.ف ي، عسگرليماعت عج )١
 ١٣٨٩.تيريدر مد يكم ،فصلنامه مطالعات

فصلنامه  .هابانكدغام، راهكاري مؤثر جهت جلوگيري از ورشكستگي ا مير جعفري.ا صامت )٢
  .١٣٩٧ي. بانك پولي يهاپژوهش

3)  Ara, H., Bakaeva, M. and Sun, J. (2009). Credit Risk Management and 
Profitability in Commercial Banks in Sweden. Master thesis. University of 
Gothenburg. 

4) Arvanitaki, Despoina and Balafas, Konstantinos,(2018). Determinants of 
Bank’s Credit Risk (NPLs): Evidence from European Union Banks. SCHOOL OF 
ECONOMICS, BUSINESS ADMINISTRATION & LEGAL STUDIES A thesis 
submitted for the degree of Master of Science (MSc) in Banking & Finance 

5) Ahmad, Nor Hayati and Ariff,  Mohamed,.( 2007). Multi-Country Study of 
Bank Credit Risk Determinants. The International Journal of Banking and Finance, 
5(1), P. 135-152. 

6) Adjé, Kevin Ghislain,. (2018). Determinants of Bank Credit Risk in 
Developing Economies: Evidence from Benin. International Business Research, 
11(4), P. 154-163, http://doi.org/10.5539/ibr.v11n4p154. 

7) Azmi, Mohammad and Atirah, Nur Syafikah,. (2018). The Factors Influence 
Credit Risk in Japan Banking Sector Specific for Kyoto Bank. Online at 
https://mpra.ub.uni-muenchen.de/90566/MPRA Paper No. 90566. 

8) Asamoah, Lawrence and Adjare, Doris, ( 2015), Determinants of Credit Risk 
of Commercial Banks in Ghana. Available at SSRN: 
https://ssrn.com/abstract=2679100  

9) Aver, Boštjan,. (2008).  An Empirical Analysis of Credit Risk Factors of the 
Slovenian Banking System. Managing Global Transitions 6 (3), P. 317-334 

10) Brewer III, E. and Jackson III, W. E. (2006). A note on the “risk-adjusted” 
price--concentration relationship in banking. Journal of Banking & Finance, 30 (3), 
pp. 1041—1054 

11) Boudriga, A., Taktak, N. B. and Jellouli, S. (2009). Banking supervision and 
nonperforming loans: a cross-country analysis. Journal of financial economic policy, 

1 (4), pp. 286--318. 



  ١٤٠٠ زمستان  /نهو چهل شماره /بهادار اوراق مديريت و مالي مهندسي فصلنامه

 
٢٤٦ 

12) Chamberlain, Trevor W & et al; (2018)“Credit Risk in Islamic and 
Conventional Banking”; International Atlantic Economic Society, V 24,  

13) Cassttrro, Vííttor,. (2013). Macroeconomic determinants of the credit risk in 
the banking system:The case of the GIPSI. Economic Modelling. 31, P. 672-683. 

14) Franklin, Amuakwa-Mensah & et al;(2017).“Re-examining the 
Determinants of NonPerforming Loans in Ghana’s Banking Industry: Role of the 
2007–2009financial crisis";Journal  of African Business,val.18 

15) Farika, Miftahul; Achsani, Noer Azam and Johan, Suwinto.(2018). THE 
DETERMINANT OF BANK CREDIT RISK: COMPARATIVE ANALYSIS OF 
CONVENTIONAL AND ISLAMIC BANKS IN INDONESIA.  European Journal 
of Accounting, Auditing and Finance Research, 6(3), P. 15-31. 

16) Ganić, Mehmed,. (2014). Bank Specific Determinants of Credit Risk - An 
Empirical Study on the Banking Sector of Bosnia and Herzegovina. International 
Journal of Economic Practices and Theories, 4(4), P. 428-436. 

17) Greuning ,H., Bratanovic, S.B (2003) Analyzing and Managing Banking 
Risk: A framework for Assessing Corporate Governance and Financial Risk 
2nded.,The World Bank, Washington D.C. 

18) Jović, Željko,.( 2017). Determinants of Credit Risk – The Case of Serbia. 
Economic Annals, LXII (212), P. 155-188. DOI:10.2298/EKA1712155J 

19) Koulafetis, Panayiota;(2017) “Modern Credit Risk Management Theory and 
Practice”; Palgrave Macmillan, Vol.1, No.137,  

20) Mpofu, Trust R. and Nikolaidou, Eftychia,.(2018). Determinants of credit 
risk in the banking system in Sub-Saharan Africa. Review of Development Finance, 
8, P. 141-153. 

21) Morina, Donjeta,. (2020). Determinants of Credit Risk in Commercial Banks 
of Kosovo. International Journal of Economics and Business Administration, VIII 
(2), P. 179-190. 

22) Misman, Faridah Najuna and Bhatti, Ishaq,(2020). The Determinants of 
Credit Risk: An Evidence from ASEAN and GCC Islamic Banks. Journal of Risk 
and Financial Management, 13(89), P. 1-22, doi:10.3390/jrfm13050089 

23) Osanwonyi, O. (2003). Mergers and Acquisitions: The Anatomy and the 
NigerianCase”Accounting: The Nigerian Perspective.  In Ezejelue, A. C. &Okoye, 
A.E.(eds), Nigerian Accounting Association. 

24) Shkodra, Jehona and Ismajli, Hysen,. (2017). Determinants of the Credit 
Risk in developing Countries: A Case of Kosovo Banking Sector. Banks and Bank 
Systems, 12(4), P. 90-97. 



 ، احمديان و سرلكنيا، طاهريارجمنديخليل/ريسك اعتباري و ادغام

 

 ٢٤٧ 

25) Trenca, Ioan and Bozga, Daniela,.(2018). Analysis on the Determinants of 
Credit Risk in The European Banking Sector. Journal of Research on Trade, 
Management and Economic Development, 5(2(10)), P. 91-99. 

26) Tole, Million Gizaw; Jabir, Mohammed Sultan; (2019). and Wolde, 
Haymanot Alemayehu,. Determinantes of credit Risk in Ethiopian Commercial 
Banks. Journal of Accounting, Finance and Auditing Studies, 5(1), P. 196-212. DOI: 
10.32602/jafas.2019.9 

27) Witzany, Jiri; (2017)“Credit Risk Management Pricing, Measurement and 
Modeling; book”; Faculty of Finance and Accounting, Springer International 
Publishing AG,  

 

 

 

 

 

 


