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 چکیده

ثباتي مالي و اختلال در عملكرد با گسترش بي های مالي و چه در جامعهچه در بازار استرس مالي

هدف از این مطالعه استنتاج مدل  لذا .رساند اجتماعي آسيب مي به رشد اقتصادی و رفاه ستم ماليسي

گذاران حقيقي بورس اوراق بهادار و پيامدهای ناشي استرس مالي سرمایه بر مؤثرو فاکتورهای مفهومي 

 طالعهفرا م هایروش اقسام از یكي فراترکيب. باشدمي فراترکيباز نوع  و مطالعه کيفي روش از آن است.

 منظوربه. شودمي انجام( 2002)باروسو و ساندلوسكي روش گانه هفت هایگام استفاده از با که است

 SPSSو  MAXQDA v10 افزارهاینرم و کاپا شاخص روش کيفيت، از کنترل و پایایي سنجش

 هاییافته دارد. قرار عالي توافق سطح در و محاسبه % 59/1با  برابر کاپا شاخص مقدارشد.  استفاده

 22 و حقيقي گذارانسرمایه مالي استرس بر گذار تاثير عامل 111مدل مفهومي تحقيق و شامل پژوهش

 هافاکتور شناسایي .باشدمي تهران بورس اوراق بهادار در مالي استرس از ناشي هایپيامد عنوانبه عامل

شده و به ابزاری مناسب استرس مالي  موهک مفربهبود د تواند منجر بهمي تحقيق، نهایي طراحي مدلو 

اعتماد سازی و جذب  در راستای گذاران بازار سرمایهسياستو  گذاریکمک به متوليان امر سرمایهبرای 

       مالي استرس بر مؤثر فاکتورهای از جامعي ليست پژوهش این تبدیل شود.بالقوه  گذارانسرمایه

 مفهومي مدل و را شناسایي آن از ناشي پيامدهای وتهران  بهادار اوراق بورس حقيقي گذارانسرمایه

 این به مرتبط، هایحوزه و سرمایه بازار خارجي و داخلي مطالعات در امروز به تا. دهدمي ارائه را مربوطه

 .است نشده ایاشاره فاکتورها

 کلمات کلیدی

 . ترکيبحقيقي، فرا گذارانسرمایهبازار سرمایه،  ،استرس مالي

 Azd.imnd@gmail.com. گروه حسابداری، واحد بابل، دانشگاه آزاد اسلامي، بابل، ایران-1

  i.dadashi@gmail.comگروه حسابداری، واحد بابل، دانشگاه آزاد اسلامي، بابل، ایران )نویسنده مسئول(.  -2

 ytaghipouryan@gmail.comگروه حسابداری، واحد چالوس، دانشگاه آزاد اسلامي، چالوس، ایران. -3

 22/40/99تاریخ پذیرش مقاله :   11/43/99تاریخ دریافت مقاله : 

mailto:i.dadashi@gmail.com


 داداشی و تقی پوریان.../آزادیان، ی سرمایه گذاران حقیقیاسترس مال بر مؤثر فاکتورهای

 
113 

          مقدمه

و  یاخير، حوزه مالي وارد دوران فكری جدیدی شده است که برخي مفروضات اقتصاد هایهدهدر 

علوم  .است گذارانسرمایهمنطقي بودن  ،. یكي از این مفروضاتدهدميمدرن را مورد انتقاد قرار  مالي

، دهدمي را شكل گذارانسرمایهعوامل و ساختارهای گوناگوني که رفتار  معمولاًرفتاری در ادبيات مالي 

استرس  .باشدمي 1. یكي از عوامل بسيار مهم و حائز اهميت، استرس[9]داده استقرار  موردبررسي

و ابعاد جدیدی به خود گرفته است که ممكن است دلایل مختلفي  شدهتقویتکه امروزه است  ایپدیده

از کارکرد نامناسب  عبارت است( معتقد است، استرس 2010) 2مایكل برای این موضوع وجود داشته باشد.

استرس  خصوصاً. استرس و هاستمسئوليتدر انجام  هامحدودیت و واکنش بين تقاضا، حمایتکنش و 

از منابع مختلف ایجاد و در سطوح متفاوتي بروز نماید.  تواندمي و [11]در جامعه امروز رایج است  3مالي

 د.توسط خود استرس باش ایجادشدهفراتر از تنش  شدتبه، پيامدهای استرس مالي ممكن است متأسفانه

برخي از افراد) حقيقي و حقوقي( قادر به مقابله با استرس مالي و سازگاری با آن هستند، اما  کهدرحالي

نتيجه اینكه پيامدهای بالقوه ناشي از ناتواني  در مقابل استرس ایستادگي کنند. توانندنمياغلب جامعه 

هایي شود که استرس باشد و منجر به چالش سازمشكلزای مالي ممكن است سترسدر مقابله با عوامل ا

 شناختيرواندرک کامل از پيامدهای استرس، نياز به تعامل بين سيستم . [12]است. دادهرخمالي در آن 

ثباتي مالي و با گسترش بي مالي و چه در جامعه بازارهایچه در  استرس مالي .[12].و فيزیكي دارد

رساند و نوعاً از طریق افزایش اجتماعي آسيب مي مالي، به رشد اقتصادی و رفاه نظاماختلال در عملكرد 

ترین کارکردهای نظام یكي از مهم[ 13].شودمي اقتصادی مالي منجر به اختلال در شرایط هایتعادلعدم 

اد افرو موجود  هایشرکتکشور، برای  راتوليد و رشد اقتصادی  تواندميسرمایه است که  تأمينمالي 

 بدین. است بورس اوراق بهاداربازار  سازدمينماید. بازاری که این امر را ممكن  ترآسان حقيقي جامعه

 کهيازآنجای. قرار نگيرد، داردبازميکه آن را از اقدام کارآمد  هایيشوکترتيب لازم است این بازار در معرض 

برای  مالي سترسآغاز انقطه  ترینمهماولين و  عنوانبهبازار سرمایه در مرکز نظام مالي قرار دارد، 

، اجزای اصلي عنوانبهحقيقي  گذارانسرمایه [.8]شودميمحسوب  )حقيقي و حقوقي( گذارانسرمایه

قش ن گذاریسرمایهد تصميمات آنان در مور که شوندميمحسوب سرمایه بازار  ناپذیرجدایيو  تأثيرگذار

مالي و  گذارانسياستبنابراین  [.2]مهمي در ایجاد سرمایه از طریق منابع مالي سرگردان موجود را دارد

کمک به آنان برای اتخاذ تصميمات درست  افراد جامعه و  ایـن قـشر از هایسرمایهاقتصادی برای جذب 

از طرفي . دداشته باشن هاآنرفتار  از تأثيرپذیرو  تأثيرگذارعوامل  در بازار سرمایه، بایستي شناخت کافي از
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اقتصادی، سياسي، اجتماعي و شرایط  مختلف هایحوزهوجود نوسانات در  باوجوددیگر بازار سرمایه 

  .و استرس ناشي از آن مواجه خواهد نمود گذاریسرمایهرا با ریسک  گذارسرمایه ،محيطي و جغرافيایي

ای حقيقي و پيامده گذارانسرمایهاسترس مالي عوامل مؤثر بر  بررسي و شناسایي باهدفپژوهش این 

گامي در جهت پيشرفت سازمان مل، ایجاد دیدگاه یكپارچه و جامع در مورد این عوا منظوربهتا  انجام آن

بر  ثرمؤارائه یک مدل مفهومي از عوامل  باهدفاین مطالعه بردارد.  ایرانو اقتصاد بورس اوراق بهادار 

هدف  است. شدهانجام کيفي، ترکيب فرا سيستاماتيک مرور روش بهاسترس مالي و پيامدهای آن 

  :پژوهشگران پاسخ به سؤالات زیر است

  1328) سال30در طي آن  پيامدهای و حقيقي گذارانسرمایه مالي استرس بر مؤثر عوامل– 

  چيست؟ (1358

  کرد؟ بندیگروهاین عوامل را  توانميچگونه 

 پژوهشادبیات مبانی نظری و 

بازارهای  در هاناهنجاریو  هاقاعدگيبيدر مورد  هایيپرسشطرح  با 1580بحث مالي رفتاری در دهه 

و دیگر  اندازچشمدرباره نظریه ( 1525) 4يکاهنمن و تورسك مالي و تلاش در جهت یكپارچه کردن نظریه

 رانگذاسرمایه مطالعـاتي کـه تمرکـز خـود را در حـوزه رفتـار فـردیز ا. مطرح شد روانشناسي هاینظریه

از ریــسک و مقــالات  درباره برداشت نادرسـت افـراد(1522) 9به مقاله اسلویچ توانمي، قراردادند

 هایتصميم در سال هایچارچوب و ــصميمات شــهودیتدربــاره (1525) ــاهنمنکو تيورســكي 

 [.1]اشاره نمود نقش بنيـادی در ایـن زمينـه داشـتند، که1525و  1524

  استرس مالی

است  شدهانجامو ...  هابيماریاجتماعي، جامعه، خانواده،  مختلف هایحوزهات استرس مالي در مطالع

های مالي رازر باداسترس یا تنش  است. توسعهدرحالآغاز و همچنان  15که این مطالعات از اواخر قرن 

. دشومي ات تعریفرنااطميناني و تغيير انتظا دوجو صورتبهی دعاملان اقتصا رفتاربر  مؤثرنيروی  عنوانبه

ر انجام مطالعات تجربي دپژوهشگران  معمولاً  .شودميده ميمالي، بحران مالي نا استرسر بحراني دیمقا

 ،ه به ادبيات موجودبا توج. کنندمي دهی استفادبرریف کاربرخي تعا زهای مالي ابحران صبرای تشخي

 تواند درون فردی نيز باشد. یعني استرس مالي در یک بازار باعث ایجاد وهای مالي ميانتقال بحران

در حوزه استرس مالي  کل طوربهمعتقدند  (2002)همكارایلينگ و [. 2]در یک بازار دیگر شود آن تشدید

 ؟ دوم اینكهشوندمي: اول آنكه چه عواملي باعث ایجاد استرس مالي شوندميکلي مطرح  سؤال دودسته
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شرایطي از  عبارت استعتقدند استرس مالي و م بر سيستم مالي و اقتصاد دارند؟ تأثيریاسترس مالي چه 

و  2هاکيو .[19]باشندمي با آشفتگي مالي مواجه زیاداحتمالبهکه در آن بازارهای مالي و اقتصاد 

 و معتقدند کنندمياختلال در عملكرد نرمال بازارهای مالي یاد  عنوانبه( از استرس مالي 2005)کتين

 های ریسكي، کاهش تمایلکاهش تمایل به دارایي :شودمالي با تحقق پنج شرط زیر تعریف مي استرس

ارن اطلاعاتي، عدم های مالي، عدم تقهای غير نقد، عدم اطمينان نسبت به ارزش بنيادی دارایيبه دارایي

لي یک ویژگي ذاتي سيستم مالي است. استرس ما[. 14]گذاراناطمينان نسبت به رفتارهای سرمایه

 اثرات تواندميناتواني در برآورده ساختن تعهدات مالي که  عنوانبهاسترس مالي را نورثرن و همكاران 

از ادبيات مربوط به استرس مالي  ایعمدهبخش  [.18]کندميامل کند، تعریف نيز شرواني یا عاطفي را 

ناشي از استرس  پيامدهای مستقيماً ،تحقيقات برخي از متمرکز است. بر نتایج و پيامدهای استرس مالي

 (؛ 1550؛ کلارک لمپز، و همكاران، 2004: افسردگي )اندروز و وایلدینگ، اندکردهمالي را ذکر 

(؛ ضعف سلامت )شمال و 2011؛ هاردینگ، 2004همكار،  ؛ الكساندر و2004اضطراب)اندروز و همكار، 

 ( و..... .2011و همكاران،  8.  راب 2008و همكاران، 2(؛ مشكلات ادامه تحصيل )لتكویچ2010همكاران، 

بر قيمت و  غيرمنتظره طوربهکه  داندمياختلال در نظام مالي  عنوانبه( استرس مالي را 2012)5هلو

مالي مهم و عدم  مؤسساتبا فروپاشي سيستماتيک  تواندميو   گذاردميتأثير  گردش مالي ابزارهای مالي

جر به من نهایتاًتوانایي سيستم مالي برای انجام نقش اصلي آن و تخصيص منابع مالي همراه شود، که 

                                                                                                                        [.12]کاهش چشمگير مطلوبيت اقتصادی شود

 املاک و صنعت كردرات پویای استرس مالي بر عملثسي ارعنوان بر با ایمقاله رد (2014ویچت سام)

 زاربا بينيپيشر دتعيين کنند و مهمي  ربسيا اشت که استرس مالي نقشد، بيان اكمریزار آمستغلات با

 دار دارد.اق بهارسهام و او

 ردبر استرس مالي  مؤثرای تحت عنوان عوامل مقاله( 2013)سال ردان كارک و همرپا انگی

، یرادكهای بانزارر باداسترس مالي  صه شاخببا معرفي متغيرهایي برای محاس زاربا رهای نوظهوداقتصا

 ک عواملبه درتحليل آن  استرس مالي کل و صو ساخت شاخ رنوظهو دبا اقتصا رکشو19در و سرمایهارز 

  ر پرداخته است.نوظهو رازهای بادتنش مالي اقتصا بر مؤثراخلي دای و جهاني ، منطقه

( در مقاله ای تحت عنوان شاخص ترکييي استرس در بانک مرکزی 2012هولو، کرمر و لوروکا سال)

ایي که هداشتند با توجه به رویكرد شاخ استرس مالي بر پایه اطلاعات بازار ، شاخصاتحادیه اروپا ، بيان 

  .شوندنوسان بالا دارند، برای ساخت شاخص استرس مالي استفاده مي

 گيری استرس مالي را اندازه توانميایي با عنوان چرا و چگونه ( طي مطالعه2005هاکيو و کيتن )
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ر آن اند که ديو ، شاخصي برای بانک مرکزی کانزاس سيتي ساختهکرد؟ بر اساس روش ایلينگ و ل

نتخب م متغيرهایشده است. در این مطالعه  تأکيدبر متغيرهای بازدهي  تربيشبجای متغيرهای قيمتي، 

 .اندشدهبندیطبقهها کلي شكاف بازدهي و رفتار قيمت دارایي دودستهدر 

 ،یافتهتوسعهگيری استرس مالي در یک کشو اندازه( در پژوهشي تحت عنوان 2002آیلينگ و ليو)

شاخص جدیدی به نام شاخص استرس مالي برای بازارهای مالي کانادا شامل بخش بانكي، بازار ارز، بازار 

                           اند.بدهي و بازار سرمایه معرفي کرده

مالي در بازار سرمایه، به بررسي های استرس (در پژوهشي تحت عنوان بررسي مشخصه1354معطوفي)

         ، شامل عدم اطمينان اندشدهشناسایيهای استرس مالي که مطابق با ادبيات پژوهش مشخصه

گذاران به های مالي، عدم تقارن اطلاعاتي ،عدم تمایل سرمایهگذاران به ارزش بنيادین دارایيسرمایه

دهند، نشان مي هافرضيهکليه  تائيدنتایج حاضر با  نهایتدرهای غير نقد پرداخته است، نگهداری دارایي

  .دباشنميهای استرس مالي در بازار سرمایه ایران قابل استناد مشخصه عنوانبه الذکرفوقمتغيرهای 

تحت عنوان تحليل شاخص استرس بانكي در شبكه بانكي کشور به  ایيمقاله( در 1354اعظم احمدیان)

 پردازد.بر اساس تجربيات بين الملل مي معرفي شاخص استرس مالي

 های روانشناسی انگیزش در حوزه مالی )بروز استرس مالی(تئوری

 دیبنگروهاثرات اطلاعاتي  روانشناسي در حسابداری مدیریت در غالب اثرات انگيزشي و هایتئوری

قضاوت،  دقت، دانش،رواني مؤثر بر اندیشه انسان، شامل  روانشناسي مطالعه فرآیندهای. شوندمي

، گيریجهت انگيزش چهار فرآیند روانشناسي تحریک رفتار، روانشناسي و یادگيری است. گيریتصميم

 هایروشاثرات انگيزشي که  داردمي( بيان 1520)10. استدری[4]نمایدميشدت و پشتكار را بررسي 

گي است، بلكه چگون هاپاداش و يریگاندازهمؤثر بر نتایج عيني  هایروشچگونگي  به تنهانهحسابداری 

 يهایوضعيتروانشناسي و  از طریق فرآیندهای هاپاداشذهني افراد از نتایج و  بر تصورات هاآنتأثير 

( معتقد است 1585)11. وینرانصاف و باورها را در بردارد ،، فشار روانييسطح آرمان مانند تدوین اهداف،

 12ینحسابداری از تئوری ميدان ليو انگيزش استفاده شده در تحقيقاتروانشناسي  هایتئوریقریباً تمام ت

ز چيزی به خيال اینكه ا کنندمي را تجربه يکه وقتي افراد تنش کندميميدان فرض  ئوری. تاندشده ناشي

کاهش تنش و اقدام به انجام این  باهدفرا  هاآن( ایبودجهعدم دستيابي به اهداف  مثل رضایت ندارند

من ضتغيير نماید. آنگاه  هاآن شاید با تغيير جهت، شدت و یا پشتكار نحوه عمل ،نمایندميال کار فع

که افراد تنش  شودميفرض  ،دهدمي. وقتي ناسازگاری ذهني رخ کاهدمي دستيابي به اهداف از تنش

برای کاهش استرس،  هاآن هایانگيزه. شودميکه باعث استرس  نمایندميتجربه  ذهني ناخوشایندی را
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 شناختي محيط این است . فرض احاطهشودميسازگاری شناخت ایجاد  وسيلهبه با تغيير وضعيت ذهني

رفتار محيط خودشان  بينيپيشرفتار خود و دیگران را در راستای تشریح و  عوامل خواهندميکه افراد 

 .همان منبع(. )نمودن دردناک باشد درک نمایند، حتي اگر این درک

 حقیقی گذارانسرمایه یاسترس مالانتظارات و 

زماني  در مورد بازارهای مالي، نظریه بازخورد است. طبق ایـن نظریـه هانظریه ترینقدیميیكي از 

امكان وجود دارد  ، اینشودميایجاد  گذارسرمایهبرای  هایيموفقيتتحقق یافته و  هاقيمت بينيپيش که

 که افراد کندميفرض 13ئوری انتظاراتت .بالا رود هاقيمتکه توجه عموم جلب و انتظارات برای افزایش 

 را حداکثر و زحمت مورد هاآنمشاغلي که مطلوبيت  ، سطوح تلاش وشدهگرفتهدر نظر  هایفعاليت

( 1558)12و پيندر(1550)91(، کانفر2001)14. دونوواننمایندميانتخاب  د،ینتظارشان را حداقل نماا

استرس در بازارهای مالي، با نااطميناني و  [.4]نمودند. ليو تحل يانتظارات بررس یتئور یرو را یشواهد

تصادی رفتار عاملان اق تواندمي ، در رفتار عاملان اقتصادی اثرگذار است وکندميتغيير انتظاراتي که ایجاد 

در بازار اوراق بهادار  حقيقي گذارسرمایه که با عنوانفردی،  گذارسرمایه .[5]خود قرار دهد تأثيررا تحت 

    استرس مالي. کنندخریداری ميخودشان  و بـرای خرداوراق بهـادار را در حجـم ، اندشدهشناخته

که  شدهتعریف بازارن از امور مالي شخصي در اگذارسرمایه درک ذهني عنوانبه حقيقي،گذاران هیسرما

 اشت.پيامدهایي را نيز در پي خواهد د و بوده يرهایيمتاثر از متغ

 روش تحقیق

ای هترکيب یكي از اقسام روشفرا باشد.ميترکيب  فرااز نوع روش مطالعه در پژوهش حاضر کيفي 

 یهایافتهب ترکي و لروش تحلي یكي از چندین عنوانبه فرا تحليل امروزه درواقع [.2]فرا مطالعه است

 مارش به مندنظامکيفي در فرایند مرور  هاییافته ترکيب و تحليل هایروش ازجمله فراترکيب و کمي

تعاملات بورس در  نقش مهمي و پيامدهای مخرب ناشي از آن گذارسرمایهاسترس مالي  ازآنجاکه. رودمي

 لوامع تمام شناسایي برای تماتيکمنظم و سيس روندیکدارد، استفاده از  اوراق بهادار و اقتصاد کشور

 لعوام این از کافي شناخت اولاً که گذشته مطالعات دراز استرس و پيامدهای آن  نوع این بر مؤثرمهم و 

 مناسب آن صورت نگرفته، بر رویایي که هنوز مطالعه جدیدی وعموض اًثانيو  ندارد وجود حاضر حال در

را  هاهدادایجاد  تواندميکيفي است که  هاییافته، ترکيبي تفسيری از فراترکيب. [21]رسدمي نظر به

و  هادهپدیو برخي تفسيرهای مداوم از  هایهازنظرو ترکيبي  شناسيقوم،  شناسيپدیدهو از  توضيح داده

بر این باورند که اقتدار و پایبندی به اصول 21ساندلوسكي و باروسو. [21]است شدهتشكيلرویدادها 

که از  دهدميمطالعه کيفي را در موقعيتي قرار  گرانفرا ترکيبو  پژوهشگران ،فرا مطالعه هایروش
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 هاپژوهشبينش بازاندیشي و انتقادی این  ازجملهکيفي  هایپژوهشخاص  هایویژگيماهيت، بينش و 

ز نتایج ا غيرواقعيآن صيانت کنند و بتوانند از ارائه تفاسير غلط و  هایطرحو ماهيت پيوسته پدیداری 

عوامل شناسایي  این مقاله هدف. [10]ر آن اجتناب کنندد کنندگانمشارکتپژوهش و تجارب زیسته 

ارائه  منظوربهه گذاران حقيقي و پيامدهای آن و ادغام چندین مطالعمؤثر بر استرس مالي سرمایه

روش  روازاین کمي و کيفي است. معمولاًاسترس مالي مقالات مربوط به  باشد.مي و کاملتوضيحات جامع 

کامل از  ایمجموعهمقالات داخلي و خارجي مناسب برای به دست آوردن  هاییافتهبر اساس  فراترکيب

سكي فساندولو ایمرحلههفت  (، روش2005)18چنيل ازجملهبه باور بسياری از محققين  .این موضوع است

ه را نسبت ب ترکيب است و نتایج بهتریانجام فرا برای هاروش ترینبرجستهیكي از  (2002و باروسو )

 ش استفاده شده است.روازاینحاضر در تحقيق . به همين دليل  کندارائه مي های دیگرمدل

 
 (2441مراحل و روش کلی فرا ترکیب )ساندلوسکی و باروسو،  -1شکل 

 پژوهش اتسوال تعیینمرحله اول: 

محقق باید در خصوص چيستي کار)چه(،  اول فراترکيبدر مرحله  ،مطالعهاصلي هدف  ضمن تعيين

گيری شناختي مطالعه تصميمزماني )زمان( و پارامترهای روش )چه کسي(، محدودیت موردمطالعهجامعه 

استرس مالي  هایمؤلفه و شناسایي عناصرچيستي کار،  سؤالدر این مقاله در پاسخ به [. 21]نماید

 موردمطالعهجامعه بعدی در خصوص  سؤال. گرددميمدهای آن بيان ن حقيقي و همچنين پيااگذارسرمایه

مشخص در این مطالعه  هایژورنالداخلي و خارجي داده و  هایپایگاهبوده که منجر به گنجاندن برخي از 

های سال اخير بين سال 30د کليه آثار موجودر مورد محدودیت زماني فاصله زماني  سؤال .شده است

آخر به چگونگي روش  سؤالکند. ( را تعيين ميميلادی 2015الي  1585شمسي) 1358 الي 1328

اله . این مقشودميها استفاده داده آوریجمعروشي است که برای  کنندهمنعكسمطالعه مرتبط بوده  که 

مشخص کردن هدف

مطالعه نظام مند ادبیات

جست و جو و انتخاب منابع مناسب

استخراج اطلاعات از منابع

تحلیل و ترکیب یافته های حاصل از مطالعات

کنترل کیفیت

ارائه یافته ها
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است. در ادامه  شدهانجامهای علمي )کيفي، کمي و مختلط( در حوزه استرس مالي با استفاده از روش

 :گرددميتحقيق به شرح زیر بيان  سؤال

  حقيقي بورس اوراق بهادار و پيامدهای آن در طي  گذارانسرمایهبر استرس مالي  مؤثرعوامل

 شوند؟بندی مي مؤلفهو این عوامل چگونه  اندکدم 1358الي  1328های سال

                                                                                                                                                    منابع مندنظامجستجوی مرحله دوم: 

ک آزمون ی که نتایج تحقيقات علمي برای دستيابي به داردکيفي به یک فرآیندی اشاره  فراترکيب

و فرا ترکيب با ترکيب  مندنظامدر مطالعات مرور  .[21]اشدبمنظم و رسمي از گزارش مطالعات کيفي مي

اله این مق در .رسندمي موردبررسيکردن نتایج مطالعات قبلي به یک نتيجه جامع در مورد یک موضوع 

( 1ول)جد شدهتعریف، کلمات کليدی با توجه به شاخص دسترسي فراترکيب منظمجهت اجرای بررسي 

 منتشرشده ميلادی( 2015)شمسي 1358ی مختلفي که تا سال هاداده هایپایگاه، مجلات و هاروزنامهدر 

 .، جستجو شدنداست

 )محقق یافته(جستجو برای هاکلیدواژه -1 جدول

 ارسي،ف داده پایگاه پنج و انگليسي اطلاعاتي بانکپانزده   ازجمله اطلاعاتي، بانک بيست مجموع در

 (.2)جدولکردند جستجو را کليدی هایواژه حاضر مطالعه در

 

 

 

 

 پيامدهای استرس مالي استرس مالي

 فارسي معادل انگليسي کليدواژه فارسي معادل انگليسي کليدواژه

financial stresses /Stock  

Exchange/ Individual 

Investors 

استرس مالي، بورس اوراق 

 حقيقي گذارانسرمایهبهادار ، 

Financial stress 

consequences/ Stock  

Exchange 

پيامدهای استرس مالي، 

 بورس اوراق بهادار

financial stress /  

individuals 

Stockholders 

استرس مالي، سهامداران 

 حقيقي

Financial stress 

consequences/  

individuals Stockholders 

پيامدهای استرس مالي، 

 سهامداران حقيقي

Financial stress / 

financial markets 
 Financial stress استرس مالي، بازارهای مالي

consequences/  Investors 

پيامدهای استرس مالي، 

 گذارانسرمایه

Financial stress/ 

individual (personal) 

indicators/ households 

 هایشاخصمالي،  استرس

 فردی، خانوارها.
Financial stress 

consequences 
 استرس مالي پيامدهای
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 های اطلاعاتی مورد جستجو )محقق یافته(بانک -2جدول

 داخلی )فارسی( (غیرفارسیخارجی )

 هادانشگاه و هاکتابخانه
 و داده هایپایگاه

 جستجو موتورهای
 جستجو موتورهای و داده هایپایگاه

Library of Congress digital.library.duq 
Science Direct        

(Elsevier) 

ایران  اطلاعات فناوری و علوم پژوهشگاه

 )ایرانداک(

British Library Sci-hub.bz Emerald 
پایگاه مرکز اطلاعات علمی جهاد 

 (SIDدانشگاهی)

Library and Archives 

Canada 
ndltd.org Google Scholar اسلام  جهان علم استنادی پایگاه (ISC) 

etd.ohiolink.edu etda.libraries.psu 
Springer 

 
 کشور)مگیران( نشریات اطلاعات بانک

library.williams.edu uflib.ufl.edu Proquest 
 مطالعات و انسانی علوم پژوهشگاه

 (ihcsفرهنگی)

         جستجو و انتخاب متون مناسبمرحله سوم: 

 کهاميهنگ. دارند نيازبه منابع متنوعي شوند انجام ميتوليد تحقيقات کيفي  باهدف ي کهمطالعات

ر و از دگيری شود جهت تكميل پروژه تصميم موردنيازدر خصوص منابع باید شود تدوین مي ایپروژه

پس از چندین مرتبه بازبيني و پالایش در این مطالعه  .[21]اطمينان حاصل نمایيمدسترس بودن منابع 

قرار  موردبررسيشوند و در فرآیند فراترکيب مي ، تعدادی از منابع ردهانامهپایانمقالات علمي پژوهشي و 

و  هامحدودیت بر اساسرا  هاکليدواژه یک از محقق هرهت جستجوی بهتر و بيشتر، ج .گيرندنمي

خلاصه  طوربهروند پالایش و بررسي  .و جستجو قرار دهد موردبررسيمختص هر پایگاه داده نيز  یفيلترها

 .( بر اساس معيارهای ورود و خروج بيان شده است2در شكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 اطلاعاتی  منتخب هایپایگاهمراحل انتخاب چک لیست تحقیق از  -2شکل

 

 تعداد منابع یافت شده

N = 204 

 تعداد منابع رد شده فاقد کيفيت علمي پژوهشي

N = 19 

 منابع رد شده با عنوان تعداد

  N = 64 

تعداد منابع رد شده با 

 N = 24    چكيده

تعداد منابع رد شده با محتوی                                  
N = 38 

 منابع منتخب نهایی

N = 59 
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  چارچوب نمونه گیری )انتخاب مطالعات(

هایي انتخاب به این معنا که نمونه، روش هدفمند است. گيرینمونه ترین روشرایج کيفي در مطالعات

گاهي محقق در رویكرد کيفي  هرچندمسئله و اهداف پژوهش غني و متخصص باشند.  ازنظرشوند که مي

[. 15]بهره گيرد موردمطالعههای متنوعي برای عمل بخشيدن به درک پدیده تواند عامدانه از نمونهمي

تر ارزیابي و گزینش دقيق منظوربهگيری هدفمند است و گيری در این پژوهش نمونهنمونه روش

استفاده 20های خروجملاک و15های ورودخاب متون مناسب از دو معيار ملاکو انت موردبررسي هایپژوهش

 شده است.

  :پژوهش مورد شود که بر اساس آن ي گفته ميیهای ورود به معيارهامعيارملاک های ورود

ها طبق اصول و موازین علمي و بر اساس نظر محققين و متخصين رد مطالعه شده و تنظيم این معيارنظر وا

 گيرد. انجام مي

   :های خروج هستند.فيلتر یا صافي دوم در انتخاب مطالعات مناسب، ملاکملاک های خروج 

معيارهای  ی مرحله اول و دومهامحدودیتاعمال مقالات یافت شده با  زم به ذکر است که تعداد کللا

 123مطالعات فارسي و  25 .باشدميانگليسي( مطالعه  139فارسي و مطالعه  25مطالعه ) 204ورودی 

گذاران حقيقي بورس اوراق بهادار و ایجاد استرس مالي سرمایهمطالعه انگليسي برای استخراج عوامل 

مطالعه فارسي مورد واکاوی قرار  9مطالعه انگليسي و  11برای یافتن پيامدهای استرس مالي طورهمين

نتایج ، نهایتاً شدهتعریف خروجي هایو درنظرگرفتن معيارمطالعات بررسي تمامي  پس از اند.گرفته

 ه است. پژوهش فارسي( مورد بازبررسي قرار گرفت 19 پژوهش انگليسي و 44مطالعه)  95از  شدهاستخراج

 ()ارزیابی فردیمعیارهای ورود به سیستم 

 آیا گزارشاتالف(کمک کند:  در دستيابي به موارد زیر اهداف ارزیابي فردی این است که به محقق

نيازی به تعدیل معيارهای ورود به سيستم  ب( تضمين کند .هستند یا خير ورودمطابق با معيارهای 

 [.21]هابخشي از گزارش روش شناختي و سبکهای شناخت محتوی اطلاعاتي، مزیت ج( .ندارد بيشتر

، شدهانجام هاآن بر اساستحقيق  معيارهایي که عنوانبهمعيارهای ورود  (3این مطالعه طبق جدول )در 

این معيارها مطابق با اصول علمي و همچنين دیدگاه محققان و متخصصان تدوین شده  .شده است اشاره

 . است

 

 



 1044 تابستان/  هفتمفصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار/ شماره چهل و 

 122 

 یافته()محقق معیارهای ورود و خروج مطالعه -3جدول

 معيارهای خروج از مطالعه معيارهای ورود به مطالعه پایگاه داده

 

 موتورهای ،هاکتابخانه

 جستجو،

 داده پایگاه و ها سایت

 خارجی

 2 جدول طبق

 محدودیت مرحله اول
 محدودیت مرحله دوم

 

 محتوا ازنظر نامرتبط مطالعات 

 تحقيق اهداف زمينه در کافي اطلاعات فاقد هایپژوهش 

 یكسان اهداف و مشابه عناوین دارای تحقيقات 

 مناسب شناختيروش الگوی فاقد مطالعات 

 لازم علمي کيفيت فاقد هایپژوهش 

 ایي کتابخانه و مروری مطالعات 

title, Abstract, 

Keywords /1950 

to 

present 
 

English language/ 

article/ conference 

paper / Book/ 

Book chapters / 

Thesis 

 موتورهای ،هاکتابخانه

 جستجو،

 داخلی داده پایگاه و ها سایت

 2 جدول طبق

 کليدی، کلمات عنوان،

 1358 تا 1328/ خلاصه

 مقالات ژورنالي، مقالات

 ولفص کتاب، کنفرانسي،

 نامه پایان و کتاب

 (CASP)12حياتيهای ارزیابي ها در غربالگری، از برنامه مهارتارزیابي کيفيت پژوهش منظوربه

ای هکند تا دقت، اعتبار، و اهميت پژوهشاین ابزار ده سوالي به پژوهشگر کمک مي .[3]استفاده شده است

 (.3نهایي انتخابي را مشخص کند.)شكل 

 

 

 

 

 

 
 

 سطح بندی کیفی مقالات نهایی -3شکل

 استخراج اطلاعات متونمرحله چهارم: 

های قسمتها و ای است که محقق از یافتهدستاوردهای ویژهاین مرحله از مطالعه شامل توصيف 

مربوط به ها بر اساس مرجع اطلاعات مقاله کند. در این بخشميبندی ، طبقههای تحقيقدیگر گزارش

ه در هر مقاله، و اجزای بيان شد، عنوان مقاله، سال انتشار (حققينمهر مقاله شامل نام محقق)

( تحليل 1559)ساندلوفسكي. شوندمينهایي به روش تحليل محتوا مطالعه  هایمقالهو  شدهبندیطبقه
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ف خلاصه، توصي هادادهآن  وسيلهبهکه  داندميمطالعات کيفي  وتحليلتجزیه هایروشمحتوا را یكي از 

و  (4)ول ادر جد خلاصه طوربهمقاله  95استخراج اطلاعات از  آمدهدستبهنتایج . [20]شوندميو تفسير 

 است. شدهدادهنشان  (9)

 )محقق یافته(از منابع منتخب شدهاستخراجگذاران حقیقی سرمایه بر استرس مالی مؤثرعوامل  -0جدول 

 کد

 بر استرس مالي مؤثرعوامل  حوزه تحقيق سال/کشور نام محقق

1 
Galvãoy& etal 

 اقتصادی /انگلستان2012 
ماليات بر -سود شرکتهای -شاخص مسكن-ارز  رشد  نرخ

 .قيمت نفت  -تجارت

2 Cevik& etal 2013بازار/اقتصاد  /ترکيه 
-نرخ ماليات-گسترش اوراق قرضه-نوسانات بازار سهام

 نرخ رشد بدهي-شاخص بازار

3 Debojyoti Das & 

etal 
 بازار سرمایه /هند2012

 اطمينان عدم -گذارسرمایه رفتار مورد در اطمينان عدم

-اطلاعات تقارن عدم- ها دارایي اساسي ارزش مورد در

-نقدینگي کاهش-پرریسک های دارایي تمایل به نگهداری

 ضعف ساختار مالي.

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

 سياست و بازار /ایران1352 غلاملو 42
انتخابات ریاست  و سياسي چهار ساله تجاری چرخه

 جمهوری.

 سياست/بازار /ایران1388 و حيدری کشاورز حداد 48
-عدم قطعيت در مورد نتایج انتخابات ریاست جمهوری

 .ياطلاعات سياس-هویت نامزدها

 .برجام -تحریم سياست/اقتصاد /ایران1352 حيدری و  مرادی   45

 

 )محقق یافته(از منابع منتخب شدهاستخراجگذاران حقیقی سرمایه پیامدهای استرس مالی -5جدول 

 پيامدهای استرس مالي حوزه تحقيق سال/کشور نام محقق کد

1 
Christopher G 

Davis& Janet 

Mantler 

 خانواده 2004کانادا/

مهارت های والدین سلامت  -ایجاد خصومت -ایجاد و تشدید افسردگي

افزایش خطر  -افت تحصيلي -عملكرد آموزشي -خودکشي کردن-فيزیكي 

 طلاق.

2 
Stefan Mittnik 

& Willi 

Semmler 
 رکود اقتصادی. -سقوط بخش بانكي بانک /اقتصاد 2013آلمان/

3 Dennis Robert 

Witherspoon 
 2012آمریكا/

 /اجتماعي

 شناختيروان

کاهش عملكرد اجتماعي )استقلال، اعتماد، صميميت، ارزش های فرهنگي 

 -اهداف بهداشتي -روحيه -و انتظارات در مورد نقش های اجتماعي(

 تخریب-وضعيت زناشویي -بي اعتمادی-صيلاتروند تح -سلامت ذهني

کاهش عزت نفس و  -عدم کنترل مالي -فشار مالي -باورهای انساني

 -رضایت

. . . . . 

https://ganj.irandoc.ac.ir/#/search?keywords=سینا مرادی&basicscope=5&item_id=848888
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/search?keywords=حسن حیدری&basicscope=5&item_id=12283
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/search?keywords=حسن حیدری&basicscope=5&item_id=12283
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. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

 بازار سهام هایشاخصکاهش  -رکود اقتصادی  بازار سهام 1353ایران/ معطوفي و همكاران 10

 هاو ترکیب یافته بندیگروهمرحله پنجم:

. ها را از هم تميز دهدروابط غالب بين یافته دهدميمبحثي است که به محقق امكان  هایافتهترکيب 

در این تحقيق برای [. 21]مشابه یا متفاوت در مورد موضوع تحقيق را بيان کند مؤثرعوامل  طورهمين

تمام دا ابتاست. بدین منظور  شدهانجامگذاری باز از روش کدهای کيفي، و تلفيق یافته وتحليلتجزیه

هر یک از شوند و با توجه به معنا و مفهوم، ميگرفته در نظر  کدبازاز مطالعات  شدهاستخراجعوامل 

 فاهيمم ترتيباینبهاست.  گردیدهبندی دستهدریک مفهوم مشابه  پژوهش محققانتوسط  کدهای مذکور

 .است شدهدرجخلاصه  طوربهعوامل  (2)در جدول  که گرفتهشكلپژوهش  های()تم

 )محقق یافته(استرس مالی یاطلاعات منابع و کدها -2 جدول

ص
اخ

ش
 

لفه
مؤ

 

 

نی گویه ها و منابع
اوا

فر
 

رد
 خ

مل
عوا

 

صی
شخ

ل 
وام

ع
 

 

-شخصی( بدهی های J Rob Bray, 2001 فروش لوازم خانه) -اخذ وام -پس انداز شخصی -هزینه های میهمانی-صرفه جویی در هزینه ها

( درآمد Stuart J. Heckman& etal, 2014-  RACQUEL HEATH TIBBETTS, 2015درخواست مالی از خانواده و دوستان)

 ,Robert Breunig& etal, 2017-  Gary N Marks, 2007- Jebediah J. Northernاندازه خانواده) -تعداد فرزند -روزانه، ماهانه

 ,Nadine Smith & Don Weatherburn, 2013-  G. C. Lim& Sarantis Tsiaplias)بیماری شخصی-( مرگ همسر یا فرزند2007

سطح درامد فرد و  -مصرف سیگار( M Siahpush& etal, 2002مصرف دخانیات در خانواده) -درآمد خانوار-وجود یا عدم وجود والدین(2015

  -KRISTY L. ARCHULETA& et al, 2011 )مذهب -سن( Rachel Widome& et al, 2015 نوع استخدام) -تحصیلات -خانوار

Jebediah J. Northern, 2007 )تهیه پوشاک جدید-عدم وجود وعده های غذایی مناسب-عدم استراحت کافی -پرداخت هزینه های بیمه-

ی به دستیاب ر هزینه ها، میزانعدم صرفه جویی د -مسکن مستقل-خرید یا دارا بودن ماشین-هزینه ایاب و ذهاب-نیازهای پزشکی )دندانپزشکی و ......(

 ANDREW C WORTHINGTON, 2006-  Jebediah J. Northern, 2007- RACQUEL HEATH )اهداف

TIBBETTS, 2015 )تغییر شغل-وضعیت سلامتی -زندان -جرم و جنایت-(تغییر محل اقامت G. C. Lim&Sarantis Tsiaplias, 2015 )

یوسف و  اسفندیار آزاد مرزآبادی )عدم اعتقاد به دین اسلام -ازدواج نکردن -شایعه پراکنی( 2931، دانیسهیلا هادی زاده گلون میزان دانش فردی)

 (2931، اعظمی

21 

ل 
وام

ع
وان

ر
تی

اخ
شن

 

 .Eمان)ساز اخراج از-اعتماد دادن دست از-اشتباهات -فراموشی-نارضایتی-پذیری تحریک-توجهی بی-نااگاهی -گیریتصمیم در واکنش-خستگی

Thomas Garman & et al,2002 )زمان -استراحت کافی-استقامت در برابر مشکلات-انگیزه-توانایی سازماندهی وظایف-حس شوخ طبعی

 RACQUEL HEATHجنسیت) -احساس ارزشمند بودن= احساس موفقیت -امیدواری-احساس و دیدگاه مثبت-خوشبینی-آزاد

TIBBETTS, 2015به ( اعتماد (نفسHoang Thanh Hue Ton  & Trung Kien Dao, 2014 میزان )ریسک  تمایل به ریسک(

عدم همدلی و  -ناامیدی و امید واهی( 2931، سهیلا هادی زاده گلوندانیفردی) استعداد-ی فردیها مهارتها و توانایی-خودکارآمدی-امیدواری-پذیری(

 (.2931، عظمییوسف او  اسفندیار آزاد مرزآبادیتحمل پایین) -بدنیتی و نیت فاسد -همدردی

1 
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ان
 کل

مل
عوا

 

سی
سیا

ل 
وام

ع
 

 -بد سیاسیاخبار  -سیاسیاخبار خوب ( MIRNA DUMIČIĆ, 2015-  Manfred Kremer, 2015 شاخص عدم قطعیت سیاسی)

، قاسم غلاملو چهار ساله انتخابات ریاست جمهوری) چرخه -سیاسی چهار ساله تجاری چرخه( 2939و همکاران،   بهرام موذنی تحریم)-انتخابات

و هادی  غلامرضا کشاورز حداد مهوری)هویت نامزدهای ریاست ج -اطلاعات سیاسی-عدم قطعیت در مورد نتایج انتخابات ریاست جمهوری( 2931

 (.2931، حسن حیدری -سینا مرادی .)برجام -تحریم( 2911حیدری، 

1 

عی
تما

 اج
مل

عوا
 

 - مالی درخواست کمک -تامین غذا-مقررزمان  در اجاره یا مسکن پرداخت وام -تلفن یا گاز برق، صورتحساب پرداخت -قانونی های پرداخت هزینه

 & Dennis Trewin, 2011- Chris Ryan, 2012-  Peter Butterworth قطع خدمات به دلیل عدم پرداخت هزینه های ان )

Timothy rosier, 2005-  Laura M. Schwab-Reese, 2016 & et al-  M Hahn & R Wilkins, 2008از کمک ( درخواست 

 Chris Ryan, 2012- RACQUEL HEATH بازنشستگی و  امنیت بازنشستگی )-تامین هزینه های خانه -جامعههای  سازمان

TIBBETTS, 2015ورشکستگی -هزینه های پزشکی-( تغییر شغل- (اخراج از کارNadine Smith & Don Weatherburn, 2013 )

 &Robert Breunig ناامنی درآمدی) -( مالک مسکنStuart J. Heckman& eta, 2014 پرداخت هزینه های جاری)-تحصیل های هزینه

etal, 2017 )حقوق بازنشستگی) -ضعف اجتماعی -نوع اشغال مسکن -بیکاری -نوع شغل -تحصیلات -مصرف دخانیات M Siahpush& 

etal, 2002- Mohammad Siahpush, 2005 )حمایت اجتماعی)-استعمال دخانیات- طلاق -تاهل یا تجرد وضعیت Mohammad 

Siahpush, 2005  )(امنیت اجتماعی Jebediah J. Northern, 2007( هزینه آموزش و پرورش )RACQUEL HEATH 

TIBBETTS, 2015(2931، فاطمه آسیایی طاهریکردلویی،  ) حمید رضا اجتماعیه فا( ر 

21 

 

مل
عوا

 
دی

صا
اقت

 

(
ت

یما
صم

ت
 

ت
دول

) 

( Galvãoy& etal , 2016-  Cevik& etal, 2013 قیمت نفت ) -مالیات بر معاملات-سود شرکتهای بزرگ  -شاخص مسکن-رشد ارز    نرخ

نقدینگی بیش از  -نرخ بهره سپرده -نرخ وام ، (MIKHAIL V. OET, 2016نوسان قیمت افزایش مستغلات و املاک)-ها افزایش نقدینگی بانک

اشکال  -قیمت کالاها(Christian Glocker& etal, 2014- Jan Willem Slingenberg & etal, 2011 نوسانات نرخ ارز) -حد

 -غالوضعیت اشت -بیکاری -نرخ بازار پول-تورم -میزان تولید -قیمت ارز-بدهی های دولت -مصارف دولت -رشد تولید ناخالص ملی-گذاریسرمایه

 Bořek Vašíček& etal, 2015-  Borek ˇ Vasí ˇ cek & et al, 2014-  Manfred Kremer, 2015- António شرایط تجارت)

Afonso& et al, 2011) گسترش بازار پول- ( پرداخت حق بیمه Christian Glocker& etal, 2014 )املاک و مستغلات -نوسان قیمت نفت

نرخ رشد اعتبارات ( Robert Vermeulen& etal, 2015-  Somnath Chatterjee& et al, 2017 املاک و مستغلات مسکونی)-تجاری

نرخ ( Thibaut Duprey& Benjamin Klaus, 2017 نرخ بهره بازار پول) -نرخ رشد اجاره-نرخ رشد وام مسکن-بانکی)حقیقی و حقوقی( 

 MIRNA ) بانکی بهره نرخ نوسانات حجم نقدینگی در بازار،( Ian Christensen & Fuchun Li, 2014 )ذخایر ارز خارجی -واقعی بهره 

DUMIČIĆ, 2015 )قابلیت اعتماد گزارشات) -بانکیسیاست های پولی و  -رکود اقتصادی Roberto Cardarelli, 2010-  بحران

ایی فاطمه آسیکردلویی،  )حمیدرضاتی مالیبابی تش گستر -ی دشد اقتصار -باراتافزایش هزینه اعت( 2931مالی)علیرضا معطوفی، علی لشکر بلوکی، 

 (.2931، طاهری

21 

زار
ل با

وام
ع

 

ت
یما

صم
ت

  
زار

با
 

 ,Cevik& etal, 2013) - António Afonso& et al نرخ رشد بدهی شرکتها -شاخص بازار-گسترش اوراق قرضه -نوسانات بازار سهام

2011-  Somnath Chatterjee& et al, 2017 )اوراق بهادار -مسکنگسترش اوراق بهادار بخش -سقوط بازار سهام -گسترش اوراق قرضه

 در جم معاملات( حJan Willem Slingenberg & etal, 2011شکاف قیمت عرضه و تقاضا)( MIKHAIL V. OET, 2016) تجاری

( Thibaut Duprey& Benjamin Klaus, 2017رشد شاخص قیمت سهام) -eبه  pنسبت ( MIRNA DUMIČIĆ, 2015 بازار)

 -اتکا ( قابلیت2911و همکاران،  میر احمد امیرشاهی ی)کارگزار هایشرکت ( عملکرد Roberto Cardarelli, 2010 سیاستهای بازار اوراق بهادار)

عدم کنترل سیستم توسط  -عدم اطمینان در بازار -شوکه ای بازار -گذاریسرمایه( ریسک 2932) محمد مهدی جمشیدیان،  بازار متغیرهای اطلاعات

نوسان ( 2931، فاطمه آسیایی طاهریکردلویی،  حمیدرضا  -2931سیستم مالی) علیرضا معطوفی، علی لشکر بلوکی، ساختار ضعیف  -مدیران بورس

یری گ بهره-شرکتی های مناسب حاکمیت وجود مکانسیم-جزء گذارانسرمایهافزایش مشارکت  -روجود سهام شناور آزاد کافی در بازا-قیمتها در بازار

افشاء اطلاعات با -رسانی و آموزش کافی اطلاع،سترسازی مناسب ب -ری ابزار و تکنولوژی نوین جهت انجام معاملاتبکارگی-فعالیت بازارسازها از

21 

https://ganj.irandoc.ac.ir/#/search?keywords=سینا مرادی&basicscope=5&item_id=848888
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/search?keywords=سینا مرادی&basicscope=5&item_id=848888
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/search?keywords=حسن حیدری&basicscope=5&item_id=12283
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/search?keywords=حسن حیدری&basicscope=5&item_id=12283
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هزینه -گذاریسرمایهایجاد انگیزه -ریسک بازار-( توسعه بازار سهام2931، علیرضا معطوفی) موقع، مربوط، قابل اتکاء و قابل مقایسه کیفیت، جامع، به

 (2931ساناز میری و کامبیز هژبرکیانی،  -2939و همکاران،  دخت رضاخانیسیمین های معاملات)

رد
لک

عم
 

ای
کته

شر
 

ضو
ع

 
زار

با
 

    ضعف ساختار مالی-نقدینگی کاهش-پرریسک های دارایی تمایل به نگهداری-اطلاعات تقارن عدم- ها دارایی اساسی ارزش مورد در اطمینان عدم

( Debojyoti Das & etal, 2017 –  Jarkko Huotari, 2015-  MIRNA DUMIČIĆ, 2015-   ،علیرضا معطوفی و همکاران

کاهش تمایل به نگه داشتن دارایی های  -افزایش هزینه های استقراض( 2931، علیرضا معطوفی  -2931علیرضا معطوفی، علی لشکر بلوکی،   -2939

 -نوسانات نامتقارن قیمت سهام بانکها -( نوسانات قیمت سهامMIKHAIL V. OET, 2016 ( بتا مالی شرکتها)Jarkko Huotari, 2015نقدی)

 -Christian Glocker& etal, 2014بازده اوراق قرضه دولتی و  بانکی) -همبستگی بین بازده سهام و اوراق قرضه دولتی-بازده سهام و بازار

Jan Willem Slingenberg & etal, 2011- Bořek Vašíček& etal, 2015- Robert Vermeulen& etal, 2015- Craig S. 

Hakkio and William R. Keeton, 2006- Manfred Kremer, 2015هر میزان فروش -سهم هر عملیاتی سود-سهم هر خالص ( درآمد 

( 2932ان، ) محمد مهدی جمشیدی تغییرات قیمت سهام -روندهای گذشته سهام(Spyridon Kariofyllas & et al, 2017سهم) هر سود-سهم

ازده ب -قابلیت اتکا گزارش های مالی -صورتهای مالی محافظه کارانه -عرضه کنندگان مواد اولیه  -ورشکستگی شرکت ها -سود و زیان مورد انتظار

 (2931اخبار خوب و اخبار بد) علیرضا معطوفی، علی لشکر بلوکی،  -مثبت و منفی سهام

21 

گاه
دید

 
ایه
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افزایش  -گذارانسرمایه میان در نظر اختلاف افزایش( 2939علیرضا معطوفی و همکاران،   -Debojyoti Das & etal, 2017 ) گذارسرمایه رفتار

دیدگاه -خطر روانشناسی-گله وار رفتار-حد از بیش ( خوشبینیJarkko Huotari, 2015تمایل به اطلاعات جدید)-گذارانسرمایهعدم اطمینان 

 Hoang Thanh Hue Ton  & Trung Kienروانشناسی ریسک)-میزان قابلیت کنترل سرمایه-درست گذاریسرمایهاطمینان از  -بدبینانه

Dao, 2014 میر احمد سهامداران) ارتباط کلامی-)رفتار گله وار( روی دنباله-اطلاعات شرکت -(رسانی اطلاع)کانالهای بازاریابی ( استفاده از

 واکنش -آشناگرایی-گذارانسرمایهی قمارباز -سرعت تقلید و پیروی -اعتماد بیش از حد-گذارانسرمایه رفتار رمه وار( 2911و همکاران،  رشاهیامی

( ریسک 2932) محمد مهدی جمشیدیان، سهممعاملات حجم -نوع سهم انتخاب -انتخاب بین خرید و یا فروش سهم -بیش ازحد به تغییرات قیمت

 (2931سهامداران)علیرضا معطوفی، علی لشکر بلوکی، گریزی 

1 

9         1 201 

 

 )محقق یافته(ی پیامدهای استرس مالیاطلاعات منابع و کدها -1 جدول
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 ها و منابع پيامدهای استرس ماليگویه
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 -ایجاد بحران -کاهش رشد توليد -رکود اقتصادی( Stefan Mittnik & Willi Semmler,2013 رکود اقتصادی)-سقوط بخش بانكي

کاهش  -رکود اقتصادی ( Adrian Pagan &Tim Robinson, 2001) گذاریسرمایهافزایش هزینه ای  -ها گذاریسرمایهکاهش 

 (1353-بازار سهام)معطوفي، عليرضا هایشاخص

3 
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 افزایش خطر طلاق) -افت تحصيلي -عملكرد آموزشي -خودکشي کردن-سلامت فيزیكي  -ایجاد خصومت -ایجاد و تشدید افسردگي

Christopher G Davis& Janet Mantler,2004) بي اعتمادی فردی-روند تحصيلات -سلامت ذهني -اهداف بهداشتي -روحيه- 

اختلالات  -عقب ماندگي–افزایش اضطراب ( Dennis Robert Witherspoon, 2017 رضایت)کاهش عزت نفس و  -وضعيت زناشویي

 -نگراني -استرس مكرر( Laura Choi, 2009 افسردگي)–کاهش کارایي در محل کار  -افزایش غيبت در محل کار -ذهني و احساسي

به خطر افتادن سلامت ( Barbara O’Neill & et al, 2005 استفاده از مواد مخدر) -اختلالات خواب -افسردگي -فشار -اضطراب-تنش

 Ashveena اثر بر رفتار) -اثر بر نحوه و سبک زندگي -کاهش کارایي شغلي -اختلال در ورابط با دیگران -سلامت فيزیكي -رواني

Naeck,2003) 

9 
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  مطالعات کنترل کیفیتمرحله ششم: 

ای هدر این تحقيق سعي شده است تا از منابع معتبر علمي استفاده شود و منابعي که با توجه به ملاک

ورود و خروجي ارائه شده در بخش دوم، اعتبار علمي ناکافي داشتند در فرآیند فرا ترکيب از چرخه مطالعه 

و حفظ کيفيت مطالعه از شاخص ری در مرحله کنترل کيفيت جهت اعتباردهي فرایند کدگذاخارج شدند. 

 استفاده شده است.به شرح زیر کاپای کوهن 

 روایی و پایایی مدل

، نظرات خود را با موردبررسياز مطالعات  آمدهدستبهکنترل مفاهيم  منظوربهدر این مطالعه محقق 

ی گذاراز کدخواسته شد تا بدون اطلاع یک متخصص دیگر مقایسه کرده و از یک فرد خبره در موضوع 

ها با استفاده از نرم سپس داده ها اقدام نماید.ها و مولفهمحقق، نسبت به کدگذاری و دسته بندی گویه

چنانچه کدهای این دو محقق  جهت استخراج ضریب کاپا مورد تحليل قرار گرفت.  SPSS 19 افزار

با  ن کننده پایایي تحقيق است.ی توافق بالا بين این دو کدگذار و بيانزدیک به هم باشند نشان دهنده

در  (8طبق جدول ) که درصد محاسبه شده 1/59کاپا برابر با  مقدار شاخص (2توجه به جدول شماره )

 است. سطح توافق عالي قرار گرفته

 )محقق یافته(تحقیق در کاپا شاخص فرآیند خلاصه-8 جدول

 نظرات محقق 

 کل تائيدعدم  تائيد

 نظر خبره دوم
 

 درصد تعداد درصد تعداد درصد عدادت

132 100% 0 0% 132 100% 

 

 برآورد معناداری بر آورد  bT انحراف معيار برآوردی a مقدار 

.02 591. مقياس توافق کاپا  32.988 000.  

    132 توافق شده ها تعداد 

a. Not assuming the null hypothesis. 

b. Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis. 
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( کاهش عملكرد اجتماعي Christopher G Davis& Janet Mantler,2004 افزایش خطر طلاق) -افت تحصيلي -عملكرد آموزشي

 -تخریب باورهای انساني-بي اعتمادی اجتماعي -)استقلال، اعتماد، صميميت، ارزش های فرهنگي و انتظارات در مورد نقش های اجتماعي(

استقلال  -قدرت -امنيت -( کاهش: رفاهDennis Robert Witherspoon,2017افزایش درگيری اجتماعي)-عدم کنترل مالي -فشار مالي

کاهش رضایت ( Jinhee Kim & et al, 2003اثر بر سلامت اجتماعي) -Laura Choi, 2009کارایي در محل کار) -کنترل -و آزادی

 (Robert C. Stewart, 2014)کاهش پایداری زندگي-زندگي

9 

2                  3 13 



 1044 تابستان/  هفتمفصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار/ شماره چهل و 

 128 

 (1924، جاکوب کوهن) وضعیت شاخص کاپا-9جدول 

 وضعيت توافق مقدار عددی شاخص کاپا

 0کمتر از 

2/0 -0 

4/0- 21/0 

2/0- 41/0 

8/0- 21/0 

1-81/0 

 ضعيف

 بي اهميت

 متوسط

 مناسب

 معتبر

 عالي

 هایافتهمرحله هفتم: 

 های تحقيق کيفي، همانند تحقيقات کيفيهای استفاده شده برای ترکيب توصيفي یافتهتكنيک

پس از انجام [. 21]ارتباطات فردی است و حداکثر متعددو فراوان هستند. فراترکيب کيفي شامل ابتكارات

ز ابهادار و پيامدهای آن حقيقي بورس اوراق گذارانسرمایهمالي استرس بر مؤثر عواملمراحل فراترکيب، 

 (.10دست آمده است)جدول ب شاخصو  مؤلفه، لایه گویه سهدر توسط محققان ادبيات موجود استخراج و

 )محقق یافته(بندیمعیار های شناسایی و دسته -14جدول 

 گویه ها مؤلفه شاخص

رد
 خ

ل
وام

ع
 

ي
خص

 ش
ل

وام
ع

 

 

 – مسكن اجاره هزینه -شخصي  انداز پس عدم - خانوار و فرد درامد سطح -گذارانسرمایه تحصيلات سطح - گذارانسرمایه بدهي

 ميزان - گذارانسرمایهمالي  سواد سطح - ....( و سيگار) دخانيات مصرف -نزدیكان  یا ، عزیزانگذارسرمایه فرد بيماری یا خطر مرگ

 های تيپ - گذارانسرمایهبودن  تاهل -تجرد - (خواب) استراحت ميزان - (خانواده اعضای تعداد) فرزند تعداد -مخارج  در جویي صرفه

 ...(و قضاوتي درونگرا، احساسي، تهاجمي، آرام،)گذارسرمایه شخصيتي
ل 

وام
ع ان

رو
ي

خت
شنا

 

 تمثب - گذارانسرمایه توجهي بي - گذارانسرمایه بودن عصبي - گذارانسرمایه فراموشي -( گریزی ریسک یا) فردی پذیری ریسک

 .گذارانسرمایه فردی پذیری تحریک یا واکنش - گذارانسرمایه فردی های توانایي و ها قابليت - گذارانسرمایه اندیشي( منفي)
ان

کل
ل 

وام
ع

 

ي
اس

سي
ل 

وام
ع

 

   

ااثر سياست  - حاکم سياسي حزب تغيير - گذارانسرمایه  سياسي آگاهي عدم -انتخابات  –ها  تحریم -سياسي  قطعيت عدم شاخص

 و سياسي فعلي وضعيت -خارجي  و داخلي سياسي های آشوب -سياسي  ثبات عدم/ثبات -نفت  فروش کاهش و جهاني بر افزایش

 کشور. امنيتي

ع و ا م ل ا  ج ت م ا ع  هزینه پوشش -تحصيل  های هزینه تامين -پزشكي ( های نيازمندی)ها هزینه تامين -...( و تلفن گاز، برق،) انرژی های هزینه تامين ی

 شغل دادن دست از - درآمدی ناامني - اشتغال ثباتي بي - مسكن تهيه هزینه -خانواده  و خود برای غذا تهيه هزینه - غيرمنتظره های

 پرداخت عدم از نگراني - خدمات قطع - جامعه از( تسهيلات) مالي کمک درخواست - بازنشستگي – بيكاری - (کار از اخراج)

 - جامعه اجتماعي امنيت سطح - (مذهب) دین - جامعه اجتماعي حمایت سطح - جامعه مطلوبيت و رفاهي خدمات سطح - صورتحسابها

 شهری ترافيک - عمومي بيمه

ل
وام

ع
 

ی
اد

تص
اق

 

(
ت
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مي
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ت

 
ت
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 - گذارانسرمایه ساليانه درامد کاهش - واردات و صادرات بر ماليات نرخ -آن  نرخ نوسانات و نفت قيمت -آن  نرخ نوسانات و ارز قيمت

 بد اخبار -بانكي  تسهيلات سود نرخ - (اشتغال و درآمد توليد، کاهش) اقتصادی رکود - (پول خرید قدرت کاهش) اقتصادی تورم

 ازارب در کالا فروش و خرید  گسترش -مالي  مؤسسات و ها بانک مالي خدمات توسعه -بانكي  های سپرده سود نرخ -اقتصادی ( نامساعد)

 اقتصادی. رشد ميزان - دولت مطالبات و بدهي ميزان - دولت مصارف و منابع ميزان - کالا بورس

زار
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ع
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 و ساز -بازار  در سهام قيمت خصوص در ناقص اطلاعات وجود -معاملاتي  نمادهای بستن - (کميسيون هزینه)معاملات قانوني های هزینه

 مالي های صورت کيفيت -( شكلي/محتویي)مالي گزارشات پيچيدگي -کارگزاری  های شرکت عملكرد و کار

 - .(.و ها،کانالها ها،شبكه سامانه) بازار ارتباطي زیرساختهای - بهادار اوراق بورس ارکان ساختاری ضعف -مدیران  شایستگي و صلاحيت

 بازار. در گذاریسرمایه ریسک - (زیان) سود بينيپيش جهت در سهام بازار توانایي و شرایط -معامله  قابل ابزارهای نوع و تعداد

https://parsmodir.com/halloffame/jacob-cohen.php
https://parsmodir.com/halloffame/jacob-cohen.php
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 - سهم هر توزیعي سود ميزان -سهم  هر فروش ميزان - E به P نسبت متوسط -سهام  بازده نرخ -سهام  سالانه رشد نرخ -سهام قيمت

 مالي بتا - (سهام صاحبان -حقوق  یا بدهي ایجاد) شرکتها مالي تامين روش -سهم  هر برای عملياتي سود -سهم  هر خالص سود مبلغ

 -سهام  بازار سقوط - سهام بازار نوسانات معاملات حجم نوسان -مالي  های صورت اعتماد قابليت - ها شرکت مالي وضعيت -شرکتها 

 ضوع های شرکت بازاریابي ارتباطات کانالهای - ها شرکت ورشكستگي اعلام -سهام  قيمت گذشته روند -سهام  قيمت شاخص رشد نرخ

 -یي ا سرمایه های دارایي نگهداری به ها شرکت تمایل عدم - بانكي بين نقدینگي افزایش - مسكن شاخص ساليانه رشد  نرخ -بورس 

 شرکت. دروني نامساعد/ بد اخبار - کاری محافظه سطح - اطلاعات شفافيت -پرریسک  های دارایي نگهداری به ها شرکت تمایل عدم
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 از يشب اعتماد-سهام  بازار به گذارسرمایه اطمينان عدم - گذارانسرمایه ميان در نظر اختلاف -یكدیگر  از گذارانسرمایه پيروی و تقليد

 از بيش واکنش - گذارانسرمایه رسمي غير ارتباطات و آشناگرایي -بازار  در گذارسرمایه( گيری نوسان)بازی سفته -سهام  بازار به حد

 .گذارانسرمایه کلامي ارتباطات - گذارانسرمایه وار وتوده  ای گله رفتار - گذارسرمایه اندازه از بيش نفس به اعتماد - گذارسرمایه حد
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 - بورس بازار در رکود - پرتفوی جابجایي - معاملات حجم کاهش - سهام بازار هایشاخص تغييرات -بورس  بازار در سرمایه کاهش

 اقتصادی رشد کاهش - ها بانک نقدینگي افزایش -داخلي  توليد کاهش/ رکود - اقتصادی تورم افزایش

 .(بالقوه گذارسرمایه)جدید های سرمایه جذب کاهش -بازار  برای منفي تبليغات و مندی رضایت کاهش
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 - صميميت و نفس استقلال،عزت کاهش -افسردگي  و عصبانيت خشم، افزایش - رواني و جسماني فيزیكي، سلامت کاهش

 فردی. مدیریت تضعيف -فردی اعتمادی بي افزایش

ر 
غي

ی 
ها

مد
پيا

ی
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ف
 

 اجتماعي ضد و متضاد رفتارهای افزایش - ...(و اعتماد استقلال، فرهنگي،: مانند)اجتماعي عملكرد کاهش -اجتماعي اعتمادی بي افزایش

 کيفيت کاهش - طلاق افزایش - .....(و آموزشي درماني، و بهداشتي) جامعه های هزینه افزایش - زندگي کيفيت کاهش - خودکشي -

 اجتماعي. رفاه کاهش - اجتماعي درگيری افزایش - آموزشي تحصيلي،

 

کدها  آن بر اساسو  استفاده   MAXQDA v.10 از  نرم افزار هاداده وتحليلتجزیهدر پایان، برای 

خروجي  (9و شكل ) (4شكل ) است. شدهانجام هاآنهای توصيفي بندیشناسایي و دسته هاو زیر کد

 دهد.افزار را نشان مينرم
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 تحقیق( هاییافته)استرس مالی بر  مؤثر هایگویهاز  شدهاستخراجمدل  -0 شکل

 
 تحقیق( هاییافتهاسترس مالی ) های پیامداز گویه شدهاستخراجمدل  -5شکل 
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 و پیشنهادها گیرینتیجه بحث،

 عنوانبه( استرس مالي را 2012رایج است. هلو) در جامعه امروز استرس مالي خصوصاًاسترس و 

  گذاردردش مالي ابزارهای مالي تأثير ميبر قيمت و گ غيرمنتظره طوربهکه  داندمياختلال در نظام مالي 

 نهایتاًشود، که مي اصلي آن و تخصيص منابع ماليعدم توانایي سيستم مالي برای انجام نقش منجر به و 

پيامدهای استرس  متأسفانه(. 2019)ميران، را به همراه دارد کاهش چشمگير مطلوبيت اقتصادی شود

برخي از  کهدرحالي توسط خود استرس باشد. ایجادشدهفراتر از تنش  شدتبهمالي ممكن است 

وانند تبا آن هستند، اما اغلب جامعه نميافراد)حقيقي و حقوقي( قادر به مقابله با استرس مالي و سازگاری 

امل نتيجه اینكه پيامدهای بالقوه ناشي از ناتواني در مقابله با عو در مقابل استرس ایستادگي کنند.

 دادهرخباشد و منجر به چالش هایي شود که استرس مالي در آن  سازمشكلاسترسزای مالي ممكن است 

سه شاخص اصلي عوامل  :شامل و پيامدهای آن مدل مفهومي استرس ماليدر این مطالعه  [.12]است

برای  مالي ص اصلي پيامدهای مالي و غيردو شاخ :طورهمينو برای استرس مالي  خرد، کلان و بازار 

ی منتخب ایراني و غير هادادهدر پایگاه  منتشرشده هایمقالهبا مرور  باشد.ميسترس مالي پيامدهای ا

بر  مؤثرگویه در رابطه با عوامل 132مولفه و 11( مجوعاً 1358 - 1328ایراني طي یک دوره سي ساله )

گذاران دهد که سرمایهنتایج نشان مي است. شدهاستخراجگذاران و پيامدهای آن استرس مالي سرمایه

ر پذیرند. دتاثير مي هاآنداشته و از   شدهاستخراجحقيقي بازار اوراق بهادار توجه خاصي به فاکتورهای 

ي و حقيق گذارانسرمایهاسترس مالي  بر مؤثر این مطالعه سعي شده با شناسایي و معرفي فاکتورهای

جهت آگاهي بازار سرمایه  بررسـي مـداوم در مؤثرری نوین و ابزا ،در بازار سرمایه ایرانآن  پيامدهای

 دهشاستخراجبا معرفي فاکتورهای  شود. این بازار فراهم آورده مالي سهامدران از وضعيت استرس بخشي

 شود.گذاران و نهادهای نظارتي بورس اوراق بهادار فراهم ميمالي برای قانون استرس امكـان مـدیریت

 هـای مناسـبعوامل ایجادکننده استرس مالي سياستگذاران را قادر به انجام واکـنش همچنـين آگـاهي از

و اجرای روش  پيشينه تحقيق با بررسي .کنترل وضعيت، هدایت خواهد کرد و هدفمنـد در جهـت

 ازاردر شاخص ب هعوامل و مولف ترینمهمها های تصميمات بازار سرمایه و عملكرد شرکتمولفه، فراترکيب

های عضو بازار این به سازمان بورس اوراق بهادار و شرکتباشند. شناسایي و کنترل این فاکتورها مي

های بالقوه در راستای افزایش گذاری و جذب سرمایهدهد تا در بهينه سازی بسترهای سرمایهامكان را مي

فاکتور در شاخص عوامل  ترینمهم عوامل شخصي مؤلفه مطلوبيت اقتصادی کمک قابل توجهي شود.

به سهامداران بالقوه و بالفعل هشدارهای لازم در خصوص مدیریت مشكلات  هاآنشناسایي  خرد بوده که

ورود به عرصه  ذهني آماده ازنظرشخصي و احوالات دروني فرد در خارج از بازار سرمایه را داده و فرد را 
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کر بيشترین کدهای ذ های اقتصادی و سياسيمولفه ،بررسي شدهمطالعات طبق  نماید.اری ميگذسرمایه

نسبت به اخبار ، بازار سهام یک نهاد اقتصادی استاز آنجایي که  شده در شاخص عوامل کلان هستند.

شناسایي این فاکتورها به کمک یک مدل مفهومي  . دهدميحساسيت فراواني نشان  سياسي و اقتصادی

وسان سزایي بر نبتأثير تواند ميهای دولتي توسط دولت و قانونگذار بخش هاآناستنباطي و  مدیریت 

 داشته باشد.رونق یا رکود آن و های بازار سهام قيمت شرکت

 طوربهباشد. پيامدهای فردی در شاخص پيامدهای غيرمالي مي، مؤلفه ترینمهمدر بخش پيامدها نيز 

فاکتورهای پيامد معرفي شود، لذا )افراد( شروع ميترس مالي از فرد کلي تمام پيامدهای استرس و اس

شناسایي توسط سهامداران و کاهش عواقب منفي آن در بازار سرمایه و جامعه استرس مالي منجر به 

عوامل  از تعدادی تا به امروز، به شكل بسيار پراکنده به صورت گرفته هایقریبا همه پژوهشتشود. مي

 از جامعي ليست هيچ یک از تحقيقات  و افراد در جوامع آماری مختلف پرداخته  بر استرس مالي مؤثر

 را ارائه گذاران حقيقي بورس اوراق بهادار و پيامدهای ناشي از آنبر استرس مالي سرمایه مؤثرعوامل 

های شاخصدهد بسياری از نشان مي مطالعهاین  (2نتایج بدست آمده از بررسي جدول شماره ) اند.ننموده

  شود.اشاره مي هاآنتوسط محققان مشترک بوده که در ادامه به برخي از  نيز شناسایي شده

(، 2014ترونگ)وهنگ(، 2019(، ليم و سارانتيس)2012(، برینيگ)2014(، هكمن)2019راکوال)

شاخص عوامل بازار  توسط ( شاخص عوامل خرد را شناسایي کردند. 1359(، اعظمي)1352زاده)هادی

 ،(2012اسپيریدون) دبوجوویتي، ،(، بنجامين کلاوس2019(، دوميكيک)2012(، ميخایيل)2013)سویک

(، 1352(، معطوفي)1351جمشيدیان) (،1359لشكربلوکي) (،1382اميرشاهي) (،2019هوتاری)

 (، شوابریيس2012(، تيموسي)2019کریمر) پيشنهاد شد. (1354کردلویي) و (1354هژبرکياني)

(، 2012(، گالووی)2012(، روبرت برینيگ)2014هكمن)(، 2013)ویترسپون (، 2012(، ریان)2012)

( 1353(، موذني)1352(، حيدری)1354(، کردلویي)2010(، کاردارلي)2012(، چاترجي)2014گلوکر)

            در خصوص پيامدهای استرس مالي، محققاني چون  های عوامل کلان را بررسي کردند.شاخص

( شاخص پيامدهای مالي را نشان دادند. 1353( و معطوفي)2001پاگان )(، آدریان2013سيملر)یليو

( 2014و روبرت استيوارت) (2004(، چریستوفر)2009(، باربارا نيل)2005(، چوی)2012) ویترسپون

و تكنيک در  در حوزه موضوعي نوآوری این تحقيقاند. شاخص پيامدهای غير مالي را پيشنهاد نموده

ده استفا ورفتاری جدید در حوزه بازار سرمایه  مطالعه با رویكردباشد. موضوع این مي موردبررسيجامعه 

ود محققان شپيشنهاد ميباشد. مي گذاران حقيقي برای نخستين بارجامعه سرمایهاز تكنيک فراترکيب در 

 شدهاستخراجمقایسه عوامل  پرداخته و با در بازارهای مالي خارجي به شناسایي فاکتورهای استرس مالي



 داداشی و تقی پوریان.../آزادیان، ی سرمایه گذاران حقیقیاسترس مال بر مؤثر فاکتورهای

 
133 

پيدا دست  هاآنو اشتراک  تمایزتحقيق حاضر با فاکتورهای بدست آمده از بازارهای خارجي به نقاط 

 دتوانميشناخت و نحوه بكارگيری عوامل استرس زای مالي در راستای کاهش پيامدهای آن نيز  کنند.

بر استرس  مؤثر هایمولفهمدل مفهومي بازطراحي ( 2كل )شقرار گيرد.  محققينمورد تحليل و بررسي 

 هایمولفهه به را با توجطراحي شده است    10vMAXQDA مالي و پيامدهای آن که توسط نرم افزار

 .دهدمينشان ( 2و  2ول )ادر جد شدهاستخراج

 
 بر استرس مالی و پیامدهای آن مؤثر هایمولفهمدل مفهومی  -1شکل
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