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 چکیدي

ْبی يبنی، آگبْی  کُُعگبٌ يٕؼت التًبظی اقتفبظِ گیؽی تًًیى ثؽاياؾ آَدب کّ 

ْبی ػًهکؽظ يبنی ٔازع تدبؼی عی ظٔؼِ ضؽٔؼت ظاؼظ لاؾو اقت کهیّ  اؾ کهیّ خُجّ

ظؼ ؼاقتبی . يٕؼظ يلازظّ لؽاؼ گیؽظ ،نُبقبیی نعِ عی ظٔؼِ ْبي ظؼآيعْب ٔ ْؿیُّ

ِ گؿاؼل اؼائ ،ؼقیعٌ ثّ ایٍ ْعف کًیتّ تعٔیٍ ؼًُْٕظْبی زكبثعاؼی ٔ زكبثؽقی

خعیعی تست ػُٕاٌ گؿاؼل قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ؼا ثؽای تًبو ٔازعْبی اَتفبػی لاؾو 

ایٍ يمبنّ يستٕای اعلاػبتی قٕظ . الاخؽا ًَٕظ تب پبقطگٕی َیبؾْبی يٕخٕظ ثبنع

ْبی پػیؽفتّ نعِ ظؼ  ضبنى، قٕظ خبيغ ٔ کبَعیعاْبی خبیگؿیٍ قٕظ ؼا ظؼ نؽکت

يٕؼت قٕظ  6 اقبـ اقتبَعاؼظ نًبؼِ ثؽ .كُعيی ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ ثؽؼقی

ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ، قٕظ ٔ ؾیبٌ  ػلأِ ثؽقٕظ ضبنى ظٔؼِ، قٕظ ٔ ،ؾیبٌ خبيغ ٔ

ؼٔظ يی اَتظبؼ. نٕظقُٕاتی ؼا نبيم يی ْبي تؼعیم ْب ٔگػاؼیتسمك َیبفتّ قؽيبیّ

ؾایم ْبی يبنی ؼا افاعلاػبتی گؿاؼل ثبؼ ،ثُعی نعِ قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ گؿاؼل عجمّ

تٕخّ ثّ ًْگَٕی  کبَعیعاْبی خبیگؿیٍ قٕظ ثب يؽثٕط ثٕظٌ قٕظ خبيغ ٔ. ظْع

 ،ْبی پػیؽفتّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼْبی نؽکتيتغیؽْبی زكبثعاؼی، ثب ظاظِ

آؾيٌٕ ٔانع يٕؼظ ثؽؼقی  ٔقیهّ ؼگؽقیٌٕ ضغی چُعگبَّ ٔ ثّ ،1389 -1380ْبی  عی قبل

کّ اؾ ثیٍ کبَعیعاْبی خبیگؿیٍ قٕظ، ظْع  يیْب َهبٌ َتبیح ثؽؼقی. گؽفت لؽاؼ

قٕظ ضبنى ثّ ػلأِ قٕظ ٔ ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ ٔ تؼعیلات قُٕاتی ظاؼای ثبلاتؽیٍ 

ظُْعگی لٕیتؽی َكجت ثّ ثبنع ٔ ًْچُیٍ قٕظ خبيغ لعؼت تٕضیر يستٕای اعلاػبتی يی

آيؽیکب ٔ  ظؼ (2006)تسمیمبت ثیعنٕچٕی ایٍ َتبیح ثب نٕاْع. قٕظ ضبنى ظاؼظ

 .ظؼکبَبظا قبؾگبؼی ظاؼظ (2009)ًْکبؼاٌ ؼیعاؼاٌ ٔکی
قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ، قٕظ ٔ ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ، قٕظ ٔ ؾیبٌ تسمك  :ٌای کلیدیواژي

 .ْب، تؼعیلات قُٕاتی، يستٕای اعلاػبتیگػاؼیَیبفتّ قؽيبیّ

 مقدمً -1

ْبی يبنی ٔقیهّ قیكتى زكبثعاؼی ظؼ لبنت يٕؼت اعلاػبتی كّ ثّ

- کُُعگبٌ ثٕظِ ٔ ظؼ تًًیى يٕاؼِ يٕؼظ تٕخّ اقتفبظِنٕظ، ِ تٓیّ يي

ثؽ اقبـ اقتبَعاؼظ . (1390 آلبیی،)گیؽظ گیؽي يٕؼظ اقتفبظِ لؽاؼيي

ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ يهؿو ْبی پػیؽفتّ نعِ ظؼ نؽکت ،6نًبؼِ 

افهبء قٕظ ؼٔظ اَتظبؼ يی .ثبنُعثّ تٓیّ يٕؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ يی

ٔ ثّ  ،ثؽای اؼؾیبثی ثبؾظِ قٓبو ،ْبيعاؼاٌخبيغ ٔ اللاو آٌ ثّ ـ

اللاو قٕظ ٔ . ًَبیعکًک  ،ثؽای ثٓجٕظ تطًیى يُبثغ يبنی ،يعیؽاٌ

اللاو قٕظ ٔ ؾیبٌ  ثبنع؛ يیؾیبٌ خبيغ ظؼ کهٕؼ ْبی يطتهف يتفبٔت 

 ٔ آيؽیکب ٔ کبَبظا نبيم قٕظ ضبنى، قٕظ ایبلات يتسعِ خبيغ ظؼ

ْب،ٔ زعالم ثعْی اؼیگػ ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ، قٕظ ٔ ؾیبٌ قؽيبیّ

ايب ظؼ َیٕؾیهُع ایٍ يٕؼت . (2006 ثیعل ٔ چٕی،)ثبؾَهكتگی اقت

ْب ٔ قٕظ  يبنی نبيم قٕظ ضبنى، قٕظ ٔ ؾیبٌ تدعیع اؼؾیبثی ظاؼایی

ژاپٍ نبيم  ایٍ اللاو ظؼ .( 2000 اقتیٌٕ،)ٔ ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ اقت
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ْب  قٕظ ضبنى، قٕظ ٔ ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ ٔ قٕظ ٔ ؾیبٌ قؽيبیّ گػاؼی

ٔ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ  (2004 چَٕگ ٔ ًْکبؼاٌ،)ثبنع يي

نبيم قٕظ ضبنى، قٕظ ٔ ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ، قٕظ ٔ ؾیبٌ تسمك َیبفتّ 

. (10، ثُع6.اقتبَعاؼظ ل)ثبنع يیْب ٔ تؼعیلات قُٕاتی گػاؼی قؽيبیّ

تٕخّ پژْٔهگؽاٌ ؼا ثّ  ،چگَٕگی تؽکیت قٕظ خبيغ ،ْبی اضیؽ ظؼ قبل

 ظؼ ایٍ تسمیك يستٕای اعلاػبتی قٕظ خبيغ، قٕظ .ؼظِ اقتضٕظ خهت ک

اؾ َظؽ يفیع ثٕظٌ افهبء  ،ْبی خبیگؿیٍ قٕظ خبيغ ضبنى ٔ يعل

 ،خعاگبَّ اللاو قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ

پبیّ ایٍ زمیمت يغؽذ کّ یکي  ثؽ .يٕؼظ ثؽؼقی لؽاؼ ضٕاْع گؽفت

اؼائّ اؼلبو قٕظ يؼُبظاؼ ٔ ی گؿاؼنگؽی يبني، يْبی َٓب ْعف اؾ

خٓت کًک ثّ  ظؼ گػاؼاٌ قؽيبیّْى ثؽای  ،لبثم اعًیُبٌ

خٓت کًک ثّ  ظؼ ،ٔ ْى ثؽای يعیؽاٌ ْب، آٌْبي التًبظی  گیؽي تًًیى

کٕثبتبخیکی)اقت ْب، آٌيمبيعکُتؽل ظاضهی 
1

؛ (2006 ٔ ًْکبؼاٌ،

 :ثبنع يیْبی ایٍ تسمیك ثّ نؽذ ؾیؽيغؽذ  پؽقم

ظاؼای  ضبنى ظؼ ؼاثغّ ثب ثبؾظِ ٔ قٕظ خبيغ قٕظ آیب: 1پؽقم 

 ظُْعگی يتفبٔتی ْكتُع؟ لعؼت تٕضیر

ظاؼای يستٕای  ،کبَعیعاْبی خبیگؿیٍ قٕظ یك اؾ ْؽ آیب: 2پؽقم 

 ثبنُع؟اعلاػبتی یکكبَی يی

ایٍ تسمیك ، ْبی يبنی ٔ ثبؾاؼ قؽيبیّثب تٕخّ ثّ تغییؽات يسیظ

للاو قٕظ خبيغ ظؼ ثٕؼـ ا ظؼثبؼِ يستٕای اعلاػبتی قٕظ خبيغ ٔ قبیؽ

يُظٕؼ ثؽؼقی يُبقت ثٕظٌ اللاو کَُٕی ٔ  ثّ ،أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ

ًْچُیٍ . کُعَتبیدی ؼا اؼائّ يی ،ثبنمِٕ قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ

ؼاًُْبی ثباؼؾنی ثؽای اؼؾیبثی اؼؾل يًکٍ اعلاػبت زكبثعاؼی 

 .ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ ضٕاْع ثٕظ افهبء نعِ ظؼ

 باوی وظزیم –2

نُبقبیی ٔ ثیهتؽ اؾ یعگبِ قٕظ خبيغ ثؽ يكئهّ گؿاؼل ٔ ًَبیم ظ

ْب ثؽای ثُبثؽایٍ لاؾو َیكت کّ نؽکت؛ کیع ظاؼظأت گیؽی اَعاؾِ

ثهکّ کهیّ  َعٌآٔؼی ک اعلاػبت يبنی خعیعی خًغ ،گؿاؼنگؽی قٕظ خبيغ

آیع ظؼ تُٓب تغییؽی کّ ثّ ٔخٕظ يی. ثبنع يیاعلاػبت لاؾو يٕخٕظ 

ایٍ اللاو لجم اؾ اؼائّ يٕؼت قٕظ ٔ  ؛ػبت اقتچگَٕگی اؼائّ اعلا

ْبی قٕظ ٔ ؾیبٌ یب ظؼ  ٔ ْؿیُّ ْبؾیبٌ خبيغ ظؼ لكًت قبیؽ ظؼآيع

يٕؼت  اعلاػبت ثّاگؽ يٕؼتي کّ  ظؼ ؛نعَعتؽاؾَبيّ گؿاؼل يی

تٕاَع نعِ يی ثُعیاعلاػبت عجمّایٍ اؼؾل  ،ثُعی نعِ اؼائّ نٕظ عجمّ

اخؿاء  .(1390 آلبیی ٔ يؽاظی،)ثبنعثّ يؽاتت ثیهتؽ اؾزبنت لجهی 

گػاؼی يدعظ  ثؽای لیًت اعلاػبت ضبو اضبفی ؼا ،تفكیك نعِ قٕظ خبيغ

ْعگكٌٕ).ظْعگؽاٌ يبني لؽاؼ يی اضتیبؼ تسهیم ظؼ
2
 ٔ ًْکبؼاٌ، 

2007). 

 اؾ ،يطبنفیٍ .ثبنع يیْب يٕافك ٔ يطبنفی  قٕظ خبيغ ظاؼای ظیعگبِ

ظَع کّ گُدبَعٌ اللاو يؼتك ،...ٔ (2002)ْبل ،(1996)خًهّ فٕقتؽ

تٕاَبیی آٌ ؼاثؽای  تسمك َیبفتّ ٔ غیؽيتؽلجّ ظؼ قٕظ ٔ ؾیبٌ،

اؾ قٕی . ظْع اَؼکبـ ظٔؼًَبی خؽیبَبت َمعی ثهُع يعت کبْم يی

                                                 
1
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، (1998 )ْؽقت ،(1993)اؾ خًهّ يبیکم اچ قبتٍ ،ظیگؽ يٕافمیٍ

يؼتمعَع کّ قٕظ ٔ ؾیبٌ  ، ٔ قبیؽیٍ (2004)ثیعل ،(2000 )ْبیکُؿ

ؼا ثٓتؽ اؾ قبیؽ   ْب نؽکتگیؽی نعِ ثؽ يجُبی خبيغ، ػًهکؽظ اَعاؾِ

چٌٕ کهیّ تغییؽات ظؼ ضبنى  ظْع؛ يیْبی قٕظ َهبٌ گیؽی اَعاؾِ

 ،يبنکبَّ ظؼ عی یک ظٔؼِ اقت، کّ َبنی اؾ يُبثغ غیؽْب ؼاظاؼایی

ْبی لغؼی پژْٔمَتبیح غیؽ تٕخّ ثّ نٕاْع ٔ ثب .گیؽظظؼثؽ يی

ای اَدبو نعِ  تهف ٔ تسمیمبت پؽقهُبيّکهٕؼْبی يص اَدبو نعِ ظؼ

ضؽٔؼی ثٕظ تب ظؼثبؼِ قٕظ خبيغ ظؼ  ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ،

فًٓیعٌ ایٍ يٕضٕع كّ . پژْٔهی اَدبو نٕظ ،يٕؼت تدؽثی ثّ ،ایؽاٌ

قٕظ خبيغ ٔ قبیؽ اللاو قٕظ خبيغ ظاؼای يستٕای اعلاػبتی 

ؼؾل يًکٍ ، ؼاًُْبی ثباؼؾنی ثؽای اؼؾیبثی ا(یبَیكتُع)ْكتُع

 اعلاػبت زكبثعاؼی افهبء نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ ضٕاْع

 انًههی ٔ ظؼًْچُیٍ تسمیك يب نٕاْعی ثؽای زكبثعاؼی ثیٍ. ثٕظ

 .كُع ؾيیُّ يبني فؽاْى يي

 تحقیق پیشیىً -3

ثكیبؼی اؾ تسمیمبت زكبثعاؼی يجتُی ثؽ ثبؾاؼ قؽيبیّ، اؼتجبط 

ظؼ  ،اؾ َظؽ يستٕای اعلاػبتی ،قٕظ خبيغ ٔ اللاو آٌ ؼا ثب ثبؾظِ

يٕؼظ ثؽؼقی لؽاؼ  ،ظؼ کهٕؼْبی يتفبٔت ،يمبعغ ؾيبَی يطتهف

ْؽقت ٔ ْبپکیُؿ. ظاظَع
3
ثب ػُٕاٌ  ،ای ظؼ تسمیمی پؽقهُبيّ (1998)

 ،"گؽاٌ ْبی اؼؾیبثی تسهیم ٔ ؾیبٌ خبيغ ٔ لضبٔت گؿاؼنگؽی قٕظ"

ضبٔت ٔ ق گیؽی تًًیىَسِٕ گؿاؼنگؽی قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ثؽ  تأثیؽ

ٔ  ؼا يٕؼظ ثؽؼقي لؽاؼ ظاظَعگؽاٌ ظؼثبؼِ لیًت قٓبو  تسهیم

تٕاَبیی  ،ظؼیبفتُع کّ ثب افهبء اخؿای قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ

 .یبثع گؽاٌ ثؽای ثؽآٔؼظ اؼؾل قٓبو نؽکت افؿایم يی تسهیم

يیُؿ ٔ يک ظاَیم
4
ثب اقتفبظِ اؾ پؽقهُبيّ، لضبٔت  (2000)

ِ قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ثب ای ثؽ َسِٕ اؼائ غیؽزؽفّ گػاؼاٌ قؽيبیّ

یؼُی اؼائّ قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ٔ اؼائّ زمٕق يبزجبٌ  ،انکبل يطتهف

اؼائّ َتبیح تسمیك َهبٌ ظاظ کّ نکم  .ؼا ثؽؼقی کؽظَع ،قٓبو

اؼتجبعی ثب ظؼیبفت ٔ ظؼک اعلاػبت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ تٕقظ  ،اعلاػبت

 .کبؼثؽاٌ آٌ َعاؼظ

کبْبٌ
5
نبء خعاگبَّ اللاو قٕظ ٔ اؼؾل اعلاػبتی اف (2000)ٔ ًْکبؼاٌ 

ؼا ظؼ  (َؽش اؼؾ ْبي ْب ٔ تؼعیم تدعیع اؼؾیبثی ظاؼایی)ؾیبٌ خبيغ

. يٕؼظ يغبنؼّ لؽاؼ ظاظَع ،ثب اقتفبظِ اؾ آؾيٌٕ ٔانع ،َیٕؾیهُع

نٕاْع َهبٌ ظاظ کّ افهبء خعاگبَّ تؼعیلات تدعیع اؼؾیبثی ٔ تكؼیؽ 

 .ؼی َیكتَؽش اؼؾ ظؼ يٕؼت زكبة تغییؽات زمٕق يبزجبٌ قٓبو ضؽٔ

کبَبگبتُبو ٔ ًْکبؼاَم
6
ظؼ پژْٔهی قٕظيُعی گؿاؼنگؽی قٕظ  (2004)

اؾ  ْب آٌْعف . ٔ ؾیبٌ خبيغ ؼا ظؼ کبَبظا يٕؼظ ثؽؼقی لؽاؼ ظاظَع

" ٔ ؾیبٌ خبيغ قبیؽ اللاو قٕظ"گػاؼی ثبؾاؼ اخؿای  ایٍ ثؽؼقی اؼؾل

ثٕظ تب نٕاْعی يجُی ثؽ يؽثٕط ثٕظٌ پیهُٕیف اقتبَعاؼظ قٕظ ٔ 

ؼاثغّ ثیٍ اؼؾل ثبؾاؼ قؽيبیّ یب  ْب آٌ .يغ فؽاْى آٔؼَعؾیبٌ خب

ثب اقتفبظِ  ،"قبیؽ اللاو قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ"ثبؾظِ ؼا ثب اخؿای 
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ثؽؼقی کؽظَع تب يستٕی اعلاػبتی  ،Fاؾ تسهیم ؼگؽقیٌٕ ٔ آؾيٌٕ 

نٕاْعی ؼا  ْب آٌَتبیح ثؽؼقی . افهبْبی خعیع ؼا اؼؾیبثی کُُع

" قبیؽ اللاو قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ" ايخؿااؼائّ کؽظ کّ ْؽ یک اؾ 

 ْب آٌ. ثؽای تٕضیر اؼؾل ثبؾاؼ یب ثبؾظِ قٓبو يؽثٕط اقت

ثیُی ػًهکؽظ آتی نؽکت ثٓتؽ اؾ  ظؼیبفتُع کّ قٕظ ضبنى ثؽای پیم

 .قٕظ خبيغ اقت

چٕی ثیعل ٔ
7
قٕظيُعی قٕظ ٔ ؾیبٌ "ثب ػُٕاٌ  ،ظؼ پژْٔهی (2006)

ثب اقتفبظِ اؾ  ؼی،گی تًًیىيؽثٕط ثٕظٌ قٕظ خبيغ ؼا ثؽای  ،"خبيغ

ظؼ  ْب آٌَتبیح تسمیك . يٕؼظ يغبنؼّ لؽاؼ ظاظَع ،تسهیم ؼگؽقیٌٕ

ؾيیُّ تؼبؼیف گَٕبگٌٕ قٕظ َهبٌ ظاظ کّ ثؽای يستٕای اعلاػبتی، 

ْیئت تعٔیٍ اقتبَعاؼظْبی  130عجك ثیبَیّ نًبؼِ  ،تؼؽیف قٕظ خبيغ

 .ثؽ قٕظ ضبنى ٔ قٕظ خبيغ ثؽتؽی ظاؼظ ،يؽیکبآزكبثعاؼی يبنی 

ظؼ تسمیمی ظؼ اتسبظیّ اؼٔپب ثّ  (2007)قتیفٍ ٔ ًْکبؼاٌا

يمبیكّ يؽثٕط ثٕظٌ قٕظ ػًهیبتی، قٕظ ضبنى ٔ قٕظ خبيغ ثؽای 

َتبیح . پؽظاضتُع ،ثب اقتفبظِ اؾ تسهیم ؼگؽقیٌٕ گػاؼاٌ، قؽيبیّ

قٕظ خبيغ ظاؼای کًتؽیٍ اؼتجبط ایُكّ  ظْع کّ ألتسمیك َهبٌ يی

خًغ قبیؽ اللاو قٕظ  ، ظٔو ایُکّْب ثٕظِ اقتَكجت ثّ قبیؽ قٕظ

قٕو ایُکّ  ٔ خبيغ ثؼع اؾ قٕظ ضبنى ظاؼای يستٕای اعلاػبتی اقت

 .نٕظْبی يبنی يیاؼائّ قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ثبػث نفبفیت يٕؼت

ی  ْب نؽکتثب تٕخّ ثّ انؿاو  (2009)ؼی ظاؼاٌ ٔ ًْکبؼاٌ  کی

قبؾی  ؾیبٌ خبيغ ثب قّ ْعف ًْكبٌ کبَبظایی ثّ اؼائّ يٕؼت قٕظ ٔ

کُُعگبٌ ٔ تغییؽ  ، يفیعتؽ نعٌ اعلاػبت ثؽای اقتفبظِ ْب نؽکتگؿاؼل 

 ،ْب ظؼ زؽکت ثّ قٕی زكبثعاؼی ثؽ اقبـ اؼؾل ًْبُْگ ثب قبیؽ کهٕؼ

ثب اقتفبظِ اؾ تسهیم  ،ثّ ثؽؼقی َتبیح اخؽای ایٍ اقتبَعاؼظ

َتبیح تسمیك . پؽظاؾظ ظؼ کبَبظا يی ،ٔ ٔانع Fؼگؽقیٌٕ، آؾيٌٕ 

تؽ اؾ قٕظ  کّ ؼاثغّ قٕظ خبيغ ثب ثبؾظِ ثكیبؼ لٕی ظْع يیَهبٌ 

 .ضبنى ظؼ اؼتجبط ثب ثبؾظِ ٔ اؼؾل قٓبو اقت

نٕیف
8
ظؼ تسمیك ضٕظ تؼعیلات تكؼیؽ اؼؾ ؼا ثب يعل ؼگؽقیٌٕ  (2003)

يٕؼظ تدؿیّ ٔ تسهیم التًبظی لؽاؼ ظاظ ٔ ًْچُیٍ ؼاثغّ ثیٍ 

-ی اؾ نؽکتاتغییؽ اؼؾل نؽکت ٔ تؼعیلات تكؼیؽ اؼؾ ؼا ثؽای ًََّٕ
ْبی چُع يهیتی ثؽؼقی کؽظ ٔ ظؼ ایٍ تسمیك یکی اؾ اخؿای ايهی 

يٕؼظ تٕخّ لؽاؼ ، یؼُی تؼعیلات تكؼیؽ اؼؾ ،ؾیبٌ خبيغ قٕظ ٔ

َتبیح پژْٔم َهبٌ ظاظ کّ تؼعیلات يثجت تكؼیؽ اؼؾ ثب . گؽفتّ اقت

ًْچُیٍ . ؼاثغّ ظاؼظ ،ثّ خبی افؿایم اؼؾل، ؾیبٌ کبْم اؼؾل

 ،تغییؽ ظؼ اؼؾل َفی ثیٍ تؼعیلات تكؼیؽ اؼؾ ٔظؼیبفت کّ ؼاثغّ و

 .ْبیی اقت کّ کبؼثؽ ْكتُعػًعتبً يؽثٕط ثّ آٌ ظقتّ اؾ نؽکت

 ،ای ثب اَدبو ثؽؼقی پؽقهُبيّ ،(1382)ؼاظيٓؽ ػؽة يبؾاؼ یؿظی ٔ

َظؽ کبؼثؽاٌ ٔ خبيؼّ ظاَهگبْی زكبثعاؼی ؼا ظؼ ضًٕو تک تک 

یٍ َمغّ َظؽات ًْچٍ. اخؿای يٕؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ خٕیب نعَع

ؼا ظؼثبؼِ ضؽٔؼت عؽذ ایٍ اخؿا ظؼ یک يٕؼت خعاگبَّ يٕؼظ  ْب آٌ

َتبیح تسمیك َهبٌ ظاظ کّ اؾ ظیع خبيؼّ يٕؼظ . ثؽؼقی لؽاؼ ظاظَع

ؾیبٌ خبيغ ظؼ گؿاؼنگؽی  ثؽؼقی، افهبء تک تک اخؿای يٕؼت قٕظ ٔ

 ،ی ضؽٔؼی اقت ٔنی اؼائّ ایٍ اخؿا ظؼ یک يٕؼت خعاگبَّقبؾيبٌ

                                                 
7. Bidele, Choi 
8. Louis,H 



 .ضؽٔؼی َیكت ،ؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغيبَُع يٕ

 تأثیؽ ،ای ظؼ یک ثؽؼقی پؽقهُبيّ ،(1382)يُیؤؾاظِ ٔ ويدتٓع

کُُعگبٌ  ْبی اقتفبظِگیؽی تًًیىاؼائّ يٕؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ثؽ 

َتبیح ایٍ تسمیك َهبٌ ظاظ کّ . ظاظَعؼا يٕؼظ ثؽؼقی لؽاؼ 

ْبی  يإنفّ ْبی ضٕظ اؾگیؽی تًًیىکُُعگبٌ اعلاػبت يبنی ظؼ  اقتفبظِ

ثیُی خؽیبٌ َمعی آتی  گػاؼی ٔ پیم ثبؾظِ قؽيبیّ ،یی يعیؽیتآکبؼ

اؼائّ يٕؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ثكتؽی فؽاْى  .کُُع اقتفبظِ يی

ظؼ َتیدّ ػبيم  ،ْب يٕؼظ اؼؾیبثی لؽاؼ گیؽظ کّ ایٍ يإنفّ کُع يی

 . ؼٔظ نًبؼ يی کُُعگبٌ ثّ اقتفبظِ گیؽی تًًیىی ظؼ يإثؽ

 روش پژوٌش -3

فؽآیُع تٕاَُع ظؼ  ظنیم ایُکّ َتبیح زبيم اؾ پژْٔم يی ثّ

 ،اؾ نسبػ ْعف ،گیؽی يٕؼظ اقتفبظِ لؽاؼ گیؽظ، ایٍ پژْٔمتًًیى

  -تٕيیفی ،اؾ نسبػ يبْیت ،ًْچُیٍ ایٍ پژْٔم. کبؼثؽظی اقت

ْب، يسمك ثّ ظَجبل اؼؾیبثی ؾیؽا ظؼ ایٍ َٕع پژْٔم ؛ًْجكتگی اقت

 ْبيِ يُظٕؼ آؾيٌٕ فؽضی ثّ. تاؼتجبط ثیٍ ظٔ یب چُع يتغیؽ اـ

آؾيٌٕ ٔانع اقتفبظِ نعِ  يتغیؽِ ْٔبی ؼگؽقیٌٕ چُعپژْٔم اؾ يعل

 .اقت
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ثُعی يٕؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ؼٔظ گؿاؼل عجمّيی اؾ آَدب کّ اَتظبؼ

ْبی يبنی ؼا افؿایم ظْع ٔ ثب تٕخّ ثّ نٕاْع ٔ ثبؼ اعلاػبتی گؿاؼل

 ْبي فؽضیّْبی اَدبو نعِ ظؼ کهٕؼْبی يطتهف، لَتبیح غیؽلغؼی پژِٔ

 :ثبنُع ؾیؽ ظؼ يٕؼظ قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ يغؽذ يی

ظُْعگی قٕظ خبيغ ٔ قٕظ ضبنى ظؼ تؼییٍ  لعؼت تٕضیر:  1فؽضیّ

 .ثبؾظِ قٓبو تفبٔت يؼُبظاؼی ظاؼظ

ثیٍ يستٕای اعلاػبتی، کبَعیعاْبی قُدم قٕظ زكبثعاؼی :  2فؽضیّ

 .اؼظيؼُبظاؼی ٔخٕظ ظ تفبٔت

 ،ٔ ؾیبٌ خبيغ ْبی ثبلا يؽثٕط ثٕظٌ يستٕای اعلاػبتی قٕظظؼ فؽضیّ

يُظٕؼ . نٕظ يیکبَعیعاْبی خبیگؿیٍ قٕظ ثؽؼقی  قٕظ ٔ ؾیبٌ ضبنى ٔ

تٕاَع اعلاػبتی  اؾ يستٕای اعلاػبتی ایٍ اقت کّ آیب یک يتغیؽ يی

کُُعگبٌ  اؼائّ ًَبیع کّ قبیؽ يتغیؽْب آٌ  ثّ ثبؾاؼ ٔ اقتفبظِ

ْبی یک اؾ اللاو يٕخٕظ ظؼ يٕؼت ظؼ يٕؼتی کّ ْؽ. َکُُع ؼا اؼائّ

گػاؼ تأثیؽ گػاؼاٌ قؽيبیّگیؽی ثؽ تًًیى ،اؾ خًهّ قٕظ خبيغ ،يبنی

تٕاٌ اظٓبؼ کؽظ کّ آٌ يٕؼت يبنی ظاؼای يستٕای اعلاػبتی يی ،ثبنع

انؼًم  ػکف ػُٕاٌ ثّاؾ آَدب کّ تغییؽات ثبؾظِ قٓبو . اقت

تٕاٌ گفت کّ اعلاػبت ، ؾيبَی يینٕظ يیة قٓبيعاؼاٌ ثّ اعلاػبت يسكٕ

گػانتّ اقت کّ تغییؽات آٌ اعلاػبت  تأثیؽقٓبيعاؼاٌ  ْبي ثؽ تًًیى

ْؽچّ ایٍ اؼتجبط ثیهتؽ . ثب تغییؽات ثبؾظِ اؼتجبط ظانتّ ثبنع

تٕاٌ اظػب کؽظ کّ يستٕای اعلاػبتی آٌ ثطم، اؾ ظیعگبِ يی ،ثبنع

-ثؽای آؾيٌٕ چُیٍ فؽضیّ .ثیهتؽ اقت گػاؼاٌ قؽيبیّقٓبيعاؼاٌ ٔ 
ی اقتفبظِ کؽظ کّ ثّ َٕػی تغییؽات يتغیؽْبی يْب ْبی ثبیع اؾ يعل

اؾ قٕی . کُعظؼ ثبؾاؼ يؽثٕط يی ،ْبيكتمم ؼا ثب ثبؾظِ قٓبو نؽکت

ْبی يكتمم ٔ نجبْت ٔ ًْجكتگی ظیگؽ ثب تٕخّ ثّ يبْیت يتغیؽ

زهیم ت. گؽظظْب اقتفبظِ يیاؾ تسهیم ؼگؽقیٌٕ ثؽای ظاظِ ْب، آٌ



ثُب ثّ گفتّ کُؽال . ثبنع ؼگؽقیٌٕ انؿايبً ثیبَگؽ زبنت ػهیّت ًَی

یک ؼاثغّ آيبؼی ْؽ چُع لٕی ٔ ٔاضر، ْؽگؿ "، (1977)ٔ اقتٕاؼت

ْبی يب  اؾ ػهیّت  ایعِ. تٕاَع پبیّ ؼاثغّ ػهی لؽاؼ ثگیؽظ ًَی

اؾ قٕی ظیگؽ ظؼ تسهیم  ."ثبیع ضبؼج اؾ زیغّ آيبؼ زبيم نٕظ

کّ ْعف أنیّ آٌ  ،لاف تسهیم ًْجكتگیؼگؽقیٌٕ، يسمك ثؽ ش

ظؼخّ یب يیؿاٌ ضغی ثیٍ ظٔ يتغیؽ اقت، اقبقبً ثعَجبل  گیؽی اَعاؾِ

آٌ اقت کّ یک يتغیؽ ؼا ثؽ اقبـ يمبظیؽ ثبثت يتغیؽ یب يتغیؽْبی 

 .(1379گدؽاتی، )ثیُی ًَبیع ظیگؽی تطًیٍ ؾظِ یب پیم 
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ی پػیؽفتّ نعِ ظؼ ثٕؼـ أؼاق  ْب نؽکتٌ تبؼیص کّ اؾ ای ،1380قبل

 ػُٕاٌ ثّ ،ثٓبظاؼ يهؿو ثّ اؼائّ يٕؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ نعَع

ثُبثؽایٍ ظٔؼِ ؾيبَی تسمیك اؾ . نؽٔع ظٔؼِ يغبنؼّ لؽاؼ گؽفت

خبيؼّ . ظؼ َظؽ گؽفتّ نعِ اقت 1389تب پبیبٌ قبل  1380اثتعای قبل 

پػیؽفتّ نعِ ظؼ ثٕؼـ  ی ْب نؽکتآيبؼی ظؼ ایٍ تسمیك، يدًٕػّ 

انجتّ نؽایظ ضبيی يع َظؽ يسمك . ثبنع يیأؼاق ثٓبظاؼ تٓؽاٌ 

اَدبو ثؽؼقی  ثؽاي  ْب، نؽکتثٕظِ اقت کّ ازؽاؾ ایٍ نؽایظ تٕقظ 

 :ثبنع نؽایظ ثّ نؽذ ؾیؽ يیایٍ . ثبنع يیضؽٔؼی  ،آيبؼی

 .نؽکت َجبیع ظؼ ایٍ فبيهّ تغییؽ ظٔؼِ ظانتّ ثبنع (1

 .ظٔؼِ تسمیك ظچبؼ تٕلف نعِ ثبنع نؽکت َجبیكتی ظؼ عٕل (2

 .يبنی نؽکت ٔخٕظ ظانتّ ثبنع ْبی يٕؼتظقتؽقی لاؾو ثؽای  (3

 .نؽکت زعالم یکی اؾ يتغیؽْبی قٕظ خبيغ ؼا ظانتّ ثبنع (4

 ،ْب اؾ خًهّ ثبَک ،گػاؼی ٔ ضعيبتی ی قؽيبیّ ْب نؽکتًََّٕ نبيم  (5

 .ثبنعًَی
ٔل زػفی ؼثهکّ ثّ  اقت گیؽی يٕؼت َگؽفتّ ظؼ ایٍ تسمیك ًََّٕ

اَع ٔ اؾ ثیٍ خبيؼّ آيبؼی اَتطبة يٕؼظ يغبنؼّ لؽاؼ گؽفتّ  ْب نؽکت

ْبی  ی ٔ قبل ْب نؽکتغکؽ نعِ ثب تٕخّ ثّ  فؽآیُعظؼ َتیدّ  .اَعنعِ

 نؽکت ٔ 99ظؼ يدًٕع اؾ اعلاػبت   ْب، نؽکتٔ َسِٕ اَتطبة ْب  آٌيبنی 

ؼفتّ قبل يٕؼظ ثؽؼقی لؽاؼ گ-نؽکت 653ثب ظؼ َظؽ گؽفتٍ قبل يبنی 

 .اقت
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آیع،  ػًم يی یُعِ اعلاػبت ثّآظؼ يغبنؼبتی کّ پیؽايٌٕ يستٕای فؿ

 ،يؼًٕلاً يتغیؽْبی يٕؼظ َظؽ ظؼ یک تبثغ ؼگؽقیٌٕ یک یب چُعيتغیؽِ

ؼا يٕؼظ   ْب نؽکتٔ ثبؾظِ قٓبو  يتغیؽْبضغی ْكتُع ٔ اؼتجبط ایٍ 

يبو ت ،ْب ظاظِی َؽيبل کؽظٌ تٕخّ نٕظ کّ ثؽا .ظُْع يیثؽؼقی لؽاؼ 

ْب يٕؼظ اؼؾل ظفتؽی خًغ ظاؼاییيتغیؽْبی يكتمم ثب تٕخّ ثّ 

 .اَع تؼعیم لؽاؼ گؽفتّ

 

 

 

 

ظؼ  ْب آٌيتغیؽْبی يٕؼظ اقتفبظِ ظؼ ایٍ تسمیك ٔ يُبثغ کكت 

 : يغؽذ نعِ اقت 1خعٔل نًبؼِ 

 ی اصلی تحقیق متغیزٌا -1جدول 



 مؼادل لاتیه ػىوان
ػلامت 

اختصا

 ری
 بغمه

ووع 

متغ

 یز

قٕظ ٔ ؾیبٌ 

 ضبنى
Net Income NI 

ْبی يٕؼت

يبنی ٔ 

ْبی یبظانت

 ًْؽاِ

يكت

 لم

قٕظ ٔ ؾیبٌ 

 تكؼیؽ اؼؾ
Foreign Currency 

Translation 
FCT 

ْبی يٕؼت

يبنی ٔ 

ْبی یبظانت

 ًْؽاِ

يكت

 لم

قٕظ ٔ ؾیبٌ 

َیبفتّ  تسمك

-گػاؼی قؽيبیّ
 ْب

Unrealized gains/losseson 
Securities 

SEC 

ْبی يٕؼت

يبنی ٔ 

ْبی یبظانت

 ًْؽاِ

يكت

 لم

تؼعیلات 

 قُٕاتی
Annual Adjustments AA 

ْبی يٕؼت

يبنی ٔ 

ْبی یبظانت

 ًْؽاِ

يكت

 لم

قٕظ ٔ ؾیبٌ 

 خبيغ
ComprehensiveIncome CI 

ْبی يٕؼت

يبنی ٔ 

ْبی یبظانت

 ًْؽاِ

يكت

 لم

 t Annual Return Ri,tثبؾظِ قبل 

افؿاؼ  َؽو

آٔؼظ ؼِ

 َٕیٍ

ٔاة

 تّـ

 ْبی پژْٔهگؽ یبفتّ: يُجغ*

َسِٕ  ،ثبنعثبؾظِ يی ،ثب تٕخّ ثّ ایُکّ يتغیؽ ٔاثكتّ تسمیك

ثبؾظِ ػجبؼت اقت اؾ َكجت کم . کُیىؼا تهؽیر يی يسبقجّ ثبؾظِ

ای گػاؼی ظؼ یک ظٔؼِ يؼیٍ ثّ قؽيبیّ زبيم اؾ قؽيبیّ (ضؽؼ)ػبیعی

ظیعِ يًؽف گؽ ،ظؼ اثتعای ظٔؼِ ،کّ ثؽای ثّ ظقت آٔؼظٌ فبیعِ

ْبی ػبيم افؿایم قؽيبیّ، ثؽای يسبقجّ ثبؾظِ قٓبو نؽکت. اقت

يُجغ افؿایم قؽيبیّ ٔ ؾيبٌ افؿایم قؽيبیّ يع َظؽ لؽاؼ گؽفتّ 

ظؼ يٕؼتی کّ افؿایم قؽيبیّ اؾ يسم اَعٔضتّ ْب، . نعِ اقت

 :يغبنجبت ٔ آٔؼظِ َمعی قٓبيعاؼاٌ ثبنع

(1)            

1 2 1 0 1

0 1

(1 )( ) (1000)

(1000)

P D P
R

P

  



    


 
R:            ِثبؾظ                                                   

1P
 لیًت پبیبٌ ظٔؼِ: 

1:   0ظؼيع افؿایم قؽيبیّ اؾ يسم يغبنجبت ٔ آٔؼظِ َمعیP
 :

 لیًت اثتعای ظٔؼِ

2
: D           ظؼيع افؿایم قؽيبیّ اؾ يسم اَعٔضتّ ْب : 

 قٕظ تمكیًی ْؽ قٓى

، ثؽای ْؽ يتغیؽ، يتغیؽ قبل (2006)ثّ پیهُٓبظ ثیعل ٔ ًْکبؼاٌ

ایٍ یک . يتغیؽ کُتؽنی ظؼ َظؽ گؽفتّ نعِ اقت ػُٕاٌ ثّلجم آٌ 

ت کّ ظؼ يٕؼظ يتغیؽْبی زكبثعاؼی ظؼ تسمیمبت َهبَّ اعلاػبتی اـ

 .گػنتّ اقتفبظِ نعِ اقت



 آسمون فزضیات پژوٌش -4

وآؾيٌٕ يؽثٕط ثٕظٌ يستٕای اعلاػبتی قٕظ ضبل
9

(NI)  ظؼ يمبثم قٕظ

خبيغ
10

(CI) ّاَدبو يی ،کّ ظؼ پبییٍ آيعِ اقت ،ظٔ يؼبظنّ ٔقیهّ ث-
ثبنع ٔ يتغیؽ ْب يتغیؽ ٔاثكتّ ثبؾظِ قٓبو يی ظؼ ایٍ يؼبظنّ. نٕظ

ثؽ  ،يكتمم ظؼ يؼبظنّ أل ٔ ظٔو ثّ تؽتیت قٕظ ضبنى ٔ قٕظ خبيغ

 ػُٕاٌ ثّْبی یک ظٔؼِ لجم يتغیؽ. ثبنعيی ،6 اقبـ اقتبَعاؼظ نًبؼِ

 .اَعيتغیؽ کُتؽنی ظؼ يؼبظنّ ؼگؽقیٌٕ آيعِ

          :(1)يعل                                  

1 2 1i t t tR NI NI       

           : (2)يعل                                  

1 2 1i t t tR CI CI      
 

ثؽای يؽثٕط ثٕظٌ يستٕای اعلاػبتی اؾ آيبؼ ِ ٔانع
11
اقتفبظِ يی  

كّ  ي،ْبي ایٍ آؾيٌٕ ثؽ يجُبی آؾيٌٕ آيبؼِ. (1940، ْٕتهیُگ)کُیى

اة اَتص .نٕظ ، اَدبو يئانع ایدبظ نعِ ثٕظَع ٔقیهِّ ظؼ ايم ة

Rضؽیت تؼییٍ  يمبظیؽ ثٓتؽیٍ يعل اؾ عؽیك يمبیكّ
 .نٕظ اَدبو يي 2

تٕاٌ ؼاثغّ يًٓتؽیٍ يؼیبؼی اقت کّ ثب آٌ يی ػُٕاٌ ثّضؽیت تؼییٍ 

1اگؽ. ؼا تٕضیر ظاظx ٔ  y ثیٍ يتغیؽ 2 3 ny  , y  , y  ,......y  يیبَگیٍ yٔ يهبْعات  

 (y-y)2ثؽاثؽ يیبَگیٍ زٕل يهبْعات اَسؽاف آَگبِ ،ثبنع يهبْعات

 ٔقیهّ ثّ آٌ ثؽآٔؼظ ٔ يهبْعات ثیٍ اَسؽاف ظیگؽ قٕی اؾ .ثٕظ ضٕاْع

2(y-y) ٌَكجت زبل .نٕظيی ظاظِ َهب 

2

2

(y-y)

(y-y)




يمعاؼ .گیؽیىيی َظؽ ظؼ ؼا 

2

2

(y-y)

1

(y-y)





 

)تؼییٍ ضؽیت يؼؽف کّ
2r) ضظ تٕاَبیی ظُْعِ َهبٌ ،ثبنع يی 

 .اقت X يكتمم يتغیؽ تغیؽات ثّ Y تغیؽات ظاظٌ َكجت ظؼ ؼگؽقیٌٕ

-يی کّ اقت ٔاثكتّ يتغیؽ ظؼ پػیؽی تغییؽ يیؿاٌ يؼؽف تؼییٍ ضؽیت
-يی کّ يؼیبؼی ػجبؼتی ثّ ؛ظاظ تٕضیر ؼا آٌ ؼگؽقیٌٕ ٔقیهّ ثّ تٕاٌ
.ظْع تٕضیر ؼا ظیگؽ يتغیؽ اقت تٕاَكتّ ضٕة چمعؼ يتغیؽ یک گٕیع
2 0.75r ّتغیؽات اؾ 75/0 اقت يؼُی ایٍ ث Y ّيتغیؽ ٔقیهّ ث X لبثم 

 .(203 ،1385يُی،ؤو ٔ آغؼ).ثبنعيی تٕضیر

ْبی قُدم قٕظ اظؼ اظايّ ثؽؼقی يستٕای اعلاػبتی، يب کبَعیع

 :اؾ زكبثعاؼی کّ ػجبؼتُع

NI, NI+FCT, NI+SEC, NI+ AA, NI+FCT+SEC, NI+SEC+AA, NI+FCT+AA, CI 
آَگبِ ثؽ اقبـ ضؽیت تؼییٍ . ًَبییىؼا ثّ نکم ؾیؽ ثؽؼقی يی

يهطى ضٕاْع  ْب آٌتؽیٍ يتُبظؽ يؽثٕطقغر يؼُبظاؼي لاذ نعِ ٔ وا

 .نٕظ يیثّ خبی َمغّ چیٍ ْؽ ثبؼ یک يتغیؽ اضبفّ . نع

   1 2 1....... .......i t t tR NI NI                               : (3)ظلو

ثؽای اخؽای ْؽ يؽزهّ یک يتغیؽ ٔ ػعظ يؽثٕط ثّ ظٔؼِ لجم يؽثٕط 

آؾيٌٕ تسهیم  کُیى ٔ ثّ ًْبٌ يتغیؽ ؼا ثّ يؼبظنّ ايهی اضبفّ يی

                                                 
9
. Net Incom 

10. Comprehensive Income 

11. Wald Test 



 ثؽای آؾيٌٕ يؽثٕط ثٕظٌ يستٕای. ظْیىؼگؽقیٌٕ ؼا اَدبو يی

 اـ ثؿؼگیثؽ اـ ْب آٌنعِ ٔ  يمبیكّ ثب ْىْب  يعل ػًهکؽظ اعلاػبتی

 ظاؼای یک يعل چُبَچّ .نَٕع يی ثُعی ضؽیت تؼییٍ ايلاذ نعِ ؼتجّ

اؾ َظؽ يستٕای اعلاػبتی ثؽ  ،ضؽیت تؼییٍ ايلاذ نعِ ثبلاتؽ ثبنع

 .نٕظ يی ْبي ايلاذ نعِ کٕچکتؽ چیؽِ ْبی ثب تؼییٍيعل

 

 

 ٌا تجشیً و تحلیل دادي -5

ضؽاج َتبیح ْب ٔ اقتيُظٕؼ تدؿیّ ٔ تسهیم ظاظِ ظؼ ایٍ پژْٔم ثّ

ًْچُیٍ قغر . اقتفبظِ نعِ اقت  Excel ٔSPSS ْبیافؿاؼ َؽوپژْٔم، اؾ 

ثؽای . ثبنع ظؼيع يی 95ْب  آؾيٌٕ فؽضیّ ثؽاياعًیُبٌ يٕؼظ اقتفبظِ 

کلاقیک اؾ  ْبيٌ ْبی ؼگؽقیٌٕ، آؾيٌٕ فؽ ثؽآٔؼظ پبؼايتؽْبی يعل

، ْبٌ اؾ خًهّ يًٓتؽیٍ ایٍ فؽ. ای ثؽضٕؼظاؼ اقتاًْیت ٔیژِ

ْبي يعل، ػعو ٔخٕظ  ْبی يؽثٕط ثّ ثؽؼقی َؽيبل ثٕظٌ ثبلیًبَعِ فؽٌ

ٔ ػعو ٔخٕظ ٔاؼیبَف َبًْكبَي ثیٍ  ضغی ْىضٕظ ًْجكتگی، ػعو ٔخٕظ 

ْب  ثؽای ثؽؼقی َؽيبل ثٕظٌ ثبلیًبَعِ. ثبنعي يعل يیْب  ثبلیًبَعِ

-َتبیح ایٍ آؾيٌٕ َهبٌ يی. اقتفبظِ نعِ اقت ثؽا-اؾ آؾيٌٕ خبؼک
. ْبی يٕؼظ ثؽؼقی ظاؼای تٕؾیغ َؽيبل ْكتُع اَعِ يعلظْع کّ ثبلیى

ْب، اؾ آؾيٌٕ   تهطیى ٔخٕظ ضٕظًْجكتگی ثیٍ ثبلیًبَعِ يُظٕؼ ثّ

ْبی  يعليمعاؼ ایٍ آيبؼِ ثؽای . اقتفبظِ نع (DW)ظٔؼثیٍ ٔاتكٌٕ

ظؼ ضًٕو . ْب ظاؼظ  ًْجكتگی ثیٍ ثبلیًبَعِپژْٔم َهبٌ اؾ َجٕظ ضٕظ

Rْبی  قی َكجتَیؿ اؾ ؼٔل ثؽؼ ضغی ْىثؽؼقی 
2  ٔt(R

 ثبلا ايب آيبؼِ 2

ْب َهبٌ َتبیح ایٍ ثؽؼقی. اقتفبظِ نعِ اقت (يؼُی ثبنُع ثی tْبي 

. ٔخٕظ َعاؼظ ضغی ْىْبی يٕؼظ آؾيٌٕ،  ظاظ کّ ثیٍ ثبلیًبَعِ يعل

، اؾ ْب  ثبلیًبَعِثؽؼقی ٔخٕظ ٔاؼیبَف َبًْكبَی ثیٍ  يُظٕؼ ثّ

ایٍ آؾيٌٕ َهبٌ ظاظ کّ  َتبیح زبيم اؾ. آؾيٌٕ ٔایت اقتفبظِ نع

 .ًْكبَی ٔخٕظ َعاؼظْبی يٕؼظ ثؽؼقی، يهکم ٔاؼیبَف َب ظؼ يعل

 متغیزٌای پژوٌش آمار توصیفی -5-1

 پبؼايتؽْبی کّ ثیبَگؽ ،آيبؼ تٕيیفی يؽثٕط ثّ يتغیؽْبی پژْٔم

 2نًبؼِ  ظؼ خعٔل ،يٕؼت يدؿا يیجبنع ثّ ،ؼای ْؽ يتغیؽة تٕيیفی
ْب ػًعتبً نبيم اعلاػبت يؽثٕط ثّ  ایٍ پبؼايتؽ. اؼائّ نعِ اقت

ٔ ًْچُیٍ اعلاػبت يؽثٕط  ،يیبَگیٍ، يیبَّ َظیؽ، يؽکؿی  ْبی نبضى

-ْب ٔ ثؽضی يعک چبؼک ،َظیؽ اَسؽاف يؼیبؼ ،ْبی پؽاکُعگی ثّ نبضى

تًبو  (2006 کٕثبتب،)تٕخّ نٕظ کّ ًْبَُع يغبنؼبت لجهی. اقت، ْب

. َعاْب ًْگٍ نعِییاؼؾل ظفتؽی خًغ ظاؼا ٔقیهّ ثّيتغیؽْبی يكتمم 

ثّ اثؽ َكجت اؼؾل  (455،و2002)ظنیم ظیگؽ ایٍ ايؽ، اؼخبع ثیٕؼ

يسیر اخؿاء غیؽيُتظؽِ  گیؽي اَعاؾِثؽ ، اؼؾل ظفتؽی ثبؾاؼ ٔ

 .ثبنع يیثبؾظِ قٓبو تست فؽٌ ثبؾاؼ کبؼا 

 ٌای پژوٌشآمار توصیفی متغیز  -2جدول 

يتغ

 یؽ
يیبٌ

 گیٍ
اَسؽا

ف 

يعک 

 پُدى
چبؼک 

 أل
یبٌو

ِ 
چبؼ

ک 

يعک 

َٕظ ٔ 



ْبی  یبفتّ : يُجغ*

 پژْٔهگؽ

اقت كّ کًتؽ اؾ يیبَگیٍ  2021/0ثؽاثؽ ثب  (CI)يیبَگیٍ قٕظ خبيغ

َؿظیک ثّ  ایٍ تفبٔت،. ثبنع يی ،اقت 21/0كّ ثؽاثؽ ثب  ،قٕظ ضبنى

. ثبنُع يی 15/0ٔ  1399/0 ْبي يیبَّ اقت كّ ثّ تؽتیت تفبٔت ظؼ اؼؾل

اقت كّ كًي اؾ ػعظ قٕظ  7934/0ظؼيع ثؽاثؽ ثب  95خبيغ ظؼ  ؼلى قٕظ

 ظؼيع ٔ 25ظؼيع،  5ضبنى ظؼ ایٍ يمغغ ثؿؼگتؽ اقت ايب ظؼ يمبعغ 

ایٍ اػعاظ ثّ ایٍ . ظؼيع قٕظ خبيغ کًتؽ اؾ قٕظ ضبنى اقت 75

تٕؾیغ تدؽثی قٕظ خبيغ ظاؼای ثطم پبیبَی ثؿؼگتؽ ٔ انبؼِ ظاؼَع كّ 

 .اقتْبی اثتعایی کٕچکتؽی  ثطم

 وتیجً حاصل اس آسمون فزضیً مزبوط بودن سود جامغ -5-2

لعؼت "فؽضیّ ايهی َطكت ایٍ پژْٔم ثعیٍ يٕؼت اقت کّ 

ظُْعگی قٕظ خبيغ ٔ قٕظ ضبنى ظؼ تؼییٍ ثبؾظِ قٓبو تفبٔت  تٕضیر

فؽضیّ ثؽؼقی يستٕای اعلاػبتی َكجی قٕظ  ْعف". يؼُبظاؼی ظاؼظ

 2ٔ  1کّ اؾ عؽیك يعل . اقتَكجت ثّ قٕظ ضبنى  (6 اقتبَعاؼظ)خبيغ

ٔ  3ْبی نًبؼِ ظؼ خعٔل ْب يعلَتبیح زبيم اؾ آؾيٌٕ . نٕظ يیآؾيٌٕ 

 :آيعِ اقت 4

 خلاصً وتایج حاصل اس مدل سود خالص  -3جدول

 يعل
ضؽیت 

 ًْجكتگی
ضؽیت 

 تؼییٍ
ضؽیت تؼییٍ 

 اعلاذ نعِ
اَسؽاف 

 يؼیبؼ
Sig. 

1 318/0 101/0 098/0 55688/2 
000/

0 
 ْبی پژْٔهگؽ یبفتّ :يُجغ*     

 

 خلاصً وتایج حاصل اس مدل سود جامغ -4جدول 

ضؽیت  يعل

 ًْجكتگی
ضؽیت 

 تؼییٍ
ضؽیت تؼییٍ 

 اعلاذ نعِ
اَسؽاف 

 يؼیبؼ
Sig. 

2 354/0 125/0 121/0 57349/2 000/

0 
 ْبی پژْٔهگؽ یبفتّ: يُجغ*   

کّ ثّ تؽتیت  ،َتبیح آؾيٌٕ ظٔ يعل ثبلا 4ٔ  3 ْبي نًبؼِ ظؼ خعٔل

ًَبیم  ،ثبنُعيی (6 اقتبَعاؼظ)يؽثٕط ثّ قٕظ ضبنى ٔ قٕظ خبيغ

R ثؽؼقی َتبیح ظٔ يعل ٔ يمبیكّ . ظاظِ نعِ اقت
 ظْع يیْب َهبٌ  يعل2

 پُدى قٕو يؼیبؼ

NI 21/0 278/0 13/0- 06/0 15/0 32/0 73/0 

CI 202/0 301/0 164/0 
0444/

0 
1399/

0 
305/

0 
793/0 

FCT 001/0 014/0 022/0 
0014/

0 
0 

001/

0 
017/0 

SEC 013/0 07/0 001/0 0 
0007/

0 
005/

0 
058/0 

AA 021/0 062/0 119/0 
0271/

0 
0075/

0 
0 032/ 

Ri,t 194/0 684/2 
802/1
- 

18/0- 12/0 71/0 72/2 



Rکّ 
Rاقت ظؼ زبنی کّ  125/0يعل قٕظ خبيغ  2

 101/0يعل قٕظ ضبنى  2
ثبنع اقت ظؼ َتیدّ اؼتجبط قٕظ خبيغ ثب ثبؾظِ قٓبو يؼُبظاؼتؽ يی

ظُْعگی ثیهتؽی  يغ َكجت ثّ قٕظ ضبنى لعؼت تٕضیریؼُی قٕظ خب

ظُْعگی قٕظ  ثُبثؽایٍ فؽضیّ يجُی ثؽ ػعو تفبٔت لعؼت تٕضیر. ظاؼظ

خبيغ ٔ قٕظ ضبنى ظؼ تؼییٍ ثبؾظِ قٓبو ؼظ ٔ فؽضیّ يمبثم آٌ 

 .نٕظ يیظ تأیي

وتیجً حاصل اس آسمون فزضیً محتوای اطلاػاتی کاودیداٌای  -5-3

 جایگشیه سود

 ْبي ثّ ظقت آيعِ اؾ اخؽایؼگؽقیٌٕ نبيم ضؽیت 5 نًبؼِ خعٔل

َجبیع اؾ كى ثٕظٌ ضؽیت . اقت (3) ؼگؽقیٌٕ ثّ نکم يؼبظنّ تسهیم

 (ثبؾظِ قبلاَّ)يتغیؽ ٔاثكتّ يب تؼییٍ ايلاذ نعِ يتؼدت نع ؾیؽا

اؾ ػٕايم  يتأثؽثؼع اؾ کُتؽل ػٕايم ؼیكک يسبقجّ نعِ اقت ٔ 

کی ای خی)ؾیبظی اقت
12

 ،2007). 

 آمار توصیفی مدل سود ٌای جایگشیه  -5جدول 

 Alpha Sig. 

 

X t Sig. 

 

X t-1 Sig. 

 

R2 ّؼتج 

NI 379/0- 014/0 44/3 0 75/0- 145/0 101/0 7 

NI+FCT 384/0- 012/0 482/3 0 75/0- 141/0 111/0 3 

NI+SEC 365/0- 018/0 2/3 0 729/0- 157/0 093/0 8 

NI+AA 309/0- 036/0 455/3 0 384/0- 123/0 11/0 4 

NI+FCT+SEC 371/0- 016/0 239/3 0 73/0- 152/0 109/0 5 

NI+FCT+AA 309/0- 034/0 5/3 0 395/0- 11/0 128/0 1 

NI+SEC+AA 303/0- 041/0 235/3 0 538/1- 125/0 105/0 6 

CI 372/0- 01/0 814/2 0 331/0 834/0 125/0 2 

 پژْٔهگؽ ْبی یبفتّ: يُجغ*     

 ٔ يتغیؽْباؾ چپ ثّ ؼاقت يمعاؼ ثبثت، ضؽایت  5نًبؼِ  ظؼ خعٔل

Rٔ ظؼ پبیبٌ . آيعِ اقت ْب آٌيؽثٕط ثّ  ظاؼي قغر يؼُي
يعل اؼائّ  2

قٕظ ضبنى ثّ اضبفّ تكؼیؽ اؼؾ ٔ  5 نًبؼِ ظؼ خعٔل .نعِ اقت

R)ضؽیت تؼییٍ ثیهتؽیٍ (NI+FCT+AA)تؼعیلات قُٕاتی
ثؽای ًََّٕ ؼا (2

اؾ  ضؽیت يؽثٕط ثٕظٌ يستٕا ایٍ. ظْع ظقت يية 128/0ػعظ يهتؽک ثب 

گؿیُّ ثؽتؽ قٕظ  ظٔيیٍ. ثیهتؽ اقت (CI)ٔ قٕظ خبيغ (NI)قٕظ ضبنى

R)ثب ضؽیت تؼییٍ (6 ثؽ اقبـ اقتبَعاؼظ)خبيغ
 قٕيیٍ. اقت 125/0(2

 (NI+FCT)گؿیُّ ثؽتؽ ْى قٕظ ضبنى ثّ اضبفّ قٕظ ٔ ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ

R)ثب ضؽیت تؼییٍ
قٕظ ضبنى  گؿیُّ ثؽتؽ، چٓبؼيیٍ. اقت 111/0(2

R)ثب ضؽیت تؼییٍ (NI+AA)اضبفّ تؼعیلات قُٕاتی ثّ
ضؽیت  .اقت 110/0(2

R)تؼییٍ
 ثبنع ٔ ثعاٌ يؼُي اقت كّ يي NI+SEC 098/0 يؽثٕط ثّ (2

اعلاػبتی قٕظ ضبنى ثّ اضبفّ تغییؽ ظؼ يبَعِ قٕظ ٔ ؾیبٌ  يستٕای

اؾ قٕظ  (NI+SEC)لتسمك َیبفتّ أؼاق ثٓبظاؼ آيبظِ ثؽای فؽٔ

                                                 
12. Keiichi Kubota 



يستٕای ثُبثؽایٍ فؽضیّ يجُی ثؽ ػعو تفبٔت . کًتؽ اقت (NI)ضبنى

اعلاػبتی، کبَعیعاْبی قُدم قٕظ زكبثعاؼی ؼظ ٔ فؽضیّ يمبثم آٌ 

 .نٕظظ يیتأیي

 گیزی وتیجً و بحث -6

ی  ْب نؽکتاعلاػبتی يٕؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ٔ اللاو آٌ ثؽای  يستٕای

اٌ ثب اقتفبظِ اؾ آؾيٌٕ ٔانع ظؼ ظؼ ثٕؼـ أؼاق ثٓبظاؼ تٓؽ

يٕؼظ ثؽؼقی لؽاؼ  6الاخؽا نعٌ اقتبَعاؼظ نًبؼِ  ْبی ثؼع اؾ لاؾو قبل

ی گؿاؼنگؽی يبني، اؼائّ اؼلبو يْبی َٓب یکي اؾ ْعف. گؽفتّ نع

ظؼ خٓت کًک  ،گػاؼاٌقٕظ يؼُبظاؼ ٔ لبثم اعًیُبٌ ْى ثؽای قؽيبیّ

ظؼ خٓت کًک ثّ  ،ؼأٌ ْى ثؽای يعی ْب آٌْبي التًبظی  ثّ تًًیى

اثتعا  :زبکی اؾ ایٍ اقت ْبیبفتّ. ْب، اقت آٌيمبيعکُتؽل ظاضهی 

ػلأِ قٕظ ٔ ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ ٔ تؼعیلات قُٕاتی  قٕظ ضبنى ثّ ایُكّ

ظٔو ایُکّ قٕظ خبيغ . ثبنع يیظاؼای ثبلاتؽیٍ يستٕای اعلاػبتی 

گَّٕ  یٍا. َكجت ثّ قٕظ ضبنى اقت ظُْعگی ثبلاتؽی ظاؼای لعؼت تٕضیر

نٕظ کّ يتغیؽ قٕظ ٔ ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ زبٔی ثبؼ اقتُجبط يی

ثّ ػجبؼتی ایٍ يتغیؽ گؿاؼنگؽ . ثبنع يیاعلاػبتی تغیؽات َؽش اؼؾ 

لات ظْبی ٔ يجب ثعْی ،ْبثبنع کّ ثؽ ؼٔی ظاؼاییتغییؽات َؽش اؼؾ يی

ؼا گؿاؼل  تأثیؽگػاؼظ ٔ قٕظ ٔ ؾیبٌ ایٍ يی تأثیؽْب نؽکت  اؼؾی

نبیع ػهت چُیٍ اؼتجبعی . (2007 کٕثبتب ٔ ًْکبؼاٌ،چیکی)ًَبیعيی

 ،تؽیٍ ٔیژگی ایٍ يتغیؽ ثیٍ ایٍ يتغیؽ ٔ ثبؾظِ قٓبو َبنی اؾ يٓى

یبفتّ ثٕظٌ آٌ ٔ یب ػعو آنُبیی ٔ ػعو اقتفبظِ " ػعو تسمك"یؼُی 

ایٍ َتبیح ثب . (1384 يهبیطی،)، ثبنعگیؽَعگبٌ اؾ ایٍ يتغیؽ تًًیى

اؾ خًهّ ژاپٍ ٔ کبَبظا ٔ  ،ظؼ قبیؽ کهٕؼْب ْبی اَدبو نعِ ثؽؼقی

ًْطٕاَی ظاؼظ ايب ثب َتبیح تسمیمبت ظؼ اتسبظیّ اؼٔپب  ،يؽیکبآ

گَّٕ تٕخیّ کؽظ کّ اؾ  تٕاٌ ایٍ ایٍ يغهت ؼا يی. قبؾگبؼی َعاؼظ

آَدب کّ قٕظ خبيغ ػلأِ ثؽ اعلاػبت قٕظ ضبنى اعلاػبت ثیهتؽی ؼا 

عؽیك تؽکیت ثب قبیؽ يُبثغ ایٍ اعلاػبت اضبفی اؾ  کُع، يیگؿاؼل 

يُدؽ ثّ افؽاؾ ٔ  ،ثب تٕخّ ثّ يسیظ يبنی کهٕؼْب يطتهف ،اعلاػبتی

ثُعی ثٓتؽ ٔ ثبػث اؼتجبط ثٓتؽ ثب ثبؾظِ قٓبو نعِ ثبنع ٔ  عجمّ

 .(2003 ظيكکی،)نبیع ْى َهٕظ

اؼلبو ٔ اعلاػبت زكبثعاؼی اؾ خًهّ  يؽثٕط ثّ پتبَكیم ْبي يٕضٕع

ْبی تسمیمبت ػهًی ظؼثبؼِ تبیح ٔ یبفتّيًٓی اقت کّ ٌ ْبي يٕضٕع

تٕاَع ثّ تعٔیٍ ٔ ايلاذ اقتبَعاؼظْبی زكبثعاؼی ظؼ  يی ْب آٌ

کهٕؼيبٌ کًک ًَبیع ٔ ثكتؽ يُبقجی ثؽای تسمیمبت آتی فؽاْى 

تسمیك زبضؽ کّ يهطًبً يستٕای اعلاػبتی يٕؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ . آٔؼظ

ػبتی اللاو یُعِ ثٕظٌ يستٕای اعلاآثب ظؼ َظؽ گؽفتٍ فؿ ،خبيغ ؼا

ای ثؽای تسمیمبت ثیهتؽ ظؼ ایٍ ؾيیُّ تٕاَع يمعيّ پؽظاؾظ، يیيی

تٕاٌ يع َظؽ لؽاؼ ظاظ ثّ  ؼا کّ يی ْبیيثؽضی اؾ پیهُٓبظ. ثبنع

 :گؽظظنکم ؾیؽ اؼائّ يی

کُُعِ اقتبَعاؼظْبی  يؽخغ تعٔیٍ ػُٕاٌ ثّ ،زكبثؽقی قبؾيبٌثّ 

کّ ظؼ  ،اللاو خعیع نٕظ کّ ظؼ يٕؼظ اضبفّ نعٌتٕيیّ يی ،زكبثعاؼی

ْبی  ثؽؼقی نٕظ، يیقبیؽ کهٕؼْب ظؼ يٕؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ اؼائّ 

ْبی يبنی ظؼ کُُعگبٌ اؾ يٕؼت ًْچُیٍ اقتفبظِ. لاؾو ؼا اَدبو ظْع

اؾ َظؽ يستٕای  ،ضٕظ تٕخّ ثیهتؽی ثّ ایٍ يٕؼت يبنی ْبي تًًیى



 .ظانتّ ثبنُع ،اعلاػبتی

 :نٕظ يغؽذ يي نؽذ ؾیؽْبی آتی پیهُٓبظْبیی ثّ  ثؽاي پژْٔم

 ثیُی قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ظؼ يٕؼظ ثبؾظِ قٓبو ثؽؼقی لعؼت پیم -

یُعِ ثٕظٌ يستٕای اعلاػبتی قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ظؼ آثؽؼقی فؿ -

 .قغر يُبیغ يطتهف
تؽ يستٕای اعلاػبتی قٕظ ٔ ؾیبٌ تكؼیؽ اؼؾ ٔ قٕظ  ثؽؼقی خؿئی -

ؼفتٍ يیؿاٌ ْب ثب ظؼ َظؽ گگػاؼی ٔ ؾیبٌ تسمك َیبفتّ قؽيبیّ

 ٔاثكتگی ضبؼخی ٔ َكجت أؼاق ثٓبظاؼ ثّ زمٕق يبزجبٌ قٓبو
گؿاؼل  ثؽاي ْب آٌثؽؼقی اللاو اؾ َظؽ يستٕای اعلاػبتی ثبنمِٕ  -

 .ْبی آتی ظؼ يٕؼت قٕظ ٔ ؾیبٌ خبيغ ظؼ قبل
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