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���������������������������������	�
���
���	�����������
�������������������� ���!�"#��$������%&�' ()*+,-.+,/012)*+3*456+7*/058+9*7:*+;7<8+=+++>*+?0@ABC*+D:/+(@)/+E80FG+>*+HIFJKL +?0MN0OG+PQ4CRS0T802U++V*Q02S+R8+W<84G+?0ABC*+V7:X/4Y+V*48:+R2.ZY+?0[I[\6+]+ ()*+,-.+,/012)*+PI[\6+?0I8/*=̂̂+:+0L4I_2G+R̀)0\G+V*48+RaFQ*+R8+Rb<608cd0.++V0L+++>*+R@MN0OG+/7<@G+e<@G4f+++V0@L gh0di++RUR8+3*<FA+++j<@k\G+gS05b+/7*-S02)*+7*l8*+g@G++-S<@.+++(@)*+,-@.+,/012@)*+ii+ +RmI):+HQ*480F8,>*-S*++V4IY+:,/*/+,>*-S*+V0L+V4IY+*:7+V*7*/+,-.-F2kL+gQn++RmI@):+gFMQ ,>*-S*+V4IY+,>*-S*+*7+4oS+/7<G+RpIpd+igG++/4IY*7+V4qQ/+RpIpd+RSr̂=++ +*7+4s0t+PI[\6+V70GX+RMG0buv+;7<8+4648+(U4.i++e0)+7/wxyzi+++,/*/+{Ia@|6 RU+()*+7*/058+9*7:*+;7<8+}4C+>*+RN0)+RKLi++++R@mKb+>*+g@1m2TG+V0L70IMG+;0)*+48 0|f*+:+?0ABC*+(I1IUi+R[̀C++V-F8gG+-S/4Y=++>*++++H@Q*+V70@GX+?0@ABC*+(U4@.+++0@L+7/ ,7:/++,/012)*+lIS+R2.ZY+V0LgG+()*+,-Q/4Y++e0@)+7/+()*+HaKG+RU+++++<@~A+{@̀�+V0@L -F.0̀S+4648+(U4.+,0�F�+=+PI[\6+HQ*+7/RS<KS++++++R@MG0b+{@U+:+(@)*+,-@|S+D0�S*+V4IY R2f4Y+7*4�+g)748+/7<G+V70GX+()*++RU,/*/+3X+R8+W<84G+gmpf+V0L+L+0R8++e<Cwv++,7:/ x++HI8+gS0G>+RFG*/+:+RL0Gxw�v��wxyu+06xv�w��wxyz+++�L:�@�+/7<G+:+,-.+�*4T2)* ()*+R2f4Y+7*4�=�� ����!��������#�������"�"����� 7/̂HQ*^iPI[\6^V*48^D0�S*^RQl�6:̂̂{Im\6+V0L^g1Ih<6:̂̂gC0̀F2)*>̂*̂R2k8^+D4@S++V0@L7*lf*i+ ���������̂+i�������++:���� �+,/012)*+̂@.,-̂+(@)*¡++V*4@8^+,/012@)*>̂*̂+3<@G>X^ {Im\6^3<I)4Y7^R8+>0IS^(Q0A7:̂̂RIb<6^Rs:41G+V0L^+g@)0)*^+@)*(¢++++(@)*+D>£+*Z@N +¤Q*4.+>*+,/012)*+V*48+RS0q�F�{Im\6++V0L+/4@IY+7*4�+g)748+/7<G+gS<I)4Y7n=++igU0@d wxy�+iw�r=(kTS+,>*-S*+;0I[G+RaFQ*++R@̀67+{�*-t+0L4I_2G+RKL+V4IY+++(@)*+,/<@8+V*+= JKLHIF++++++++++++++3<@G>X+0@8+l@IS+70@aFQ*+R@U+(@)*+,/<@8+e0@G4S+R2@k8*:+4@I_2G+4Q/0@[G+E@Q><6



�������������	
���

��������	�

������������������������������������������������������������������������������������������ ����� !�"#$%�& '(�)��&*+,)�#-./�0)))1�23)45)67&8%)�)2,)2&/9:�)));<'()=2<>?)@ AB')6C)4�DE>)))6<F!+G>)54�>)H+I�&J8>)K&C)LGM)6GC(4)N�OM)45)P�+QR)�)L'4�C;'()=2,)=5+S8'()TE"(�*)4(5� %)U()@K&EV I)2I+W>=5�C)�X/2Y/)U()Z[8\>)]P())6")2%( K&C4�5)̂�>U?)+C)_�̀�>)K/(#;a��)4(�R)2&/9:)�)L'4�C)54�>)̂�\:(�b))c+<8/+d%)�)))12<> LX8\e I)f/�̀)U()=5+S8'()+C)4+YE/()6");'()=5�C)f'+E>)]LGM)̂�&'��4g))f/�̀)� K&&F:h]);'()68a��)4(�R)2&/9:)54�>)�)=2,)̂�>U?)@)) 6&̀�a)̂�>U?)H(�C))+C)i&[j:))))=5(5)k</U�:)ZY<,)6<C)63�:)))))U()]TI�l<*)�2<I)�)+<I �̂>U?))_(�%()U()̂�&'��4)Z&.j:)�)̂�'�&*)LX8\e I)H+I�̂>U?))H+I)=5+S8'()-/�8>(4+* 6&̀�a)54�>)45)�)=2,)))i&[j:m& O:))�<C)AB')�)H�&�))))))6<C)Pn+< 8o()H4�<p:)q+<'( 'r1())H+I;'()=2,)=5(5)s'+*)i&[j:)@tt �u	vwxy��z��{|�}~���{������
������|����
�����{���
�������� �keE>��68a+/)))))))))�XWI�l*)H+I)))))))))))))))))))))) +̂ I))1�23)45)6")4���)L>)=2I+W>)55��]))�G'LEF>)H4(5))�5)45)]�&J8>)�5)�I)45 ����� !+")̂�>U?���&*+,)�)$%�& '(�)U()T&C)-./�����))�S�)��a)K/(�C+EC);'( )+I�&J8>)k/U�:)̂5�C)1+>�%)�C)1(56C)(̂�E�);'()=2,)68a�/�*)m!+')6&̀�a)@� ����������������������������������������������������������� �¡¢£�¤ ¥�¡)�¦��£§̈©¤ �¢ª¤�«)�¬��­®�̈̄¤�¥°§¤©)�±��­¢£²³̈ ®)� �����´µ	�¶{·�
̧y¹���·����	��º
�y�»�	�� ¼�
�����������w����½������
�����¼�
������w���������½������
����� )¾+d')̂(¿&>5(U?)4�+E,À�h���À�����h0��Á�����À����gh���À ¾+d')-\/4��0���À���ÀhÂ0��À�gÃ��À���À�Â���À



���������������������������������	�
���
���	�����������
�������������������� ���!�"#��$������%&�' �(�!)
*�+,�-.�/0����+,�-.�-��12�
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d�ef�gh����
!ij��klm������!c
d�no�jm����"�pj���"�f������q!lrs������ M6P=Q++M6P=Q+,-.=6Y1I+XWE++HL-[1<B+L*;I+:;IKJ+CD-1E+)+Z-E++Mt61E+++:;IKJM6P=Q++ 5W12I+=6Y1I++1IM12@B)+=6Y++/01234.+:;IKJ++56789+:;IKJ+:;6<=>*++ Fu=O+HKBGEB+=6Y1I+\=1vu+:)G@++ +M6P=QV6W89+++Z-w<+:Bx6ILBKJ+*)-vOy+z2D*+{B=66Y9Z-w<+F46|+++}6@+/01234.)L++)+/[vI+=6Y1IF<B+*BL-v~IU++=6�T9++5W12I+=6Y1I+)+/[vI+M12@B)+=@F<B+*BL-v~IU+++M6P=Q9+V6W89DT+G6F<B+HGOU++ vu+-@Fu=O+HKBGEB+=6Y1I+\=1++ +M6P=QV6W89+++Z-w<+:Bx6ILBKJ+*)-vOy+z2D*+{B=66Y9Z-w<+F46|+++}6@+/01234.)L++=.+*L+=6Y1I+Fu=O+H)=>+)L+*BL-v~I+)+/[vI=6�T9++5W12I+=6Y1I+)L+=.+*L+M12@B)+=@+/[vI+Fu=O+H)=>F<BU+++M6P=Q9+V6W89DT+G6F<B+HGOU++ ��3vI��M1Q-D+=0_.)��+,-.+++++++++++++++++++++++++++++++ &b�
o����jd�o�����q!lrs�� ����+{)-[9+/v~I+,*BL+*L+:Bx6I+Z-w<+*)-vO+LBKJ+*L+/�+HL+H*)L+M<+M.-I++L;?])+ L*BGEU++,B=@+M2D-WI+}60E-6I+:Bx6I+Z-w<++*)-v?O+LBKJ+*L++/?�+HL+H*)L++M?<++M?.-I+KB++:;?IKJ+ 56789+�E-D*B)+zD+M.B*+HL-[1<B+HGO+F<B+U-@++++\)G?]+M?@+M];9�+++HG.-?_I+/?I++LL=?>+ H*-IJ+M3<-8I+HGO+�+-@+*BGWI+�����+z�;u+=9+KB+*BGWI+/EB=8@+F<B+)++M?@++:-?6@++=?0DL+



�������������	
���

��������	�

������������������������������������������������������������������������������������������ ���� !"#$%&'�()�$*'�+,-�.!/0�12�3"�4564�78�"�!#��(9:;<=��>9?=��@"A92��190"10��@#A90� B;C=$;'�+#�+!D#�"!�#!�#1E�FGH$<=�@A'3I�>JE�!#�KD,L���MH$?=�+#"#�+,-�8�"F�� �N	OPQ�R���S�TU���VU
���	�W�XYZ��[����\�	��\��N[]����̂�_T��̀�aU
������
b��c�̂���d̂]�� 1;e<'��8;&fDg�hA?:'i$&01'���(L!# #"3"��j01'�B;C=$;'g�+!$'Ik��$�l������ �@"/;'�m$n�#"3I�!D$%-��B;0�>oD1pq44r64qsq44464q4��64q4446�q @D!#�>oD1p��t456�4qus4q4rr64qqq j?L��t4�6�4qussqqqq vj)%'w�x$H(<�1CyoDz{� $o���������� ����������������������� s|r|�iD$}2�>%&'� !"#�!#�~�H!�m$n��!#�>��+#�+!D#�(��(o$'�#ALD�#!",=F�����������9;J*2�@A9'3I�3"�(9o$'�(9��+!D#�+#�>9��!#�m$n9��~9�H!�B;C=$;'�(�H$�'� "108�"�+,-�+#$}<�"�(o"!�~H��=$H!"D�F(0�(LA2�$0���KD,9L�7���+,o$9y'�>9'��##19p���+!$9'I $*'�+,-�()����!",�'�$05�46��~�AE�������9��19CH#�@$9;0�(0�D�8�"�>="1*0�!",�'�3"�12 .!/0�+,-�()�$*'� !"#$%&'��3"�124564�>?=�(:;<=�!#�78�"��+#�B;C=$;'�@#A0�10"10�@"A2 #1E�#!�"!�+!D#�F�KD,L�!#�>JE�@A'3I�GH$<=��8�"�+,-�+#"#�MH$?=F�� �N	OP��R����VU
���	�W�XYZ��[�����S�TU�d̂]\�	��\��N[]����̂�_T��̀�aU
������
b��c�̂����� 1;e<'��8;&fDg�hA?:'i$&01'���(L!# #"3"��j01'�B;C=$;'g�+!$'Ik��$�l������ �~�H!�i"1;;e2�8?;�m$n�gB;0�>oD1pq44464qsq44464q5�46�q��u64q >oD1p�@D!#��44464qus4q44464qqq j?L��44464qussqqqq vj)%'w�(<x$H�1CyoDz{� $o����



�����������������������������������	
����
����������
����������
���������������� �!"��#
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Abstract 
The purpose of this study is testing the impact of the amount of free 

floating stock on the rate of equity risk on the Tehran Stock Exchange 
companies. In the other words, we check that the amount of Free Floating 
Stock, how effect on Equity Risk.  

To perform this study, a typical group including fifty top companies were 
selected in 1387. The seasonal data including ten periods of three months and time 
length from 1385 to 1387 was obtain and examined. In this research, the rate of 
free floating rate as independent and Equity Risk as dependent variable was 
considered. 

This research with descriptive and collective methods was performed by 
putting the assumption into test and data disseminations of the research 
purpose, parametric test, and collective non parametric and regression 
analysis have been used in regard to decision making and research 
assumptions based on probabilities theories research ambiguities have been 
removed. 

Research results indicate reverse and meaningful relationship between the 
amount of Free Floating stock and Equity Risk during the period of  research 
has been performed. 
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