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چكيدي 
يُلَل اٝلاػبد ثيْزوي گواٌ يبني ػلالّ رؾهيمكُْلگبٌ ٔ اػزجبه ،گناهاٌٍويبيّ

ثّ فٖٕٓ اگو ايٍ  ؛پنيو كاّزّ ثبُّلْبي ٍويبيّ هاعغ ثّ ًْٕاهٍبىي ٍٕك كه ّوكذ

ْبي ثَيبهي اى رؾميمبد َْبٌ  فزّ يب .گيوي آٌ ْب يٕصو ثبّلاٝلاػبد ثو رًٖيى

ٔ كى  ٍٕك ًْٕاه ،گناهيگناهاٌ كه رًٖيًبد ٍويبيّكُْلِ ايٍ اٍذ كّ ٍويبيّ

كُُل ٍٕك ٔ َوؿ هّل آٌ ها كه ايٍ هاٍزب يليواٌ رلاُ يي .كُْلٍَٕبٌ ها روعيؼ يي

ْبي  رؾميك ؽبٙو ثّ ثوهٍي ربصيو ًْٕاهٍبىي ٍٕك كه عبيؼّ ّوكذ .ًْٕاه َْبٌ كُْل

( آگبْي ثقْي اٝلاػبري)ّلِ كه ثٕهً أهاق ثٓبكاه ثو يؾزٕاي اٝلاػبري پنيوفزّ

رب  1380ٍٕك ثب اٍزفبكِ اى ّبفٔ ايكم كه ٍبل ْبي  ًْٕاهٍبىي .پوكاىك ٍٕك يي

ثب رٕعّ ثّ رؼلاكي اى يزغيوْب  ،اَلاىِ گيوي ّلِ اٍذ كّ كه ايٍ اهرجبٛ 1384

َيي ( َّ ٍبل يبني)اى اٝلاػبد يك ٍبل يبلجم ٔ ٍّ ٍبل آري  ،كه ٍبفزبه يلل

رؾميك  ْب ثّ ًْٕاهٍبى ٔ غيو ًْٕاهٍبى يٕٕٙع ثب رفكيك ّوكذ .اٍزفبكِ ّلِ اٍذ

َزبيظ ؽبکي اى آٌ اٍذ كّ  .كه لبنت چٓبه فوٙيّ يٕهك ثوهٍي لواه گوفزّ اٍذ

گوكك ٔ ْلف إهي ًْٕاهٍبىي ثّ  ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش افيايِ يؾزٕاي اٝلاػبري يي

اي يضجذ ثيٍ ٍٕكْبي عبهي  ثبيل رٕعّ كاّذ كّ هاثّٞ .ثبّل لٖل رؾويف اٝلاػبد ًَي

هاثّٞ يَزميى ٔ يضجزي  ،ْبي آري ّوكذ يذ ٍٕك كٔهِثبّل ٔ كه َٓبٔ آري ثولواه يي

يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك كه  ،ًْچُيٍ ًْٕاهٍبىي ٍٕك .ثب ٍٕك ًْٕاه ّلِ ّوكذ كاهك

ثيُي اللاو رؼٓلي آري ها  هاثّٞ ثب گوكُ ٔعِٕ َمل آري ٔ رٕاَبيي ٍٕك كه پيِ

كُُلگبٌ ثبيَزي يٕهك َظو  گيوي اٍزفبكِ كّ ايٍ يَبئم ُْگبو رًٖيى ،كْل افيايِ يي

 .لواه گيوك

. ّبفٔ ايکم ،يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك :َاژي ٌای کليدی
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گيوي ػًهكوك يک ٔاؽل  ْبي اَلاىِ ٍٕك اى عًهّ ثورويٍ ّبفٔ

 ثب ٔعٕك ايٍ کّ َظويّ فواگيوي كه ىييُّ ٍٕك ؛الزٖبكي اٍذ

ثبى ْى ثّ  ،ؽَبثلاهي ٔعٕك َلاهك کّ يٕهك رٕافك ًْگبٌ ثبّل

اي  گيوي يبني اى اػزجبه ٔيژِ ػُٕاٌ يکي اى يؼيبهْبي رًٖيى

-كه ايٍ هاٍزب ْو عويبَي کّ ٍٕك ها ثّ ٝويمي كٍذ .ثوفٕهكاه اٍذ
پليلِ ًْٕاهٍبىي ٍٕك  .يبثل فُٕ رغييو لواه كْل َيي اًْيذ يي

کبهثواٌ يٕصو ٔالغ ّلِ ٔ پيبيلْبيي رٕاَل كه هفزبه ثبنمِٕ يي

اى نؾبٟ َظوي ايٍ يٕٕٙع كه ثبىاهْبي ثب کبهايي  .ها يٕعت ّٕك

ٙؼيف ٍويبيّ يًکٍ اٍذ اى كهعّ ربصيو ٔ اًْيذ ثيْزوي ثوفٕهكاه 

. (1386 ،يلاَظوي ٔ کويًي ىَل)ثبّل 

گناهاٌ يؼزملَل ٍٕك صبثذ كه يمبيَّ ثب ٍٕك كاهاي  ٍويبيّ

چُيٍ  ْى .رمَيًي ثبلاروي ها رًٚيٍ يي كُل پوكافذ ٍٕك ،ٍَٕبٌ

ّٕك ٔ ٍَٕبَبد ٍٕك ثّ ػُٕاٌ يؼيبه يٓى هيَك كهي ّوكذ لهًلاك يي

 .ثبُّلْبي كاهاي ٍٕك ًْٕاهرو كاهاي هيَك كًزوي ييّوكذ
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ثيْزو يٕهك  ؛ْبيي كّ كاهاي ٍٕك ًْٕاهي َْزُلثُبثوايٍ ّوكذ

روي ثواي يُبٍت ْب يؾمگناهاٌ ثٕكِ ٔ اى َظو آٌ ػلالّ ٍويبيّ

اى ٝوف كيگو يليويذ كه اَزقبة ثيٍ  .َّٕلگناهي يؾَٕة ييٍويبيّ

ْبي يقزهف ثّ ؽَبة ثوكٌ ٔلبيغ يبني كه چبهچٕة إٕل پنيوفزّ  هُٔ

ثّ ػهذ ايٍ  .اي كاهك ّلِ ؽَبثلاهي افزيبهاد لبثم يلاؽظّ

رٕاَل ثّ ٕٝه َظبو يُل ثو هٔي ٍٕك گياهُ يليو يي ،پنيوي اَؼٞبف

اى  .اى ٍبني ثّ ٍبل كيگو ربصيو گناّزّ ٔ آٌ ها ًْٕاه كُل ّلِ

گناهاٌ يٕصو  رٕاَل ثو رًٖيًبد ٍويبيّ ايُؤ ًْٕاهٍبىي ٍٕك يي

اگو يليواٌ اى افزيبه فٕك ثواي اَزمبل اهىيبثي فٕك اى  .ثبّل

ثيُي  ًْٕاهٍبىي ٍٕك اى نؾبٟ پيِ ،ٍٕكْبي آري اٍزفبكِ کُُل

ثّ ػجبهد كيگو كه ايٍ ؽبنذ ٍٕك  .ٍٕكْبي آري يفيلرو فٕاْل ثٕك

ثب اٍزفبكِ اى  ،ًَبيُل ْبيي کّ اللاو ثّ ًْٕاهٍبىي ٍٕك يي ّوکذ

ٔ اى ٍٕي  ؛ثيُي ثيْزوي اٍذ ٍٕكْبي گنّزّ كاهاي لبثهيذ پيِ

اگو يليواٌ ثي آٌ کّ كاهاي ايٍ گَّٕ اٝلاػبد اى ٔٙؼيذ  ،كيگو

گياهُ  ٍٕكْبي ّوکذ ها ثّ ٕٕهري غيو ٔالؼي ،آري ّوکذ ثبُّل

آَگبِ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش َْبٌ كاكٌ كهآيلْبي غيو ٔالؼي  ،کُُل

ّلِ ٔ يٕعت ثؤى يْكلاري كه ٔاؽلْبيي كاهاي ػًهكوك ٙؼيف كه 

ربكو)گوكك  اي َيكيك يي آيُلِ
1

. (2006 ،ٔ ىاهٔٔيٍ 

اهرجبٛ ثيٍ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ٔ يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك  ،ايٍ يٞبنؼّ

كه ايٍ رؾميك  .كْل هك ثوهٍي لواه ييها كه يک كٔهِ پُظ ٍبنّ يٕ

ٍؼي ّلِ اٍذ کّ ثّ ثوهٍي ايٍ يَئهّ پوكافزّ ّٕك کّ آيب كه 

ثب ْلف افيايِ يؾزٕاي  ،ثبىاه ٍٓبو ايواٌ ًْٕاهٍبىي ٍٕك

رو اَغبو  ْبي ٕؾيؼ گيوي اٝلاػبري ٍٕك ٔ كه َزيغّ كًك ثّ رًٖيى

ٍبىي   فّٕك ٔ يب فيو ؟ كٍزيبثي ثّ ايٍ َزيغّ كه هاٍزبي ّفب يي

رٕاٌ گفذ ثليٍ روريت يي .يبثل اًْيذ يي ،گناهاٌ گيوي ٍويبيّ رًٖيى

افيايِ يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك ٔ يب  ،ْلف يليويذ اى ًْٕاهٍبىي ٍٕك

اى يلل ايكم عٓذ يؾبٍجّ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ٔ رمَيى  .رؾويف ٍٕك اٍذ

 ،ْب ثّ ًْٕاهٍبى ٔ غيو ًْٕاهٍبى اٍزفبكِ ّلِ ٔ پٌ اى آٌ ّوكذ

يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك ها  ،كّ آيب ًْٕاهٍبىي ٍٕك عٓذ يٞبنؼّ ايٍ

ْبي گنّزّ ٔ  كُل ٔ يب ثبػش ثٓجٕك يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك رؾويف يي

اى چٓبه  ،گوككْب ٔ گوكُ ٔعِٕ َمل آري يي عبهي كه هاثّٞ ثب ٍٕك

كه ٕٕهد اهايّ يك  .اٍزفبكِ ّلِ اٍذ ،فوٙيّ كه لبنت ٍّ يلل

يؾزًم اٍذ ثزٕاٌ ثّ پيْوفزي كه  ،ايٍ پليلِچبهچٕة َظوي ثواي 

ىييُّ كيفيذ گياهّگوي ٍٕك كٍذ يبفذ ٔ كه ايٍ هاٍزب ثّ 

كُُلگبٌ اى اٝلاػبد ؽَبثلاهي عٓذ ارقبم رًٖيًبد ثٓزو  اٍزفبكِ

. كًك ًَٕك
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 1953فوٙيّ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثواي أنيٍ ثبه رٍٕٜ ْپ ٔهس كه ٍبل 

أ چٓبه  .رٕٙيؼ كاكِ ّل 1964ّل ٔ ثؼلاً رٍٕٜ گٕهكٌ كه ٍبل  اهايّ

 :فوٗ ىيو ها پيُْٓبك کوك

ْبي ؽَبثلاهي ثّ ؽلاکضو  يؼيبه يليويذ ّوکذ كه اَزقبة ثيٍ هُٔ -

. هٍبَلٌ يٞهٕثيذ يب هفبِ يليويذ اٍذ

                                                 
1. Tucker 



يٞهٕثيذ يليويذ ثب ايُيذ ّغهي أ، َوؿ هّل پبكاُ ٔ ؽمٕق ثب  -

. يبثل افيايِ يي َوؿ هّل اَلاىِ ّوکذ

کَت ثقْي اى اْلاف يليويذ کّ كه فوٗ كٔو ثيبٌ ّل ثّ هٙبيذ  -

. ٕبؽجبٌ ٍٓبو ََجذ ثّ ػًهکوك ّوکذ ثَزگي كاهك

يب َوؿ )ثواي يليواٌ هٙبيذ ٕبؽجبٌ ٍٓبو ََجذ ثّ هّل ٍٕك ّوکذ  -

ٔ صجبد ٍٕك ٙؤهي اٍذ رب ( يزٍٕٜ ثبىكِ ؽمٕق ٕبؽجبٌ ٍٓبو

. َجبل کُُلثزٕاَُل اْلاف فٕك ها ك

يليواٌ كه يؾلٔكِ للهد فٕك  ،اگو چٓبه فوٗ ثبلا يٕهك لجٕل ثبّل

ٔ كه چبهچٕة إٕل پنيوفزّ ّلِ ؽَبثلاهي ثبيل أل ٍٕك گياهُ 

اٍزهٕي ٔ )ّلِ ها ًْٕاه کُُل ٔ كٔو َوؿ هّل ٍٕك ها ًْٕاه کُُل 

ثورٌٕ
2

، 2000). 

يف ًْٕاهٍبىي ٍٕك ها ثّ ايٍ ٕٕهد رؼو ،فوُْگ ؽَبثلاهي كٓهو

َظًي كاكِ ْب ٝواؽي ّلِ  اي كّ ثّ يُظٕه ؽنف ثي ْو ّيِٕ»  :كُل يي

ْبي غيوػبكي كه يك يُؾُي كّ يًكٍ اٍذ كه  ًْبَُل ٍَٕبٌ ،اٍذ

َبيُل  َزيغّ ّوايٜ غيو يَزًو ػًهيبري ثبّل ها ًْٕاهٍبىي ٍٕك يي

ػًهي فهَفّ آييي ٔ هَلاَّ اٍذ كّ كه يؾلٔكِ  ،ٍٕك ًْٕاهٍبىي.«

ْپ ٔهس)گيوك  إٕل ٔ اٍزبَلاهكْبي ؽَبثلاهي ٕٕهد يي
3

، 1953). 

ْبي ًْٕاهٍبىي ٍٕك هٔيکوك رؾويف كه يمبثم اٝلاػبد  يكي اى اَگييِ

کُل کّ يليواٌ ثّ يُظٕه  هٔيکوك رؾويف ثيبٌ يي .يٞوػ ّلِ اٍذ

-ييي فٕك اللاو ثّ ًْٕاهٍبىي كٍزيبثي ثّ پبكاُ يب ؽف٠ يٕلؼيذ ّغم
هٔيکوك اٝلاػبد اى ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثّ ػُٕاٌ  ،كه يمبثم .کُُل

کُل کّ اٝلاػبد يؾويبَخ آٌ ْب ها اثياهي ثواي يليواٌ يبك يي

يؼًٕلاً .(2006،ربكو ٔ ىاهٔٔيٍ)ٍبىك  كهثبهح ٍٕكْبي آري آّکبه يي

اْلاف كه  يليواٌ ثواي اَغبو ًْٕاهٍبىي ٍٕك اْلافي كاهَل کّ ايٍ

: اَل يٞبنؼبد يقزهف ثّ ّوػ ىيو ثيبٌ ّلِ

افيايِ اهىُ ٍٓبو ّوکذ كه ثٕهً أهاق ثٓبكاه ٔ كه َزيغّ  .1

. افيايِ اهىُ ّوکذ

کبِْ هيَک ّوکذ ٔ كه َزيغّ پوكافذ ثٓوِ کًزو كه اٍزمواٗ ٔ . 2

. کبِْ ْييُّ ٍويبيّ ّوکذ

يؼزملَل هيَک گناهاٌ ٔ اػزجبهكُْلگبٌ  چٌٕ ٍويبيّ ،عنة ٍويبيّ. 3

. ثبّلگناهي ييگناهي کى اٍذ ٔ يؾم يُبٍجي ثواي ٍويبيّ ٍويبيّ

ثيُي  اَزمبل اٝلاػبد كافهي ّوکذ ثّ ثبىاه ٔ رَٓيم لبثهيذ پيِ. 4

. ٍٕك

. ...کُُلگبٌ يٕاك أنيّ ٔ ثٓجٕك هٔاثٜ ثب کبهکُبٌ، ػوّٙ. 5

. کَت يُبفغ يبنيبري اى ٝويك کبِْ ثلْي يبنيبري. 6

ْبي يليويزي کّ ثو اٍبً كهٕلي اى ٍٕك فبنٔ گياهُ  اكاُكهيبفذ پ. 7

. ثبّل ّلِ يي

  .ْبي ثهُليلد کبِْ اؽزًبل َم٘ پيًبٌ كه لواهكاك ثلْي. 8

يٓواَي ٔ ) کبِْ اؽزًبل افواط ٔ ثوکُبهي ٔ ايغبك ايُيذ ّغهي. 9

 .(1387 ،ػبهف يُِ

ْبي الزٖبكي ها  يفٕٓو ٍٕك َزيغّ فؼبنيذ ،اى كيلگبِ اٝلاػبري

ًْچُبٌ  ،گيوئني ثّ ػُٕاٌ يؼيبه اٍبٍي اَلاىِ ،کُلثيبٌ يي

                                                 
2. Stolowy and Breton 
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 ،ثو يجُبي يفؤٙبد ثبىاه کبهاي ٍويبيّ .يٕهك روكيل لواه كاهك

رؾميمبد رغوثي يؤيل آَُل کّ ٍٕك ؽَبثلاهي كاهاي يؾزٕاي 

گيوي اي اَلاىِانجزّ ؽَبثلاهاٌ ؽوفّ اي چّ ثو .ثبّلاٝلاػبري يي

ٍٕك ٔ چّ ثواي ُّبٍبيي اٝلاػبد اَؼکبً يبفزّ كه يؾبٍجّ ٍٕك 

گيوي ٍٕك ربکيل ٔهىيلِ ٔ رؾهيم  ًْچُبٌ ثو َمِ اَلاىِ ،ؽَبثلاهي

ثبُّل  گواٌ يبني َيي فٕاْبٌ اَلاىِ گيوي ٔ اَزْبه آٌ يي

يبيكم ٔ ٔاَجوكا ،انلٌٔ ،ُْلهيكٍَ)
4

، 1992) .

يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك ها كاّزٍ ثبه  ،(2004)اؽًٍل ٔ ًْکبهاٌ 

 .كاَُل اٝلاػبري پيوايٌٕ ٍٕك آري يي

هٍيلَل کّ ثيٍ اَلاىِ  َزيغّثّ ايٍ ( 1386)  ىَل يلاَظوی ٔ کويًی

ًْچُيٍ رفبٔد  .ّوکذ ٔ ًْٕاهٍبىی ٍٕك، ًْجَزگی لٕی ٔعٕك كاهك

اى َظو َٕع ُٕؼذ ٔعٕك  ،ْبی ًْٕاهٍبى ٍٕك ای ثيٍ ّوکذلبثم يلاؽظّ

د ٔ رُٓب كه ٍٞؼ ٍٕك َبٔيژِ اهرجبٛ ٙؼيفی ثيٍ ُٕؼذ ٔ َلاُ

 .ّٕكًْٕاهٍبىی ٍٕك يْبْلِ يی

ثوهٍي ييياٌ ربصيو  ،كه رؾميمي ثب ػُٕاٌ( 1377)ؽبئوي 

ثّ كَجبل پبٍـ ايٍ ٍؤال اٍذ  ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو صؤد ٍٓبيلاهاٌ

كّ آيب ًْٕاهٍبىي ٍٕك يي رٕاَل ثّ ػُٕاٌ اثياهي ثواي افيايِ 

او كه ثبىاه ثٕهً ثّ كبه گوفزّ ّٕك ؟ َزبيظ َْبٌ كاك ليًذ ٍّ

رٕاَل ثّ ػُٕاٌ اثياهي ثواي افيايِ ليًذ  كّ ًْٕاهٍبىي ٍٕك يي

. ٍٓبو كه ثٕهً ثّ كبه گوفزّ ّٕك

» كه يمبنّ ای رؾذ ػُٕاٌ  ،(1382)ليٞبٍَٕل ٔ رٕعكي  ،لبئًي

ْبي پنيوفزّ ّلِ كه  ربصيو ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو ثبىكِ ٍٓبو ّوكذ

ثّ ايٍ َزيغّ كٍذ يبفزُل كّ « ٔهً أهاق ثٓبكه رٓواٌ ة

ْبي ػبيهي يؤصو ثو ثبىكِ ْبي غيوػبكي ّوكذ ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك

. پنيوفزّ ّلِ كه ثٕهً أهاق ثٓبكه رٓواٌ اٍذ

ثّ ثوهٍي هاثّٞ ثيٍ يليويذ  ،ٝي رؾميمي( 2000) ْبَذ ٔ ًْكبهاٌ 

ٍيلَل كّ ْب ثّ ايٍ َزيغّ ه آٌ .ٍٕك ٔ اهىُ ٍٓبو پوكافزُل

ثبىكِ ها افيايِ    -يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك ٔ هاثّٞ ٍٕك ،ًْٕاهٍبىي

. (2006،ربكو ٔ ىاهٔٔيٍ)كْل  يي

ثب اَغبو رؾميمي ثّ ايٍ َزيغّ ( 2001)ٍبَكبه ٔ ٍبثوايبَيبو 

اٝلاػبد  ،هٍيلَل كّ يليويذ ثو آٌ اٍذ رب اى ٝويك ًْٕاه ٍبىي

گناهاٌ  افزيبه ٍويبيّ اي ها كه يٕهك ٍٕكْبي آري ّوكذ كه يؾويبَّ

رًٖيًبد يُبٍجي  ،ْب ثزٕاَُل ثو اٍبً ايٍ اٝلاػبد لواه كْل رب آٌ

. ارقبم ًَبيُل

ژْْٔي َْبٌ كاكَل كّ   ثب اَغبو پ( 2002)كوٍچيٍ ْيزو ٔ يهٕيل 

 .كْل گناهاٌ ها كبِْ يي اػزًبك ٍويبيّ ،ٍَٕبَبد ٍٕك گياهُ ّلِ

گناهاٌ ثّ ّوكذ  اػزًبك ٍويبيّ ،ثُبثوايٍ ثب ًْٕاهٍبىي ٍٕك

ْبي َملي  رٕاَُل ثّ هَٔل عويبٌ رو يي ْب هاؽذ يبثل ٔ آٌ افيايِ يي

. آري ثپوكاىَل

ثّ ثوهٍي اصو ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو يؾزٕاي  ،(2006)ربكو ٔ ىاهٔٔيٍ 

ايٍ يمبنّ اى يك ىأيّ عليل ثّ ايٍ يٕٕٙع  .اٝلاػبري آٌ پوكافزُل

پوكاىك كّ آيب ًْٕاهٍبىي ٍٕك اٝلاػبد يوثٕٛ ثّ ٍٕك ها رؾويف  يي

كهفٖٕٓ  ،هٍبَي ٍٕكْبي لجهي ٔ فؼهي كُل ٔ يب ثبػش ثٓجٕك اٝلاع  يي
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ْبي َملي ػًهيبري ٔ اللاو رؼٓلي آري  عويبٌ ،ثيُي ٍٕكْبي آري پيِ

ىي ٍٕك اى ٝويك ًْجَزگي يُفي ثيٍ كه ايٍ رؾميك ًْٕاهٍب .گوكك يي

رغييواد اللاو رؼٓلي افزيبهي ٔ رغييواد ٍٕك لجم اى اللاو رؼٓلي 

اللاو رؼٓلي افزيبهي ثب اٍزفبكِ اى  .افزيبهي يؾبٍجّ گوكيلِ اٍذ

ٍپٌ ثب اٍزفبكِ اى هُٔ  ،يلل يمٞؼي رؼليم ّلِ عَٕي ثوآٔهك ّلِ اٍذ

رقًيٍ ىكِ  ،ْبي رؾميكِ ْبي يوثٕٛ ثّ فوٙي يلل ،كٕنيُي ٔ ًْكبهاٌ

ًْٕاهٍبىي ٍٕك يُغو ثّ افيايِ  ،ثو اٍبً َزبيظ رؾميك .اَل ّلِ

 ،اٝلاػبري كه يٕهك ٍٕك ،ّٕك ٔ ٍٕك ًْٕاه ّلِ يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك يي

ايٍ يٞبنؼّ ثّ  .ًَبيل ْبي َملي ٔ اللاو رؼٓلي آري اهايّ يي عويبٌ

ْبيي كّ  او ّوكذرغييو كه ليًذ عبهي ٍّ ،ايٍ َزيغّ هٍيلِ اٍذ كّ

ََجذ ثّ رغييو ليًذ ٍٓبو  ،كُْل ًْٕاهٍبىي ثيْزوي اَغبو يي

ؽبٔي اٝلاػبد ثيْزوي  ،كُْل ْبيي كّ ًْٕاهٍبىي كًزوي اَغبو يي ّوكذ

. كه هاثّٞ ثب ٍٕكْبي آري اٍذ

ثّ ثوهٍي هاثّٞ ًْٕاهٍبىي ٍٕك رمَيًي ٔ ( 2008)چٍ ٔ ًْكبهاٌ 

  يبٌ كوكَل كّ اگوچّ كه پيِْب ة آٌ .ثيُي آٌ پوكافزُل رٕاٌ پيِ

ٍيبٍذ رمَيى ٍٕك يك ػبيم َبيوثٕٛ يؾَٕة  ،ثيُي ليًذ ٍٓبو

اى ٍيبٍذ رمَيى ٍٕك  ،ثيُي هّل ٍٕك رمَيًي ايب ثواي پيِ  ؛ّٕك يي

ْبي ًََّٕ  كه ايٍ يٞبنؼّ ّوكذ .ّٕك ثّ ػُٕاٌ يك ػبيم يٓى يبك يي

ثُلي ّلِ ٔ  ّبٌ ٝجمّ ثو اٍبً ييياٌ ًْٕاهٍبىي ٍٕك رمَيًي

 ،ّٕك ْبيي كّ ٍٕك رمَيًي ثيْزو ًْٕاه يي كهيبفزُل كّ كه ّوكذ

ايب كه  .ثيُي كًزوي ثوفٕهكاه اٍذ هّل ٍٕك رمَيًي اى لبثهيذ پيِ

هّل ٍٕك  ،ْبيي كّ ؽلالم ًْٕاه ٍبىي ٍٕك رمَيًي ها كاهَل ّوكذ

كْل  َزبيظ رؾميك آٌ ْب َْبٌ يي .ثيُي اٍذ رمَيًي ثٓزو لبثم پيِ

ْبي َملي ٔ اَؾواف ليًذ هاثّٞ  كّ ثيٍ اٝلاػبد يوثٕٛ ثّ عويبٌ

چُبَچّ ٍيبٍذ رمَيى ٍٕك ّوكذ ثّ ًْٕاهٍبىي  ،يًٓي ٔعٕك كاهك

ثيُي فٕثي  رٕاَُل پيِ ٍٕكْبي رمَيًي ًَي ،ٍٕك رمَيًي يُغو ّٕك

. ي َملي اهايّ كُْلْب اى عويبٌ

گوٌ ٔ انجوَي ،يبهكبهيٍ
5
ثّ ايٍ َزيغّ هٍيلَل کّ ( 2008) 

يُفي   ٍبىي ٍٕك ثب هيَک ٍيَزًبريک ٔ غيو ٍيَزًبريک هاثّٞ ًْٕاه

   .كاهك

ُْگ ٔ كيى ،كاً
6 

ثّ ايٍ َزيغّ هٍيلَل کّ اگو يبنکبٌ ( 2009)

 ،ّوکزي ثقٕاُْل ٍٕكْبي گياهُ ّلِ ّوکذ آٌ ْب ًْٕاه ثبّل

رٕاَُل پبكاّي ها ثواي اَغبو ايٍ کبه ثّ يليواَْبٌ افزٖبٓ  يي

  .كُْل
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ْلف إهي ايٍ رؾميك آٌ اٍذ كّ اهرجبٛ ثيٍ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ٔ 

اى هُٔ عليلي عٓذ  .يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك ها يٕهك ثوهٍي لواه كْل

يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك ها رؾويف  ،كّ آيب ًْٕاهٍبىي ٍٕك يٞبنؼّ ايٍ

ْبي گنّزّ ٔ عبهي كه  كُل ٔ يب ثبػش ثٓجٕك يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك يي

 .اٍزفبكِ ّلِ اٍذ ،گوكك ْب ٔ گوكُ ٔعِٕ َمل آري يي هاثّٞ ثب ٍٕك

پٌ  .چٓبه فوٙيّ يٕهك ثوهٍي لواه گوفزّ اٍذ ،عٓذ ثوهٍي يٕٕٙع

چٓبه  ،ًْٕاهٍبىْب ثّ كٔ گؤِ ًْٕاهٍبى ٔ غيو  اى رمَيى ّوكذ
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ْبي  يبفزّ .فوٙيّ كه لبنت ٍّ يلل إهي يؾبٍجّ ٔ ثوهٍي ّلِ اٍذ

گناهاٌ كه رًٖيًبد  ثَيبهي اى رؾميمبد يؤيل آٌ اٍذ كّ ٍويبيّ

كه ايٍ  .كُْل ٍٕك ًْٕاه ٔ كى ٍَٕبٌ ها روعيؼ يي ،گناهي ٍويبيّ

 .كُُل ٍٕك ٔ َوؿ هّل آٌ ها ًْٕاه كُُل هاٍزب يليواٌ رلاُ يي

ٌ يب ثّ لٖل رؾويف اٝلاػبد ٔ كه عٓذ يُبفغ فٕك ٔ يب ثّ يليوا

لٖل اَزمبل اٝلاػبد فٕك كهثبهِ ٍٕكْبي آري اللاو ثّ ًْٕاهٍبىي 

ايٍ رؾميك ثو آٌ اٍذ كّ ايٍ يٕٕٙع ها يْقٔ كُل  .ًَبيُل ٍٕك يي

كّ آيب ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش اَزمبل اٝلاػبد ٔ افيايِ آگبْي ثقْي 

ّٕك ٔ يب اٝلاػبد ها  رو يي ْبی آگبْبَّ یگيو اٝلاػبري عٓذ رًٖيى

رؾميك ؽبٙو ثّ كَجبل  ،گَّٕ كّ يٞوػ گوكيل ًْبٌ.كُل رؾويف يي

 .ثوهٍي ربصيو ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك اٍذ

ْب ٔ ايغبك ثَزو ػهًي يُبٍت  رؾميك عٓذ آىيٌٕ كاكِ ْبي فوٙيّ

کّ ثّ  ،ثبُّل ّبيم چٓبه فوٙيّ ثّ ّوػ ىيو يي ،ثواي رؾميك ؽبٙو

: گيوك ٕٕهد يغيا يٕهك رغييّ ٔ رؾهيم لواه يي

ثيٍ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ٔ افيايِ يؾزٕاي اٝلاػبري  :فرضيً اَل

. كاهي ٔعٕك كاهك ْب هاثّٞ يؼُي ّوكذ

ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش رمٕيذ هاثّٞ ثيٍ ٍٕكْبي عبهي  :فرضيً دَم

. گوكك ٔ آري يي

يؾزٕاي اٝلاػبري كه هاثّٞ ثب گوكُ  ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك :فرضيً سُم

. كْل ٔعِٕ َمل آري ها افيايِ يي

ثيُي اللاو  رٕاَبيي ٍٕك كه پيِ ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك :فرضيً چٍارم

. كْل رؼٓلي آري ها افيايِ يي

رَش تحقيق  -5

عبيي کّ ايٍ رؾميك ثّ ثوهٍي ٔعٕك هاثّٞ ًْجَزگي ثيٍ  اى آٌ

آٌ اى  ُّبٍي هًُْٔجَزگي ٔ  هُٔ رؾميك اى َٕع ،پوكاىك ْب يي يزغيو

ثّ كنيم  .ثبّل يي( اٍزفبكِ اى اٝلاػبد گنّزّ)هٔيلاكي  َٕع پٌ

گواٌ يبني  گناهاٌ ٔ رؾهيم كّ َزبيظ رؾميك يٕهك اٍزفبكِ ٍويبيّ آٌ

 .ثبّل اى َظو ْلف اى َٕع رؾميمبد كبهثوكي يي ،گيوك لواه يي

مدل تحقيق  -6

ثوهٍي هاثّٞ ًْجَزگي ثيٍ ْبي رؾميك کّ ثّ  ثب رٕعّ ثّ فوٙيّ

ْب اى ٙويت ًْجَزگي  ثّ يُظٕه آىيٌٕ فوٙيّ ،پوكاىَل يزغيوْب يي

رغييّ ٔ رؾهيم  .ّٕك پيوٌٍٕ ٔ هُٔ هگوٍيٌٕ چُلگبَّ اٍزفبكِ يي

كه ايٍ  ،گيوك اَغبو يي SPSSْب كه َوو افياه آيبهي  فوٙيّ

 ْبي آيبهي ٔ ٍٞؼ يؼُبكاهي اى يؼيبه افياه ثواي آىيٌٕ فوٗ َوو

 .ّٕك اٍزفبكِ يي( Sig( )P-Value)يملاه اؽزًبل 

گبَّ ثّ ّوػ  هگوٍيٌٕ چُل  عٓذ رغييّ ٔ رؾهيم َزبيظ اى ٍّ يلل

يلل كٔو عٓذ  ،يلل أل عٓذ رؾهيم فوٙيّ أل .ّٕك ىيو اٍزفبكِ يي

ْبی ٍٕو ٔ رؾهيم فوٙيّ كٔو ٔ يلل ٍٕو عٓذ ثوهٍی ٔ رؾهيم فوٙيّ

. كگيو چٓبهو يٕهك اٍزفبكِ لواه يی

اللاو رؼٓلي كم ٔ  ،كه اثزلا ،ثواي ثّ كٍذ آٔهكٌ ٍّ يلل إهي

  :آيل ثّ كٍذ يي( 2)ٔ ( 1)ْبي  ّبفٔ ًْٕاهٍبىي ٍٕك اى ٝويك هاثّٞ
 

=    هيبٌ ْبي َملي ػًهيبري  ـ  ٍٕك فبنٔ                 ( 1)



اللاو رؼٓلي كم 
 

-كه ايٍ رؾميك ثواي يْقٔ كوكٌ ّوكذ ْبي ًْٕاهٍبى ٔ غيو
كه يلل ايكم ّوكزي ثّ  .ّٕك ًْٕاهٍبى اى يلل ايكم اٍزفبكِ يي

 :كه آٌ ثو لواه ثبّل( 2)ّٕك كّ هاثّٞ  ػُٕاٌ ًْٕاهٍبى يؼوفي يي

(2                )                                                 

1
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I:   رغييواد يك كٔهِ ٍٕك

S: ُٔرغييواد يك كٔهِ فو 

    CV: اَؾواف ًْجَزگي 

 يلل أل
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ثّ روريت ٍٕك ْو   Xt ٔ Xt- 1،ثبىكِ ٍبلاَّ ٍٓبو Rt ،(3)كه هاثّٞ 

 t+1ْبي  ثواي ٍبل  EPSيغًٕع Xt3 .ثبّل يي  t ٔt-1ثواي ٍبل ( EPS)ٍٓى 

رب  t+1ْبي  ثيبَگو ثبىكِ يوکت ثواي ٍبل Rt3  .ثبّل يي  t+3رب 

t+3اٍذ .

اگو ربصيو ًْٕاهٍبىي ٍٕك اَزمبل اٝلاػبد كهثبهِ  ،كه يلل أل

8يؼُي ISt * Xt3ٙويت  ،ٍٕكْبي آري ثبّل يضجذ ٔ اگو ربصيو رؾويفي   

آَگبِ ٍٕكْب يًکٍ اٍذ کًزو آگبِ  ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك ؽکى فويب ثبّل

ّٕك   ثيُي يي کُُلِ ثٕكِ ٔ ٙويت ينکٕه يُفي پيِ

0H 80    

0H 81   

يلل كٔو 

(4)       ttt3t2t103t EPS*ISISEPSEPS  

 

 ،t   ٔEPS t3، ٍٕك ْو ٍٓى ثواي ٍبل يبنيEPSt  ،(4)كه هاثّٞ 

 .ثبّل يي t+3رب   t+1ْبي يبني  كه ٍبل EPSيغًٕع 

ّٕك يلل هگوٍيٌٕ كٔو ثواي آىيٌٕ كٔييٍ فوٙيّ رؾميك اٍزفبكِ يي

ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش ايغبك رمٕيذ هاثّٞ ثيٍ  کُل آيب   کّ ثوهٍي يي

گوكك يب فيو ؟ کّ كه ايٍ هگوٍيٌٕ چُبَچّ  ٍٕكْبي عبهي ٔ آري يي

 ٙويت

  ISt * EPSt 3يؼُي  هاثّٞ ثيٍ ٍٕك  ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك ،يضجذ ثبّل

كُل ٔ اگو ٙويت ينکٕه  عبهي ٔ ٍٕك كٔهِ ْبي آري ها رمٕيذ يي

كه . ّٕك ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش رمٕيذ ايٍ هاثّٞ ًَي ،يُفي ثبّل

فوٙيّ كٔو پنيوفزّ ٔ كه ٕٕهري کّ يُفي  ،يضجذ ثبّل 3ٕٕهري کّ 

  .گوكك ثبّل ايٍ فوٙيّ هك يي

                                                                                 



0:H

0:H

31

30




 

يلل ٍٕو 

(5) 

 
 :(5)كههاثّٞ 

 IS :1 ،ًْٕاه ٍبىي ٍٕك-CFO t :  ًگوكُ ٔعِٕ َمل ػًهيبري ثو اٍب

 t-1ٍبل يبني 

CFOt : گوكُ ٔعِٕ َمل ػًهيبري ثواي ٍبل يبنيt  .

ACCt-1 : ّبيم اللاو رؼٓلي کم ٍبل يبنيt-1،  ُكّ اى ٝويك رفويك گوك

ٔعِٕ َمل ػًهيبري اى ٍٕك فبنٔ لجم اى اللاو غيو يزولجّ ٔ 

. آيل ػًهيبد يزٕلف ّلِ ثلٍذ يي

 ACCt :اللاو رؼٓلي کم ثواي ٍبل يبني 

t،ACCt3  : يغًٕع اللاو رؼٓلي ثواي ٍبل يبنيt+1  ربt+3 ثبّل يي .

فوٙيّ  .ثبّل ٍٕو ثواي آىيٌٕ فوٙيّ ٍٕو ٔ چٓبهو يييلل هگوٍيٌٕ 

يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك كه  ٍٕو ثّ ثوهٍي ربصيو ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو

اگو  ،كه ايٍ يلل .پوكاىك هاثّٞ ثب گوكُ ٔعِٕ َمل آري يي

ثيُي عويبٌ ٔعِٕ َمل  رٕاَبيي ٍٕك ها كه پيِ ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك

ثبيل يضجذ ثبّل  b11 ،افيايِ كْل ،ْبي ػًهيبري آري َبّي اى فؼبنيذ

 .ٔ كه غيو ايٍ ٕٕهد يُفي فٕاْل ثٕك

                                                                               

0:H

0:H

111

110




 

 

 ،يضجذ ثبّل b14يؼُي ISt*ACCt3ٙويت  كه ٕٕهري کّ ،كه فوٙيّ چٓبهو

-ثيُي اللاو رؼٓلي آري ها افيايِ يي لبثهيذ پيِ  ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك
ثليٍ ٕٕهد رفَيو فٕاْل ّل کّ  ،كْل ٔ اگو ٙويت آٌ يُفي ثبّل

ثيُي اللاو رؼٓلي آري ها افيايِ  لبثهيذ پيِ ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك

  .كْل ًَي
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 متغيرٌاي تحقيق -7

كه رؾميك ؽبٙو اى آٌ عبيي کّ ْلف يؾمك ثوهٍي ربصيو 

 ،ثبّل ٍٕك يي( ثقْي آگبْي)ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو يؾزٕاي اٝلاػبري 

ثُبثوايٍ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثّ ػُٕاٌ يزغيو يَزمم ٔ يؾزٕاي 

. گيوك اٝلاػبري ٍٕك ثّ ػُٕاٌ يزغيو ٔاثَزّ يل َظو لواه يي

جامعً آماري َ ومُوً آماري  -8

t3t153tt14tt13

1tt123tt11tt101tt9t83t7

3t6t51t43t3t21t10

R*IStACC*ISACC*IS

ACC*ISCFO*ISCFO*ISCFO*ISISR

ACCACCACCCFOCFOCFORt
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ّلِ كه  ْبي ٍٓبيي پنيوفزّ عبيؼّ آيبهي ايٍ رؾميك کهيّ ّوکذ

 1380اى ٍبل کّ  ،ّوكذ اٍذ 427ثٕهً أهاق ثٓبكاه رٓواٌ ثّ رؼلاك 

كّ  اَل كه ثٕهً فؼبنيذ كاّزّ( پُظ ٍبل يبني)1384رب پبيبٌ ٍبل 

كّ اى اٝلاػبد يك ٍبل يبلجم ٔ ٍّ ٍبل آري رؼلاكي  ثب رٕعّ ثّ ايٍ

كه ٔالغ  ،اى يزغيوْب كه ٍبفزبه يلل َيي اٍزفبكِ ّلِ اٍذ

( ٍبل يبني 9) 1387رب پبيبٌ ٍبل  1379ْب اى ٍبل يبني  اٝلاػبد ّوكذ

كه ايٍ رؾميك ًََّٕ  .گوكآٔهي ٔ يٕهك رؾهيم لواه گوفزّ اٍذ

گيوي ؽنفي ٔ ثب كه َظو گوفزٍ  اى هُٔ ًََّٕ آيبهي ثب اٍزفبكِ

 :ّٕك ّؤٛ ىيو اَزقبة يي

كه ثٕهً پنيوفزّ ّلِ  1379ْب ثبيل رب پبيبٌ اٍفُل ٍبل  ّوکذ -1

 .ثبُّل

ْبيي كه َظو گوفزّ  ّوكذ ،ثّ نؾبٟ افيايِ لبثهيذ يمبيَّ -2

اَل كّ ربهيـ يبني آٌ ْب يُزٓي ثّ پبيبٌ اٍفُل ْو ٍبل  ّلِ

  .ثبّل يي

ْبيي كّ كه ٝي كٔهِ يٞبنؼّ ٍبل يبني آٌ ْب رغييو َيبفزّ  ّوكذ -3

 .اٍذ

گناهي  ْبي ٍويبيّ ْب عئ ّوکذ ّوکذ ،ٍبىي يزغيوْب عٓذ يک َٕافذ  -4

 .اي َجبُّل ٔ ٔاٍّٞ

ٍٓبو آٌ ْب كه ثٕهً أهاق  ،ْبي فؼبل ثّ يُظٕه اَزقبة ّوکذ -5

 .ثبّل ؽلالم ْو ِّ يبِ يک ثبه يجبكنّ ّلِ ،ثٓبكاه رٓواٌ

اٝلاػبد يٕهك َيبى آٌ ْب كه ثقِ رؼويف يزغيوْب كه كٍزوً  -6

 .ثبّل
ْبي پنيوفزّ ّلِ كه  ثب رٕعّ ثّ يؾلٔكيذ ْبي ينکٕه اى ثيٍ ّوکذ

ّوکذ ثّ ػُٕاٌ ًََّٕ کّ  75رؼلاك  ،ثٕهً أهاق ثٓبكاه رٓواٌ

نيَذ اٍبيي . اَزقبة ّلِ اٍذ ،کهيّ ّوايٜ ثبلا ها كاّزّ ثبُّل

. ْبي اَزقبثي كه پيٍٕذ آيلِ اٍذ ّوکذ

آَري اطلاعات  رَش جمع -9

يجبَي َظوي رؾميك اى يمبلاد ٔ يغلاد فبهٍي ٔ اَگهيَي رقٖٖي ٔ 

ثب ثوهٍي  .آٔهي ّلِ اٍذ رؾميك عًغ يٕٕٙعًْچُيٍ کزت يوثٕٛ ثّ 

ٍبيذ ٍبىيبٌ  ْب ٔ اٝلاػبد يٕعٕك كه ْبي يبني يُزْو ّلِ ّوکذ ٕٕهد

اٝلاػبد يٕهك َيبى ثواي  ،ْب ْبي يبني ّوکذ ثٕهً ٔ اى يؾم گياهُ

آٔهي ٍبيو  ثّ يُظٕه عًغ  .ْب گوكآٔهي گوكيلِ اٍذ آىيٌٕ فوٙيّ

ْبي  افياهي ّوکذ ْبي َوو ْبي يٕهك َيبى يٞبنؼّ اى ثَزّ كاكِ

ْبي أنيّ اى  كاكِ .َٕيٍ ٔ رلثيو پوكاى اٍزفبكِ ّلِ اٍذ آٔهك  هِ

ْبيي كه لبنت َوو افياه ٕفؾّ گَزوكِ اکَم  اثغ ينکٕه كه فبيميٍ

 SPSSْب اى َوو افياه آيبهي  آٔهي ّلِ ٔ عٓذ رغييّ ٔ رؾهيم آٌ عًغ

 .گوكك اٍزفبكِ يي

ٌاي تحقيق  یافتً -10

ْب كه كٔ ثقِ  آىيٌٕ ْبي آيبهي ٔ رؾهيم يبفزّ َزبيظگياهُ 

رٕٕيفی ٔ رفكيك ّوكذ ثقِ أل كه هاثّٞ ثب آيبه  :ّٕك اهايّ يي

ٔ ثقِ كٔو كه  ،ْبي ًََّٕ ثّ كٔ گؤِ ًْٕاهٍبى ٔ غيو ًْٕاهٍبى

  :ثبّل ِْٔ يي ْبي پژ اهرجبٛ ثب آىيٌٕ فوٙيّ



آمار تُصيفی متغير ٌای تحقيق  -1جدَل

ًََّٕ كه  75رؼلاك )آيبهِ رٕٕيفی يزغيو ْبی يٕهك اٍزفبكِ كه يلل ْبی رؾميك 

( ٍبل 5

 يزغيو ْب
رؼلاك 

ًََّٕ 
 اَؾواف يؼيبه ييبَّ ييبَگيٍ

Rt 75 2/2331 5700/1  4/31485 

EPS 75 1484/0773 1164/0000 1228/26011 

CFO 75 139127/4 33802/00 539579/75635 

ACC 75 -7749/49 -409/0000 542303/98329 

Sale 75 783177/2 171505/0 3322140/883 

Rt3 75 1/6221 1/2300 1/38505 

يبفزّ ْبي پژْْٔگو  : يُجغ* 

 

ّوكذ كه ْو ٍبل  75كّ رؼلاك  ،كم ّوكذ ْبي ًََّٕ ،كه ايٍ لًَذ

ثب اٍزفبكِ اى آيبه  ،ّٕك ّوكذ ها ّبيم يي 375 ،ٍبل 5ٔ كه 

 رفكيكرٕٕيفي ثّ كٔ كٍزّ ًْٕاه ٍبى ٔ غيو ًْٕاه ٍبى 

ْبي ًْٕاهٍبى  ّوكذ ،ْب كه ًََّٕ يٕهك ثوهٍي اكضو ّوكذ.َّٕل يي

 كهٕل،عئ  4/37ّوكذ ْبي ًْٕاهٍبى ٔ  ،كهٕل 6/62 .اَلثٕكِ

  .اَلثُلي ّلِْبی غيوًْٕاهٍبى كٍزّ ّوکذ

يلل هگوٍيَٕی چُل يزغيوِ أل  ،ثب اٍزُبك ثّ هُٔ آيبهی مکو ّلِ

اگو ربصيو  ،كه ايٍ يلل .ثوای آىيٌٕ فوٙيّ أل رؾميك اٍزفبكِ ّل

 ،َظٕه اَزمبل اٝلاػبد كه ثبهِ ٍٕكْبي آري ثبّلًْٕاهٍبىي ٍٕك ثّ و

يضجذ ٔ اگو ربصيو رؾويفي ًْٕاهٍبىي ٍٕك  8يؼُي  Xt3 *IStٙويت 

آَگبِ ٍٕكْب يًکٍ اٍذ کًزو آگبِ کُُلِ ثٕكِ ٔ ٙويت  ،نؾبٟ ّٕك

 8 يملاه ،ّٕك يْبْلِ ييگَّٕ كّ  ًْبٌ .ّٕكثيُي يي يُفي پيِ ،ينکٕه

ثبّل ٔٙويت کٕچک رو يي 05/0اٍذ کّ اى  001/0كاهی  ٔ ٍٞؼ يؼُی 227/0

كهٕل رغييواد كه  7/8كْل كّ ٙويت ًْجَزگي  ، َْبٌ يي087/0رؼييٍ 

لاىو ثّ مكو اٍذ كّ  ،كْل يزغيو يَزمم رٕٙيؼ يي ،يزغيو ٔاثَزّ ها

فوٙيّ يلَظو  كه ايٍ يلل عٓذ يزغيو ينكٕه َيي ثوای لجٕل يب هك

يضجذ ثٕكٌ ايٍ ٙويت ثّ يؼُبي آٌ اٍذ کّ ًْٕاهٍبىي ٍٕك  ،ثبّل يي

ثُبثوايٍ ّٕاْل کبفي  .گوكك ثبػش افيايِ يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك يي

ٔعٕك َلاهك ٔ كه َٓبيذ فوٙيّ أل ربييل  H0ثواي پنيوُ فوٗ 

گوكك كّ ثيبَگو اصو ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو افيايِ  يؾزٕاي اٝلاػبري  يي

  .(2علٔل )ثبّلٍٕك يي (آگبْي ثقْي)

آزمُن فرضيً اَل  -2جدَل 

َزبيظ آىيٌٕ فوٙيّ أل 

 t Sigآيبهِ  Betaيزغيو ْب هكيف 

 b0 (Constant)  103/0 -918/0 

1 Xt-1 021/0 131/0 082/0 

2 Xt 138/0 744/0 017/0 

3 Xt3 073/0 426/0 000/0 

4 Rt3 198/0 566/1 462/0 



5 ISt 077/0 530/0 970/0 

6 ISt*Xt-1 006/0 032/0 186/0 

7 ISt*Xt 242/0 -108/1 -093/0 

8 ISt*Xt3 277/0 355/1 001/0 

9 ISt*Rt3 203/0 -388/1 -985/0 

 

 Fآيبهِ ی  087/0 ٙويت رؼييٍ
ٍٞؼ يؼُی 

كاهی 

 050/0 ٙويت رؼييٍ رؼليم ّلِ
376/2 014/0 

 577/1 آيبهِ كٔهثيٍ ـ ٔارٌَٕ
يبفزّ ْبي پژْْٔگو  : يُجغ* 

 

 

ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش اگو  ،كه يلل هگوٍيَٕی چُل يزغيوِ كٔو

  ISt * EPStايغبك رمٕيذ هاثّٞ ثيٍ ٍٕكْبي عبهي ٔ آري گوكك ٙويت 

ْبي  يضجذ ٔ اگو ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش رمٕيذ هاثّٞ ثيٍ ٍٕك 3يؼُي 

يْبْلِ گَّٕ كّ  ًْبٌ .ّٕك ثيُي يي يُفي پيِ 3 ،عبهي ٔ آري َگوكك

يضجذ ثٕكٌ  .ثبّل يي 000/0كاهی  ٔ ٍٞؼ يؼُی3 ،178/0 يملاه ،ّٕك يي

ايٍ ٙويت ثّ يؼُبي آٌ اٍذ کّ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش رمٕيذ هاثّٞ 

صجبد  ،ثّ ػجبهري ًْٕاهٍبىي ٍٕك .گوكك ثيٍ ٍٕكْبي عبهي ٔ آري يي

ثيُي ٍٕكْبي آري يٕصو فٕاْل ثٕك ٔ  كْل ٔ كه پيِ ٍٕك ها افيايِ يي

هاثّٞ يضجذ ٔ يَزميًي ثب  ،ْبي آري ّوکذ كه ايٍ هاٍزب ٍٕك كٔهِ

فوٗ  پنيوُثُبثوايٍ ّٕاْل کبفي ثواي  .ٍٕك ًْٕاه ّلِ ّوکذ كاهَل

H0  ٔعٕك َلاهك ٔ فوٙيّ كٔو كّ ثيبَگو ربصيو ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو

علٔل )گوكك َيي ربييل يي ،رمٕيذ هاثّٞ ٍٕكْبي عبهي ٔ آري يي ثبّل

3) .

آزمُن فرضيً دَم  -3جدَل 

َزبيظ آىيٌٕ فوٙيّ كٔو 

 t Sigآيبهِ  Betaيزغيو ْب هكيف 

 (Constant)  815/3 000/0 

1 EPSt 512/0 153/5 000/0 

2 ISt 86/0 -990/0 -876/0 

3 ISt*EPSt 178/0 469/1 000/0 

 

ٍٞؼ يؼُی كاهی  Fآيبهِ ی  412/0 ٙويت رؼييٍ

 405/0 ٙويت رؼييٍ رؼليم ّلِ
آيبهِ كٔهثيٍ ـ  000/0 999/53

 ٔارٌَٕ
714/1 

يبفزّ ْبي پژْْٔگو  : يُجغ* 

 

مكوّلِ كهعلٔل ثب اٍزفبكِ اى يلل هگوٍيَٕی چُل يزغيوِ ٍٕو 

 ،كه ٕٕهری کّ ًْٕاهٍبىی ٍٕك ،ْبی ٍٕو ٔ چٓبهو ،عٓذ آىيٌٕ فوٙي4ّ



يؾزٕای اٝلاػبری ٍٕك كه هاثّٞ ثب گوكُ ٔعِٕ َمل آری ها افيايِ 

ثبّل ٔ كه ٕٕهری کّ  يضجذ يی 11يؼُی ISt * CFOt3 ٙويت يؼُي  ،كْل

َزبيظ ثوأهك  .گوكك فوٙيّ ٍٕو هك يی ،ايٍ ٙويت يُفی ثبّل

كاهي يضجذ  ثّ ٕٕهد يؼُي ISt * CFOt3كْل کّ ٙويت  هگوٍيٌٕ َْبٌ يي

يضجذ  اٍذ کّ 11 ،239/0 يملاه ،ّٕك يْبْلِ ييگَّٕ کّ  ًْبٌ .اٍذ

رٕاَبيي ٍٕك  ،ثٕكٌ ايٍ ٙويت ؽبکي اى آٌ اٍذ کّ ًْٕاهٍبىي ٍٕك

ْبي ػًهيبري آري ها  ثيُي عويبٌ ٔعّ َمل َبّي اى فؼبنيذ كه پيِ

ٔعٕك  H0ثُبثوايٍ ّٕاْل کبفي ثواي پنيوُ فوٗ  .كْل افيايِ يي

َلاهك ٔ كه َٓبيذ فوٙيّ ٍٕو كّ ثيبَگو ربصيو ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو 

ْبي ػًهيبري  ري عويبٌ ٔعِٕ َمل َبّي اى فؼبنيذيؾزٕاي اٝلاػب

 IStثو اٍبً فوٙيّ چٓبهو چُبَچّ ٙويت  .گوككيل ييیَيي رب ،ثبّل يي

*ACCt3  14يؼُي رٕاَبيي ٍٕك كه  ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك ،يضجذ ثبّل

گَّٕ کّ يْبْلِ  ًْبٌ .كْل ثيُي اللاو رؼٓلي آري ها افيايِ يي پيِ

كاه اٍذ ٔ كه َزيغّ  اٍذ کّ يضجذ ٔ يؼُي 523/2ّٕك ايٍ ٙويت  يي

ٔعٕك َلاهك ٔ كه  H0ّٕاْل کبفي ثواي پنيوُ فوٗ كْل کّ  َْبٌ يي

َٓبيذ فوٙيّ چٓبهو كّ ثيبَگو ربصيو ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو افيايِ 

لاىو ثّ مکو اٍذ  .گوكك ربييل يي ،ثبّل ثيُي اللاو رؼٓلي آري يي پيِ

كاهی  ٔ ٍٞؼ يؼُی 002/0 ،242/0كاهی يزغيوْبی ينکٕه  کّ ٍٞؼ يؼُی

 .ثبّليی 003/0يلل 

آزمُن فرضيً سُم َ چٍارم  -4جدَل 

َزبيظ آىيٌٕ فوٙيّ ٍٕو ٔ چٓبهو 

 t Sigآيبهِ  Betaيزغيو ْب هكيف 

 (Constant)  903/1 058/0 

1 CFOt-1 286/0 -286/0 -775/0 

2 CFOt 325/0 -525/0 -600/0 

3 CFOt3 208/0 173/1 242/0 

4 ACCt-1 208/0 -352/0 -725/0 

5 ACCt 570/0 -020/1 -309/0 

6 ACCt3 105/0 -202/0 -840/0 

7 Rt3 092/0 728/0 467/0 

8 ISt 074/0 687/0 493/0 

9 ISt*CFOt-1 759/0 -475/0 -636/0 

10 ISt*CFOt 427/0 -531/0 -596/0 

11 ISt*CFOt3 239/0 173/1 242/0 

12 ISt*ACCt-1 56/0 -122/0 -903/0 

13 ISt*ACCt 973/0 -595/0 -553/0 

14 ISt*ACCt3 523/2 212/3 002/0 

15 ISt*Rt3 145/0 -011/1 -313/0 



 (4اكايّ علٔل )                    يبفزّ ْبي پژْْٔگو : يُجغ* 

گيري   وتيجً -11

ْبي رؾميك  ؽبكي اى لجٕل فوٙيّ ،ْبي آيبهي رؾميك َزبيظ آىيٌٕ

ًْٕاهٍبىي  كْل كّ َْبٌ ييَزبيظ ؽبٕم اى آىيٌٕ فوٙيّ أل  .ثبّل يي

ثّ ػجبهري رٕاَبيي  ،گوكك ٍٕك ثبػش افيايِ يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك يي

لاىو ثّ مكو اٍذ كّ  .كْل ْبي آري ها افيايِ يي ثيُي كٔهِ ٍٕك كه پيِ

ٍبَكبه ٔ  ،(2000)چّ ْبَذ ٔ ًْكبهاٌ  ثب آٌ ،َزيغّ آىيٌٕ ايٍ فوٙيّ

يٞبثمذ  ،كهيبفزُل( 2006)ٔ ربكو ٔ ىاهٔٔيٍ ( 2001)ٍبثوايبَيبو 

 .كاهك

ؽبكي اى آََذ کّ ًْٕاهٍبىي  كٔو َزبيظ ؽبٕم اى آىيٌٕ فوٙيّ

ثّ ثيبٌ  .گوكك عبهي ٔ آري يي ٍٕكْبيٍٕك ثبػش رمٕيذ هاثّٞ ثيٍ 

ْبي  كْل ٔ ٍٕك كٔهِ صجبد ٍٕك ها افيايِ يي ،كيگو ًْٕاهٍبىي ٍٕك

 .هاثّٞ يضجذ ٔ يَزميًي ثب ٍٕك ًْٕاه ّلِ ّوکذ كاهَل ،آري ّوکذ

ٍبَكبه ٔ ٍبثوايبَيبو  ثب َزيغّ رؾميك ،َزيغّ ايٍ فوٙيّ َيي

 .رٞبثك كاهك( 2006)ربكو ٔ ىاهٔٔيٍ  ٔ( 2001)

كْل کّ  َزبيظ ثوأهك هگوٍيٌٕ َْبٌ ييًْچُيٍ كه فوٙيّ ٍٕو 

ثيُي عويبٌ ٔعّ َمل َبّي اى  رٕاَبيي ٍٕك كه پيِ ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك

َزيغّ آىيٌٕ فوٙيّ  .ككِ ْبي ػًهيبري آري ها افيايِ يي فؼبنيذ

( 2002)ٍٕو رؾميك ثب َزيغّ ثلٍذ آيلِ رٍٕٜ كوٍچيٍ ْيزو ٔ يهٕيل 

 .يٞبثمذ كاهك( 2006)ٔ ربكو ٔ ىاهٔٔيٍ 

 ،كْلكّ ًْٕاهٍبىي ٍٕك َْبٌ يي ،َزبيظ ؽبٕم اى فوٙيّ چٓبهو

ٔ  كْل ييثيُي اللاو رؼٓلي آري ها افيايِ  رٕاَبيي ٍٕك كه پيِ

ثب َزبيظ رؾميك ربكو ٔ ىاهٔٔيٍ  ،ًْچُيٍ َزيغّ ايٍ فوٙيّ َيي

ثب  ،كه َٓبيذ رًبيي َزبيظ ؽبٕم اى فوٙيبد .يكَبٌ اٍذ( 2006)

ثّ ٕٝه فلإّ َزبيظ  .يٞبثمذ كاهك ،ثيُي ّلِ ثٕكآَچّ اى لجم پيِ

كْل كّ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش افيايِ يؾزٕاي  رؾميك َْبٌ يي

اي يضجذ ثيٍ  ٔ ثبيل رٕعّ كاّذ كّ هاثّٞگوكك  اٝلاػبري ٍٕك يي

ْبي آري  كه َٓبيذ ٍٕك كٔهِ ٍٕٔكْبي عبهي ٔ آري ثولواه اٍذ 

 ،هاثّٞ يَزميى ٔ يضجزي ثب ٍٕك ًْٕاه ّلِ ّوكذ كاهَل ،ّوكذ

يؾزٕاي اٝلاػبري ٍٕك كه هاثّٞ ثب گوكُ ٔعِٕ َمل ًْٕاهٍبىي ٍٕك 

ها َيي افيايِ  ثيُي اللاو رؼٓلي آري آري ٔ رٕاَبيي ٍٕك كه پيِ

رؾميك اَغبو ّلِ رٍٕٜ ربكو  ،رؾميك يْبثّ اَغبو ّلِ .كْل يي

اي اى  كّ ثب اٍزفبكِ اى ًََّٕ ،اٍذ 2006ٔىاهٔٔيٍ كه ٍبل 

ثب يمبيَّ َزبيظ ايٍ كٔ  .ْبي ثٕهٍي آيويكب اَغبو ّلِ اٍذ ّوكذ

يْبْلِ يي ّٕك كّ َزبيظ ْو كٔ رؾميك ثب يكليگو ٍبىگبه  ،رؾميك

فلإّ َزبيظ رؾميك َْبٌ كاكِ ّلِ 5كه علٔل  .ثبُّل ٔ يٞبثك يي

. اٍذ

خلاصً وتایج تحقيق  -5جدَل 

 

ٍٞؼ يؼُی كاهی  Fآيبهِ ی  141/0 ٙويت رؼييٍ

 082/0 ٙويت رؼييٍ رؼليم ّلِ
393/2 003/0 

 573/1 ـ ٔارٌَٕ آيبهِ كٔهثيٍ



فوٙيّ هكيف 
يزغيو يٕهك 

َظو 
َزيغّ ٙويت 

1 
ثيٍ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ٔ افيايِ يؾزٕاي 

كاهي ٔعٕك  ْب هاثّٞ يؼُي اٝلاػبري ّوكذ

 .كاهك

IS t*Xt3 > 0 
ربئيل 

فوٙيّ 

2 
هاثّٞ ثيٍ ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثبػش رمٕيذ 

. گوكك ٍٕكْبي عبهي ٔ آري يي
ISt* EPS 3 > 0 

ربئيل 

فوٙيّ 

3 
يؾزٕاي اٝلاػبري كه  ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك

هاثّٞ ثب گوكُ ٔعِٕ َمل آري ها افيايِ 

. كْل يي

ISt*CFOt3 
11 >0 

ربئيل 

فوٙيّ 

4 
رٕاَبيي ٍٕك كه  ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك

ثيُي اللاو رؼٓلي آري ها افيايِ  پيِ

 .كْل يي

ISt*ACCt3 
14 >0 

ربئيل 

فوٙيّ 

 (5اكايّ علٔل )                         يبفزّ ْبي پژْْٔگو : يُجغ* 

پيشىٍادٌاي تحقيق  -12

گَّٕ كّ َزبيظ رؾميك ؽبٙو ٔ رؾميمبد اَغبو ّلِ كه ىييُّ  ًْبٌ

ًْٕاهٍبىي ٍٕك  ،ْب كه ثَيبهي اى ّوكذ ،كْل ًْٕاهٍبىي ٍٕك َْبٌ يي

ّٕك اى آٌ عب كّ ػًٕيب  ثُبثوايٍ پيُْٓبك يي .ّٕك اَغبو يي

ْبي يبني ها َلاهَل ٔ ثّ ًَبيُلگي  گناهاٌ رقٖٔ رؾهيم ٕٕهد ٍويبيّ

گواٌ  رؾهيم  ،كُْل گواٌ يبني ايٍ كبه ها اَغبو يي اى آَبٌ رؾهيم

ثب يٞبنؼّ  ،كُُلگبٌ إهي اٝلاػبد ّوكذ َْزُل اٍزفبكِكّ كه ٔالغ  

هٍبَي  گناهاٌ ها اٝلاع ٍويبيّ ،ْب ٔ اٝلاػبد يبني ٔ رؾهيم ٕؾيؼ ٕٕهد

گواٌ ثبيَزي يْقٔ كُُل كّ آيب ًْٕاهٍبىي كه ّوكذ  رؾهيم ،كُُل

ْبي يليويذ اٍذ ٔ يب كه َزيغّ فوايُل ٝجيؼي  َبّي اى كٍزكبهي

كه ٕٕهري كّ اؽزًبل ايٍ كّ ٍٕكْب  .ِ اٍذثّ ٔعٕك آيل ،ًْٕاهٍبىي

ثبيل يْقٔ ّٕك كّ  ،ًْٕاه َْبٌ كاكِ ّلِ ثبُّل ،ثّ ٕٕهد يُٖٕػي

 ،کُُل گناه ها عهت يي َظو ٍويبيّ ،گَّٕ كّ كه كٕربِ يلد آيب ًْبٌ

. رٕاَل يٕصو ثبّل يب فيو يي ،كه ثهُل يلد َيي

ؽزٕاي كْل کّ ًْٕاهٍبىي ثبػش افيايِ و َزبيظ رؾميك َْبٌ يي

ّٕك  يي پيُْٓبك ،گوكك كُُلگبٌ يي ثقْي اٍزفبكِ اٝلاػبري ٍٕك ٔ آگبْي

ْبي يقزهف ًْٕاهٍبىي ٍٕك  ْبيي ثواي رٕٙيؼ ٔ رفَيو عُجّ ًْبيِ

رو ّلِ  ْبي يبني گَزوكِ کُُلگبٌ ٕٕهد ثوگياه ّٕك رب كيل اٍزفبكِ

ٔ افواك ثب اًٝيُبٌ ٔ إٍٓكگي فبٝو ثيْزو رًٖيًبد يبني فٕك ها 

 .م ًَبيُلارقب

: آري َيي ثّ ّوػ ىيويي ثبّل رؾميمبدپيُْٓبكْب ثواي 

 ،ْبي يٕهك َيبى يٕعٕك ثب رٕعّ ثّ ايٍ كّ كه ؽبل ؽبٙو كاكِ -1

ّٕك كه  پيُْٓبك يي ،ثبّل يؾلٔك ثّ ًََّٕ اَزقبثي رؾميك يي

رؾميك ؽبٙو كه  ،ْبي عليل آيُلِ ٔ ثب گنّذ ىيبٌ ٔ افيايِ كاكِ

ٕٕهد ايكبٌ ثب اٍزفبكِ اى رؼلاك  رو ٔ كه كٔهِ ىيبَي ٕٝلاَي

. اَغبو گوكك ،ْبي ثيْزوي ّوكذ

كه رؾميك ؽبٙو يَئهّ اَلاىِ ّوكذ ٔ َٕع ُٕؼذ كه َظو گوفزّ  -2

 ،ثُبثوايٍ ثّ يؾمميٍ آري رٕٕيّ يي ّٕك كه رؾميمبد فٕك ،َْل

ها َيي يل َظو  ،ًْٕاهٍبىي ٍٕك كه ٍٞؼ ُٕبيغ يقزهف ثّ رفكيك

. لواه كُْل

8



مىاتع  
ثوهٍي ييياٌ اهرجبٛ ثيٍ ًْٕاهٍبىي "  ،(1377) ،فويلانليٍ ،ؽبئوي

 .كاَْگبِ آىاك رٓواٌ ،هٍبنّ ككزوا ،"ٍٕك ٔ صؤد ٍٓبيلاهاٌ 

"  ،(1382) ،ٔ يؾًٕك رٕعكي ،يؾًٕك ،ليٞبٍَٕل ،يؾًل ؽَيٍ ،لبئًي

ّلِ كه ثٕهً  ْبي پنيوفزّ ربصيو ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثو ثبىكِ ٍٓبو ّوكذ

ًّبهِ  ،ٍبل كْى ،ْبي ؽَبثلاهي ٔؽَبثوٍي ثوهٍي  ،"أهاق ثٓبكه رٓواٌ 

131. 

ثوهٍي اهرجبٛ ثيٍ "  ،(1386) ،ىَليُٓبى ٔ ٍبَبى کويًي  ،يلاَظوي

ْبي پنيوفزّ ّلِ  ًْٕاهٍبىي ٍٕك ثب اَلاىِ ّوکذ ٔ َٕع ُٕؼذ كه ّوکذ

ًّبهِ  ،، ثوهٍي ْبي ؽَبثلاهي ٔ ؽَبثوٍي"كه ثًٕ أهاق ثٓبكاه رٓواٌ 

. 14ٍبل  ،47

ثوهٍي ًْٕاهٍبىي ٍٕك كه "  ،(1387) ،يُِ کبِٔ ٔ ىْوِ ػبهف  ،يٓواَي

ْبي ؽَبثلاهي ٔ  ثوهٍي ،"ّلِ كه ثٕهً أهاق ثٓبكاه رٓواٌ  ْبي پنيوفزّ ّوکذ

  .51ًّبهِ  ،15كٔهِ  ،ؽَبثوٍي
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ٌاي ومُوً تحقيق  فٍرست شركت -1پيُست 

 ْبی ًََّٕ رؾميك نيَذ ّوکذ
 هكيف َبو ّوکذ هكيف َبو ّوکذ هكيف َبو ّوکذ
  ُٕبيغ

 ايواٌ ّيًيبيی
 1 آثَبل 28 كاهٔ  اکَيو 55

کبهثوارٕه 

 ايواٌ
 2 آُْگوی رواکزٕه 29 كاهٔ  اييٍ 56

 3 افَذ 30 كاهٔ  كايهواٌ 57 کبّی إفٓبٌ
 4 انجوىكاهٔ 31 كاهٔ  ػجيلی 58 کبّی انَٕل
 5 ايواٌ رواََفٕ 32 كاهٔ  فبهاثی 59 کبّی ٍيُب
 6 ايواٌ فٕكهٔ 33 كاهٔ  نمًبٌ 60 کبّی َيهٕ

 61 کبنَيًيٍ
كاهٔ 

 ؽيبٌ عبثواثٍ
34 

ايواٌ فٕكهٔ 

 كييل
7 

 8 ايواٌ گچ 35 كاهٔپقِ 62 کوثٍ ايواٌ
 9 ايواٌ يويًُٕ 36 كّذ يوغبة 63 کف

 64 ثًٍٓ  گؤِ
ُٕؼزی   كٔكِ

 پبهً
 10 ثُُٕٓ 37

ُٕؼزی  گؤِ 

 ٍليل
 11 پبهً پبيچبل 38 هاكيبرٕه ايواٌ 65

 66 لاٍزيک ٍُٓل
گوی  هيقزّ

 رواکزٕه 
 12 پبهً فيه 39

 13 پبهً كاهٔ 40 ىاييبك 67 نجُيبد پبک
 14 پزؤّيًی آثبكاٌ 41 ٍبيپب 68 نُذ رويي

ٔ يبّيٍ   نٕنّ

 ٍبىی
 15 پزؤّيًی فبهک 42 ٍبيپب كييل 69

 16 پزؤّيًی فبهاثی 43 ٍويبآفويٍ 70 يٌ ثبُْو
 17 پْى ّيّْ ايواٌ 44 ٍيًبٌ اهٔييّ 71 يُٓلٍی فيؤىا

 45 ٍيًبٌ رٓواٌ 72 َبة
  ُٕبيغ رٍٕؼّ 

 ثْٓٓو
18 

 19 رٕنی پوً 46 ٍيًبٌ ٍپبْبٌ 73 َفذ پبهً
 20 عبو كاهٔ 47 ٍيًبٌ ًّبل 74 َٕهك آنٕييُيٕو



 21 عُٕ ٔ اکَيژٌ 48 ٍيًبٌ ٕٕفيبٌ 75 َُٕ يبىَلهاٌ
 22 چيی ايواٌ 49 ٍيًبٌ لبئٍ  

 23 چيُی ايواٌ فبک 50 ٍيًبٌ کويبٌ  
 24 فٕهاک كاو پبهً 51 ٍيًبٌ يبىَلهاٌ  

 52 ٍيُبكاهٔ  
  پوكاىی كاكِ 

 ايواٌ
25 

 26 كاهٔ اثٕهيؾبٌ 53 ّيّْ لئيٍ  
 27 كاهٔ إٍِ 54 ّيّْ ٔ گبى  

 (1اكايّ پيٍٕذ )                       يبفزّ ْبي پژْْٔگو : يُجغ* 

 

  



 
 


