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 چکیده

ی تجاری در مراحل مختلف چرخه عمرشان دارای واحدهاها،  طبق نظریه چرخه عمر شرکت

رود رفتار گزارشگری مالی نیز طی مراحل چرخه  های متفاوتی هستند، بنابراین انتظار می ویژگی

ها بر سطح  چرخه عمر شرکت ریتأثعمر سازمانی متفاوت باشد. هدف اصلی این پژوهش، بررسی 

باشد. ابتدا  در بورس اوراق بهادار تهران می شده رفتهیپذهای  در شرکت ابداریکاری حس محافظه

های عضو نمونه آماری به مراحل رشد، بلوغ و افول تفکیک شدند. سپس با آزمون  شرکت

های ترکیبی برای  به روش داده رهیچندمتغی جداگانه پژوهش و با استفاده از رگرسیون ها هیفرض

کاری محاسبه شده با استفاده از مدل خان و واتس  شرکت مشخص گردید که میزان محافظه 67

که مرحله رشد شرکت در  طوری ها متفاوت است؛ به (، در مراحل مختلف چرخه عمر شرکت9002)

مرحله بلوغ و افول با  ها دارد و بین کاری شرکت منفی معناداری بر محافظه ریتأثطی چرخه عمر، 

 ها، رابطه مثبت معناداری مشاهده گردید. کاری شرکت محافظه
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 مقدمه -1
 خود اطلاعاتی برتری از مدیران که است شده موجب گذاران سرمایه و مدیران میان منافع تضاد

 قیمت افزایش .(9009)واتس،  نمایند استفاده خودشان سمت به گذاران سرمایه از ثروت برای انتقال

 که نمایند افشاء ای گونه به را اطلاعات توانند می مدیران و دهد می افزایش را مدیر سهام، منافع بازار

 به نمایندگی تئوری به توجه با و ترتیب (. بدین9001 واتس، و ( لافوندافزایش دهند را سهام قیمت

 تضاد مقابل در سهامداران از محافظت برای کافی نظارتی یا و کار کنترلی و ساز وجود رسد می نظر

 و معامله اجازه عدم محرمانه، اطلاعات افشاء عدم قانونی جهت محدودیت وضع .باشد لازم منافع

 تهیه عمومی اطلاعات کیفیت افزایش همچنین محرمانه و اطلاعات دارای افراد برای گذاری سرمایه

 گذاران سرمایه از غیرعادی، بازدهی ضمن کاهش که است وکارهایی ساز از مالی های صورت در شده

 .نماید می محافظت نمایندگی مقابل مسئله در سازمانی برون

 نفعان ذی حقوق از حمایت هدف با حسابداری استانداردهای کنندگان تدوین شرایطی چنین در 

 برای ابزاری عنوان به کاری محافظه از و نمایند می تأکید گذاران سرمایه به مفید ارائه اطلاعات بر

 حسابداری نمایند. می استفاده اطلاعات بودن نامتقارن با مرتبط های نمایندگی هزینه کاهش

 عملکرد با رابطه در سهام قیمت از غیر به قطعی اطلاعات از خلاصه ممکن بهترین کارانه محافظه

 که گردد می اطلاعاتی از دسته آن افشاء باعث همچنین آورد و می فراهم گذاران سرمایه برای جاری

 محدود طریق از کاری (. محافظه9001 واتس، و لافوند (هستند  میل بی ها آن انتشار به نسبت مدیران

گردد  اطلاعاتی های طمحی بهبود به تواند منجر می اطلاعات افشاء سطح بهبود و سود مدیریت نمودن

 به منجر خوب اقتصادی اخبار به نسبت بد اقتصادی اخبار سریع شناسایی با و (9089کروات،  ید (

 یا و ناآگاه گذاران مبادلاتی سرمایه رفتار تغییر حسابداری، اطلاعات افشاء کیفیت سطح افزایش

()به نقل 9088هایجلست،  و براون (شود  می شرکت ارزش به راجع اطمینان عدم کاهش و اطلاع بی

کاری به عنوان  چرخه عمر بر محافظه ریتأث(. تمرکز این پژوهش بررسی 8929از بولو و همکاران، 

 .های مدیریت سود است که قابل اعمال نظر توسط مدیران است یکی از شاخص

کاری کمتر مورد بررسی  بررسی عامل چرخه عمر واحد تجاری بر محافظه در مطالعات پیشین،

 ریتأثهای مالی و اقتصادی واحد تجاری، تحت  قرار گرفته است. طبق نظریه چرخه عمر، ویژگی

طور  (. همان8229، 8)آنتونی ورامش آن قرار دارد درای از چرخه عمر است که واحد تجاری  مرحله

باشد، رفتار گزارشگری مالی نیز انتظار  ل گوناگون چرخه عمر متفاوت میکه رفتار سازمانی در مراح

 رود طی مراحل چرخه عمر سازمانی متفاوت باشد. می

ارتباط با  درکاری(  محافظه کیفیت سود )از جمله معیارهایاند که  مطالعات قبلی مشخص کرده

 دهند را تشکیل میعمر چرخه اساس مراحل  کههستند  ها و منابع مالی وکار، استراتژی اصول کسب
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(، 9088) 4و همکاران های چاریتو یافته بر اساس (.9001، 9لئوو  9080، 9)چن و همکاران

برای  توانایی بالاتر ور بد و خوب( اخبا)برای بیشتر  کاری رشد تمایل به محافظهدر حال های  شرکت

 .دارندهای بالغ  نشان دادن ضرر و زیان در مقایسه با شرکت

مراحل مختلف چرخه عمر را بر سطح  ریتأثتا  میبر آنبا توجه به موارد فوق، در این پژوهش 

 کاری شرکت بررسی نماییم. محافظه
 

 مبانی نظری –2

 کاری محافظه -2-1

های حسابداری تعریف شود که به یک  ها و گرایش تواند به عنوان سیاست کاری می محافظه

ها کمک  ها نسبت به ارزش اقتصادی آن حسابداری خالص داراییی رو به پایین در ارزش دار جانب

 .(9085، 5نمایند )راش و تیلور می

 :کند به شرح زیر تعریف میرا کاری  محافظه 9( شماره SFACبیانیه مفاهیم حسابداری مالی )

 شرایطی در ذاتهای  ریسک و ابهام این که از اطمینان برای تلاش ابهام در به محتاطانه واکنشی»

 یا دریافتنی مبلغ یک از برآورد دو اگر؛ بنابراین، اند قرار گرفته نظر مد ای مناسب گونه به وکار کسب

 از استفاده کاری باشد؛ محافظه یکسان دو هر وقوع احتمال و باشد داشته آتی وجود پرداختنی

حسابداری مالی، )هیئت استانداردهای  «بینانه است. خوش که کمتر کند می دیکته را برآوردی

8210.) 

کاری  اند. نوع نخست محافظهکاری را به دودسته تفکیک نموده های اخیر، محافظه در پژوهش

کاری غیرشرطی نیز خوانده  کاری مستقل از اخبار و محافظه یدادی است که محافظهرو یشپ

کارگیری آن دسته از استانداردهای حسابداری ناشی  کاری پیش رویدادی از به شود، محافظه می

کاری،  کاهند. نوع دیگر محافظه ای مستقل از اخبار اقتصادی جاری می شود که سود را به گونه می

کاری شرطی، به مفهوم شناسایی بلادرنگ اخبار بد نسبت به  رویدادی یا محافظه پس کاری محافظه

به عنوان "کاری معمولاً  محافظه(. این نوع 8929اخبار خوب در سود است )مشایخ و میمنت آبادی، 

دهنده درجه بالاتر  که نشان شود سود تعریف می عدم تقارن زمانیو یا زیان  بلادرنگ شناخت

. به عبارت (9009، 6واتس و 8226، 7)باسو "باشد نسبت به زیان می سودبرای  دییالزامات تأ

ها به محض دریافت  این است که افزایش ارزش داراییبه معنی  سود عدم تقارن زمانیتر،  ساده

 (.9007، 1)رایانها پس از دریافت اخبار بد نیست  اخبار خوب به سرعت کاهش ارزش دارایی

گیرد. برای  کاری سود یکی از معیارهای کیفیت سود بوده که مورد توجه قرار می محافظه

های متعددی وجود دارد،  کاری )به عنوان یکی از معیارهای کیفیت سود( مدل گیری محافظه اندازه
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و بیشتر بودن آن بیانگر  شود ( استفاده می8226گیری آن از مدل باسو ) اما معمولاً برای اندازه

های با اهمیت سلامت مالی  (. کیفیت سود از جنبه8929یفیت بیشتر سود است )صفرزاده، ک

های مالی است. کیفیت سود به توانایی  کنندگان از صورت هاست که مورد توجه تمام استفاده شرکت

بینی سود آتی و همچنین به ثبات،  سود گزارش شده در انعکاس سود واقعی، سودمندی در پیش

(. به بیان 8924عدم تغییرپذیری سود گزارش شده اشاره دارد )دستگیر و همکاران، پایداری و 

کنندگان و  گیری استفاده دیگر کیفیت بالای سود به معنای سودمندی اطلاعات سود در تصمیم

اما از آنجا که کیفیت سود مفهومی بر پایه محتوا  همچنین، نزدیکی آن به سود اقتصادی است؛

کاری از یک  محافظه(. 8929القار،  عریفی جامع از آن وجود ندارد )بولو و حسنیاست، لذا امکان ت

نفعان و حل بسیاری  بینی مدیران، حمایت از حقوق ذی طرف در محدود کردن آزادی عمل و خوش

کاری باعث ایجاد  از مشکلات نمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی نقش دارد. علاوه بر این محافظه

گذاران و اعتباردهندگان از حداقل عایدات شده و  ر انتظارات و برآوردهای سرمایهاطمینان بیشتر د

، 2و موهانرام شود )بالاچاندران بدین ترتیب باعث افزایش قابلیت اتکای اطلاعات حسابداری می

های مالی،  مستقیم روی صورت ریتأثکاری با  (. محافظه8916و امیر بیگی،  و کردستانی 9088

گران بازار سهام،  گذاران، تحلیل های مالی، شامل سرمایه کنندگان از صورت تصمیمات تمامی استفاده

دهد )راش و  قرار می ریتأثها را تحت  داران و مدیریت شرکت گیرندگان، سهام دهندگان و وام وام

 .(9085تیلور، 

 

 کاری چرخه عمر و محافظه -2-2

های عمر به  هاست، چرخه مستقل بررسی شده در این پژوهش متغیر چرخه عمر شرکتمتغیر  

عنوان مراحلی مشخص هستند که ناشی از تغییرات در فاکتورهای داخلی شرکت، مانند انتخاب 

و یا بر اثر عوامل خارجی مانند فضای رقابتی  مالی یا توانایی مدیریت است نیتأماستراتژی، منابع 

(. پژوهشگران چهار مرحله را برای توصیف چرخه عمر به شرح 9088، 80د )دیکنسنآی به وجود می

 (:8212 ،88اند )ادیزسزیر تعریف کرده

. دارد قرار نازلی سطح در (شرکت)اندازه  ها دارایی میزاندر این مرحله،  ظهور: یا تولد مرحله

 برای ها شرکت است و پایین سطح در سودآوری و عملیاتی های فعالیت از حاصل نقدی های ناجری

 .دارند نیاز ییلابا نقدینگی به رشد های فرصت تحقق

 و فروش رشد .است ظهور مرحله در آن میزان از بیشتر شرکت اندازه مرحله، این در :رشد مرحله 

 مولد های دارایی در بیشتر مالی منابع. است بیشتر ظهور مرحله به نسبت نیز درآمدها

 ست.ا برخوردار نقدینگی های شاخص در بیشتری پذیری انعطاف از شرکت و گردد می گذاری سرمایه
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 در نقد وجوه به نیاز و نموده تجربه را متعادلی و باثبات فروش ها شرکتدر این مرحله  مرحله بلوغ:

 از بیشتر تناسب به ها شرکت این هایدارایی اندازه. شود می نیتأم داخلی منابع طریق از موارد اکثر

 .است رشد مرحلهدر  های شرکت های دارایی اندازه

 های شاخص ،است ناچیز بسیار وجود صورت در رشد های فرصتدر این مرحله  :افول مرحله

 شدیدی بسیار رقابتی شرایط در شرکتشته و دا نزولی روند تعهدات ایفای و نقدینگی سودآوری،

 .دارد قرار

های  های شرکت نام برد. گزارش ای از ویژگی ( چرخه عمر را به عنوان مشخصه8221) 89بلک

دهد که چرخه  های پیشین نشان می کند. پژوهش های متفاوت عمر تغییر می مالی نیز در چرخه

های مدیریت سود در  هاست که مرتبط با انگیزه بازتابی از تصمیمات حسابداری شرکت عمر شرکت

های یکسانی برای مدیریت  فاوت عمر، انگیزههای مت و باور اینکه مدیران در چرخه واحد تجاری است

 (.9080رسد )چن و همکاران،  سود دارند دشوار به نظر می

و  ها، بسیار فراگیر و کامل است مطالعه چرخه عمر برای نشان دادن فاکتورهای اساسی شرکت 

باشد.  تر می واحد تجاری از مطالعه یک بخش واحد تجاری جامع شرفتیپبرای ترسیم روند 

کاری است، با اصول واحد تجاری،  که شامل محافظه اند که کیفیت سود العات پیشین نشان دادهمط

دهد  ها و منابع مالی در ارتباط است که این موارد اصول مراحل چرخه عمر را تشکیل می استراتژی

های مالی و در رأس آن صورت سود و زیان، منبع مهمی از  (. صورت9084، 89عبداله و محدصالح)

کارانه به نوعی سود باکیفیت تلقی شده و عدم تقارن  اطلاعات در مورد شرکت هستند. سود محافظه

ها نسبت به سودها( قابلیت اتکای اعداد  تر زیان ها )شناسایی سریع در شناسایی سودها و زیان

 (.8929دهد )رضایی و مهربانی،  های مالی را افزایش می صورت

ها دو دیدگاه مخالف وجود دارد.  گزارشگری و اطلاعات شرکتچرخه عمر بر  ریتأثدر خصوص  

های در مرحله رشد برای حذف ریسک از دست دادن مزیت  دارد که شرکت دیدگاه رقابتی بیان می

شان، تمایل به گزارش اطلاعات با کیفیت پایین دارند و پس از تکمیل بسیاری از  رقابتی

، 84دهند )پیوتروسکی ا کیفیت اطلاعاتشان را افزایش میه و ورود به مرحله بلوغ، آن شانیها پروژه

برای اینکه  مرحله رشد ها در شرکت بنابراین با توجه به دیدگاه رقابتی،؛ (9004، 85زئول و 9009

آورند  های مالی و کیفیت سود گزارش شده را پایین می بتوانند در بازار رقابت کنند، کیفیت گزارش

پس از وارد شدن به مرحله بلوغ و ثبات،  ؛ وکنند کاری کمتری گزارش می و سود خود را با محافظه

گیرند. به طور  ر پیش میتری را د کارانه های محافظه دهند و رویه را افزایش می ها کیفیت گزارش

های با رشد سود مورد انتظار بالاتر، اقلام  ( استدلال نمود که شرکت9000) 87مثال، ام سی نیکولز

کاری  دهنده کیفیت سود ضعیف و همچنین سطح محافظه تعهدی مورد انتظار بالاتری )که نشان
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های بالغ( نشان  تر )شرکت پایینهای با رشد سود مورد انتظار  باشد( در مقایسه با شرکت تر می پایین

ها  این شرکت عموماًکه  های در مرحله افول نیز با توجه به این شرکت های دهند. در مورد گزارش می

کنند، به دلیل قرار گرفتن در رقابت شدید با سایر رقبا، تمایل  مراحل پایانی عمر خود را سپری می

 های کیفیت گزارش کارانه محافظه ریغهای  گیری رویهکار به گزارش بیشتر سود دارند، بنابراین با به

های در مرحله افول این مورد اثبات شده است که این  . در مورد شرکتآورند خود را پایین می

خود اعمال  های کاری کمتری را در مقایسه با سایر مراحل چرخه عمر بر گزارش ها محافظه شرکت

با این حال، دیدگاه رقیب  .(9088)چاریتو و همکاران،  و تمایل به گزارش سود مثبت دارند کنند می

های در مرحله رشد تمایل دارند تا از طریق اطلاعات باکیفیت  دهی معتقد است که شرکت یا علامت

های رشد و عملکرد آینده مطلوب خود را نشان دهند و این امر، سبب افزایش کیفیت  خود، فرصت

 (.9004، زئولو  9009گردد )پیوتروسکی،  اطلاعاتشان می

 

 پیشینه پژوهش -3
کاری و چرخه عمر را روی ارزش شرکت مورد بررسی قرار  ( تأثیر محافظه9007) 86پارک و چن

کاری با مرحله چرخه عمر یک اثر مشترک  نتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که محافظه دادند.

 بر ارزش مربوط بودن اطلاعات حسابداری دارند.

تا  8220های آمریکایی از سال  ( نشان دادند که کیفیت سود شرکت9088همکاران )چاریتو و  

سمت اهداف مثبت  کاری( و مدیریت سود به بودن سود )محافظه هنگام که توسط به 9004

های  های بالغ و نیز در میان شرکت حال رشد و شرکت های در گیری شده است، بین شرکت اندازه

باشد. این پژوهش نشان داد که  های سالم متفاوت می ورشکسته و شرکتهای  درمانده مالی، شرکت

انداز رشد بالا( به هنگام بودن سود در خصوص  های با چشم های در حال رشد )شرکت در شرکت

ها  باشد، همچنین آن های رشد کمتر( می های با گزینه های بالغ )شرکت اخبار بد بیشتر از شرکت

کارتر هستند. عبداله و  ال رشد در زمان دریافت اخبار خوب محافظههای در ح دریافتند که شرکت

کاری پرداختند. نتایج پژوهش  ای به بررسی تأثیر چرخه عمر بر محافظه ( در مقاله9084محدصالح )

کاری در سطوح متفاوت چرخه عمر است. نتایج این پژوهش نشان داد  دهنده تفاوت محافظه نشان

کنند و  کاری کمتری اعمال می های بالغ محافظه سبت به شرکتهای در حال رشد ن که شرکت

در  .کنند کاری کمتری اعمال می های بالغ محافظه های در حال افول نسبت به شرکت شرکت

( دریافتند که کیفیت سود در مراحل مختلف چرخه 9084) 81پژوهشی دیگر مشتاق و همکاران

 عمر، تفاوت معناداری با هم ندارد.
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( به بررسی 8920کاری، فروغی و عباسی ) های داخلی پیرامون محافظه وهشدر قسمت پژ 

که بین  نشان داد نتایج این پژوهشکاری حسابداری پرداختند.  عوامل مؤثر بر اعمال محافظه

 کاری با دو متغیر دار وجود دارد و ارتباط محافظهاشرکت، رابطه منفی و معن کاری و اندازه محافظه

MB کاری با متغیر  ضریب همبستگی بین محافظه از سوی دیگراهرم مالی مثبت و معنادار است.  و

گذاری و عدم اطمینان  سرمایه این ضریب برای متغیرهای طول چرخهو  دار استاعمر منفی و معن

( نیز نشان دادند که میزان استفاده از 8928اُستا و قیطاسی ) .دار استاخاص شرکت مثبت و معن

که میزان استفاده از  طوری تعهدی اختیاری در مراحل مختلف چرخه عمر متفاوت است. به اقلام

اقلام تعهدی اختیاری در مرحله رشد نسبت به مرحله بلوغ و افول بیشتر و میزان استفاده از این 

( به بررسی 8929نهندی و محمودزاده باغبانی ) اقلام در مرحله بلوغ نسبت به افول کمتر است.

دهنده عدم وجود ارتباط  کاری و ارتباط آن با مدیریت سود پرداختند، نتایج پژوهش نشان ظهمحاف

 کاری حسابداری و مدیریت سود بود. بین محافظه

ها پرداختند، نتایج  ( نیز به بررسی کیفیت سود طی چرخه عمر شرکت8929) مرادی و اسکندر 

کنندگی، کیفیت سود طی  بینی این پژوهش نشان داد که بر اساس معیارهای پایداری سود و پیش

کاری طی چرخه عمر تفاوت معناداری  چرخه عمر متفاوت است، ولی مربوط بودن ارزش و محافظه

( 8924پورزمانی و منصوری ) بر آن مؤثرکاری و عوامل  امون محافظهندارد. در پژوهشی دیگر پیر

ها با هزینه سرمایه سهام عادی را بررسی کردند، نتایج  کاری و رابطه آن یر کیفیت افشا، محافظهتأث

ها  کاری از هزینه سرمایه سهام عادی شرکت نشان داد که با افزایش میزان کیفیت افشا و یا محافظه

 شود. کاسته می

     

 های پژوهش فرضیه -4

های  کاری و چرخه دهد که آیا بین محافظه پژوهش حاضر این موضوع را مورد بررسی قرار می

ها ارتباطی وجود دارد یا خیر. در این پژوهش ارتباط سه مرحله چرخه عمر،  متفاوت عمر شرکت

است. با توجه به تعاریف کاری مورد آزمون قرار گرفته  شامل مرحله رشد، بلوغ و افول با محافظه

کاری کمتر و در مرحله بلوغ  ها در مرحله رشد و افول محافظه ارائه شده انتظار بر این است شرکت

با توجه به مطالب بیان شده، این پژوهش  .کنندهای مالی اعمال  کاری بیشتری را بر صورت محافظه

 های زیر است: دارای فرضیه

کاری و وجود  ها و محافظه بین مرحله رشد چرخه عمر شرکت ارتباط منفی معناداری اول: فرضیه

 دارد.
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کاری وجود  ها و محافظه ارتباط مثبت معناداری بین مرحله بلوغ چرخه عمر شرکت فرضیه دوم:

 دارد.

کاری وجود  ها و محافظه ارتباط منفی معناداری بین مرحله افول چرخه عمر شرکت فرضیه سوم:

 دارد.

 

 شناسی پژوهش روش -5
گیری مورد استفاده قرار  تواند در فرآیند تصمیم به دلیل اینکه نتایج حاصل از این پژوهش می

گیرد؛ این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی است. همچنین این پژوهش از لحاظ ماهیت توصیفی، 

ها محقق به دنبال ارزیابی ارتباط بین دو یا چند متغیر  همبستگی است، زیرا در این نوع پژوهش

وتحلیل  رویدادی است، یعنی بر مبنای تجزیه باشد. از سویی دیگر، پژوهش حاضر از نوع پس می

 یرد.گ ها( انجام می های مالی شرکت اطلاعات گذشته )صورت

 

 ها روش گردآوری داده -5-1
ای استفاده  ی اطلاعات مربوط به مبانی نظری پژوهش از روش مطالعه کتابخانهمنظور گردآوربه 

های اینترنتی، این اطلاعات استخراج شده است. جهت  کتب، نشریات و سایت مطالعهشده است و با 

های مربوط به متغیرهای پژوهش از منابع موجود و معتبر استفاده شده است. در  آوری داده جمع

ها، اطلاعات  ه آنهای همرا های مالی، یادداشت های اولیه با استفاده از متن صورت این پژوهش داده

آورد نوین و بانک اطلاعاتی سازمان بورس اوراق بهادار استخراج شده  افزار اطلاعاتی ره موجود در نرم

بندی و  اکسل جهت طبقه گستردهافزار صفحه  آوری اطلاعات مورد نیاز، از نرم است. پس از جمع

افزار اقتصادسنجی  اده از نرممتغیرها استفاده گردید و در نهایت اطلاعات حاصل با استف محاسبه

Eviews6  وstata88 وتحلیل قرار گرفت. مورد تجزیه 
 

 ی و انتخاب نمونهجامعه آمار -5-2

-8929 یها سال یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیپذ یها شرکت ی پژوهشجامعه آمار 

هدفمند )حذف  یریگ از روش نمونه یریگ هپژوهش به منظور نمون نیباشد. در ا می 8915

 استفاده شده است: ، با اعمال شرایط ذیل(کیستماتیس

شده در بورس درج شده  رفتهیپذ یها در فهرست شرکت 8915سال  انینام شرکت تا پا (8

 دوره مورد مطالعه در دسترس باشد. ی، طی مورد نظراطلاعات مالو  باشد



 08 ‌     ‌يفاطمه‌جلال‌و‌يمیکاظم‌ابراهدیس‌،يالهام‌السادات‌ملک 

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1331 زمستان/ 44شماره   

 اسفند باشد 92به  یها منته شرکت یسال مال انیبودن اطلاعات، پا سهیبه منظور قابل مقا (9

 نداده باشد. یسال مال رییدر دوره مورد نظر تغو 

 نباشد. نگیزیبانک و ل نگ،یهلد مه،یب ،گذاری سرمایه یها جزء شرکت (9

 67شده در بورس اوراق بهادار تهران، تعداد  رفتهیپذ یها شرکت نیمذکور از ب طیاعمال شرا با

 .پژوهش انتخاب شد نیا ینمونه آماربه عنوان  سال(-شرکت 714شرکت )

 

 گیری متغیرهای پژوهش نحوه اندازه -5-3

 کاری حسابداری( محافظه)متغیر وابسته  -5-3-1

-c( را با تغییراتی معرفی نمود که به عنوان امتیاز 8226(، مدل باسو )9002) 82خان و واتس 

score
90

شود. این  شناخته شده است. در این مدل متغیرهای جدیدی به مدل باسو اضافه می 

باشد. پس  متغیرها شامل اندازه، نسبت ارزش بازار به دفتری حقوق صاحبان سهام و اهرم مالی می

𝜆از رگرسیون برای هر شرکت در هرسال، 
 

 8در رابطه  8از مدل        به دست آمده 

 .برای هر شرکت در هر سال به دست آید c-scoreتا شود  جاگذاری می

c-score تر اخبار بد نسبت به اخبار خوب  کاری یا به عبارتی شناسایی سریع شاخص محافظه

های  )به عنوان متغیر وابسته( و برای بررسی اثر چرخه به دست آمده c-score تینهاباشد. در  می

 .گیرد تفاده قرار میمتفاوت عمر )به عنوان متغیرهای مستقل(، مورد اس

 (8مدل )
  
   

                 (                    ⁄          )     

     ( 𝜆    𝜆          𝜆    ⁄   𝜆        )
 (                ⁄                         
               ⁄         )        

 

 Xسود خالص : 

MVارزش بازار ابتدای دوره حقوق صاحبان سهام : 

Rبازده سالانه سهام : 

:DR  متغیر مجازی اگرR     0در غیر این صورت  8باشد 

SIZEلگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام : 

M/Bارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام : نسبت 

LEV:ها تقسیم بر قیمت بازار حقوق صاحبان سهام ابتدای دوره کل بدهی : اهرم مالی 
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𝜆سپس 
 

شود: هر  کاری به شرح زیر استفاده می محافظهگیری امتیاز  های محاسبه شده برای اندازه 

 کارتر است. کاری بیشتر باشد آن شرکت محافظه چه امتیاز محافظه

 (8رابطه )
         𝜆    𝜆       𝜆    ⁄   𝜆      

 
C-score ( به عنوان معیار، جهت محافظه8محاسبه شده در رابطه ) ها مورد استفاده  کاری شرکت

 گیرد. قرار می
 

 (متغیر مستقل )چرخه عمر -5-3-2

ها، به مراحل مختلف چرخه عمرشان از مدل آنتونی و  در این پژوهش به منظور تفکیک شرکت 

متغیرهای مدل )فروش، مخارج سرمایه( استفاده شده است. بر اساس این مدل ابتدا 8229رامش )

های موجود در نمونه به صورت جداگانه محاسبه شد. سپس  ای، سود تقسیمی( برای سال شرکت

های مربوط به هر  شرکت –متغیرهای محاسبه شده استانداردسازی و به طور جداگانه به سال 

های آماری  شده به پنجکاند، تخصیص یافت. در ادامه مقادیر محاسبه  صنعت که در نمونه بوده

( به هر پنجک 9007شناسی پارک و چن ) بندی شد و بر حسب اولویت و بر اساس روش تقسیم

تخصیص یافت. در نهایت اعداد اختصاص یافته به متغیرهای مدل برای هر  5تا  8اعدادی بین 

مراحل های نمونه بر اساس شرایط زیر به  شرکت -شرکتی در هر سال با هم جمع شدند و سال

 مختلف چرخه عمر تفکیک شدند:

 باشد، در مرحله رشد قرار دارد. 85تا  80اگر مجموع نمرات بین  (8

 باشد، در مرحله بلوغ قرار دارد. 80تا  5اگر مجموع نمرات بین  (9

 باشد، در مرحله افول قرار دارد. 5تا  0اگر مجموع نمرات بین  (9

 

های  شرکت )خریدوفروش( سهام یا غیر بورسی بودن ، به علت غیرفعال بودن معاملهپژوهشدر این 

 رشد، بلوغ و افول تعریف شده و از مرحله ظهور نوظهور، چرخه عمر به صورت سه مرحله

 شده است. پوشی چشم
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 مدل چرخه عمر شرکت - 1جدول 

 ای مخارج سرمایه

(     ) 

 تقسیمینسبت سود 

(      ) 

 فروشرشد 

 (    ) 
 چرخه عمرمراحل 

 چندک اول 8 5 8

 چندک دوم 9 4 9

 چندک سوم 9 9 9

 چندک چهارم 4 9 4

 چندک پنجم 5 8 5

 های پژوهشگر( )یافته منبع: مدل چرخه عمر
 

 نحوه محاسبه متغیرهای فوق نیز به صورت ذیل است:
     = [(        /         )/(         )] *100 
 

       = (       /       ) *100 
 

100* (     /       )       = 

 

 SG ،رشد فروش شرکتDPR  و نسبت سود تقسیمیCEV ای شرکت  تغییر در مخارج سرمایه

 MV های ثابت شرکت و تغییر دارایی CVسود هر سهم،  EPSسود تقسیمی هر سهم، DPSباشد. می

 باشد. ارزش بازار شرکت می

گیریم که به ترتیب ارتباط مراحل  ها از سه الگوی رگرسیونی کمک می برای آزمون فرضیهدر نهایت 

 دهد. کاری نشان می متفاوت چرخه عمر شامل مرحله رشد، بلوغ و افول را با محافظه

 (9مدل )
                                                           

 

C-scoreشرکت کاری  : میزان محافظهi  در سالt ( 8محاسبه شده از رابطه) 

Age متغیر مجازی چرخه عمر؛ که برای مراحل مختلف چرخه عمر به صورت جداگانه آزمون :

 شود. می

AFSize0در غیر این صورت  8مجازی اگر حسابرس شرکت، سازمان حسابرسی است  : متغیر 

CSizeها( م طبیعی کل دارایی: اندازه شرکت: )لگاریت 
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 متغیرهای کنترلی -5-3-3

که با متغیرهای مستقل در نظر گرفته نشده  کاری بر محافظه مؤثربه منظور کنترل سایر عوامل 

، متغیر (8920( و فروغی، عباسی )9084عبداله و محدصالح ) های پیشین، است. بر اساس پژوهش

ها( به حسابرسی( و اندازه شرکت )لگاریتم طبیعی داراییاندازه حسابرس )حسابرسی توسط سازمان 

 عنوان متغیرهای کنترلی انتخاب شدند.

 

 های پژوهش یافته -6

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -6-1
که بیانگر پارامترهای توصیفی برای هر  دهد ی پژوهش را نشان میرهایمتغآمار توصیفی  9جدول  

های  پارامترها شامل اطلاعات مربوط به شاخص نیا است. متغیر در هریک از مراحل چرخه عمر

 های پراکندگی نظیر انحراف معیار است. ، نظیر میانگین و میانه و همچنین شاخصمرکزی

 
 متغیرهای پژوهش در مراحل مختلف چرخه عمرآمار توصیفی  -2جدول 

 مرحله افول مرحله بلوغ مرحله رشد 

 میانه میانگین متغیر
انحراف 

 معیار
 میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 میانه میانگین

انحراف 

 معیار

Cs 009/0- 0 087/0 009/0- 0 099/0 0 0 002/0 

Age 911/0 0 459/0 784/0 8 416/0 026/0 0 926/0 

AFSize 059/0 0 999/0 865/0 0 910/0 090/0 0 869/0 

CSize 142/9 0 028/7 811/1 96/89 578/7 999/8 0 071/4 

 گرهای پژوهش یافتهمنبع: 

 

 ها و آزمون فروض کلاسیک نوع داده -6-2
های ترکیبی استفاده شده است. در  ها از روش داده در این پژوهش به منظور آزمون فرضیه

لیمر  Fهای تلفیقی از آزمون  های تابلویی و داده های ترکیبی به منظور انتخاب بین داده داده

نشان داده شده است. برای برآورد پارامترهای  9استفاده شده است. نتایج این آزمون در جدول 

ای برخوردار است. از جمله مهمترین این  های رگرسیون، آزمون فروض کلاسیک از اهمیت ویژه مدل

خطی و عدم وجود  های مربوط به بررسی عدم وجود خودهمبستگی، عدم وجود هم فروض، فرض

باشد. به منظور تشخیص وجود خودهمبستگی بین  های مدل می همسانی واریانس بین باقیماندهنا

های پژوهش،  ( استفاده شد. مقدار این آماره برای مدلDWها، از آزمون دوربین واتسون ) باقیمانده
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خطی نیز قابل ذکر است  ها است. در خصوص بررسی هم حاکی از نبود خودهمبستگی بین باقیمانده

خطی است، اما  های جلوگیری از بروز هم های ترکیبی، خود یکی از روش ه با اینکه استفاده از دادهک

 tی ها آمارهبالا اما  t (R2و  R2های  خطی از روش بررسی نسبت برای بررسی وجود احتمالی هم

خطی  جهت بررسی هم VIF)آزمون تورم واریانس ) نیچن هممعنی باشند( استفاده شده است.  بی

خطی  های مورد آزمون، هم ها نشان داد که بین متغیرهای مدل استفاده گردید. نتایج این بررسی

، از آزمون والد استفاده شد. ها ماندهیباقوجود ندارد. به منظور بررسی وجود ناهمسانی واریانس بین 

باشند از روش اهمسانی میهایی که دارای ن بر این اساس جهت رفع ناهمسانی واریانس در مدل

 استفاده شد. GLSرگرسیونی 

 

 لیمر Fخلاصه نتایج آزمون  - 3جدول 

 مدل
 لیمر Fآزمون 

 نتیجه آزمون احتمال آماره

 تلفیقی 87/0 86/8 )مرحله رشد( 9مدل 

 تلفیقی 86/0 87/8 )مرحله بلوغ( 9مدل 

 تلفیقی 87/0 86/8 )مرحله افول( 9مدل 

 گرپژوهشهای  منبع: یافته

 

 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس - 4جدول 

 الگو
 LRآزمون 

 آزمون نتیجه P-Value آماره

 ناهمسانی واریانس 0000/0 65/946 )مرحله رشد( 9مدل 

 ناهمسانی واریانس 0000/0 19/941 )مرحله بلوغ( 9مدل 

 ناهمسانی واریانس 0000/0 99/942 )مرحله افول( 9مدل 

 گرهای پژوهش منبع: یافته 

 

 ها نتایج آزمون فرضیه -6-3
 (نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول )مرحله رشد -6-3-1

کاری  ها و محافظه مرحله رشد چرخه عمر شرکت"مطابق فرضیه اول انتظار داریم که بین  

 دهد سطح معناداری گونه که نتایج نشان می . همان"ارتباط منفی معناداری وجود داشته باشد

باشد. از این رو  می 05/0محاسبه شده برای متغیر چرخه عمر )مرحله رشد( کمتر از سطح خطای 
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معنادار وجود دارد. از  رابطهکاری حسابداری  توان نتیجه گرفت که بین مرحله رشد و محافظه می

منفی است، این موضوع بدین  05/0سوی دیگر ضریب برآورد شده برای متغیر در سطح خطای 

بنابراین با ؛ معکوس وجود دارد رابطهکاری حسابداری  ت که بین مرحله رشد و محافظهمعنی اس

نخست در مرحله رشد این  هیفرض 25/0و در سطح اطمینان  5توجه به نتایج مندرج در جدول 

کاری  معکوس و معناداری با محافظه رابطهاندازه شرکت،  نیچن هم خواهد شد. دییتأپژوهش 

معناداری  ی رابطهکاری حسابداری  حسابداری دارد و بین حسابرسی توسط سازمان با محافظه

توان گفت  باشد، می می 08/0از کمتر  F آمارهمشاهده نشد. علاوه بر این با توجه به اینکه احتمال 

 تبار بالایی برخوردار است.این مدل معنادار بوده و از اع 22/0که در سطح اطمینان 
 

 آزمون فرضیه اول، مرحله رشدنتایج  - 5جدول 
                                                 

 مرحله رشد

 متغیر
 ضرایب

خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 نماد عنوان معناداری

 090/0 990/9 080/0 094/0    عرض از مبدأ

 Age 007/0- 008/0 676/9- 000/0 چرخه عمر )مرحله رشد(

 AFSize 008/0 008/0 156/0 928/0 حسابرسی توسط سازمان

 CSize 009/0- 000/0 616/9- 005/0 اندازه شرکت

 09/0 شده ضریب تعیین تعدیل 08/1( 00/0) )احتمال( Fآماره 

 714 مشاهداتتعداد  94/9 آماره دوربین واتسون

 گرهای پژوهش منبع: یافته

 

 (نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم )مرحله بلوغ -6-3-2

کاری  ها و محافظه مرحله بلوغ چرخه عمر شرکت"مطابق فرضیه دوم انتظار داریم که بین  

 دهد سطح معناداری گونه که نتایج نشان می همان ."ارتباط مثبت معناداری وجود داشته باشد

باشد. از این رو  می 05/0محاسبه شده برای متغیر چرخه عمر )مرحله بلوغ( کمتر از سطح خطای 

معنادار وجود دارد. از  ی رابطهکاری حسابداری  توان نتیجه گرفت که بین مرحله بلوغ و محافظه می

مثبت است، این موضوع بدین  05/0سوی دیگر ضریب برآورد شده برای متغیر در سطح خطای 

؛ مثبت معنادار وجود دارد ی رابطهکاری حسابداری  ی است که بین مرحله بلوغ و محافظهمعن

دوم در مرحله  ی هیفرض 25/0و در سطح اطمینان  7جدول بنابراین با توجه به نتایج مندرج در 

معکوس و معناداری با  ی رابطهچنین اندازه شرکت،  هم خواهد شد. دییتأبلوغ این پژوهش 
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 ی رابطهکاری حسابداری  حسابداری دارد و بین حسابرسی توسط سازمان با محافظهکاری  محافظه

باشد،  می 08/0از کمتر  F ی آمارهمعناداری مشاهده نشد. علاوه بر این با توجه به اینکه احتمال 

 این مدل معنادار بوده و از اعتبار بالایی برخوردار است. 22/0توان گفت که در سطح اطمینان  می

 
 آزمون فرضیه دوم، مرحله بلوغنتایج  - 6 جدول

                                                 
 مرحله بلوغ

 متغیر
 ضرایب

خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 نماد عنوان معناداری

 045/0 00/9 080/0 098/0    عرض از مبدأ

 Age 009/0 008/0 942/9 094/0 )مرحله بلوغ(چرخه عمر 

 AFSize 009/0 008/0 066/8 918/0 حسابرسی توسط سازمان

 CSize 009/0- 000/0 119/9- 004/0 اندازه شرکت

 09/0 شده ضریب تعیین تعدیل 09/5( 00/0) )احتمال( Fآماره 

 714 تعداد مشاهدات 97/9 آماره دوربین واتسون

 گرپژوهشهای  منبع: یافته

 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم )مرحله افول( - 6-3-3

کاری  ها و محافظه مرحله افول چرخه عمر شرکت"مطابق فرضیه سوم انتظار داریم که بین  

 دهد سطح معناداری گونه که نتایج نشان می . همان"ارتباط منفی معناداری وجود داشته باشد

باشد. از این رو  می 05/0)مرحله افول( کمتر از سطح خطای محاسبه شده برای متغیر چرخه عمر 

معنادار وجود دارد. از  ی رابطهکاری حسابداری  توان نتیجه گرفت که بین مرحله افول و محافظه می

مثبت است، این موضوع بدین  05/0سوی دیگر ضریب برآورد شده برای متغیر در سطح خطای 

؛ مثبت معنادار وجود دارد ی رابطهکاری حسابداری  همعنی است که بین مرحله افول و محافظ

سوم در مرحله  ی هیفرض 25/0و در سطح اطمینان  6بنابراین با توجه به نتایج مندرج در جدول 

معکوس و معناداری با  ی رابطهچنین اندازه شرکت،  خواهد شد. هم دییتأافول این پژوهش 

 ی رابطهکاری حسابداری  ط سازمان با محافظهکاری حسابداری دارد و بین حسابرسی توس محافظه

باشد،  می 08/0از کمتر  F ی آمارهمعناداری مشاهده نشد. علاوه بر این با توجه به اینکه احتمال 

 این مدل معنادار بوده و از اعتبار بالایی برخوردار است. 22/0توان گفت که در سطح اطمینان  می
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 مرحله افولآزمون فرضیه سوم، نتایج  - 7جدول 
                                                 

 مرحله افول

 متغیر
 ضرایب

خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 نماد عنوان معناداری

 099/0 911/9 080/0 094/0    عرض از مبدأ

 Age 005/0 009/0 281/8 055/0 چرخه عمر )مرحله افول(

 AFSize 009/0 008/0 429/8 895/0 حسابرسی توسط سازمان

 CSize 009/0- 000/0 081/9- 009/0 اندازه شرکت

 09/0 شده ضریب تعیین تعدیل 90/4( 00/0) )احتمال( Fآماره 

 714 تعداد مشاهدات 94/9 آماره دوربین واتسون

 گرهای پژوهش منبع: یافته

 

 گیری بحث و نتیجه -7

کاری مورد بررسی قرار گرفته است.  ها بر محافظه چرخه عمر شرکت ریتأثدر این پژوهش  

های بررسی  نمونه 8929تا  8915از سال  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت

 رشدها به سه مرحله چرخه عمر از معیارهای  باشند و برای تقسیم شرکت شده در این پژوهش می

ای و سود تقسیمی استفاده شده است. به طور خلاصه نتایج نشان داد که  ج سرمایهفروش، مخار

 ها متفاوت است. کاری طی چرخه عمر شرکت میزان محافظه

ها رابطه  کاری شرکت مرحله رشد و محافظه ها نشان داد که بین نتایج حاصل از آزمون فرضیه

کاری  ها محافظه مرحله رشد، شرکتمنفی معناداری وجود دارد و این بدین معنی است که در 

کاری نیز نشان داد  کنند. نتایج حاصل از آزمون مراحل بلوغ و افول با محافظه کمتری را اعمال می

کاری رابطه مثبت و معناداری وجود دارد و این بدین معنی  که بین مراحل بلوغ و افول با محافظه

کنند. از بین سه  بیشتری را اعمال می کاری ها در مراحل بلوغ و افول محافظه است که شرکت

کاری اعمال شده در مرحله افول بیشتر است، به نحوی که با طی چرخه  مرحله چرخه عمر محافظه

( 9084ها با نتایج عبداله و محدصالح ) یابد. این یافته کاری افزایش می عمر از رشد به افول، محافظه

( در تضاد 9084افول با نتایج عبداله و محدصالح ) در مرحله در مرحله رشد و بلوغ مطابقت دارد و

 (،9084(، مشتاق و همکاران )8929های مرادی و اسکندر ) است. همچنین این نتایج با یافته

توان مطابق با  ( سازگار نیست. این نتایج را می8920( و فروغی، عباسی )9088چاریتو و همکاران )
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رد که در ایران با طی کردن مراحل چرخه عمر، کیفیت گونه تفسیر ک دیدگاه رقابتی دانست و این

 یابد. ها افزایش می گزارشگری مالی شرکت

کاری اعمال  ید، مرحله چرخه عمر روی میزان محافظهآ ها بر می طور که از نتایج پژوهشهمان 

ر ها و شرایطی باشد که در ه تواند ناشی از ویژگی می ریتأثاست و این  مؤثرها  شده توسط شرکت

کاری  مرحله از چرخه عمر وجود دارد که روی رفتار گزارشگری مدیران، به ویژه روی میزان محافظه

 (.9084اثر گذاشته است )عبداله و محمد صالح، 

که نتایج نشان داد که با  کاری نیز بررسی شد در این پژوهش اثر اندازه شرکت با محافظه 

( 8920نتایج با نتایج فروغی و عباسی ) نیا یابد. کاری کاهش می افزایش اندازه شرکت، محافظه

 سازگار است.

گیرندگان است. با توجه به نتایج حاصل از  هدف گزارشگری مالی ارائه اطلاعات مفید به تصمیم 

کاری، به همه فعالان بازار سرمایه،  چرخه عمر روی محافظه ریتأثاین پژوهش و مشخص شدن 

ها،  گذاری در شرکت وتحلیل برای سرمایه شود هنگام تجزیه هاد میگران پیشن گذاران و تحلیل سرمایه

گذاران باشد که  به عامل مهم چرخه عمر توجه کافی داشته باشند. این مسئله مورد توجه سرمایه

شود.  گذاری با کمترین ریسک و بیشترین بازدهی می لحاظ داشتن این عامل مهم منجر به سرمایه

های مالی به این نکته  کنندگان از صورت شود که استفاده ش توصیه میبا توجه به نتایج این پژوه

ی در مرحله ها شرکتکه ارتباط منفی معناداری بین  توجه کافی داشته باشند که با توجه به این

تر  ها پایین های مالی این شرکت کاری اعمال شده بر صورت کاری وجود دارد، محافظه رشد با محافظه

 کنند. تری را نسبت به سایر مراحل عمرشان ارائه می های با کیفیت پایین شاست در نتیجه گزار
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